TIHY XY3YPUJIATH
NEJJATOI KAJIPJIAPHU KAUTA
TAUEPJAII BA YIAPHUHT
MAJAKACHHHU OMIUPHUII
TAPMOK MAPKA3H

TOSHKENT DAVLAT

JOTISODIYOT UNIVERSITER

LA LISODIT
PO U0/
g !

S S
e
< ',9/\ //_ S
L) A
\”.-&1\\___’ DY
'~

7. - . :A:
‘ u/‘\,,v,:,_:{:ﬂ\"

s VKYB-YCJAVBHII
T g MAXKMY A

TOKEHT-2021




Y3BEKUCTOH PECIIYBJIUKACHU
OJINM BA YPTA MAXCYC TABJIUM BA3ZUPJIUTU

OJIUA TABJUM TU3UMMU MEJAT'OT BA PAXBAP
KAJPJIAPUHU KAVUTA TAUEPJAII BA YJIAPHUHT
MAJIAKACHUHU OIUPUIITHU TAIIKWJI 3TUII BOII
WIMUN-METOJUK MAPKA3HU

TOWIKEHT JABJIAT UKTUCOJUET YHUBEPCUTETHU
XY3VYPUJIATH IEJATOI KAIPJIAPHU KAUTA
TAUEPJIAII BA YIAPHUHT MAJIAKACWUHHU OIIIUPUII
TAPMOK MAPKA3HU

"KAXOH UKTUCOIUETHU BA XAJIKAPO

UKTUCOIUN MYHOCABATJIAP
UYHAJUIIN

«XAJIKAPO MOJIUA O30PU BA

NHCTUTYTJAPN»
MOIYJHN BYUHNUA

YVKYB-YCJUYBUMU
MAXMYA

Tomkent-2021



MopyaHuHr yKyB-yciayomii Maxkmyacu Oumii Ba ypra Maxcyc TabJuM
BasupUHUHT 2020 iina 7 nexadpaaru 648-consm Oyiipyru OMJIaH TACAUKIAHTAH
VKYB AacTypura MyBo(pMK MILIa0 YUKHJITAH.

Ty3yBuuniap: Ucemannosa H.C. — TANY, “Kaxon uxkrtucogmérn”
kKadeapacu MyAWpH, JOLEHT, WKTUcoa (armapu
HOM3O/IH;

Toxues P.P. — TINY, “bank uim Ba MHBECTUIUIAD
kadeapacu JOIEHTH, UKTUCOI (paHIapy HOM30H.

Takpuszumn: HUcaomoB Bb.A. — I'.B.IlmexanoB Hommmarn Poccusa
UKTACOJIUETYHUBEPCUTETUHUHT Tomkeur bunuanm
npodeccopu, HKTUCO (haHIapy JOKTOPH

YKye-ycayouir maxcmya Towkenm oOaenram ukmucoouém yHugepcumemu
Kenzawunune 2020 nun 29 oexaopoacu 5-connu oaénnoma Kapopu oOunau
MABKY/LIAH2AH 84 HAWP2A MAGCUS IMUTIZAH.
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I. UIIIYU JACTYP

Kupum

Maskyp umuM macTyp Y36ekucron Pecny6imkacuummr 2020 im
23 ceHrsa6pna Ttacaukianran “‘Tapmum  TyFpucupa’tu  KonyHu, V36ekucron
Pecniy6imkacu  Ipesumentunuar 2017  fmn 7  despanmarn  “Y36exnucToH
PecnyOnukacuHu sHaJa pUBOXIAHTUpUIN Oyiinya XapakaTtiap CTpaTeruscu
tyrpucuna’tu [1d-4947-con, 2019 imn 27 aBryctaaru “Onuit TabJIMM Myaccacajaapu
pax0ap Ba reaaror KaJpJIapuHUAHT y3JTYKCU3 MaJJaKaCHHH OIITUPHIIT TH3UMUHU KOPUN
sTim  TYFpucuia’TH  11P-5789-con, 2019 imnm 8 okra6pmarm “Y36eKHCTOH
PecnyOnukacu onmit  tabiauMm  TuzuMuHu 2030 fiwirada  pUBOMKIAHTHUPHIL
KOHIIEIIIIUSICUHU TaCIUKJIAIIl TYFpUCHAQ’ TH [1d-5847-com, V36ekucTon
PecniyOnukacu Ilpesunentununr 2018 #iun 21 cenrsOpaaru “2019-2021 iinmnapaa
V36exncTon Pecny6GIMKacMHM HMHHOBALMOH PHBOMJIAHTUPUII — CTPATETHSACHHH
TacIUKJIAIII TYFpUCHIA TH [1d-5544-con, V36ekucron Pecnybnukacu
[Ipesupentununr 2020 #mn 12 maiiparm “2020-2025 ¥unnapra MyIpKajjgaHraH
V36exncTon PecnyOnMKacMHMHT GaHK TH3MMHHH HCIOX KWIMII CTPATETHsCH
tyrpucuga’tu [1d-5992-con Ba 2020 #un 29 oktsadpparu “Unm-dpanau 2030
Hunraya pUBOXKIIAHTHPHUIN KOHIEHIIUIACUHU Tacaukiam Ttyrpucuaa’tu [1d-6097-
cormn ®apmonnapy, Y36exucron Pecrny6mmkacu Ipesunentunmar 2018 iimn 21
HOsiIOpaarn  “Pakamiii  MKTUCOAMETHU PUBOMUJIAHTHUPHUIN MaKCaau[a paKamiid
uH(ppaTy3WIMaHu sHaJa MOJEpPHU3AIMS KWIMII 4Yopa-TaaOupiapu TYFpUCUIA TH
[1K-4022-coH, V36exucTon PecmyOnukacu [Tpe3nneHTHHUHT
2019 imn 4 oxrabpmarm  “2019-2030 jiwmap gaBpuma  Y36EKHCTOH
PecniyONMMKacCUHUHT «AIIWI» UKTUCOAUETra VYTUII CTPATETUACHUHHM TacIUKJIalll
Tyrpucuna’tn  11K-4477-con  xamma Y36ekucToH Pecrmy6imkacu —Basupnap
Maxkamacuauar 2019 itun 23 centsaOpaaru “Onuii TabIuM Myaccacajgapu paxoap Ba
nearor KajapJapuHUHT MaJlaKaCUHU OIIUPHUII TU3UMUHU SHAJA TAaKOMUJUIAIITHPHIILL
Oyiinua Kymmm4a yopa-tagoupnap Tyrpucuna’tu 797-connu  Kapopnapuna
OenrmiaHraH ycTyBOp Bazudanap Ma3MyHUJaH KenuO YMKKaH XOoJaa Ty3WIraH
O0ynmu6, y onuil TabIMM Myaccacaiapy Menaror KaapJapuHUHT KacO MaxopaTu Xamja
WHHOBAIIMOH KOMIIETCHTJINTUHA PHUBOKJIAHTUPHUIL, COXara OWJ WIFOp XOPHKHM
Taxkpubanap, SHrd OWJIMM Ba MallakaJapHU V3JIAMITUPUIL, IIYHUHTACK aMaiuérra
YKOPUH ATUI KYHUKMaTapUHU TAKOMIJUTAIITAPUIITHU MaKca KUJIaau.

Hactyp noupacuma OepuiiaéTraH MaB3yjap TabJIuM coxacu Oyiinua megaror
KaJpJapHU KailTa Talépiiall Ba MalaKaCMHU OIUMPHUII Ma3MyHH, cudatu Ba
yIapHUHT Tauéprapiurura KyWWJIaJuraH yMyMHH Majaka Ttaina0napd Ba YKyB
pekallapu acocuja IMaKJIaHTUpWIraH OYynu0, MyTaxacCHUCIMK (aHiap Heru3uaa
WJIMUUA BAa amMajiiil TAAKUKOTJIAP, YKYB KAPAEHUHU TAIIKWJI 3TUIIHUHT 3aMOHAaBUU
ycinyOmapu Oyiimdya CYHITH IOTyKJap, MENarorHUHI KPeaTWB KOMIIETEHTJIUTHHU
PUBOXJIAHTUPUII, TabIUM JKapaCHJIApPUHU pPaKAMIIM TEXHOJIOTHSIAp acocuia
WHIUBUyAIIAIITHPUII, Maco(aBUil TabIUM XU3MATIAPUHU PUBOXKIAHTUPUIII,
BeOuHap, ommaitH, «blended learning», «flipped classroom» TexHOMOTHsITAPUHA
amManuérra KeHr Kysiam Oyiinya Teruuuim OWinM, KYHUKMa, Majlaka Ba
KOMIIETCHIIUSIIAPHU PUBOKIIAHTUPHUINTA HYHATITHPUIITAH.



Kaiita Tamépnamn Ba Majaka OIIMPUIN WYHAJIUMIIMHWHI y3Ura XOC
XyCycHUATIapu XaMmJa [J0J3ap0d MacaiajapujaH Kenud 4YMKKaH XoJiJa JacTypra
TUHIJIOBUMJIAPHUHT MyTaXacCUCIUK  (aHiap Jgoupacuparu OWIUM, KYHHKMA,
Majaka xamzaa KOMIIETEHIASUIAPUTA KyWHJIaIuTaH Tanabap
TaKOMWJUIAIITHPUIIUIIA MYMKHH.

MoayJaHMHI MaKcaau Ba Baszudaaapu

“Xankapo ™onua 0030pu Ba UWHCTUTYTNIapu®  (HaHUHUHT MAaKcaam —
TUHIJIOBUMJIApJAa XalIKapo MoJiusg O030pH Ba XajlKapo MOJIUS WHCTUTYTIAPUHUHT
rodan WKTUCOAMETIAA TYTraH YpHHU, YJApPHUHT Ma3MYH-MOXHUSITH, PHUBOXJIAHUII
OockUwIapu, TEHIACHIMUIApH Ba MCTUKOOIIapu Oyiinua maBxkys OynraH Hazapwii-
amManuil OWIMMIIApHM MYyCTaxkKamJlall Ba KYHHKMaJapHU IIAKUIAHTUPHUIIIAH Ba
IIYHUHTJIEK, MOJHSIBUI Tio0autamryB jkapa€Hu MyamMmojapu, Moius O0030puHU
TapTUOTra CONMIIIATY Ha3apuil KapallapHu YpraTuiijgad noopar.

Illy 6unan Gupra, Ma3Kyp MOIYI Y36EKHCTOH MOJHS 0GO30pH CErMEHTIApHIA
daomusaT onmub GopaéTraH MyTaxaccuciapra Xajikapo Mosust 6o3opiapuna Gaoaust
IOPUTHUII XaMJla XaJKapo MOJHS HHCTUTYyTJapu OwiaH MaHdaatiu MyHocalaTiap
VPHATUIIHUHT aCOCUN CUpP-aCpOpJapUHM TYIIYHTHUPHIITa MyXUM Makcaj cudaTtuaa
Kapaiau.

Maskyp ¢anHuHT Bazudanapy TUHTIIOBYWIApra KyWHJIard WyHaIUIUIapaa
Hazapuil OnyiMM OepHlll Ba aMaiui KYHUKMalap XOCHII KWIHIILIaH noopar:

- WUKTUCOIMKA Ba MOJMSBHNA rioOanu3auus Kapa€Hlapu TYFpUCHAAru
MabJIYMOTJIAPHU TAJIKUH KWIHIL, KATUTATHUHT T7100a]1 MUTpalUsCcy, TYJIO0B OalaHCH,
TallKKd  Kap3, Xalkapo Moyiug O030pH CErMEHTIapu XYCYCHSTIIapu Ba
KOHYHUSITIAPUHHA 0YHO OepHIL;

- Xanakapo MouMs 0030pM CErMEHTIapH INAK/JIAaHUIIM Ba PUBOXJIAHUILIN
TapuXH Ba MIAPT-IIAPOUTIIAPUHU CUHTIUPHIIL, KyMIIaJaH, XaJKapo BaltoTa 0030pH,
XaJIKapo KpeauT O0030pH, XalKapo KUMMATJIM KOFo3i1ap 0030pH, XaJKapo
WHBECTULIMSUIAp OO030pUIard olepanusiap Ba MOJMSIBUNA WHCTPYMEHTIAp Xamja
XaJIKapoO XOCHJIABHI MOJIMSIBUN WHCTPYMEHTIIAP MEXaHU3MHMHH YpraTHiil, 11y OusiaH
6upra Y30eKHCTOH MONHS 5030pU CErMEHTIAPH XOJIATH Ba PUBOXKIAHUIINHU TATKHK
ATUI;

- XaJKapo MOJIUS TAlIKUJIOTIAPH, YIAPHUHT MIAKIUIAHUIIN TapuXy Ba (aosusT
KypcaTHIl MEXaHU3MH, XaJkKapo Moius OO030pMHM TapTUOra coydiga Ba
PUBOXKIIAHTUPHUIIIA XAJTKAPO MOJIMS TAIUKWIOTIAPUHUHT aXaAMHITH, XalKapo MOJIUS
6030pHa PUCKIIAP Ba XaJIKApO PEHTHHT areHTIMKIAPU (GAOTUATH, Y36EKHCTOHHHUHT
XaJKapo MOJIMS TalIKWIOTIapu OwiaH Yy3apo MaH(paatriu ajokajapuHu cabaduit
OOFIMKJIMKIA W30XJIalll;

- TPAaHCMWJUIMHA KOpIOpalusuiap, yIapHUHT Mai10 OYIUIIM Ba PUBOXKIAHUIIIN,
TMKnapauar xankapo Moauss 0Oo3opujaa  Xamjaa V36exucronmaru baoausaTu
XYCYCUSATIApH Ba TapTHOra COJIMITHUHT HKTUCOAMN-XYKYKHH MEXaHH3MUJIApUHU
TYIIYHTUPUO Oepuil;

- XaJKapo WKTUCOAWM, MOJMSIBUM, OaHK, Kap3 Ba OomKa Typ WHKHPO3Jap,
YJIIAPHUHT MOXMSITH Ba KeMMO YMKUII cababiapu, Typyiu Mamjakatiap/ia MOJUSBHMA
Ba GOIIKA TypJard MHKUPO3NIApra Kaplid dopaaap Ba AAcTypiap, Y30eKHCTOH/A
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KAXOH MOJUSBUM-UKTUCOINNA WHKUPO3WHHW OJAWHU OJIMII Ba OKHOATIApUHH
Oaprapad HTUII yYopajapu Ma3MyH-MOXUSTHHHU, KyTWIAETraH HaTWXalapHU
MaHTUKHUI KeTMa-KeTIUK/a eTKa3uIlIaH noopar.

Moay 0yiin4a TUHTJIOBYMJIAPHUHT OMJIMMH, KYHUKMA, MAJIAKACH Ba
KOMIIeTeHUMSUIAPpUTa Ky HHJIaJUuraH Tanadaap
“Xanmkapo Monus ©0030pM Ba HHCTUTYTIApW  MOJYJIMHH  Y3JIaIlITHPHII
)apa€Huaa aMalira OLIMPHIAJUral Macaiajiap J0Mpacuaa;
TunrioBun
- XaJIKapo MOJusi 0030pUHHU;
- XaJIKapo MoJusl 0030pU CErMEHTIIAPUHU;
- XapakaT KWIUII XyCYCHUSITIapyu Ba KOHYHUSATIIAPUHH,
- XaJKapo Moaus O030pM CErMEHTIapH INAK/UIAHUIIM Ba PUBOXIAHMILN
TapUXUHH;
- XaJIKapO MOJIUS TAllIKWIOTIIAPUHY;
- XaJIKapo BaytoTa 0030pUHU;
- BAJIIOTA MAPUTETUHHU;
- V36eKHCTOHIA BAIIOTA KyPCHTa TABCUP STYBYH MyXHM OMHILIAPHH;
- [Tapux, ['enys Ba bpertoH—Bync Banrora Tu3nmiapuHuy;
- XaJIKapo KpeIuT 0030py TapKUOUM TY3WIUIINHY;
- XaJIKapo Kpeaut 003opuaa (hous cTaBKalapuHH;
- Xankapo (pon 6030puHHU;
- KAMMATIIU KOFO3J1ap 0030pH TypJIapUHU;
- KAMMATIIM KOFO3J1ap OO30PUHUHT MOJIEIIAPUHU;
- Amepuka Ba EBpona (FapOwuit) monennapunu;
- KAMMATIIM KOFO3J1ap QyHIaMEHTAl XyCYyCUSATIapUHH;
- V36eKHCTOHIa KOPIIOPATHB CEKTOPHUHT PHBOYIIAHHIINHH;
- XOCUJIaBHI1 KUMMATIN KOFO3J1apHHU;
- prouepc Ba ¢opBapa 6030pIAPUHUHT MAKCAIUHH;
- hrouepc 6030PITAPUHUHT ACOCHH PUCKIIAPUHU;
- MOJIUSIBUM (prouepciiap Ba yIapHUHT TypJlapuHu;
- ONIIMOH TYPJIAPU CABJOCUHUHT y3UTra XOC XyCyCUSITIAPUHU;
- THAOCCAMEHTra JOUP acOCUl KOUJAIapHH;
- THKOpAT OaHKJIApU TOMOHUJIAH BEKCEIITAPHUHT OyXrantepus XUCOOUHH;
- XaJIKapO MOJIUSI UHCTUTYTIAPUHU;
- XaJIKapo BaytoTa (OHINHY;
- )KaxOH OaHKH I'ypyXHUHHU;
- MUHTaKaBUW MOJIUS TAIIKUIOTIAPUHUA OMJIHIIM Kepak.

THHIJI0BYH

- XaJIKapo MOJIUsS 0030pH TU3MMHUHHU TaXJIUJ KAJIUIIL;

- XalKapo MoJiug 0030pH  CErMEHTJIApH  PHUBOXKIAHUIN  TEHICHIMSIIAPH
JTMHAMHMKACHHU TaX IWJ KUINII,

- SImalika BaJIrOTa TU3MMU Ba YHU UCIIOX ITHULI;

- XaJIKapo BaJIFOTa 0030PHIaru aCOCHH olepanusiapHu TacHU(IIar;
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- XanKapo KpeauT Oo30puaa KpPEAUTIAPHUHT  aCOCUM  MIAKJUIAPUHUHT
KJIacCU(pUKaLMsIALLL

- pakTopuHr, QOpQENUTHHI, JU3UHI, CHUHAMKATIAIIraH Ba JIOMUXABHUH
KpeAUTIIallL;

- V36eKxncTona Xankapo (poH G030pHHH JaBIaT TOMOHHIAH TAPTHOTA COJMIIL

- KAMMAaTJIM KOFO3JIapHU (PyHIaMEHTal XyCyCUSTIIapUHHI KUECTIaI,

- KAMMaTJIM KOFo3Jap Oyiinya cepTU(PUKATIAILITUPHLL;

- V36ekucTonna GpoH 6030pUHH PHBOKIAHTHPHIL,

-V36ekucton  (GoHx  6o30pMma  MKTHCOAMHA  areHTiap  (paoJuTHTHHH
KaJaUTalI THPHILL,

- @rouepc Ba popBapa 6030pIapuHUA TaKKOCIAIIL

- @rouepc Ba OMIIMOH OO30pJIAPUHM TapTUOTa COJIUI,

- XOCWJIABU KUMMATJIM KOFO3J1ap €pIaMK/ia HAPXHHU OLIUPHILL;

- UHBECTOPHUHTI PEHTA0EJUIMTMHY AKJIaHTUPHILL

- BEKCEJUTAPHUHT TOMULWIALNS KUIUIII,

- yerupMma OujiaH COTWIITaH CEpTU(PUKATIAPHUHT PEHTAOENIMIMHN X1co0ial,

- XaJIKapo MOJIUS UHCTUTYTIApUHU (papKiall;

- XaJIKapo BaIOTa (GOHAM Ty3WIMACUHU TaXJIUJI KWW,

- XaJIKapo BaIIOTa (POHAM KauTaaura Kap3 pecypciliapuiu a0 KUJIUII;

- XaJIKapo Mouids Tawkuiaoriaapu WHTepHET calTinapujaH MabiyMOT H3JIall,
TErUIUI MabJIyMOTJIADHU WHUFUII Ba TaXJIWJI KWIMII KYHUKMA Ba MAJaKaJapura
3ra OyJIMIIU Kepak.

TunrioBun

- XaJKapo Moyiusi 0030pu CEerMeHTIapuia MWUIMKA KOMIaHUsJIap Ba MOJIUSBUN
areHTJApHUHT caMapaly XapakaT KWIMII JacTypiapuHH Oaxojami, MasKyp 0030p
CEerMEeHTJIapuJa Xam/ia XaJaKapo MOJUsl TAlIKWIOTIIapu OMIIaH XaMKOpJIMK Oopacujia
V36eKHCTOHHMAT camMapatd MINTHPOKH [03acHAaH TETHIITH MabIyMOT 0a3acHHH
SpaTHIL Ba KapopJap KaOys KWINII KOMIIeTeHIUSJIAPUra 3ra 0yJIMIIN Kepak.

Moay/iHM TAIIKKWJI 3THII BA YyTKA3WII Oyiin4ya TaBCUsijiap

“Xankapo monusi 0030pM Ba HHCTUTYTJIapu MOIYJIM Mabpy3a Ba amaluid
MAaIIFyJI0Taap MakKIuaa oub 6opuiaiu.

VKkyB KapaéHmaa TAbIMMHMHT MHTep(aon YKUTHII METOH, IIaKa1 Ba
BOCUTAlapy, TMEJaroruk Ba axOOpOT-KOMMYHKAIlUMs TEXHOJIOTHSUIAPUHU KYJIIall
HazapJa TYTUJITaH:

- Mappys3a MalFyioraapuaa  “Axaud xXyxkym , “Kyrnm dyngomm”,
“KonnenTyan sxanapan”, “YHmaHr-xyQTiukna HOmasr-QuKp adMamuHr”  Kabu
UHTEP(aAO0J YKUTUII METO/I, IIAKJ Ba BOCUTAJIAPU/IAH;

- aManui MamFynoTiapia 0axc-MyHo3apa, TYIIyHYalIap TaxXJIWiM, aKJIdn
Xy’KyM, Keiic, Typyxmapnaa wunuviam, SWOT-taxmmn >kagsan, T-kamBan kabu
uHTepAO0J YKUTHUIIT METO/I, IIIAKJT Ba BOCUTAJIAPHU KYJUIAIll Ha3apAa TYTUIIaIH.



Moay/THM TAIIKKJI 3THII Ba YyTKAa3WII 0yiiu4a TaBcusijiap

“Xankapo Monus 0030pu Ba MHCTUTYTJIApU MOAYJIUMHU YVKUTHUII >KapaCHUAA
KyWHJard  WHHOBAIIMOH  TabiuM  IIAKUIApU Ba  axOOpPOT-KOMMYHHUKAIIMS
TEXHOJIOTHUSIIAPU KYJUTAHUIUIIN Ha3apaa TyTHIITaH:

- 3aMOHaBHM axOOpOT TEXHOJOTHsIIApH €pAamuaa WHTep(aon Mabpy3aJapHH
TAIIKWJI 3THILL,

- BUPTyaJl aMmajdi MAIIFyJIoTJIap XapacHuaa KEWC, JIOMMXa Ba ACCHUCMEHT
TEXHOJIOTUSJIAPUHHU KYJIJTAll Ha3apia TyTUIadu.

Moay/JITHMHT YKYB peskagaru 00mKa MoayJ/uiap Onjiad OOFJIMKJINTHY Ba
Y3BUMJIUTH

“Xankapo mosus 0030pH Ba MHCTUTYTIApW MOAYJIU OyiiM4Ya MallIFyJoTiap
VKyB pexacumard “Xaikapo HWKTHCOOUM MyHocabaTmap” Xamaa “Kaxon
UKTUCOIUETUHUHT TiIo0ayutamryBu” YKyB MOJyJUlapyu OWJIaH Y3BUH aloKaJopJMKIa
oJInb GopuIaIu.

MoayTHUHT OJIMH TABJIMMAATH YPHU

MoaynHy Y37aliTUPUIL OPKAdd THHIJIOBUWJIAP 3aMOHABUU Ba WHHOBAIMOH
XOPWKMM TabJIUM TEXHOJOTHSUIAPUHM Y3JAINTUPHUI, KOPUM ITHUII Ba aMajauéria
KyJulamra JOup NpPOEKTUB, KpPEaTUB Ba TEXHOJOIMK KacOMH KOMIETEHTIMKKA 3ra
oynmaaumap.

Moaya 0yiin4a coatyiap TAaKCHMOTH

TUHII0BYMHUHT YKYB
HOKJIaMAaCH, COaT
Aynutopus YKyB IOKJIAMAacH
N Moy MaB3yJiapu KymiiaZian
[
0 = = =
S B o |xE 9 s ©
s |22 52 28
X | 85 50 25
S8 28| ©E
= 2 s s
1 | Xankapo BaitoTa Ba KpeauT 0030pu 4 2 2
2 | Xankapo QoHa (KAMMaTIM KOFO3Jap)
6 8 2 4 2
030pu
3 | Xamkapo XOCHJIaBUU MOJIUSBUH 4 5 5
WHCTPYMEHTIIAp (IepuBaTUBIIAp) 0030pH
4 | Xankapo MOJius UHCTUTYTIapu 6 4 2
Kamu: 22 6 12 4




HA3APUI MAIIFYJOTJAP MABMYHHU
1-maB3y: Xajakapo BajaioTa Ba KpeauT 0030pu

Xankapo BaioTa 0030pH: MOXMSTH, dJEMEHTIApU Ba (yHKUHUIApU. XalKapo
MoOJIMsT 0O30pW THU3UMHUJA XaIKapo BalioTa OO30pUHMHT YpHHU. XalKapo BalltoTa
OO30pPUHUHT UIITUPOKYMIAPU Ba TAPKUOU.

Xankapo BajJiOTa TU3MMIIAPU SBOJIIONUSACK Ba MHKUpo3iapu. OJTHH TaHTa Ba
oNTUH neBu3 crannapmiapu. [lapuwxk, ['enys Ba bperron—Bynac Bamora TU3nMiapu.
SImaiika BanmrOTa TM3MMHU BAa YHH HCIIOX 3TUII Macaiainapu. Bamrora Kypcu Ba yHra
TabCHP ATYBUM acocuil omusuiap. Bamiora mapuretu. Bamiora xapua KoOMIMATH Ba
¢dou3z craBkacu mapuTeTH. XalKapo BajioTa 0O30pUAard acoCHil omepanusiap Ba
ymapuuar TacHUGHU. Crnot 6030pu. Mygnatim Bamota 0030pu: TaBcupU Ba
onepanusuiapu (dpopBapa, ¢wrodepc, onuoH Ba cBom). Dopekc omnepanusiapu
6030pH. Y30EKHCTOHHHMHT BajIOTa GO030pH Ba YHHHT XalKapo BajioTa 0030pHra
MHTErpaIMsICh. Y30eKHCTOHIA BATIOTA KYPCHTa TAbCHP ITYBYH MyXHM OMHMILIAP.

Xankapo KpeauT 0030pu TapKUOWM TY3WJIUIIM Ba MIITUPOKYMIApU. XaJlKapo
KpeauT 0030puAa KpPEAUTIAPHUHI AacOCUM IIAKJUIAPUHUHT  KJIACCU(UKALMSCH.
Xankapo KpeIuTIAllHUHT 3aMOHaBUI makiapu: GakTopuHr, GOpPEHTHHT, TU3UHT,
CHUHJMKATJAIIraH Ba JIOMMXaBUW KpeauTiaml. Xalkapo Kpeaut Oozopuna Gous
craBkasiapu (LIBOR, EURIBOR, EONIA, MIBOR). Xankapo kpeauT 0030pHUHUHT
MIAKJJIAHUIINA TEHACHIMsUIapU. XaJKapo MOJIMS UHCTUTYTIapU TOMOHUJAH XajKapo
KpeIUTIAl MEXaHM3MIApH. Xaakapo KpeauT 0030puaard pakobar. Y30eKHCTOoH
VOKTUMOUN-UKTUCOUI PUBOKIAHUIIUTA XaJKapo KPEIUT pecypciapH Kajid ITHII
aMaJINETU.

2-maB3y: Xajakapo ¢oHa (KUMMATJIN KOFo3J1ap) 0030pu

Xankapo ¢oHA (KUMMATIM KOFo3jap) 0o030pu TylIyHYacu. Xaiukapo (QoH.
0030pUHUHT (DYHKIMACU Ba POJU. Xankapo (HpoH1 0030pUHUHT TAPKUOUA TY3WIIHIIIH,
dboHA WHACKCIApH, ACOCHUN PUBOXJIAHUIN TeHACHIMsUIapu. Kummariam kKorosmap
0030pIapuHUHT TypJiapu. bupiamun Ba MKKWiIaMuu 0030p: KUMMATIN KOFO3JapHUHT
Ooupnamyu 6030pH Ba YIAPHUHT XYCYCUSATIAPH, UKKUTIaM4H (GOHT 0030pH.

Kummatiu koroznap 6o30puHMHT Mojeiapu. AMmepuka Ba EBpoma (FapOwuin)
moxaemnapu. Y3b6ekuctonna XDPbau maBmar TomoHuman Ttaptubra cosumimr. Xbd
perjiaMeHTHd TYIIyH4YacH Ba Makcajuiapu. bupramum 0030pHM TapTUOra COJUIIL.
Nkxkunamuun 06o030pia AaBiaT HazopaTh. Xainkapo ¢GoHA OO030pUHUHT aCOCH
uHCTpyMeHTnapu. Denepas, MyHHUIMOMAN Ba KOPHOPATUB  OOJMTanusiap.
EBpooOnuranusap. Xopwxuil oOmuranusuiap. I'nmoban akuusutap.  Jlemosutap
TUJIXATIAPHU.

Kummatiu koro3 tymyHyacu. KummaTin KOFO3JMapHUHT Mai10 OYJIUII TapuXH.
Kummatin korosnapHuHr TacHubU. KuMMaTian KOFO3JMapHUHT KJIACCUK TypJjlapy Ba
YIapHUHT Xycycusariaapu. Kummariu Korosznap (QyHIaMeHTan XyCyCHUATIApH.
KumMariu kKoro3nap Ba MOJUSBUN BOCUTAJAPHUHT TypJiaph. DMUCCUOH KUMMATIH
KOFO3J1ap Ba SMUCCUOH OyJIMaraH KMMMatTiu Korosnap. Kummatiu xkoro3nap Oyitnua
cepTUPUKATIAMTUPUIIT Ba XYKYKIapHH VTkasum  ycymnapu. lleccuss  Ba
WHJOCCAMEHT.



V36eKUCTOHA KOPIOPATHB CEKTOPHUHI PHUBOKIAHHIIA Ba MAaMIAKATHHHT
xankapo QoHH 0030pura HHTErpaluicH. Y30eKHCTOHAa (OHI OO30PHUHH
PHBOXIIAHTUPHUIIHMHT ACOCHH HMYHANHMILIADH Ba MyaMMOJApH. Y3GEKHCTOH (OH
0030pH1a UKTUCOIUH areHTIap (GaoJUTMTUHY JKaJaJIAIITHPHII JaCTypIIapH.

3-maB3y: XaJIKapo xocuiiaBmii (iepuBaTuB) 6030pH

XocuinaBuid KUMMAaTIM KOFO3JIap TYIIyHYacH, YJapHUHT HHBECTUIMOH
cudarnapu Ba Typiapu. Prodepc Ba ¢opBapa O6o3oprapuHuHrT Makcaau. dopsapn
XocuyaBuil 0030pu. DIEKTPOH THXKOpAT Ba riodan (oua Oupxkamapu ypracugaru
pakoOar. ®rouepc 6030pu. Prouepc Ba (opBapa O030piapu ypracugard acoCHi
dapknap. MonusBuii ¢rouepc mapTHOMaTapuHUHT acocuii (apxmapu. Drodepc
anMamnHyBu. Droyepc 0o30opimapu  HIITUpOKYMiIapu. @Proyepc Ba OILUOH
0030paapuHu TapTUOTa conuill. XeHKUHT Ba CIIEKYISIus ypTacuaaru apk. @rovepc
0030pJIAPUHUHT aCOCUI PUCKIIAPH.

MonusiBuii  Qrouepcinap Ba yJIapHUHT Typiaapu. Onuuoniap TypJiapu
CaBJOCHUHMHI y3Ura XOC XYCYCUATIapH, WHBECTOPJAPHUHI  J1apOMaJWUHUHT
makuranumy.  CBoruiap: MHBECTOP JapOMaJWMHUHI TYyLIyYHYacH, TypJjapu Ba
HIaK/UTaHUIIYA.  baHKIapHUHT JEeno3uT Ba >KaMrapMma cepTH(UKATIapH: aijaHMmara
YUKUIIHUHT ~Makcaau Ba Xycycuarigapu. VIHBECTOPHUHI  pEHTAOECITUTUHU
HMIAKJJIAHTUPpUII - 6aHK cepTtudukaru sracu. Ok Tammm xyxokariaapu. KonocameHnt
Ba KOHOCAMEHTHUHI TacHUQMU. ONUMOHHUHT WYKM, BaKTMHYA KUIIMaTH Ba
MYKO(OTHUHHU aHUKJIAII. XOCHJIaABHUM KUMMATIIN KOFO3JIap €pAaMKIa HAPXHU OLIUPHUII
Ba MACaWTHPHUILI CIEKYJSITUB YWHMH acocnapu. Pemno omnepanusuiapu: acocuit
TymryHyasiap. CBoruiap: BajioTa Ba (OM3 CTaBKajapH, Hapxjall TaMONWILIapH.
XocunaBuii  MoOJIMABMI OO30pHM TAIIKWJI ETUIIHUHT KHECHM XyCYCHUATIApH.
VY30ekucToHaa JAepuBaTHBIAP OO30PMHUHI  PUBOXKJIAHMII ~ MyaMMOJapH Ba
TeHaeHuusapu. MHuaoccameHTra [ouMp acocwii Koujanap Ba HMHIOCCAHTHH
xaBoOrapnurd.  bupskaBuif Bekcenb NPOTECTH KEATHPHUIILA 3apapHU KOIUIALL.
Twxopar  OaHKIapu  TOMOHHUJAH  BEKCEIUIAPHUHT  OyXTanTepusi  XHUCOOM.
Bekcemnapuunr pomunumsiinusa kwmil. Dopdedituar. Yerupma OunaH COTWITaH
cepTUPUKATIAPHUHT PEHTAOCIITUTUHHI XUCOOIalI.

4-maB3y: XaJIKapo MoJIMSl HHCTUTYTJIapH

Xankapo MOJIMSI HWHCTUTYTJApU: acocuil Makcajjiapu, QYHKIUsJIapu Ba
Bazudanapu. Xalkapo MOJMS HMHCTUTYTJIapu rio0anu3auus JIOKOMOTHBIApU
cudaruaa.

Xankapo BamtoTa (OHAM: MaKcaad Ba (QYHKUUAJIAPH, MOJUSIIAIITHPULIT
MaHOanapu Ba (aosMATH TypJiapu. Xalkapo BaitoTa GOHAU CTpyKTypacu: boiikapys
Kenrammu, Xb Ba XB® puBoxnantupum Oyinua xymuta Ba MXpo KeHramu
tapkuOu. XB®dra ab30 maBnarinap KBOTaCUHU KYpHO YMKUII Ba XUCOOJIAIT TapTUOM.
XB® kanurtanura kap3 pecypciapunu ckan0 kwimml. XB® kpemuTiapu: peseps
yaymd, “CreHnmbaii” pe3epB KpeauTIapH, KPEAWTIAIIHUHT  KEHTaUTHpUIITaH
MEXaHW3MH, STHIYBYaH KPEAWT Ba TMPEBEHTUB KYJUIa0-KyBBaTIall Ba JUKBHIJIUK
muHusutapu. XB® TOMOHMIAH KypcaTWIaJWraH TEXHUK KyMaK WYyHAIUILIAPH.
XB®uunr 3736eKHCT0Hz[arH TEXHHUK KyMaKJIalIuIl MUCCHUSCH.
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XKaxon Oanku rypyxu: Tapakku€T Ba TUKIAHUII OyTYH)KaxOH OaHKH, XalaKapo
TapaKKUET accouuanuscu, byTyH)kaxoH monMs Kopropauuscu, VMHBecTHLMsIapHU
KadosaTiam 0yinya Ky TOMOHJIaMa areHTJIUK, IHBEeCTUIIMOH OaxciapHu TapTudra
COJIMITHUHT XaJKapo Mapkazu. XajlKapo XHUCOO-KUTOONMap OAHKMHUHT TAIIKWIJIANA
CTpYKTypacu Ba QyHKIusu1apu. TYI0B Ba XUCOO-KMTOO KapTajgapu Oyinda KymuTa.
MuHTakaBuit MOIMS TalIKWIOTIapu: EBpona TukimaHuI Ba TapakKUET O0aHku, Ocué
Tapakku€ér  Oanku, Mcimom  Tapakku€r — OaHKW. MuHTakaBuii  Xaiakapo
tamkuwiotnapauar (MIX, IIXT, EOMN) Monus-kpeauT Ty3uiaMalapu Ba ylapjia
V36eKNCTOHHNUHT UIITHPOKH TAMONUIIAPHY.

AMAJIMI MAIIFYJIOTJIAP MABMYHHA
1-amajuii MalIFyJIoT.
XaJKapo BajioTa Ba Kpeaurt 0030pu
Xankapo BaioTa 0030pH: MOXMSATH, dJIEMEHTIapu Ba GyHKUUsIIapU. XallKapo

BAJIOTa TU3MMJIAPU: UIAKUIAHUIIA Ba PUBOXJIAHUIINA. Xalkapo Moius 0o30pu
TU3UMHUJA XaJKapo BajoTa O030pMHUHI YpHU. XBBHHMHr wumrupoxkunmnapu Ba
tapkuOu. Bamora kypcu. Bamtora nmaputeru. Xankapo BanmoTa 0030pHIard acocHii
omepauusigap. Xajlkapo BaloTa 0030pM  PUBOXKJIAHUIIMHUHT  3aMOHABUU
tenaeHuusinapu. Jommap, EBpo Ba MHWena Vpracuparm rino0an  MyBO3aHAT
TEHJEHUUsIapy. XaJlKapo BajJtoTa 0030py Ba YHIa TAbCUP ATYBUM OMUILIAP TaXJIWIH.
V36eKHCTOHHMHT XalKapo BalloTa OO30PHAATH HINTHPOKH. Xalakapo KpPemuT:
TyllyH4YacH, (QyHKOUsIapd Ba poyid. XajgKapo KpeauT OO30pHUHMHI TapKUOWi
TY3WINIIHY, UIITUPOKUYMIapU. XalKapo KpeauT 0030puaa KpeauTIapHUHI acOCHH
maK/Iapu TacHUGU. Xankapo KpeJUTIApHUHTI 3aMOHABHl MIAKIUIAPH. Y30eKHCTOH
VOKTUMOMM-UKTUCOIUIA PHUBOKJIAHUIINTA XAJKAPO KPEIUT pecypcliiapu Kajad ATUII
aMaJINETU.

2-amMaJIuil MalIFyJIoT.
Xaakapo poHa (KUMMAT/IM KOF03Jap) 0030pu (2 coar)

Xankapo ¢oHm 0030pu TylIyHYacH, YHUHT (GYHKIUSICH Ba TyTraH YpHHU.
Xankapo GoH1 6030pu Ty3WJIMAcH Ba UINTHUPOKUYUITIAPH. Xaakapo (GpoHa 0030pUHUHT
acocuil nHCTpyMeHTIapu. EBpooOnuranus Ba nemno3urtap tTuiaxatiap. Xaukapo GhoH.
0030puaaru acocuit onepanusiap.

Kynnanunaguran mnenaroruk TexHosorusuiap: “Uurepaktus”, “bymepanr”
yCyJUTapH.

3-aMaJIni MaIIFyJIoT.
Xajkapo XoCujiaBuil MOJIUSIBUA HHCTPYMEHTJIAP
(nepuBaTuBJap) 603opu
Xankapo ~ JepuBaTUBIAp ~ OO30PDMHUHI  yMYMHH  XapaKTepHUCTUKACH.
JepuBaTuBnap TyuryH4acu, pyHKIUsIapy Ba yIAPHUHT KjIacCU(pUKAIUSICU. XaTKapo
JepuBaTUBIAp OO30PHMHUHI 3aMOHABUN XyCYyCHUSATIApU. XalKapo MOJusi 0030pu
CEerMEeHTIapua AepUBATUBIAPHUHT XapaKaT XyCyCUSTIApH.
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Kynnanunaguran  nenmaroruk — texHojorusuiap:  “Kmacrep”,  “Uucept”
TEXHUKaJIapH.

4-amajui MaIIFyJIoT.
XaJIKapo MOJIUSI HHCTUTYTJIAPHU

Xankapo MOJMS HMHCTUTYTJIapu: acocuil Makcajjiapu, GyHKUIUsJIApU Ba
Bazudamapu. XMW rnobanuzaius JIOKOMOTHBIapH cudatuga. Xaiakapo BallloTa
boHIM: TAKWINK  CTPYKTypacH, (yHKIUSUIApU,KPEAUTIAll  MeXaHU3MJIapHu.
V36exucronruar XB® 6uman y3apo MyHocabaTnapu. JKaxoH OGaHKH TypyXH:
Xankapo THKJIAHWII Ba TapakKUET OaHKW. XalKapo TapaKKUET acCOIMAIMICH,
Xankapo Moaus koprnopamuscu. WHBecTusuiapHu KadomnaTnam Oyiinya Ky
TOMOHJIaMa areHTJIMK Ba VHBECTHIIMOH OaxciapHU TapTUOTa COJMIIHUHT XalKapo
Mapka3u. XajgKapo XHCOO-KUTOONap OaHKMHWHT TAIIKWIAKA CTPYKTypacH Ba
byHkuusuiapu. MUHTaKaBU MOJIHS TalIKWIOTIapu: EBpona TUKIaHUIT Ba TApaKKUET
0anku, Ocué Tapakku€r Oanku, Mciaom Tapakku€t OaHku. MHUHTaKaBHil Xajakapo
tamkuinotnapauar (MX, IIXT, EOWMN) monus-kpenut Ty3uwiMaiapu Ba yiapja
V36eKNCTOHRHIHT HIITHPOKH TaMONMIIIAPH.

KYUMA MAIUFYJIOT
Maszkyp moayn Oyitmua YKyB pexkana “Xankapo (oHa (KUMMATIH KOFO3Jap)
0030pu” xamaa “Xaikapo MOJUSl HHCTHTyTJapu~ Ma3yjlapuaa 4 coaT Kyuma
MalIFyJI0T PeKaIallTUPHUIITaH.

VKUTHLI INAKJLJIAPU

Ma3kyp MOAYJHHMHI Ha3apuid MaTEpUAIMHU Y3JAIITUPUILAA KYUUIATH YKATUIL
HmaKutapuaad GoiganaHuiaam:

- naBpa cyxoaraapu (kypuiaétran joiluxa euyumiapu Oyinua takiaud Oepuii
KOOWUJTUATUHY OLIUPUII, SIIUTHUII, UAPOK KUJHUII Ba MAHTUKHUI XyJocaiap YUKapHII);

-0axc Ba MyHo3apaJjap (Joluxanap eyuMu OVyiimya gamwuiap Ba acociu
apryMEHTJIapHU TaKAWM KWIWILI, OSIIUTUII Ba MyaMMOJap €YUMUHHM TOMMII
KOOMJIMSITUHU PUBOXIIAHTHPUL).

- Kenr kyaamuum cyxoar. Xamma ydyH yMyMHi OYnraH TaBcus dTUIAETraH
MaxOypuii Ba Kymum4a anabuémiap OujaH MaIIFyJIOTHUHT Xap Oup pexa
CaBOJUIAPUra TUHIJIOBUWIIAPHU TaEPTrapIUruHu Ha3zapaa TyTaau. PaouialiTUpUILIHA
Oapya BOCHTAJapuWHU KyJjaml OWJaH: cy3ra YMKyBUMIra Ba Oapya Typyxra sXIimu
yitnabd Ty3wiraH aHukK u(oJajaHraH CaBoOJUIap; CY3ra YMKYBUM THUHIVIOBYMJIAPHU
KyWId Ba Ky4CU3 TOMOHJIApUTA TUKKATIAPUHU KapaTa OJHIIH; W >KapaéHuaa o4ud
OepunaéTraH, SHTU KUppaJapHHU YIlla BAaKTHUHT V3uAa axparud KypcaTwil Ba
OolIKanap acocuja KYyMuuiuK TUHITIOBYMIIAPHUHT CaBOJUIAPUHA MyXOKaMa KUJIUIITa
KaJI0 KUJIMII UMKOHUHM Oepaiu.

- Ilpecc-kondepenumsi. Kucka cysra unkumiga cyHr, OMpUHYM caBoJ OYitnua
Mabpy3auura (arapjaa mabpy3ajap Oup KaTop THHIJIOBUYMJIapra Oepuiran Oyica,
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VKUTYBUMHHHT Y3U ynapaaH Oupura cy3 oepaau) cy3 o6epunamu. lllynnan cyur, xap
OMp TUHIJIOBYU Mabpy3a MaB3ycH OYilMua yHra caBojl OCpHUIIHN JIO3HUM.

- Keiiciapun (MyamMMouiM BasuSITJIaApHH) edrml. MyamMMoiIu Ba3UATIApHU
XaJl ATHUII HATHKAacuJla XOCUJ OYJraH, MyCTaKWI U3J1ad TOMWITaH Jajuiiap, Kacoui
axaMHUATIM WYHAJIMIUIApHU U3Jalra Ba TacAMKJIAINra, Kelarycujard KacOui
dhaonusaTy OuaaH OOFJIUMKJIUTUHM aHTIa0 eTuinra épaamM Oepaiu.
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1. MOAYJHHU YKUTUIIIA ®ONJTAJTAHAJIAJIUT AH
UHTEP®AOJI TABJIUM METO/IJIAPH.

MyaMMOHH KaM0aJIM Tap31a XaJ 3THIIHUHT YCY/UIaApU Ba BOCUTAJIapH

My3okapaJjap

My3okapanap — aHUK TaIlIKWJI STHITaH UKKA TOMOH (PUKpIapUHUHT

aJIMalllHYBU.
Mysolcapa.ﬂap}m yTKaSl/Illl )KapaéHl/IHl/lHI‘ TY3WIHIIH
Ou6 0OpYBYMHUHT KMPHIII CY3H, KypHUIaETran Macaia OuilaH ayANTOPUSHA TaHUIITHPHILL,
pErJIaMeHTHHU TacAUKIIall, MIITUPOKYMIAPHHA TAHUIITHPHLI

'

Macana 6yiinya pukpiaapHu

v v

1-ToMoH nuaepura cy3 Oepuiin J t 2-TOMOH JIUIepuUra cy3 Oepuii

! !

Ve N\
1-TOMOH THUAEPUHUHT MacalaHu ] [ 2-TOMOH JIMICPUHUHT Macaiara

MabKyJu1ad cy3ra YNKUIINA KapIy cy3ra YuKHUIIN

4

VY €xu Oy (mKpHH MabKYJUIAIIHA XOXJIOBUMIapTa HaBOaTMa-HaBOAT Cy3 Oepun ]

e B\
1-TOMOH JHIEpH TOMOHUIAH 2-TOMOH JI/IEPY TOMOHH/IaH
JaTHUTApHA HKaMITaII AaTHIUTIapHH HXaMait
. J
\ 4
( N\
Macana ro3acuyia xaMoa GUKPHHU aHUKJAIl YIyH OYMK EKU €MUK IIaKIIia 0BO3ra

KyWHII

N ¢ v

( N\

OBo03 GepuIlra SIKyH sicarl.
N ¢ J
[ OBo03 0epHIll HATHKACH ACOCHAA Kapop Ka0oyJl KHJIHIIX J

baxc

baxc — ¥3 ¢ukpunu udoma HSTUIIHM XOXJIOBUMJIAD oOpacuja OHpPOH OHp
MYHO3apaji MacaJlaHu MyXOKama KWJIHII, XaKMKaTHU aHUKJIAIl Ba TYFPU KapOpHHU
KaOyJ KUJIHILL
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AHKYMaH-0aXCHHUHT POJIH

Onubd OopyBuM — ypraryBuum Oapua BakojaTjapura sra — 6axc OOpHUIIMHU
Oomkapaau, wucOoTIap Ba pajl OATUIUIAPHUHT JAJWJIUTUHM, TyHIyHYa Ba
aTaMaJIapHUHT aHUKJIUTUra bTHOOP Kaparaau, MYIOKOTHMHI Oapya Koujaajiapra
MYHOCHO Tap3/ia YTUIIUHUA Ky3aTa]lu.

OnnmoHeHT — TAAKUKOTYWIAP MYXUTHAA KaOyal KWJIMHTaH ONIOHEHTIUK
Kapa€HUHU amanra omupaad. Y HadakaT HYTK CY3JOBYMHHHI aCOCHM HyKTau
HazapuHU udoaanamy, 6alKkid YHU TYIIMHUIIN OPKAJIU YHUHI XaTOJAPUHHU TOMHUIIN
Ba XaJI STULIHUHT 3 BAPUAHTUHU TaKJIUM 3TULIN 3apyp.

MaHTMKYM — HYTK CY3JI0OBYM Ba ONNOHEHT QUKIApUAArd Kapama-
KapIIMIUKIApPHA Ba MAaHTUKUN XaToJNApHU aHUKJAWAMW, TylIIyHUYajap TaBCU(PUHU
aHUKJIAlIM, Januuiap Ba paj  dTULNUIAPHU Ba (apa3HU OJNJIUHTA CYpHII
XAKKOHUMJIMTUHU TaXJIWJI KUJIaau.

Ilcuxosor — Maxcy/ulM MYJIOKOTHM TAlIKWJI STUII Y4YyH >kaBoO Oepanwu,
Oupranvkga xapakariapHU amajira OmupuO, KEeJNWIIyBra OHpHINaad, OaXCHUHT
MOXapora aujlaHUIIUra Ny KyuManau.

IKcnepT — 0axc YCYIMHUHT HATHXKABUIIMTUHUA 0axoyaiiu, OJIMHTa CypUIral
dapaznap Ba Ttakiauduiap, Xyjgocanap XaKKOHUWIMTMHM Oaxoiaiiyd, aHukK Oup
UIITUPOKIYMHUHT KYIIITaH XUccacH TyFpucuia GUukpiapHu OUIaupa iy Ba Oolkaiap.

CKARJIUHA XYKYM)

AKJHI XYyKYM (OpeiiHCTOPMHUHI — MHUSJIap OYPOHH) — aMaJIMil €KUM WIMUU
MyaMMOJIapHH XaJl 3TUII (PUKPIIAPHU 5KaMOaJId TeHEepalys KNI YCYIIH.

AKIHIA Xy)KyM BakTUZa UIITUPOKYMIAP MypaKkad MyaMMOHHU OMprajaukiaa xai
ATUIITAa WHTWIMIIAAW: YyIapHU XaJl dTUIl Oyiuda ¥3 ¢uUKpiIapuHu OWaupagn
(renepanus Kujagu) Ba Oy (QuKpiaap TaHKUA KWIMHMACHAH ylap OpacujaH 3HT
MyBO(UKH, camMapaanucu, MaKkOyIu Ba 11y kabu Qukpiap TaHnad oJuHUO, MyXOKaMa
KWIMHAIM, PUBOXKIAHTUPWIAAM Ba ymiOy GUKpIapHU acociaml Ba paj JTHII
UMKOHUSITIIapU 0axoiaHa Iu.

At Xy>)KyMHUHT acocuii Basudacu — YKuO-ypranum  (HaoausiTHHU
daomnmamrTupuil, ~ MyaMMOHM ~ MYCTakwJ  TYIIYHHMII ~ Ba  XaJd  JTHINTa
MOTHUBIAIITUPUIIHU  PUBOXKJIAHTUPUIL, MYJIOKOT MaJaHUSATH, KOMMYHUKATHB
KYHUKMaJIApHU IMAKJUIAHTUPHI, (DUKpIAl WHEPHUSICUIaH KyTWIMII Ba VOKOIUN
MacaJlaH¥ XaJl dTUIIAA (GUKPIIAIIHUHT OAAUN OOPUIITUHN €HTHUIII.

o TYFpuaaH-TYFpM KaMoOAJM AaKJIUH XY:KYM — WIOKU OopHya KYIpPOK
bukpnap HUFWIMIIMHU TabMHUHIAWIU. ByTyH YKyB rypyxu (20 KUILIMIAaH OPTHK
OynmaraH) OuTTa MyaMMOHH XaJ 3TaJIu.

e OMMaBHil aKJMil Xy:XKyM — MHUKpO Typyxjapra OYJWHTaH Ba KarTa
aynuTopusiga (UKpIap reHeparusacu camapagopIuTruHi KECKUH OIIMPHUIIT UMKOHUHU
Oepasu.

e Xap Oup rypyx U4HIa YMyMHUd MyaMMOHUHT OUp KMXaTH XaJl dTHIIA]IH.

Kyprasmaau tTakaum 3THin: rpa@uK TAIIKHJI 3TYBYHJIap
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I'paduk Tamkmnia 3TyBYHM TypH, AXaMHUATH

RA XVCVCUATIIADA

a N

- MYCTakwJ VKWII, Mabpy3a THHIJAII
JKapa€Hua OJIMHAIWIaH MabIyMOTIApHU

HHCEPT KAJIBAJIN

Oup THU3UMra KeNTHPHIIra HMKOHHUAT
spaTajy.
- OnaguHIaH OJIMHTaH MabIyMOTHH

SIHTHCH OWJIaH Y3apo OOFIIAIl KOOWIHATHHU
MAaKJUTaHTHPHIITa AIMKOH OCpajId.

<

-

Kaacrtep
(Kaacrtep — TyTam, 00Fj1a11n)

MabayMOT XapUTacHHU TY3HII Ba BOCUTACH
— Oapua UKp KOHCTUTYLMSICUHHU (DOKYCIIamI
Ba aHUKJIAII YIyH KaHAAWIUp aCOCUN OMUII

aTpoduaa FOsUTApDHA HUFUIILL.

~

4

YKyB ()20 IUSITHHN TAIMIKHJI ITHII
JKapaéHUHUHT TAPKUOUH TY3HJIMAacCH

.

WHcepT xanaBany TapkuOU Ba YHU TYIIUPHUII KOUIACH
Ownan Tanunaay. [llaxcad yHu pacMHUAIAIITAPAIH.

QPIJII/IH&}II/I -

K/ KHII BaKTH/IA OJIMHTaH MabIyMOT SIKKa TapTI/IG,I[a\

TaKCUMIIAHAIU: MaTHAA OeNry KyHHIraH MOC
paBHUIIA JKagBaja yCTYHIApHATa
“KoMnmamTupuIagy’:

V — “...”” XaKu/1a OJIMHTaH OWIUM (MabIyMOT)ra MOC
Kelaau;

_ _ .. Xakugara OmiamMra Kapama-KapIim;

+ — SIHTM MabIyMOT CaHaNaau;

? — TynryHapcus, KyIuMya MabIyMoT Tanab

4

KnactepHu Ty3uin Kouganapu OuiaH

TaHUIIATH. AyIATOPHUS TOCKACH EKH

KaTTa KOFO3 Bapard MapKasuja KalluT
cy3map 1-2 cy3man ubopat rap3uia

\ 4

ﬁaﬂm cy3map OminaH accoruanus Oyinya éH\

TOMOH/IaH KHYKHHA Xa)KMIary aiijaHara

“Uynmonuiap” €3uaaayu — ymoy MaB3y OMIaH
aIOKaop cy3 €ku cy3 OupukMacu. Ymap
YM3MK OWIaH “6omr’” cy3ra OOFIaHUIIa M.
Yoy “Hynmonuiap”aa “KAUuK wymgonoiap”
XaM 6YIHImH MyMKAH. E3yBra axpatiiran

BaKT TyraryHra €Ky Fost HyKOTyJaMaryH4a

JaBOM OTTUPUIAIA.

¢ =

4
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Toudanau :xkagBan Toudanu mapxau Ty3uIl KOUJaIapu Onian
TaHUIIWIAAA. AKIAN Xy>)KyMIaH CYHT (KjacTepra
QKPATHIL) MUHU TYPYXJIapa SIHTH YKyB MaTepHAIIH
OWIIaH TAHWIIIA/IU BA OJIMHIaH MabyMOTIIap
Toncda — Maxyx xomar Ba (bparMeHTIApHHE OUPIAIITHPHUIITa MIMKOH Gepajuratn
MYHOCA0ATIAPHM aKC ITTUPAIUTaH ToudanapHu U3JAI HILTapU 06 GopuIaiy.
oenru (yMyMui).

- aXpaTtwirad Oenruiapra Kypa .
P pra xyp Toudanap >xagBan KypHHUIIAAA
OJIMHI'aH MabJIyMOTJIAPHU .
pacmuitnamrupunaay. Fos masaymortiap

OMPIAIITUPUIITHY TABMUHIIANIH. .
YKaIBaITUAa TETUILTH Toudanap Oyirmaa

Takcumiianaau. M sxapaéauga Mabiym oup
Tou(anap HoMIapH Y3rapTUPHUIUIIN MyMKHH.

WmHuAr HaTHXXKaBUM TaKIUMOTH

Benn nuarpammacu

XX X XX
XXX
X

SWOT-raxamnai xaaBajan
SWOT — taxJyinin HOMJIaHUIIN HHITTN349a 001 XapQaapaaH OJMHTaH:
Strengths — xy4au TOMOHH, KOPXOHa[a HUKH pecypceiap MaBKy[UIUTH Ha3ap/ia TyTHIIa M,
Weakness — kyucu3 TOMOHH €KM HYKH MyaMMOJIap MaBXKy/JIUTH;
Opportunities — UMKOHUSATIAP; KOPXOHA PHBOKIIAHHUIIH YUYH MaBKy/l UMKOHHUSTIIAP;

Threats — xaBuap; Tamku MyXUTIard MaBxys xaB-xarapiap
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Konpara xypa, SWOT — taxnunuaunar myBad)akusTH TaIIKUIOTra OOFIHK
OynMaii, 6anku Kelnrycuaard CTpareruk Makcas Ba JOHUXajdapHU UIUIa0 YUKUIIIA
YHHMHT HaTWXKacu XucoOra OJIMHUIINTA OOFIUK Oyiaau. YHU Kyiamjaa
’IIEMEHTIIAPUHU KyHHarnya TajaKuH KHJITUII MyMKHH:

“Kyuaap Taxauan” rpapuru

Tycuxkaap EHru6 yrum Bocutajgapu
1. <
—
2 <
G

_—

s
3 —I

«Kyuaap Taxaman» rpapuruHu Ty3ui KOUAacH

Koopmunar Vyku um3wiaau, 4danra cTpeinka (kywiap) OwWiIaH KOpXOHa
PUBOXITAHHUIN €KW MyalssH OW3HEC JIOWMXACHHM amalra OIIUPHINTa XaJaKduT
OepyBUH TYCHKJIAp KOWJIAIITUPIIATN. YIIIOYy CTpelKajaap KaTTaJlury KUXATIaH Y €KH
Oy MyamMMora TabCUPH XaMa XUAAUUIUTATA MOC KEJIHIIHN JIO3UM OYIIa IH.

CyHrpa KapaMa-Kapiid TOMOHTa yHIOy KydWlIapHH CHTHO VTHIN BOCHTAJIAPH
CTpeJIKa KYPHHUIIUIA SKC STTUPHUIIAJNA. YIAPHUHT COHU TpaUKHUHT YHT TOMOHUIaH
HaTIKa YMKapa OJla/IuTaH Japakasaa OYIIUIIT JI031M.

YMyMaH ojiraHna, Oy Kenrycuaa aHUKJIAIITHPHUIIHN Ba OYIaKiapra aXpaTHIIHA
Tasad ATaauraH KywiapHU HUCOMN Oaxosiall yCyinu XucoOmaHaIu.

“Keiic-cTaan” MeToau

«Keilic-cTagm» - UHrIM34a cy3 0ynuo, («case» — aHUK Ba3usT, Xoauca, «stadi» —
YpranMoK, TaxJImi KUJIMOK) aHWK Ba3UATIAPHHU YPraHUWI, TaxJIHJI KAJIUII acoCHIa
VKUTUIITHU amajra OIIUPHUINTa KapaTWiraH MeToj xucobiaHaau. Maskyp Meron
nactnad 1921 #iun [apBapn yHuBepcuTeTHIa amMalidii BasUSTIApJAH HKTHUCOIMIMA
OomkapyB (annapunHu ypranumiaa doigananuil TaptuOuaa KymnaHwirad. Kericna
OuuK axOopoTiapaaH €Kd aHUK BOKEa-XOJMCaJaH Ba3uAT cudaTuia Taxj i Y4yH
doitnananum mymkuH. Kelic Xapakatnapu y3 nunra KyidugaruiapHu Kampad oJiaau:
Kum (Who), Kauon (When), Kaepna (Where), Huma yuyn (Why), Kannaii/ Kanaka
(How), Huma-natuxa (What).

“Keiic MeTOAH” HA aMAaJIra OIIMPHII OOCKUYJIAPH

N Da0UAT WAKIU
00CKHWIapu BA Ma3MYHH
1-6ockuu: Keiic Ba yHmHT | v\ sKKa TapTHOAArH ayAnO-BH3Yall HIIL,
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(\

axO00pOoT TabMUHOTH OWIaH Keic OWIaH TaHUIIUIN (MaTHIIH, ayJIU0 €KU
TAaHUIITUPHIIL Meana MaKiaa);

v’ ax0OpPOTHH YMYMJIAIITHPHIILI,

v’ ax0opOT TaxJIMIH;

v MyaMMOJIapHH aHUKJIAII
2-00CKHY: Keiicuu | v/ uHauBumyan Ba Typyx/ia HILIALLL
AHUKJIAIITUPHUILL Ba  YKyB| Y MyammonapH# 10a3apOIIMK HEPapXHUSICHHH
TOMNIIUPUFHU OCNTHIaIT AHUKJIAIII,

v/ aCOCHI MyaMMOJIM Ba3UATHU O€JITHIaIl
3-6ockuu: Keiicmarn acocuii | v/ uHIuBHIya Ba TypyX/1a HILUIIALLL
MyaMMOHHM  TaxJIJI ~ OTHII | v MyKOOMJI €4rM HyIIapHHK MIUTA0 YMKHIIL,
OpKald YKyB TONIIUPUFUHHUHT [ v\ Xap OHUp €YMMHHHI HMKOHHSATIApH Ba

€UYMMHMHU W3Jall, Xajl JTHUII TYCHUKJIAPHU TAXJIAJI KUJIWIIL

UYIuIapyuHy UIiad YMKMII MYKOOWJT €YUMJIAPHU TaHJIAIl

4-oockmu: Keiic eunmunM SKKa Ba TypyX/ia UIIUIALIL;

€YMMHMHU IIAaKJUIAHTUPUIL Ba MYKOOWJI BapUaHTJIApHU amMajja KyJall
acocall, TaKIuMOT. VMKOHHUSTIAPUHU acoCial;
VDKOIUN-JIONNXA TAKIUMOTHHHU Tanépan;
SKYHHMM XyJoca Ba Ba3uAT CYAMUHUHT
aMaJIMM aCIIEKTJIAPUHU EPUTHILL

Keiic.

AmManuii BasusT. VHHOBalMOH TaaKUKOTIAp OVinWya 9BJIOH KUJIWMHTaH
TanjgoBaa CH3HUHT TPAHTUHTU3 FOIMO OYnau. ['panHT wxkpouunapu OelruiIaHTraH
Oyncamga, TamkWIOT paxOapu wkpoud cudaruna Cu3 TaHUMaaurad Oup €m
MyTaXaCCUCHM TpaHTra Kymmiira kypcarma 6epau. Cu3 anauiia KW YHU rpaHTra
WKpoun cudartuga KUPUTAUHTH3 Ba y Oakapuily JO3uM OYiraH BasudanapHu
oenrmnabd 6epaunrus. 6 oit yrau. Mxpouun xeu Oup Bazudanu 6axxapmau, JSKUH UIIT
XaKy onn0 ropau. ['pann umtupokunaapu ypracuaa YbTUPO3IIAp r03ara KeIau.

bynnait xonmatna Cu3 rpann paxOapu €ku MXpouyd cudatuiga KaHaah Wy
TyTacus?

1. Pax6apunrusra ap3 KWJiu0, Ba3UATHU TYFpUIall Y4yH €pJiaMm cypaincus.

2. Em myraxaccuc BasudanapuHu Y3MHTH3 6axapu® OOpHIIMHIU3 OOIIKA
WKpoumniapra a0, Ba3UsTHU TYFPUIIACH3.

3. Em wmyTaxaccuc BasudanapuHu OONIKA MXPOUMIAP OaKapMIIHM YUyH
TakcumJiiab oepacus.

4. Macnaxaru3 yHU TpaHjIaH YMKapU0 TaIluIaicus.

5. Exu 6omkaya #yimapuny Tonacus.

AN AN

AN
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I11. MABPY3A MATHJIAPAU

1-maB3y: XajKapo BaJKTa Ba KpeaAuT 0030piaapu

1. Xankapo ModMsi Ba YHHMHI >KaxOH 0O30pH TioOayiallyBUIard YpHU Ba
aXaMHATH. Y36EKHCTOH XaIKapo MOJIMABHII MyHOCa0aTIap TH3UMHMIA.

2. Xankapo wmomus 0030pu: MOXMATH, (YHKIOMSUIApH Ba Yy3ura Xoc
XyCYCHATIAPH. Y30EKHCTOH XalKapo MOJHS OO30pPHHMHT (Dol HINTHPOKUHCH
cudaruaa.

3. Xankapo Monus OO30PMHMHI IIAKUIAHUII Ba PUBOXKIAHMII DSTaIUIApH.
V36eKICTOHHIHAT XaTKapo MO 6030pHTa HHTETPALHSICH.

4. MonusBuii  rnofanamyB  IIApOMTHAA  XaldKapo Monus — 06030pu
II0GaIANTYBHHAHT 3aMOHABHH TEHICHIMSIAPH. Y30EKIUCTOH 3aMOHABHIi MOIMSBHIT
rIo0aIantyB xapaéHiapuia.

1. Xa/ikapo Mo/IHfl Ba YHHHI KAX0H 0030pH Iioda/LianryBHIATH
VPHH Ba  aXaMHATH. Y30eKHCTOH  XaJKapo  MOJIHABHM
. MyHOCAbAT/IApP TH3HMH/IA

[ /AKaxoH MOJTHACHHHHT CTPYKTYPACcH J
[ Alaxon §
MOJTHACH
I . - I 1
Monmasmit Haxon monma OnTHHE BATKOTA
) Epoant Gosopn pc3cpBRapim
Jaenatnapapo BamoTa-cnot | RyCVCeHIl ONTHH
RpedHT B TPaHTIap DosopH J BATOTA PCICPBH
[ KATKAPO TAITKILTOT Jepusatunnap | Pacumit onrie
_}:'[JC..'_'I..EII. Ba I'MManNTJap ED!DP}I J L BAMHKOTA P-E]CPBII
MYIIE BA Baps hHM. -‘I
xoroanap 6ozopu |

Cvrvpra xusMaTnapi]
Go3opu J

[ Kpenut DosopH 1]

J

Eank KpemuTnapn
Bo30pn
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Xa/IKapo MOJIHSAHHHT YHKUHS/IAPH

Xamrapo caBio Ba ToBapiaap, XH3MaTiaap Ba KallHuTall Eﬁl’lp'EDLI_IJ]BlLIHHHl'
OKHITIOHA XapakKaTHHH TabMHHIIAI

MHJUTHH HKTHCOAHETHHHT ATOHA Xalkapo TH3HMIa HKTHCOIHH
HHTETpalHACHHH TABMHHIIAII

~

-

MHJUTHH HKTHCOAHETJIAPHH XaJIKapo HKTHCOWH Ba MOJIHABHH
XOnaTapra Moc/IallTHPHIII

,

'

naBnaT YTKa3aJHraH MOJIHA CHECATHHH MYBO(HKIAIITHPHIL

XaJIKapo MoJIHAIBHIl MyHocadaT/1ap HYHAJIHIIH

TYpPJIH MamJaKaTIapHHHT XyKalHK cyDBEKTIapH ypTacHaart ysapo
MyHocabatnap

naBnar OuaH GonIKa MaMIIaKaT IOPHIHK Ba JKHCMOHHH HIaxcnapu
VpTacHaaru ysapo myHocadatiap

nasnat OuIaH OolKa MaMilakaTiap XyKyMaraapy Ba Xaakapo MolHd
TAUIKHJIOTIapH YpTacHJarH y3apo MyHocadatiap

A AN A A

AaBnaT Ba XYKalHK CYObEKTJIApHHHMHT XalKapo MOJIHS HHCTHTYTJIApH
OunaH yzapo MyHocabaTiapu
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XaJIKapo MOJIHA TH3HMHHHHI ACOCHi QPYHKUHAIAPH

* BalllOTa aJIMallHHYBH Ba XHCOO—KHTOONIap TH3HMHHH
1 VHH(HKalHAIa1l

* BA/IHOTA KypClapH peaHHMHHHHT pErilaMCHTAllHACH Ba BallKOTA
b HUCKIOBIAPHHHA TﬂpTHﬁl"ﬂ COIHIIT

* Xangapo BamwTa THKBHIITHTIHHH TEI[]"'['HE]"E’I COJTHIN

2 )
* KpeaWTialll, CyFypTanall, HHBECTHIHAIAII Ba (POHI
4 onepauMsnapi Oyiinua XxaakKapo KoHjalapHH YHH(HKaLHIIAIL

A

L/

PecnnyOuiIHKa TAlIKH HKTHCOIHH cHEéCATHIA XAJIKAPO MOJIHSABHI
MyHocabaTIap KYHHIATH TaMOHM/L/Iapra acoc/aHaaH

madEypaBil
KapauiapaaH KaTbHil
HA3Ap TAILIKH
Mynocabarnapaa
OLIROPATHE
TeHT mH Ba ¥3a
YMYM IBTHPOR inting y3apo
- ) MAH(AATIH XAMECPIHE,
ITHATEH XAIKapo :
YECYE MEEEpNApHTa Golwka MaMnaxkaTiap
YRy pap HYKH HINTapHra
PHOR FTHIL
ApANALIMACITHE
TVJIa HIIOHY, XAIKAPO HETHCOTHE
BA MOMHABHH TAWKHIOTIAP .
JOHPACHIATH XAMKOPITHEHHA 3 M- nansar
UYEYPIAITHPHIN AC0CHIA HEKH MaHQAITIAPH  YCTYBOPAHIH I
Ba KW TOMOHIaMa TAlIKH ¥rapo mandaariapun xap
anoxanapiu YpHaTHID Ba YIapHK TOMOHIAMA XHCODIA OITHIN
HECHIAH THPHIL
oupoH-Oup

JIABTMATHHHT TABCHP
JOHPACHTE KHPMAaCcIHE
TamoiuaRra Thna aman
KHUTHII

22




2. XaJakapo Mo.1Hs 5030pH: MOXHATH, PYHKIHAIAPH Ba ¥3HIa X0C
XYCYCHATJIAPH. Y30eKHCTOH XAIKAPO MoIHS 0030pHHHHT (paos
HIITHPOKYHCH cHpaTH/Ia

XanKapo
BATIOTA
Do3opH

XAJIKapo XAJIKapo
KPEIuT thoHn
Gozopn Xaaxapo Bozopn
MOJTHS
D030pHHUHT
cerMeHTIapH

XaJIKapo

Cyrypra
0030pH

XanKapo
HHBECTHLIHS
oo30pH

[oda/uIalmys KapaéHJIapHHHHT XAJIKapo MoaHd 6o30pHra
TaALCHPH

» AWM na pean akTHBIAp CEKTOPH YIYLIHra HHcOaTaH MOJIHS CEKTOPHHHMHT
VIYILIH Ce3HIAPIH Japakala IOKOPHIHTH

-

* HOMOJHSA CEKTOPHArH ONEpalHanap XaxMira Hucbaran Momiga 6o3opuaary |
OTNEepalHanap XaMHHAHT OpTHO OOpHILH

r

!

* PHBOMJIAHTAH MAMIIAKATIAP MOJIHA GO30PH/IATH ONEPALIHANTAPIaH ONTHHTaH
NapoMajl CaIMOF/IH YPHHIA 3ra OVIiim

&.<w< .

* XallKapo KpeauTinamnaa E}Hp HE"a MaMIarkaTiap HINTHPOKHIAar
CHHIHEATIATaH KPEIHTIIAL MAKTHHHHT PHBEORITAHHIITH

* XaJKapo Japaxajia HHBecTopiapHHHT ycub Gopaétran Tanabnapura xasob |
DepaJHraH SHr'H MOJTHSBHIT HHCTYPMEHTJIAPHHHT Naiino 0Viaumm

* XOpHzK O030piapH/a KOIIAIITHPHIAIHTaH KHMMAaT/IH KOFO3/1ap 3MHCCHS
XaMHHHHT OPTHILH

* XaJKapo MOIHA TAKHIOTIAPH (QYHKUHAIAPHHHHT Y3rapHIIH

X
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Xaargapo MoJITHA D030PHHHHT PYHKUHAIAPH

* MH/UTHH HKTHCOAHETIAp, MaMIaKaTnap, XyIyulap, Kopropalusnap
VpTacuaard KanuTaIHHHT MOOWIH3ALMACH Ba KaiTa TAKCHMIIAHHILIH

* Tanad Ba TakIH(] TabCHpHIA aTOXHIArH MOIHABHI HHCTYpMEHTIap
Do30pHIarH HapXJApHH MAKTAHTHPHII

* MO/IHSBHII onepauuanap oyiiH4a xapaxariapHi KaMail THPHII

* KallTHTATHHHTI KOHUCHTPAlMACH Ba MaPKAZIaUTYBHHH TC3IalllTHPHIN
(KopropayuATapHUHe KVIIINW 60 IOMICTHWN Neapacuiapu)

XajaKapo Mo/1usl 6030pPHHHHT XyCYCHATIapH

MAKDH,
reorpapHk Ba
BAKT
HerapanapH-
HHHT MABKY]]

KeTHIIYENap
MaciTaoH-

CTaKMH
BAMHOTATAPIAH

. HHHI KEHT
doiipanannin . .
Xaakapo ¥ mHI
MOJTHA
D030pHHHHT
XYCYCHATIAPH

Kenumyenap-
HHHI XalKapo
thowz cTaBkanapu

Gyiii4a amanra
OUTHPHITHIH

MMb napn-
HHHT XMbE
THIMMH,1A KEHT
HIUTPOKH

24




V36eKHCTOHHHHAT XAJKAPO MOJIHS COXACHIATH ACOCHI CTPATerHK
MaKcaLIapH KyliHiarmiap

* HANOH HKTHCOAHI TH3HMH HHTEIpalHACHTa KYIUHIHD DOpHIHIIIHHHA
TabMHHIIALL

* IKCMOPT IMOTCHIHAITHHA PHBOAIIaHTHPHIL

* HMIIOPT Ba HMIIOPT ¥PHHHH DOCYBYH MAaXCVI0TIap HILIad YHMKapHIITHH
PHBOMITAHTHPHIL

* MHBECTHIIHS CHECATHHH TAKOMHAIIAIITHPHIL

- KGPH}KHﬁ HHBCCTHIHAIaApPHH HCAITO KHITHIL

* JIRCTMOPT MaxCyIoTIapHHH HImao YHEAPHII 30Hal1apH Ba IpKHH HEKTHCOTH
MATNVITTADHK PHBOAIIAHTHPHITT r

* TAWKH HKTHCOOHH (raonuar HHpPaTy3HIMACHHH PHBOMITAHTHPHIL

3. Xaakapo MOJIHA GO30PHHHHT IMAKUIAHHII BA PHBOKIAHHIN
DocKHWIAPH. Y30eKHCTOHHHHT XaJAKapo MoJIHA Jo30pHTa
HHTEerpauHsacH

Tanad Ba Taknug
HHCOaTHHH 0DBERTHE

XAnNEapo coxana

B C TS T T whoganaiignran XAPHIOP BA COTYEYH
XANKAPO BANKTAIAp ¥pracuaa oxopH
AHAIA CAMApPaTH - :
HYHATHIINHN i S— L
- IWAKNTAHHITH BOCHTAuHITHE

AHHEITAI

DO e
P MOTHABHI PHCKIAPHHA
HIITHPOKYHIaPH
MHHHMALTALTHPHII
¥pracnmarn
S YUVH HIAPOHTIAPHHHT
P LIaKITAHHIIH
TAKCHMOT

Xaakapo MoIHA

xakapo GozopuHHHT XANKAPO BATKOTA

xal 2 pecypciaph
mapamaa G baoaunTH OOOpPOTHHHAT
pecypolapHHHD HNEOpHIarLIapiaH Te3MAUIYEH
MOOHIHIAUHACH Hdopar
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ZKaxon MoiHA DO30PHHHHT PHBOAUIAHHIIN/AA #KAX0H MOJIHABHI—
HKTHCOIHI HHKHPO3HIa KajJap TeHJIeHUHAIapH

™
* 1995-2005 iinnnap naBpH JaBOMHIA aKlKA Ba oOmiraius O030pIapHHHHT
#ajall cyphariap/a pHBOAUIAHHIIH, OaHK JIeNo3HTIapH YIYILIHHHHT 3¢a
1 KHCKapHO Dopuim
A
=
* XaJkapo Mojus D030pHAa MOMHABHH YYKYPIALTYBHHHI Ky4aHHIIH
2
A
™
* XOpPHAHH HHBECTHLIHS JapakKacHHHHI YCHIIH, MoIHS O030pIapHHHHT
3 Onp—OHpura OOFTHKIMIHHHHT KydaHHIIH
-
Y
* XOPHHI Kap3 Ba KpeauT OepHIHIIMHHHT KECKHH YCHIIH
4
o
p
HYKH BATHOTA S
= XHIMATIapH
o30pH D020pHHH
thaonuaTHHY P
AXIITHIAL PHBOAITAH-
) THPHII
' ™
HYKH CYFYpTa - ayIHT Ba
XH3IMaTnapH MacIaxar
XH3MaTnapH
COXACHHH —
PHBOAIIAH- PHBO®IIAH-
THPHIL THPHIL
L A
™ TOBApPIAPHHA
Gank PecnyOiinkaaa XaIKapo
MOJIHS-BAJIIOTA _I\ dozopnap
e HH(paTY3HIMACHHH TOMOH
TAKOMHILTAI- patysum —I/
— TALIKHI THII XApaKaTHHH
) ﬁ?l‘lﬂ.’ll‘l LT apll TAIIKWIT 3THII Ba
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F

Xauakapo Mous H030pHHHHT
riioda/uialy B Ky HHAArHIap oiud KeJjan

4. MosHaBHiE 1100a/L1ANIYB IIAPOHTH/IA XAJIKAPO MOJIHA D030pH
rnoda/IallyBHHHHT 3AMOHABHEH TeHIeHUHAAapH. Y30eKHCTOH
3aMOHABHH MOJIMABHH IT100A/L1AINYE Kapaénaapuia

rnodan MoIHa MapKaslapHHHHT Naiao Oymuimra

TPaHCMH/UTHH KOpIopalHaiap Ba TPaHCMHIUIHIT OaHKIapHHHT
PHBOIAHHILINTA

3MIEKTPOH OHp:KAIap Ba XalKapo MOJIHS TAIIKWIOTIAPH TAPMOFHHHHT
KeHTaHHIINra
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3amonaBuii modan MoHA 0030pH KyiHaaruiaap OnjaH

Tapcugaanaan
[yl OKHM/IAPHHHHT y30K MY/UIATIH JaBP/a YCHIN TCHACHIMSCH CAKIAHHG )
KOMMHHLIH, 11y OMnaH Oupra OHp BaKTHHHT V3H1a KHCKA MY/LIATIH 1aBplard
KaIHTaJl OKHMH IMHAMHKacH D030p/1apHHHT HOMHKBH/UTHJIMK PHCKHHH
OPTHILHIA OTHD KEIMHIIH y
~N
MOJIHABHI pecypeliap MODHIH3ALHACHHHHT Te3/1alllyBH apOHTpaK
onepanHanap HMKOHHATIAPHHH NacalTHPHO, XyayauH Dosopnapaa TypiaH
(pon3 cTaBKanapH ypracuaard (papKIapHHHT KaMaiHIIHIa 01HO KETHIIN
v
FOKOPH1arH OMH/LTapHHHT OHp BaKTJIard TAbCHPH XalKapo MonHs Oo3opuiaru h
aKTHBIIap XapaKaTHHHHT CHHXPOHH3ALHMACHTa Ba OyHHHT HAaTHKacHIa, MHIUIHIT
MOIIHS DO30pnapH Yprackaa TYFpHIaH-TYFPH HHBECTHLHAIAPHHHT XalIKapo
AuBepcH(HKALMACHHH 3aHIAIIHIINTA OTHD Kenaau y

Xaakapo Mo/1HA 0030pH PHBOATAHHIIHHHHT 3aMOHABHH
TeHIeHIHAIaApH

* XAIEApO MOIHA 5D3UIJHHHHF l'JIOﬁELI'[.'IﬂII.I}"BII

* XaJlKapO MOJHA ﬁD?OlJlIHIiHF HHTCIPAIHACH B KOHECPICHIHACH

= XAJIKAPO MOJIHA DO30OPH HIUTHPOEMHIAPH (AHMHUKCA [10DaN MOIHA cyOBREKTIApH) YVpTacHaa
XAJKEAPO PAKOOATHHHT OpPTHILIH

* XanKapo MOMHA GO30PHIA KV IIHIHII Ba FOTHIIHIN ONepalHATapHHHHT OPTHILH

* BOCHTAYHIHKHHHT YMYMHILTANIYBH Ba XalKapo MOJIHA 0030pHIarH HINTHPOKIHIAp
MXTHCOCTAIIYEHHHHT KeHTAHHIIH

* XaJKapo MOTHABHH MHHTAKATALIYEH, MOJTHABHI aKTHETAPHHHT
HHCTHTYHHOHATHIALHATAIIYEH {TpacTiap, MeHCHA Ba CyFypTa TH3HMIapH Ba 0.)

* XAIKapo MOIHA D0I0PHHH TApTHOTA COMMILAA, AHHHKCA 2aMOHABHIH [TT00AN HHKHpO2IAp
[IAPOUTHA aMalIla caMapani HHCTPYMEHTIAPHH eTapIH 3MACTHIH

* MONHABHA HHCTYPMEHTAAP (AepPHBATHEIAP ) DHIAH TPAHCAKUHATAPHHHT VCHIUH, PHCKTAPHHAHT
KaiTa TAKCHMIAHHIIH Ba NacaiHig

* XAJKAPO MOTHA G00pH ax00pPOTIAPHHEN OTHII BA KOMIBIOTEPIAMITHPHIIHUHT KEHTailHIIN Ba
HYEVPIAUIVEH MVAMMOIAPH

LA HKLAHLKL

Xajakapo BajoTa 0030pu TYILYHYACH
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Wktuconnii, cuécuii Ba MaJaHWi TyclIard Xajkapo MyHocabatiap Typiu
MamJjakariaap ¢gykapojapu OYIMHII IOPUIMK XaMJla KUCMOHHUH IIaXCIaApHUHT MYl
HIaKIuAard Tanadjaapu Ba MaxxOypusTIapUHA KEJITUPUO YyuKapaau. XajlKapo Xucoo-
KUTOOJIADHUHT XYCYCHSITIM TOMOHHM IIYHJAKW YIIOy Xuc00-KuTOOnapaa 6axo Ba
TYJIOB BaltoTack cudaTujaa ojaTaa XOpPWKUN BajloTajgap HWIUIATHIATU, YYyHKU
X03Mpya YMyM TaH OJIMHTaH Xamja Oapua AaBiaTiiapAa KaOyn KWIMHUIIU JIO3UM
OynraH >kaxoH KpeauT myJuiapu maBxyn sMac. llly Ounan Oupranukaa xap KaHuau
MyCTaKWJ MamJIakaTJaa KOHYHHH TYJIOB BOCHUTacH cudaTuaa YyHUHT MUUIAN
Bamrotacu wunuiatuiaaau. lly cababmu Ttamku caBao, Xu3Mmatiap, KpeauTiap,
MHBECTHUIMsUIAp OYitnua XHUcoO-KUTOOIap XaM/a 1aBiaTiiapapo TYJIOBIapard MyXuM
maptiapaan oupu OYynub TynmoBunm €ku OeHedermap maxc TOMOHHUAAH XOPWIKUAN
BAJIIOTAHW COTUO ONUIN EXyJ COTHIN INaKIugaru OWp BaJdlOTaHU OOmKa Oup
BaJIfOTara aiupOOIIIaHUIIN XHUCOOTaHAIH.

XKaxon BamioTa, KpeauT, MOJIMS Ba CyFypTa 0030pjiapy IIapTHOMAHUHT
OOBEKTH IyJT KauTaIu XUCOoOIaHran 0030p MyHOCa0ATIApUHUHT y3Ura XOC KapaéHu
Oy xucobOmanaau. Yiaap Xaakapo MKTUCOAMN MyHOCaOaTIapHUHT PUBOXKIIAHUIIU
acoculia IIaKJJIaHTaH. Aman KWJUII HYKTau HaszapujaH ymlOy Oo3opiap Takpop
UIUIA0 YUKAPUIITHUHT Y3TYKCU3JIUTH Ba PEHTAOCJUIMTMHU TabMUHJIAII MaKCcaauaa
KAXOH MHUKECHUJAr MOJIUSIBUN OKUMIIAPHUHT TYTUIAHYBU XaMmJa YJIapHUHT KauTa
TaKCUMOTUHM TabMHUHJIOBYM 0030p MYHOCA0ATIApPUHUHT THU3UMHU OYnu0 Xu3mar
Kunaan. MHCTUTYIMOHA HyKTau-Ha3apJaH 3ca JKaXxOH MOJMSBHA OKHMIIAPH Yiap
OpKaJy amaira OIlaguraH OaHKIap, MXTHUCOCTAIITaH MOJUSA-KPEAUT TAIIKUIOTIapU
xamjia (poH Oupkanapu UMFUHANCUAAH HOOpATIUD.

XKaxoH BamroTa, KpeAUT XaMJa MOJIMABUU O030piapyu PUBOXIAHUILIMHUHT
O0OBEKTHB acocu OYnIMO amaiijard KaluTaIHUHT JTOUMpaBUM aljlaHUI KOHYHHSTIIApU
xucoOnaHaau. KaxoH OO30pMHHMHI allpyM ydacTKajapuaa BaKTHHYA Oyul Oynran
KanmuTajiap maiino Oynca, yHUHT Oolnka Oup Koijlapuaa Mas3Kyp KamuTajiapra
JOMMHUM Tanab maimo Oymamu. KanmuTaaHUHT XapakaTCHU3JIWIH YHUHT TaOWaTH Ba
0030p KOHyHHSTJIapura 3ugaup. JKaxoH BalroTa, KPEAUT XaMJa MOJIUSIBUHN
0o30piapu ymly Kapama-KapIIMJIUKHE YMYM)KaXOH XVXKaIUTH MHUKECHAA Xal
staawiap. BaktuHya Oy Oynrad myn KanmuTayuiapu 0030p MEXaHW3MH EpaaMmuja
Takpop WIUIA0 YHKAPUIIHUHT Y3IyKCU3JIMUTH Ba TaaOupkopiapra doinanu
TabMUHJIATAH X0JIJIa KallUTal JOMpaBUuid alljIaHUIIIN KapaHUTa sTHa JKaid dTUIaIu.

XKaxon BamoTa, KpemauT Xamja MOJMSBHA 0030piapu TaaUTyKINd MUJUTANA
0o30piap Herusuaa naigo Oynaran Ba MWUIME Oo3opiap ynap OuiaH SIKWHIAH
MyHOocabatmaaup. JKaxoH BamoTa, KpeauT Xamia MONMsABHIA Oo30piapra
KyWujaruiaap Xocaup:

-HUXOAT/Ia KaTTa Kyaamiap. AlipumM O0axojapra KaparaHja >kaXOHHUHT BajoTa
Ba MOJUSABUN 0Oo030piapuiard KyHIWK ONEpaIMsUIApHUHT XaXKMHU ToBapiap OwWiaH
YKaXOH caBocu Xaxkmujan 50 Maporada KyTiaup;

-reorpaduK YerapaJapHUHT HYKJINTH;

-OTepaIusUIapHUAT y3IyKCU3, CyTKa JABOMH/IA OJIHO OOpUITUIIIH;

-eTaK4YW JIaBJATJIApHUHT BajloTajapu Xamja Xajgkapo XucoO-BaJlroTa
OupnukIapuaad GporaaraHuImg,
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-AIITUPOKYMIIapu OYynub acocan Hy(dy3nu OaHKIap, KOpHopalusuiap Xamia
IOKOpY PEUTHHITA 3Ta MONUSI-KPEAUT UHCTUTYTJIAPU XUCOOIaHAIN;

-ym0y Oo3opjiapra HHUXOSTAAa MIIOHWIM €KW CalMOKIM Kadoiarra j3ra
MUYKO3J1ap YUKHII XYKYKHUTa 9ra;

-MOJIUSIBUM  XU3MaTiiap JkKapa€HUJard WHKUIoOM 1mapoutiapaa 0030p
CEerMEHTJIapH Ba MIapTHOMA MHCTPYMEHTIAPUHUHT JTUBEPCUDUKAIUACH;

-¥31ra xoc, XaJkapo Tycjaaru ¢Gou3 cTaBKallapu;

-KOMIIBIOTEP Ba OOIIKA SJEKTPOH TEXHUKAHUHT SHT SHTWIApUIaH QoiimamaHut
3aMHUHHJAa KOFO3CH3  OMNEpalMsyIapHd  CTaHAApTIAITHPUIN  Xamjaa  axOopor
TEXHOJIOTHSUIADUHUHT I0KOPH JTapaskacu.

XKaxon BamoTa, KpeauT XamJa MOJMSIBHN 0030piapy PHUBOMXKIAHUIITUHUHT
OOBEKTUB  acocu  Oynmub  XyKanuk  MyHocabaTiapu  TJI00aIallyBUHUHT
YyKypJalIMIIA XaMJa TETHILIA MUAJUTHA OO030pJIapHUHT YEeKJIaHTaH UMKOHUSTIApH
ypracunaru 3uAAUSATHUHT Kydaluiid XucoOnaHaau. JKaXOHHUHT BalllOTa, KPEIuT,
KUMMAaTJIM KOFO3JIap Xamja OJITUH 0030pJiapy PUBOMKIIAHUIIIMHN XapaKaTIaHTUPYBUU
Kyd OVynu0 »KaxoH MOJMSIBUN OKuUMJapu, 0030p UIITHPOKYMIApUra TakiIud
ATWIIAETTAaH KpeauTiIap KUMMAaTHHUHT XaKMU Ba TAKCUMOTHUHU MYBO(MUKIAIITUPYBYH
pakobaT xucobinaHagu. bupok pakoOaT Kypalim XaMma BakT XaMm caMmapajid Ba
HyKcoHcu3 3Mac. Iy cababnu ymly xapa¢Hinapuu 0030p xamaa AaBjiaT TOMOHHIaH
MYBOQUKIAMTUPWINIIN Oupranukna onud Oopuianu. [laBmat >xaxoH Oo3opiapu
(daonusTHra THKUPO3/IH KapacHIApHUHT OJIMHM OJIUII €KW yJapHH OapTapad 3THII
MaKcauIa apaariay.

Xankapo UKTUCOIUN MyHOCAOaTIapHUHT PUBOKJIAHHIIN XOM amié MaHOamapu
Ba MCTebMONUMIap 0030pjapyd y4yH pakoOaT KypallMHUHI Kydaluiiu OwiiaH
camMapaii WHBECTHIMSUIAP XamJa MOJNHSIBANA OKMMJIAD MIJUIMH XapaKTepUHU
WYKOTraH Ba Y3MHUHT KOCMOIIOJIUTUK TAOMATUHU KypcaTraH XoJija Oup MaMjakaTaaH
Oomika OMp MamIlakaTra CTUXHSIM acocaa OKuO yramu. Muumii BaidroTa, KpeIuT Ba
MOJIMSIBUH 0030piap Y3MapuHUHT MYCTaKWITUTHHU HUCOATaH cakjiad KoJraH XoJaa
baonusITIApUHU TYJIIUPYBYH XaM/1a MIJUTANA UKTUCOIUET Ba MyJI-KPEIUT TU3UMIIApU
Ownan OOFnMMK Oynran Oolika [y KaOW »axoH Oo3opiapu OwiaH yamOapuac
O0ormann® keTMoknanap. JKaxoH BajgtoTa, KpeauT Ba MOJUsl 0030piapu Y3JIapUHUHT
KaTTa HMMKOHHUSTIApU Xamaa KyN MaKCAIJIWIMTHHUHT Te3 YCHUIIM HaTMXKacuaa
XaJIKapo  BAIIOTa-KPeAUT Ba  MOJMSIBUHA  MyHocabarimap  Xamjaa  JKaxoH
UKTUCOAUETUHUHT MyXHUM 3BEHOJIApUJIaH Oupura aiiaHu.

Musnnuii BairoTa, KpeAuT Ba MOJIMS OO30pJApUHUHT KaXOH BaJlloTa 0030pHU
oTepalysiapuIard MIMTHPOKU KyHuaaru Oup KaTop oMusuiap Ousad Oenruianaiu:

-MaMJTAKaTHUHT KaXOH XY KaJIUTH TH3UMUJATH TETHIILTH YPHU XaMa BaJIfoTa-
UKTUCOOUMN XO0JIaTH;

-pYBOXJIAHTAaH KPEAUT TU3MMH Ba SIXIITM TAITKWI STHITaH (POHI OUpKaCUHUHT
MaBKY/JIUTH;

-COJIMKKA TOPTHUIITHUHT YpTa MEbEPIINUTH;

-XOPWKJIMK Kap3 OJyBYWIApra MIULIMKH 0o30pra YWKHUII Ba XOPYIKHUM
KMMMAaTJIA KOFo3JIapra Oupika KOTUPOBKACHTA KUPUIII HMKOHUHU O€pyBUYM UMTHUE3IN
BaJII0Ta KOHYHUYWJIUTUHUHT MaBXY IJTUTH,

-KyJiaii reorpaduk >KOMIAINIIIN;
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-cuécuil Ty3yMHUHT HUCOaTaH OapKapopiuru Ba OOLIKa Iry Kaduiap.

KOxopuia 3ukp 3TUATaH OMIILIAP XaJIKapo ONepalusiapHyd amalira OUIMpyBYU
MHILIHH Go30piap JoupacHHy deknaiiny. Pako6aT kypamu Hatmxkacuna Heio-Hopk,
Jlonnon, JlrokcemOypr, ®pankdypr-Maiina, Cunranyp Ba Oolllka 11y KaOu >KaxoH
MOJIMSIBUM MapKasjiapy MIaKUIaH]IH.

Kaxon MoausiBMA Mapkasjapm — XalKapo BaliOTa, KPEIUT, MOJMS
onepanusiapy, KUMMATIM KOFO3Jap XamJa OJITMH OwWiaH OWTHMIIApHU amajra
OMPYBYM  OaHKJIAp Ba  UXTHCOCHAIITAaH  KPEOUT-MOJHS  HMHCTUTYTIapu
TYIIIaHYBUHUHT MapKasznapuaup. Tapuxan yjgap MHUIHA 6030piap Herusunaa, CyHr
3ca KaxOH BAIIOTA, KPEAWUT, MOJHS Xamjaa OJTHH O030pjapy 3aMUHUAA Maiio
oysnraH.

buprHYM XaxoH ypylmuradya XyKMpPOH MOJUSBHA Mapka3 O0yymm0 JloHaoH
xucobmnanrad. Ym0y byrok bpuranusgarn KanuTaau3MHUHT HHUXOSTAA IOKOpU
Japakasia TapakKuil STraHaurd OOIIKa Mamjakatiap OujlaH KeHI CaBll0 aJloKallapH,
(GyHT CTEpJIIMHTHUHT HUCOMI OapKapopJiUurd, MamJjaKaTHUHT PUBOXKJIAHTAH KPEIUT
TU3UMH OWIaH acociaHaau. Typiid MamilakaTiapJaH KelraH Kamutajiap XajaKapo
CaBJOHMHT KaTTa YJIYyIIMHU Kpenutiaran JIoHgoH 6o3opuaa TymuiaHap sau. Tamku
CaBJOHM KpEIWTIAIIHUHT KHCKAa MyanaTiu Bocutacu Oynub Jlongonna
aKLENTIaHTaH “CTEpJMHIVIM BEKCeJIb~ XW3MaT KWIraH OHAu. Xalkapo Xucoo-
kutoOapHuHr 80 dhousu GyHT CTEpIUHTIIApAa aMalira OIUPUIap M.

bupnHun KaxOH ypymuAaH CYHT MamilakaTiiap PUBOKIAHUITAHUHT
HOTCKUCIIUTH KOHYHUHUHT XapakaTd Ty(aili eTakdd >KaxOH MOJIMSBUN MapKasu
AKlra xyun® yram xamaa ymoOy mamiakaT JIOHTIOHHUHT XaJlKapo BajtoTa, KPEAUT
Ba MOJIMS ONepalnusiiapyuja MyXuM pojib YitHaO Oopaérraniurura kapamacaan XX
acpHuHr 60-iimiutapuraya MOHOMOJ mo3ulusuiapra sra Oynau. XX acpHuHr 60-
nunnapunad oonuiad AKIIHMHT kaxoH MOJUSIBUNA Mapka3u cudaTugard MOHOIOJ
xomatura 3ui Keraud, uyHku FapOuit Epporma Ba SInmoHmsiga SHIM MOJIMSBHMA
Mapkaziap naino oynau. CaHoat >KUXaTHAAH PUBOXKIIAHTAH JaBjaTiiap acTa CEKWH
YEeKJIOBJIAPHU, aMHMKCAa BAJIOTAa YEKJIOBIAPUHM OCEKOp KWITaHW XOJIJa XaJIKapo
oTepalysjiapHi aMajra OMUPYBYH MUJUIMA OaHKIApPHUHT pakoOaT-0apIONUIMTH Ba
PEUTHUHTHHY OIIMPUII MAKCAAUAA YIAPHUHT (HAOTUATIAPUHA HOMYBODUKITAIITUPHUIIT
YKapa€HUHU aMaJira OLupauiap.

AKII XX acpuunr 70-inyapunu  yprajgapujgan Oonuiad OupuHYHIAD
KaTopuaa y3 MWUIMH BallOTa, KPEIUT Ba MOJUS OO30pJapHHM SPKUHJIAIITHPHIL
apaéHunu Oonutanu. 1978-1986 i.i. meno3uT-ccyaa onepauusuiapu Oyiinmda Qowus
TynoBIapura OVYiraH 4YeKJIOBJIap acTa CEKUH OeKop KWIMHAW, Tanad Kuiaub
OJIMHTYHYa OMOHAT Typjapu Oyinda dousnap xopuit stwiau. 1984 iiunga AKHIna
YUKApWIraH Ba HOpPE3HUJCHTIApra TEerUIUIM OONMrauusiap aapomajuiapura Oyiara
30 ¢ouznuk comuk Oekop KuiauHAW. 1981 Humaudar oxupumad Oomad AKIllxa
OPKUH OaHK XyAyIu TalIKWI STWIAW Ba ymoOy xyayama xoprwkuit 6ankmap AKIHI
CONUKJIapu xamja Oank deknoBnapugad o304 HTwigu. AKII  6ankmapu
GaoMUSITHHUHT JPKUHIIANTYBH, YJIAPHUHT OaHKPOTIMKKA ydYpalid Ba TYIUIAHYBU
MOJIMSIBUM WHHOBALUSJIAD Ba CEKBIOPUTH3ANMS pHUBOXKMTAa TypTku Oepau. Iy
cababmu TWXKOpaT Ba WHBECTUIMS OaHKIApu (AOMMSATHHUHT aManuériaa Y3apo

1
N1.H. KpacaBuHa «MexxayHapoaHble BallOTHO-KpeauTHble U GUHAHCOoBble oTHOoWeHUA» Mockea «PunC» 2001r.
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aXpaTWIMIINra xamjaa OaHkiapra Oup HeuTa IuTaTiapAa (aoiausTHM amanira
owmupuiira (I'mac-Cturoin KOHyHH) OYJIraH TaKMKJIAHUIITA aMall KUJIMHMAWIu.

EBpona Uttudoku mamnakaTiapu ¥3 MOJUSBUI MapKa3JiapuHu 0apro 3TUIlra
azanjaH MHTUIAETraH dWiap. bUpOK BamoTa, KpeIUT Ba MOJMS OO30pJIapUHHHT
WHTETpalysJIalllyBU CaHOAT, KHUIUIOK XY)KAJIUTU XamJa TalllK{d CaBlIo >Kapa€¢HUIaru
MHTErpalMsUlallyBAaH yY30K BakT JaBOMHUAA OpKajaa KoJiaérraH »au. YOy sca
EBponna UtTudokumarn KeIUIIMOBYMWIMKIAP, ab30-MaMIIAKATIAPHUHT OIOJKET,
KPEIUT Ba MHBECTULIMS CUECATIAPMHU amajra OLIUPHUIIIATH Y3 MYCTAKWJUTUTHAAH
MUJIATYCTH Kapopiap (oigacura Bo3 Keda ONMAETTaHIMTH OWJIaH H30XJIaHAIH.
EBpona UtTHdoKM MamnakaTiapu HKTUCOAWN Ba BaliOTa UTTUGOKUHU Oapro
stuiHUHT “/lenop pexacu’ra myBoguk XX acpuunr 90-itmnnapuna 6apya BaioTa
YeKJIOBIapuHU OEKOp KWTaH XoJija SrOHa MOJHSIBUM MakoHHU  (aon
makuranTupauiap. 1993 iwnHUHr HOSAOpH OWMIAH Kydra KUpraH MaacTpuxr
niapTHOMacura MyBO(MUK Maifjo OYiraH KamuTayuiap Ba MOJUSBUM XU3MAaTIApPHUHT
sroHa Fapouii EBpoma 0030pu HHTETrpalUsiHUHT IOKCaK IOTyrura aitmanmud. 1999
WuiIa eBpOHUHI Myomayiara KUpUTWIMIIM MyHocabatu OunaH EBpoma HUttudoxu
karranuru Oyinua AKIIgan cyHr ukkunuu VpuHma typyBud QoHn O6o3opura sra
oymu6 konmu. bapua KuMMatiu Koro3iap Ba JEPUBATUB (XOCHJIABHM KUMMATIU
KOFO3)Jlap HOMHMHAaJJIapW STOHA BallloTa, e€BpoAa udoJaTaHTaHIUrKd cababiu
WHBECTOPJIAp  TAHJIOBUHUHT  OUpPWUHYM  YpHUJA  Mamjlakar  5mac,  (OHI
onepalrsJIApUHUHT CEKTOPH Typaau. YOy MapouTiapaa BajatoTa XaB(-xarapu Wyk
oynanu. Arapaa bytok bputanus “eBpo XyAyau’ ’Ta KylInjiMaca y *axoH MOJIMSIBUN
Mapkas3u cudaTugard ¥3 MaBKEMHN HYKOTHUII XaTapura yupaniu.

Kaxon monusiuit Mmapkaznapu 0ynu0 [{ropux Ba JlrokceMOypr xucoOiaaHaau.
VYnap ontuH OwiaH omnepanusuiapHu amainra omupuin Oopacuna JloHmoH OwiaH
Ooemmamn® kenMmokaanap. EBpoBamoTazarn 0apuya KpeIWTIApHUHT Y4 KUCMU
JIrokceMOypr 3uMMacura TYFpu KeJaJiu.

SNOHUSHUHT KaXOH XYXKaJuruja MAaBKEMHHHI MYCTaXKaMJIAHUIIW, XOPUKIA
ATOH OAaHKJIAPUHUHT CANI00aT/IM TU3UMUHHUHT 0aprio STUIUIIHN, MUJUIANA Ty OUPIUTH
“fieHa”HUHT XaJIKapo MKTHCOIUM Myomanara KapuO OOpuIMm xamja BajioTa
YEKJIOBJIAPUHUHT OEKOp KWUJIMHUIIM ca0abmu TOKMO >KaxOH MOJMSBUNA MapKa3ura
avnanau. 1985 innna HetTo-Kap3aopra ainanran AKIlnan dhapkmm ymapok AmonHus
— HETTO-KPEeIUTOp MamiIakaTuaup. AnoHus OaHKIapU >KaxoHHAA, MIy >XKyMJaaaH
XankKapo omnepauusuiap skapaéuumga Xam (XX acpHuHr 90-iwmapuHuHr Ooluaa
nespau 40%) AKII Ba FapOuii EBpona Ganknapuman (15%) ymly coxana y3ub
YTraH XoOJiJa €TaKYWiIuK Kuinaau. XX acpHuHr 90-iimmiapuHu  oxupiapuaa
UKTUCOANM MHKHUPO3 Ba Kympok >kuxataad Kanyowit-Illapkuit Ocué xymyaunaru
cyurru 30 WM WYMAAQ MUCIM  KYpUJIMaraH MOJUSBUM XaMJa BallloTa
WHKUPO3JMAPUHUHT Oynmub VyTumwm cababnu SAnoHus nsramnad Typran Xaiakapo
MaBKEWHUHT BaKTUHYAIMK TTacaluIm pyi 6epau.

KaxoH Xy»kanuruHUHT 4Yekka xyayiiapuaa baram oposmapu, Cunramyp,
Csuaran (I'onkonr), Ilanama, baxpaiin Ba OomKa MIy CHHrapd MOJUSBUN
MapKa3JIapHUHT maiao Oynumm HucOaTaH TacT COJHUKJIAp XamJa ONEeparroH
Xapaxariap, HOMHra OVJiraH maBiaT apajailyBH, BalloTa KOHYHUYMJIATHHUHT
SPKUHIANITUPUIINIIN OUIaH MabllyM OUp Aapakaja acoclaHaIH.
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Kpenut Tamkunotnapu HOpe3uaeHTIap OMTad yrmoy MaMiIakaT YayH XOPUKUI
XUCOOJaHTaH BallOTaja OlNepaluusjapHi amMalira OIIMPYBYM >KaXOH MOJMUSBUN
Mapkaziapu “od@uiop” MOIUSABUNA MapKaziapyd HOMUHU oM. YOy araMa Ma3MyH
KUXATUIaH €Bpo0030p TylIIyHYacMra TaXMHUHAH MOCAHpP. Ma3Kyp MOJUSBHMA
Mapkasjiap LIYHUHTJIEK COJIMK MAaHOXXOHACH pPOJIMHU Oa)kapaju, YyHKH amajra
OLIMPUIIAETTAaH ONEpAMTIApD MaXaJUIMKA COJMKJIApra TOPTUIMAWIM Xamza BajloTa
YEKJIOBJIAPUJAH XOJIUCIHP.

3amoHaBUil mapoutna 13Ta  KaXOH MOJNMSBUM MapKasHaa XOpPWKUU
oanxsapauar 1000 3uén ¢punman Ba OyIumMiIapu TYTIAaHTaHUD.

bank oddmop Xynymmapu KypuHUIUIapuaaH Oupu Oynub xanmkapo OaHK
XyIyan XuCcOOJlaHamu. YIJIApHUHT Y3UTra XOCIWTH amaira ommpuiaaéTran OaHK
OTepanysIapUHUHT MWUIMA KpeauT Oo3opuaaH (apKiu XyCyCHSTIapU, KATTHK
UXTHCOCTAITYBH, COJIMKJIApJAaH KHCMaH 030/ OJTWIHIIHAAIUDP. Xajdkapo OaHK
Xyaynnapura Oup katop OaHk MebEpiiapu, IIy XymilaJaH MakOypuid 3axupaiap
TU3UMH, OaHK OMOHATJIAPUHU CYFYpTa KWIHII (POHIUIATH UINITUPOKH ATIOKACU3IHP.

AKlIlIxa XaJnKapo OaHK Xyysiapu OaHK KOHYHYWJIUTUHUHT
SPKUHJIAIITUPUIUIIN MyHOCa0aTH OWjiaH MIaKJUIaHTaH. 24 mTaTaard yJIapHUHT COHU
500man 3uénmup. Ymap AKII Ganknapu, OaHK accoluanusuiapy, IIy >KyMJlajaaH
XOpHkKHUi Ba DK (pakar Xajakapo onepanusiapHi amaira ONIUPHUII JTUIEH3UICUTa
ara)  KOpHOpaluUsiapu,  XOPKUM ~ OaHKJIApHUHT  aipuM  QuinamiapuHu
Oupnamtupagy. Xajakapo OaHK XyAyJdud IOpUJIUK Iaxc OyiamaraH XoJjja XalKapo
onepalusIapHUHT XUCOOU alloXuaa IPUTIITYBUM OaHK Ty3WIMalapu WAFUHIUCH]IaH
noopataup. Xankapo 0aHK XyAyJWHHUHT (PaoJIMATH ONEPALMSIIADHUHT MabiIyM OUp
TypJiapy OujaH 4dekJaHrauaup. MacanaH, ymOynapra XOpWKHMl BaloTaaaru
neno3utiapuu, 2 vuirada mygaatra 100 munar AKII pomnmapupgan kam OyimaraH
cymMmMara MyYJJaTid OMOHATJApHU OYHUII onepanusuiapu  kupaau. Kummatiu
KOFO3JIap OWjaH omepanusuiap YTKa3ull Ba JIETIO3UT cepTU(dUKATIAp dMHUCCHSICUTA
pyxcar stunMaraH. butumiapuu dakatr HOOAHK HOpE3UJIEHTIapu OWJIaH amaira
omupumra pyxcat stwiagu. AKlllmarm xankapo ©6ank xyaynmapuman AKHI
KaUTAJJIAPUHUHT €BpO0030pIaH KUCMaH pernaTpuanusiacu yayH (hongamanuiaim.

Xanmkapo OaHK XyaymiIapd “KOYoK’ KalHuTaulap Y4YyH ITaHOX XH3MAaTHHHU
Oakapau.

AKllman dbapxim ynapok SnoHusmaru xaakapo 0aHK Xyayad KanuTajlIapHU
V3UHUHT WUKUA XUCOO pakamiiapuaaH WUKu OaHK XHcoOBapakiapura OMHUHT OXUPHUIa
MaOJaFIapHUHT Kapama-Kapild OKUMU IIapTH OWiaH YTKa3UIll XyKyKUra ora.

[ynnaii kb cyTka AaBOMHUIA y3ITyKcu3 (haoiusT KypcaTaauraH, *axoH
MOJIUSI OKUMJIApU OOIIKAPYBUHUHT BOCUTACHU OYIMO XM3MaT KUIYBYM XaldKapo 0030p
MEXaHM3MHU akIanau. Mkrucoauii hpaHHUHT Maxcyc OYJIMMU BallloTa, KPEAUT Ba
MOJIMsL OO30pJIAPUHUHT CcaMapaJopiIury, YJIaApHUHT MINTUPOKYMIApU KyTa&TraH
caMapaHWHT MAKJUIAHUIINHU XaMmJa SHTU KYpUHHIIIArH axO0opoTiapra Mociaiia
OJIUIII ~ MyaMMOJIApUHU  ypraHagu. Maxcyc  axO0opoT  areHTJIMKIApPUHUHT
MOHHUTOpJapuna 0030p 0Oaxoyiapu, KOTHPOBKajgap, BaloTa Kypciapu, G¢ous
CTaBKaJapy Ba XaJIKapo OMNEpalUsUIAPHUHT, aMalira OLIUPWIIUII KOMUIAH KaTbUid
Hazap, OOIKa BalOTa-MOJMSIBUN IMApTIapy peajd BaKT PEeKUMHIA aKC OSTaiH.
Camapanu 6o30p (IIy >KymulaJlaH BalOTa, KPEAWT, MOJHS) KOHIEMIIUSICUHUHT
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MOXMSITH axOOpOTHUHT Kopui Oaxonapra Oymran Ttabcupumamup. Iy cababmm
KaxoH OO030pMHUHT CyObeKkTiIapu ymly OujaH OOFIMK V3 TalllKd HMKTUCOIUMN
baomuATIApU CTPATETUACUHN MYBO(DHUKITAMTHPUIILIAPH JIO3UM.

XX acpuumar 80-iimmiapugaH Oonwiad >KaxOH BallloTa, KPEIUT Ba MOJIUA
0030pJIapUHUHT KaliTa KypHIUIIH Gao amaira OmupIIMOKIa. Yaap GaoausTHHHHT
TaBcuu XaMm  y3rapMokna. SIHTM MOJMSABUH  WHCTpyMEHTIAp Ba  0030p
uHppaTy3uIMacu KUpUTHIMOKaa. Mmtupokannap conn kenraitmoxaa (1 »xamsai).

1 kapBan

7KaxoH Bas1i0Ta, KpeaAUT Ba MOJIMs 0030pJIapu: HINTHPOKYWJIAPH BA TAPKUOMI TY3HIHIIIN

Mujmi HINTHPOKYUIIAP

Bo3opyiapauHr Tapkudnii
TY3HJIHIIHA

XajKapo MIITHPOKYHJIAP

Kopnopanusutap

Banrora 6030pnapwu, mry
KyMIIaJ]aH €BPOBATIOTAJIAp
6030pu

Xankapo koprnopauusiap,
Tpanc Muunii
Kopnopauusinap

bankiiap Ba uxtucocnairan
KpEIUT-MOJIUSI HHCTUTYTJIApH,
1y JKyMJIaJIaH CyFypTa

Ccyna kanuramiapu
6030paapu:

a)myn 6030pu

Xankapo 6anknap, TpaHc
Muwinuii banknap

HxTtucocnamran KpCauT-

KOMITaHUAJIapu
MOJIMA UHCTUTYTJIapH, U1y

KyMIIaJiaH CyFypTa
KOMIIaHUsATIapu

0)xanuramiap 6030pu

B)eBp00030p

®oHJ Ba TOBap Ouprkanapu MonusBuii 6030piap OHr #tupuk GoH Ba TOBAp

Ooupxanapu
JlaBmat

Cyrypta 6030paapu Xankapo BaJgtOTa-KpeauT Ba

MOJIHS TAIIKHIIOTIAapH
OntuH 6030pnapu

UxTucoauit, cu€cuii Ba MajaHU Tyclard XajlKapo MyHocalatiap TypJiiu
MamJIakaTiap IOPUIUK Iaxciaapu Xamaa (yKapoJapuHUHT MyJ TaJaOHOMaiapu Ba
MaXXOypUsTIApUHU KEITUPUO YuKapaaud. Xalkapo XHUCOO-KHTOOJApHUHT Y3UTra
XOCIIUTH ITyHJaku, 6axo Ba TYJIOB BalIOTacu cudaruia ogaTaa XOpmKuil BagtoTagap
UIUIATUIIAAN, YyHKA XO3Upru KyHJa Oapya naBnatiapaa  KaOyn KWIMHHIIA
MaxOypuil OYnITaH yMyM TaH OJIMHTAH XaxOH KpenuT nyiutapu uyk. Iy Owmman
Oupranukaa KOHyHHI TYJI0B BocuTacu cudaruaa xap OUp CyBepeH JaBiaria yHUHT
MU BamoTacu unwatmiany. [y cababmm tamky caBmo, Xu3Matiaap, KpeauTiap,
WHBECTHUIIMSIIAp, JaBiaTiapapo TYJoBiap Oyiinya XuUCOO-KUTOOJAPHUHT 3apypuil
mapty OYnu0 TYI0BUM €KUM OTYBUM TOMOHHUAAH OMp BaJIOTaHU OOIIKa OMp BaytoTara

COTHO OJIHIII éXy,Z[ COTHUII MaKJIuaaru aiMalnHuIInu XI/ICO6J'IaHaJII/I.
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Bamiora 0o3opaapu — Oy, Tanad Ba Takiaud acocuaa IIAK/UIaHAIUTaH Kypc
Oyiinya XOpWXKUW BaTIOTAJapHUHT MWIUIMKA BajroTara OJAM-COTAMCH aMajra
OILIAJMraH PACMUI MapKa3IapuIup.”

Typnau mamiakaTiap OPUAMK Ba >KUCMOHUN IIaXCIApUHUHI MYJUIMK Kap3
MaXOypUATIapUHU TYJIOBU OWiaH OOFIMK XallKapo TYJOB ailaHMacura BallloTa
0030pu TOMOHUJAH XU3MaT KypcaTHIaau.

Kenr mavHOmaru BamioTa 0030pu — Oy, XOpMXKHI BajioTa OJIIU-COTAHUCHHU
amajira OIIMPHII XaMma XOPIKUNW HMHBECTOpJap KamuTallapu XapakaTH OuiiaH
OOFJMK orepanusiiap/ia naiijgo Oynaauran MKTUCOAUN MyHocabatiap >kapaéHUAup.
Bamtora 0o3opuaa BamoTa KUMMATIMKIAPUHUHT MHBECTOPJIAPH, COTYBUYMIIAPU Ba
cotu0 oJyBUWIapW MaH(paaTIapuHUHT  KEJIUIIyBM amaira omagud. Fap0
MKTHCOIYMJIapU BajtoTa 0030pHHM TAIIKWINA-TEXHUK HYKTaW Ha3apJaH MWUIMH Ba
XOpMXKUHM OaHKIap xamaa Opokep pupMaapuHu y3apo OMpIAITHPYBYM 3aMOHABUN
aJI0Ka BOCUTAJIapy TAPMOFUHHUHT WUFUHANCH cu(aThaa TaBCU(IaiIu.

3amMOHaBUH BatoTa 0030pH, SUIMH KaXOH XYKaJIMTH MUKECHAA aMall KWIyBYH,
Mypakkab Ba MyHTa3aM UKTUCOIUIN TU3UM cU(aTHia Mal0HTa YUKAH.

Bantora 0o30pu siHTM mapouTiIapra MocaliraH XoJiga TUHMail pUBOKIaHUO
KenraH. Y  XOpWXKHMM  BadioTajard BeKceulap OWiIaH  CaBIOHUHI  JIOKal
MapKaszjapujaH TOpTuO To OupAaH-OMp XaKUKHUM xaakapo 0030p Iiakiauradya Oyiarad
uynau 6ocud yTau.

Xopuwxuil BamoTaap OWwIaH omnepanusiiap KaJuMJaH IMyJUIapHA Y3apo
AIMAIITAPUII ONepalysUlapy aKiIuaa amaira omrad. bUpok 3aMoHaBUi TylIyHYa
cudparugarun BamoTa 0o3opmapu XIX acpra kenu6 makmiangu. byHra Kyiumaru
OMUJIJIAP KyMaKJIALJIN:

-XaJIKapo UKTUCOIUI MyHOCA0aTIIApHUHT PUBOKIAHUILIY;

-MWUIMA BaJll0Ta TU3UMJIAPU F03aCHIaH ab30-MaMIIaKatTiap 3uUMMalapura
MabIyM OUp MaXOypUATIApHU IOKJIOBYM >KaXOH BaJllOTa TU3UMHUHUHI Oapro
ATUIIHILIN;

-XaJIKapo XUCOO-KUTOOIap KPEAUT BOCUTATIAPUHUHT KEHTalUIIIN;

-0aHK KanmuTaldW TYIUIAHYBH Ba MAapKa3JallyBUHUHT KyYaWWIld, TYpJIH
MaMJakariap OaHKJIapu YpTacuja BaKWUIMK MYHOCA0ATIApWHUHT PUBOKIAHUIIIH,
JKOpUM  BaKWUIMK  XUCOOBAapaKJIapMHU  XOPIKHM — BaltoTajiapAa  FOPUTHIIUII
aMaJIMETUHU KSHTalnIlIy;

-BayII0Ta 0030piapu ¥3apo aJOKaJapyUHU COJIJANAIITUPUII XaMJla KpEeIuT Ba
BaJIIOTa XaTapyiapu JapakaCUHU KaMaWTUpUII UMKOHUHU OepyBuM Telnerpad,
TenedoH, TeNEKC CUHTapu aJIoKa BOCUTAJAPUHUHT TAKOMUJUTAIIUIIN;

2
KpacasuHa J/1.H MexayHapoaHble BantoTHO-KpeanuTHble N pUHAHCOBbIe OTHOLWeHuA. Mocksa, 2001r.
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-ax0OpOT TEXHOJOTHSJIAPUHUHT PUBOXKIIAHUINM, BaIOTa Kypciapu, OaHKIap,
YJIApHUHT BaKWUIMK XHUCOO paKaMJIapUHUHT XOJaTjiapu, UKTHCOAUET Ba cuécar
Oopacuaaru TeHAeHIMsIap XaKulard MabIyMOTJIApHU KaTTa TE3UK/Ia Y3aTUITUIIIN.

Mumit 6030piiap Ba yJHapHHMHT ¥Y3apo alloKajlapd PHUBOKIAHUO OOpHUIIH
OWIaH *axOH MOJIMSIBUM MapKa3iapuaa >KaXOHHUHT €TaKyd BaIIOTaJapu YUyH SIXJIAT
YKaXOH BaJIIOTa 0030pH MIAKIUIaHIM. 3aMOHABUH KaXOH BaltoTa 0030piapu Kyiujgaru
acocHii xycycusrtiap Ouian TaBcudIaHau:

l)xyxanuk  ajokajJapuHUHr  OallHaNIMUIAJUIAIYBU,  JJIEKTPOH  aJloKa
BOCHTAJapUJiaH KEeHr (olganaHuil Ba yjap OpKaJd ONepanusuiap Xamjaa Xucoo-
KUTOOJIapHU amasra OLLIUPUII 3aMUHUAA BaJIIOTA 0030pIapUHUHT
OalfHaJIMUIIATIALTYBY;

2)onepanusiiap HaBOaTH OWJIaH >KaXOHHUHT Oapua >Koillapuja y3IyKCu3,
CyTKa JaBomuja amainra omaau. Kanenmap cyTkamap XUcOOM cOatr MOSICIIAPUHHUHT
I'punBuy — Greenwich Meridian Time (GMT) opkanmu yraguran “0” pakamiu
Mepuadanura MyBoUK ~ BamoTa  Oo3zopumaru  gaonmsat  SAurm  3enaHaus
(Bemmuurron)na Oomnutananu Ba Cumneirt, Tokwuo, I'onkonr, Cunramyp, Mocksa,
®pankdypr-Maiinaga, JloH0H, HLm-ﬁopK xamaa Jloc-Awxkenec  keTMa-
KEeTJIMTUIard coaT nosciapuHu 6ocub yraau;

3)BaiioTa ONepalMsUIApUHUHT  TEXHUKACH  COAJANAIITUPUITaH, XUCO0-
KUTOOJIap OAHKJIAPHUHT BaKUJUIMK XUCOOBapakiapyu OpKaJyd amalira ollajiu;

4)BamoTa Ba KpeAWT XaB(-xaTapjapuHU CyFypTajall MakKcaJuJa BaJlloTa
omnepalusJIapUHUHT KeHI puBOXJIaHUIIM. byHaa aBBanm amanga OynaraH Ba OaHK
OamaHcuga akc OJTTUPWITAH BaJIiOTa OMNEpalMsuiapu  OallaHCIaH TallKapu
xucoOBapakKIapuaa XucoOu IOPUTUIIAIUTAH MYIJIATIN XaM/ia OoIIKa TypJard BajtoTa
OouTrMIIapu OWIIaH aIMaIITHPUIIAIN;

5)uaiikoB Ba apOWTpax ornepanusiapu THKOpAT OUTUMIIapU OWIaH OOFIIUK
BAJIIOTa OMNEpalusUiapyuiad KYI JKUXATIaH OPTUKIUD, YJIap HUIITHPOKYMIAPUHUHT
COHM KECKMH Kymasau Ba Yy3 TapkuOura Hadakat Oank Xamaa Tpanc Mwumii
Kopnopanusnapuu, 6anky 00IIKa IPUIUK Ba )KUCMOHUH IIaXCIIapHU OJau;

6)Kypcu, XyCycusITIin Oupka ToBapura yxmad (yHIaMeHTan HKTHUCOIUM
oMwiapra OOFJIMK  OynMaraH, V3WHUHT  TEHJEHIUsJapura odra Oyirax
BaIIOTAJIAPHUHT OapKapopcu3auru. JKaxoH BajgtoTa 0030pH SHT KyWIH Ba JIMKBUJIJIH,
aMMO CHECHI XaM/la UKTUCONI SHTIINKIIapra HUXOSATAa Ce3rup 06030paup.

OyHKIMOHAI HYKTaW HazapjJaH BaloTa Oo3opiapu  KyWuaarwiapHu
TabMUHJIANUIN:

-XaJIKapo XUCOO-KUTOOJAPHUHT Y3 BaKTH/Ia amaJira ONIUIINHY;

-BaJIIOTa Ba KPEAUT XaB(-XaTapiap CyrypTaJaHUIITUHY;

-)KaxOH BaJIIOTa, KPEIUT Ba MOJIHMS OO30PIApUHUHT ¥3apo ajlOKaIapuHU;
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-OaHKI1ap, KOpXOHaJjap, JaBJaT BAJIIOTA 3axXyUpajiapuHUHT
TUBEpCUDUKAIUSCUHY;

-BaJTIFOTa Kypciapyu MyBO(QHUKIAITHPWIMIIIMHEN (0030p Ba JaBJIaT TOMOHHU/IAH);

-UIITHPOKYWIIADK TOMOHMJIAH BaJIOTa KypCIapuHUHT (apku cudartugaru
4alikoB (poriacu OTMHUIITNHIY;

-UKTUCOIUETHH JABIaT TOMOHHUIAH MYBO(QUKIAIITHUPUIMIINIA KapaTUJraH
BAJIIOTa CUECATMHU amaira OIIMPWIMINM, CYHITH NalTiapAa 3ca MamJjakartiap
“ertmiuk”, WkTucommii Xamkopiuk Ba PuBoxumanum Tamkwiotu, Epoma
HUttudoku) rypyxu goupacuja y3apo KETUIIWITaH MaKpPOUKTUCOAMN CHUECATHUHT
Tapkuouii Kucmu cudaruaa. Bamora 06030pu  MonusBUNM O030pHUHT  OOINKa
CEerMEHTJIapura KaparaHja ¥y3 ONEpalMsUIApUHUHT KyllaMu Oyiiua HUX0ATIA
karraaup. Macanan 1997 imngaru akuusuiap 0030puiard KyHJIUMK OolepalysyIapHUHT
xaxmu 100 — 150 mupa., obnuranusuiap 6o3zopuga 500 — 700 mupa., BanmoTa
0o3opuna sca 1,4 tpna. AKII nommapu xaxmuna 6axosianran (1986 itmnma ymoy
onepauusnap xaxmu 205 mupa. AKII nonnapuHu TalKkui 3TraH).

Baniora 6030puiaru mapTHoMa MHCTpYMEHTIapy W4KJa KaTTa Y3rapuill COTup
Oynnu. OpkuH pakoOaT KanuTaJu3MU JaBPUHUHT MOHOMETAJIM3MM LIAPOUTH]IA
SXIIUTUHA PUBOX TOMNraH XaJKapo XUCOO-KUTOOJApHUHI KPEAUT BOCHUTATApUAAH
dbolinananran XojJaru Xajakapo HaKICHU3 TYJIOBIAp Kyjlamu Karta »au. Bamiora
Kypcu “ONTHH HYyKTajlapu' Ta €TraH Ba Kap3Jopra jAeBu3iap OwiiaH sMmac, Oalku
OJITUH OWJIaH XUCOO-KUTOO KWJIMIII camapayiv OYJIraH maTaa OJITUH XaJdKapo XUco0-
KUTOONMap OViimya MaxOypUSTIApHUHI SIKyYHUH TYJIOB BOCUTacu cudaruaa
unuiatuiaap Sau. BamoTta omnepanusslapuHUHT MHCTPpYMEHTIapu OYnu0 aszamjad
YyTKa3ujgaauraH THXKOpaT BeKcelulapu (Tparranap) xucobsmaHap »au. Tpatra
KCTIOPTEP EKM KPEAUTOP TOMOHHUJAH HUMIIOPTEP EXyd Kap3aopra Kapara &3m0
YUKapwiIral TajadHomaaup. bankiap puBoxiaHu® OGopranu capu ymlOy Tparraiap
O0aHK Bekceliapu Ba yeksiapu, XIX acpHUHTI MKKMHYM sSipMuAaH Oomnuiad s3ca OaHK
myJ1 YTKa3Manapu TOMOHUJIaH CUKUO yuKapuiia Oonuianau. bank Bekcenu — Oy, ymoy
MamJlakaT OaHKH TOMOHHJIAH Y3HMHUHT XOPIKUH Bakwin (KOPPECIIOHICHTH)Ta KapaTa
yukapuiaran Bekcenaup. Kapsmop (Mmmoptép)map Maskyp BEKCEUITapHM MMJUIAN
(Mapkazuii) OaHKIaH COTUO OJTAaHUAAH CYHT YJapHH V3 Kap3 MaXOypHsTIapuHU
CYHIMPUII MaKcaauaa Kpeautopiaap (3xcrnoprépriap)ra xkyHataaunap. bank Bekcenu
acTa-CeKWH OaHK yeku OmjaH CHMKUO umkapwiaau. bank yeku — Oy, aByapiap aracu
OYIMuUII XOpWKaaru OaHKHUHT V3 BakuiI-OaHKUTa Y3MHUHT KOPUM XHCOOBaparuaaH
YeKHU TaKIUM 3TyBUMTa MabiIyM OMp CyMMaHHM YTKa3uO Oepuil Tyrpucuaa €3ma
Tap3garu Oypyrunup. DKCnopTépiaap Ma3Kyp YEKJIapHHU KyJulapura OJiraHjapuaaH
CYHT yJapHU ¥3 OaHKJIapura cotaausiap.
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XaJKapo TYJIOB alJJaHMACHUIA OJITHHHUHT YPHUHU 3rajllarad KpeauT Myomana
KypoJulapu MyoMajia XapaKaTJIapuHUHT KaMmaluim xamjaa OaHkjap Ba JaBiatiap
ypTacusia HaKJICU3 ¥3ap0 XUCOO-KUTOOIAPHUHT PUBOMXIIAHUIIIATA KYMaKIIAIIaIH.

3aMOHaBHH XalKapo TYJOB aillanMacuia OaHK My YTKazManapu, ’bHU MMoYTa
Ba aifHumKca Teinerpad Mya YTKazManapumaaH KeHr Mukécna doimananunaam. [Ty
yTKka3macu — Oy, OAaHKHUHI BakKWI-OaHKKa y3 MIKO3MHHMHI KypcaTMacura OWHOaH
XOpMKMH  BalloTaJard MabliyM OWp cymMMaHd Oollka Mamiakatia Y3
XUcoOBaparuAaH Tynam TyFpucuaarn Oyupyruaup. Ilyn yTkasmacuHu amanra
OLIMpHIILIa OaHK MIKO3Ta XOPWKUN BAIIOTAaHU MUWJUIMK Baltotara cotaau. Tenerpad
oyl YTKa3Manapu XUCOO-KHTOOMApHU TEe3NAlITUPHINTa, KpeAuTnaH (ouganaHui
MYJIaTUHA KUCKAPTUIITa XaMJia BEKCellb, Y€K, MoYTa MyJl YyTKa3MacUHU KYHATHUII Ba
ylIapHU MaH3WIra €T KeNWIIM JaBpu MoOOalHWAa BYXKyJra KeJaJuraH BalioTa
UVKOTUIIIApAaH cakjalira Kymaknamaad. Tenerpad opkanu myd YTKazMmajaapuia
Maxcyc koA (“KaJUT”)HUHT KYJUIAHWJIUIIU CYUCTEHMOJUIMKIAD (KajmOaku Iy
YTKazMaJlapy )HU UCTUCHO 3TaJM XamJia XaTo Kuimaciaukau kadonatiaiian. CBUDOT
TU3UMUHUHT PUBOXJIAHUIIM OWJIaH MyJd YTKa3MaJlapuHA aMalira OIIMPUIITHUHT
AJMIEKTPOH THU3UMHU pHUBOXJIaHA Oommaau. Bamiora omnepauusuiapu y3 Moaauid
acoclapuHu ToOOpa MYKOTHO OOpMOKIAa Ba BAKWJUIMK XHCOOBapakjapu Oyiinua
¢3yBinap cudaruga MaBKyIIaUP.

Banmtora 6o30piapy MHCTUTYIIMOHAJ HYKTau Has3apjaH OaHKIap, OpOKEpIHK
dupmanapu, Kopropauusuiap Ba aiHukca Tpanc Mwumii  Kopnopanusiinap
HuruHaucuan noopataup. banknap, 6aHkiapapo 0o3opiard y3apo xamjia caBJo-
caHOAT coXaJlapura ajoKaaop MIDKO3Jap OujaH BajdioTa OWUTUMIIApUHHUHT 85-95
dbousuHu amanra omupanuiap. bank €k BamoTa MAJUTMA KOHYHUUIIUTUTA MYyBO(QUK
WHKHUPO3JIap JaBpuaa OaHKIAPHUHT XaJIKapo Oolepalnuysiiap Ba BaltoTa OUTUMIIAPUHU
amajira OommMpuIra OYinraH XyKyKJIapu 4YeKkjaaHagu €EKU MasKyp OmepalusuiapHu
amajra OIIMPHUIIl YYyH MaxCyC pyxcaTHOMa (JIMIIEH3Us) Tajald JTuiagu. Yoy
YEKJIOBJIap aMalra OUMpWIagurad Oapya BaJlloTa oNepauusuiapura €Ku yJapHUHT
alipuM Typiapura, macaigaH “odduop” Xyaymiapuaaru OaHKJIAPHUHT pe3uAeHTIap
OwJiaH BalltoTa OUTUMIIApUTa ATOKAA0P OVIIMIIIN MyMKHH.

Basntora onepanusiiapuau amanra OUMPHI XyKYKH TaKJIUM STUITaH OaHKIap
BaKOJIATIIM, ICBU3IIM €KW BaNIOTaIW OaHkmap neb aramamu. bapua neBusnm OaHkiap
BalfoTa OO30pPWMHUHT OIepanusiapuaa TEHT acocla WINTUPOK dTa OoJMaiauiap.
BaHKHUHT KaTTaJWry, yHUHT MaBKEU, XOPYOKUI OYJIMM Ba (puiraiiapy TApMOFUHUHT
PUBOXJIAHTAHJIUTH, OaHK OpKaJIM amalira OIIaéTraH XaJlKapo XUCOO-KUTOOJApHHUHT
XaKMH KaOM oMWJulap OaHKHUHT BalioTa 0030pjapujard pOJIMHU KYN KUXATAaH
oenrunaiinun. BaHKHUHT >KOWNamraH >KOWHIA BajlOTa YEKJIOBJIAPUHU MYyHTa3aM
paBuUIlla KUPUTUIIUIIH, TEJIEKC Ba TejaedOH ajJOKAJTApUHUHT XOJIATH Xamja Yoy
OaHk yTkaza€Tran cuécaT IOKOpHIArd oMuuiap OuiaH OWp KaTopia yHUHT BajioTa
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0030pHa UINTUPOK STUILIUTA MabilyM Oup Tabcup yrkazamau. Ly cababmu Bamora
oIeparysUIApUHUHT 3HT KaTtTta KucMu Tpanc Mwuit banknap (TMB) 3ummacura
Tyrpu kenaau. Yiapra Citibank, Chase Manhattan Bank, Deutsche Bank, Dresdner
Bank, Barclays Bank, Union Bank Swizerland, Sumitomo Bank, Mitsubishi Bank,
ABN Amro Ba 6omkanap kupaau. Maskyp Oankimap HuxosTaa karra cymmanap (100
— 500 mmn. AKII pomnapu)ra OutumiiapHu amanra owmwupanunap. Uy Ownan
oumpramukaa 1 — 10 mutH. nmosutaprada OynraH cTaHmapT OWTUM BamoTa 0o30pu
XOJIaTUTa CEe3WJIapiid TahCUP KypcaTaau Xamjaa ymoy OMTUMHUHT 3Tacu MaH(paaTIH
ouTUMIAp Y4YyH Kypaljga pakooaTinum umtuésra sra Oymaau. TMbmap Xxopwkuid
Oynmumap TapMorura sra OYIraH XoJ/a BaioTa ONepalMsIapuHu CyTKa JTaBOMUJA
y3JIyKCU3 aMalira OLIUPUII UMKOHHUSTHUTA 3ra.

Bamora OO30pMHUHI SHTM MIITHPOKYUCH OYIHO BaIOTAIAPHU TYpIu
MaMJlakaTiap XyKyMaTiapd Ba KOPIOPALUSIAPUHUHT IOKOPW JIMKBHIJIU Xamja
UIIOHWIA KUMMATIJIM KOFO3JIapUra KOMIAllITUPraH X0Jia aKTUBIAp MOPT(ETUHUHT
nuBepcuUKAUAIA OOIMIKAPYBUHU aMalira OIIMPYBUM HWHBECTULIUS (POHAJIApU
MaiiJIoHra 4YdKOW. YJapAaH o5Hr TaHwirannapu kartopura JKopxk CopoCHUHT
“Quantum” Ba “Dean Witter” ¢donmmapu, “Lohg-Term Capital Management”
XalkKapo xemk-hponau kabu Qoumnmap kupanu. MuBectunus (oHIIapuHU BaltoTa
0030pJlapuHU  APKUHJIAIITHPUIL I[IAPOUTHJA Maigo OYIuIM YcraH BalioTa Ba
KPEIUT TABAKKATYMJIMKIAPUHU CYyFypTalall 3apypaTtd OWIaH OOFIMKIUp. YJIapHU
By)Kyara kenrtupumga onatga TMbmap xampga uHBecTHIUS (QOHIJIApPH HUIITHPOK
sragu. Iy cababmm xemx-doniapaa HadakaT XarapjapHu CyFypTajail, Oalku
KMYMK MamJIaKaTJIApHUHT BallloTa KypCJIApUHU TacaTupud roOopuIra KOoIaup
OynraH WMpPUK YaKOB OUTUMIIAPDUHU TY3UII UMKOHUHU OEpyBYM KaTTa XaKMJaru
nyn wmabnarmapu TymiaHagu. YmlOy xonar 1998 iiunmnunr &3mma Manaiizus,
NHnone3uss Ba ['OHKOHTHMHT BaloTalapw OwiaaH coaup OViaau Xamjaa MasKyp
JABIATIAPHUHT KECKMH HOPO3WIWTMHU KeATUpUO uMKapad. Maskyp naBiatiap
IOKOpHIa 3UKP STWITaH WMPUK YaWKOBUMJIAPHUHT Y3 Xyayajiapujard (paoiusitura
TaKUKJIOBUM YOPAIAPHU KUPUTAUIAP.

Bamora 6030piapyu UIITUPOKYMIIAPUHUHT KATOpUTa yiioy 0o3opiap OpKaiu
BaJIIOTA 3aXupallapuHu OOIIKapaJuraH, MIUIMN BaJIIOTa KYpCUHU KYJIa0-KyBBaTiaao
TypaJuraH, BaJlOTA MHTEPBEHUMSACH XaMJla MWUIMKA BaJFOTaJard KyHWJIMaliap
Oyiinua ¢ou3 CcTaBKaapu MYBOQUKIAMTUPWIMIIMNHU aMaira OIIUPaIUraH
MaMJiakatiap Mapkasuil 6ankiaapu kupaau. JKaxoH BaytoTa 0o30piapura 3Hr KaTTa
tabcupan AKII (®denepan 3axupa Tusumu), ['epmanus Ba bytok bpurtanus
Mapka3uii OaHKIapu YTKa3aau.

Bamora 6030puna HOOaHK ToMdacumarn WHCTUTYTIAp (CyFypTa Ba TEHCHUS
dboHmIapu, WHBECTUIIMS KOMITAHUSIJIAPU) XaM MINTAPOK dTaau. bupox ymoy
WHCTUTYTIap 0030pAa BaIOTAHW COTYBUMJIAPH Ba COTHUO OJyBUMJIApH YpTacuaa
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BOCUTAUMIMK  (QYHKIMSUIapuHU ~ OaxkapyBUM  OO30pHUHT siHa OHUp MyXuUM
UIITUPOKUMIIApU OYIMuIl OpokepsivK (upManapuaaH BocUTadywiap cudaruaa
doitnananagunap. bpokep opkaiu MIUIAIIHUHT MMTHE3NM Tapadiapu KaTtopura
OuTumIIap amaira OIIUPWIMIIMHUHT MaxX(UWINTH, KOTUPOBKA >KapaCHUHUHT
Y3IyKCU3IUTH, Y3 OaxosapuHu Oepuill WMKOHMITH Kabumap kupamu. bpokepmap
BaJIOTa OMEpalMsIIApUHUHT XaXXKMJapu, BaiioTa onepauusiapuHudar 30 ¢owusura
sxkuauHu (JIongon 6o3opunma 35%, mommap OVitmya omeparusiiapaa 3ca OMpMyHYa
KYTIPOK) KaMpab osiran Xoima gqouM yecub 6opmoxma. XX acpHUHT 90-HrmiapuHUHT
Vpranapuaa, macanan 1997 iunga Tokumoma nosutap-iieHa omneparusuiapuHuHr S0
dousura SKUHUHM aMajira OIIMPYBYM OJIEKTPOH Opokepiap maiijno OViau.
bpokepnuk-auiepiauk upmanapu nuuga etakuud YypuHau “‘Meppuin Jluaa” (Merrill
Lynch Pierce Fenner & Smith), U.®.Xarron (E.F. Hutton), “T'omaman Caxc”
(Goldman Sachs), “Mopran Ctyrim” (Morgan Stanley) kabu kommanusiap
AraJUTalIN.

Avipum  mamnakatinap ([epmanus, @panuus, SAnoHus, beHMIIOKC
Mamiakariaapu, CkaHIUHABHS)Aa BaliOTa OWpskajgapu cakjiaHu® KojraH Oyicana,
VIapHUHT POJM YHYAJIMK Karra sMac Ba OaxapaauradH (QyHKIUsUIApU BalltoTa
CaBJOJIADUHU TAIlIKWJI JTUII, Oy pecypciaapau cadapOap dSTUI, MabIyMOT-
KypCJIapUHU KA1 3TUII Kabuiiapaad nuoopataup.

Nupuk Ganknap, 6upuHuyn HaB6ataa TMBnap GomKka GaHKIAp, BOCHTAUMIHK
Opokep ¢upmanapu xamja KaxOH MOJIMS MapKaszjiapu OWJIaH SJEKTPOH XucoOall
MaligHanapy, TeaedoH XaMJa TeJIeKC alloKa THU3UMJIApU OpKaJIM YJaHTaH BaltOTa
Oynummapura osraaupiap. YmOy Oynumiap 3ca ¥3 HaBOaTtuaa BHACOATOKA
TH3uMIIapu Ounan Tenerpad areHTiuk (Peifitep Ba Oorka) TapMorura yjaaHTaH.
Ma3kyp areHTIMKIAp SHI MyXUM CHECMW Ba MKTUCOAWM SIHTWIMKIAD Xam[a
BaJIIOTaNap Kypciaapu xakuaa xabap 6epud typaaunap.

XX acpaunr 70-tinmnapunan O6onuiad BadroTanap OwiaH alipuM omeparusiap
TOBap Oupkajapuaa amaira omupuiaad (macanal, (ploUepc Ba ONIMOH BaIOTA
oneparmsnapu Yukaro xamaa Hero-Mopk Toap Gupskanapuma).

V36eKkncTonIa XaM BalioTa OMPXKACH TALIKHI STHITAaH Ba y Pecry6imka
Bamtora bupxxacu ne6 aranaau. Maskyp OMp>KaHUHT XYCYCUSTIH Tapadu IIyHIaKd
yml0y Oupkana HadakaT BajOTa omepauusiiapu, Oanku (QoHI (HaBiaT KUCKA
MYIJIaTIU OOJIUTAIMSIIApH ) OTIepaIusiIapyu XaM aMajra OIIMPUIaIn.

Baintota, xpeauT, Monus Ba OJITUH 0030piiapu ypTacuaaru Kydyaiub Oopaérran
OOFJIMKJIUK MyHOcabaTu OWiIaH SHT MUpUK OaHKIap/aa “BajroTa 3aju’’ KOHLEMIUSICH
JKOpui HTwirad. baHKHUHT Typiu OyiauMIIapuja amalira OIIMPUIIAAUTaH Yoy
0030pnapaaru omnepanusiaap “BaioTa 3anuaa’ Oupnamrtupwirad. by Owman TYIMK
MabJIyMOTra, Typiii 0030p CErMEHTJIApUHUHT y3apo MaH(paaTiau oreparusiiapuaa
auiepiap ypracujaard SKAHIAH ajiokara, 3UKp JTHJITaH 0o30piiapAa XapakaTHUHT
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KEJUIITWITAH CTpaTerus Ba TAKTUKACUTa DSPUIIIAIN. XOPWKUW BalltoTalapiaru
NO3ULMASIap, OJTMH Ba KUMMATJIM  KOFO3JIapra  MHBECTULMsUIap  OaHK
MaOJaFrJapUHUHT JMKBUIJIM acocia >KOWIAIITUPUIUIIMHUHT MYKOOWI IIaKuiapu
cuparuna kypunaau. Iy Ounan Oupranukia XOpWIKUNW KUMMATIM KOFO3Japra
Kyiuamanap Ba BamoTa-(Qou3Iu apOWTpak OO30pHHMHT OWp HEYTa CEKTOpJapua
aparnail orepanusyIlapHUd BYXKyAra KEATHpPraH XoJifa BaNIOTATd XEHKUHT OWiaH
KYJ1a0-KyBBaTJIAHUIIN MyMKHH.

KoMmneiorep Ba OomIKa 53JIE€KTPOH MOCTaMaJapHUHT KYJJIAHWJINAIIN — Xap
JMaKUKaZa TypJid BaJlloTajlapAard OaHKJap MO3UIMUIAPUHU Xama aloxXuja OaHkiap
OwiiaH omnepanysUlapHd Ha3opaT KWJIUII HMKOHUHU Oepanu. OnepanussiapHUHT
aBTOMATJIAIITUPWITaH KalWTa WIUIOBH aljlaHManap HMMKOHUHM OIIMpanu, Myl
YTKa3MaCUHUHT aHUKJINTH Ba Y3 BaKTUAAIMTHHUA Xamja BatOTa KEIUO TYITUIIHHH
kaonaTnaiinn.  TenekommyHukauus — TusumiapuHuar  CBU®T  acocuna
PUBOXKIIAHUILM TE€3 Ba KaM XapakaTiu acocja OWTHUMIIAPHU amaira OIIUpHII,
XyCycaH BaJlIOTa KEIWO TYMTAHJIWTH XaKWJard TacAWKHOMAaHU OWTHUM amajra
OLITAaHUJAH CYHT APTAacu KyH Haxopujaa, sbHU OaHKJIAp XHcOoOBapakjapura mysuiap
OJIMHUIIIMHUHT peajl BaKTUIAaH aBBAJIPOK OJIUII UMKOHUHU Oepamu. Peittep-mumuHr
AJIEKTPOH TH3UMH OaHKJIapra ymly THU3uMra yjiaHraH MaHdaatnop OaHkiIap OwiaH
Oup 3ymja alOKJIapHU YpHATUII Xamaa OUTUMIIAPHU aMalira OIIMPUII UMKOHUHU
O0epamu. bupok KMMMaT TypajauraH 3JIEKTPOH Ba KOMITHIOTEP JKHXO3JApPHHH COTHO
OJIMIITA BaJIOTa 0030pHJIa XYKMPOH OYITraH WHpUK OaHKJIIApHUHITHHA KypOH eTaju.
Bamtora 3amm xuxosnapu xamuaa Peiltep Ba TenmepelT Tu3uMiapura ab30JMK,
KOMITBIOTEPJIAp XaMJa OUTUMIIAPHUHT JACTYp TabMHUHOTIAPU KUWMATH MUJUTHUOHIA0
JoJIIapiiap, MMpUK 3aju1ap y4yH 3ca YH MIJITHOHIIA0 foJutapiap Typaau. KaxoHHUHT
SHT WHpUK OaHKIapU MIDKO3JIApUra yijaH dYMKMaraH Xojja OaHKIaH Y30KJa
JKOMJIaITaH TEepMUHAN OpKaId V3 XucoOBapakjiapyuHU OOIIKApUI I03acUIaH
onepauysIapHUHT MabJIyM OHMp TYIJIAaMUHHU, KaXOH BaItoTa 0030pjapuaa BallOTaHU
coTHO OJIMINI Ba COTHIN OIEPANMUIAPWHUA aMajra ONIMPUIl WMKOHWHH OepyBUYd
“Buptyan 6anknap” (virtual banking) KOHIENIMACHHU KOPUH FTUILTA KUPUIIIH.

XX acpuunr 90-immnapuan ukkuaun spmuga maBxyn (“REUTERS dealing
20007, “Telereuter”, “TENFORE” Ba Oomika 1y kabu) JDUIUHT THU3UMIIAPH Kyt
BaJIIOTAJIAPHUHT JJIGKTPOH CaBIOJapuja >Kajail UIUIATUIAAUTaH DJIEKTPOH OpoKep
TU3UMIIApU OuiiaH Tyaaupuirad 3au. KonBepcust OuinaH OOFIUK KaMu Oreparysiap
nuuga 1996 tmnna USD/DEM onepanusinapu 3ummacura 22%, USD/JPYra — 17%,
GBP/USDra — 11% Ba 0Oomika Baytota xxydriuxinapura 50% tyrpu kenap 3a4. 1996
munga Tokuo Opokepiauk Oo3opumard jaojulap-iieHa OYyitmya omnepainusjiapHUHT
50%pman 3u€nura HIEKTPOH OpOKEep TapMOKJIApW TOMOHMJIAH XM3MAaT KYpCaTHIITaH.
Capnmonap “mapker’nma “oBo3” OpKaJM amajira OIIaJuraH aHbaHaBUM BaJllOTa
oupxxacugan ¢dapkiau ymapok UYwkaro, ®@pankdypr-Maitna, Tokxmo, Cunramyp Ba
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Oomrka JkaxoH Oo3opiapuaa dSIEKTPOH Oupxamapu maigo Oymmu. Ymoy
OMp KaJapHUHT KUXO03TaHUIIN HadakaT xaxoH 0030pJiapuaard BajaoTa Kypciaapu Ba
dbou3 craBKamapum Xakugaru xap Tapadiaama MabIyMOTIApHU OJUII Xamia yuoy
0o30piapaa onepanusUlapHU aMalra OIIMPUII, OajKyd TaXJWIUK HIUIapHU O0JIUO
OOpHuIIl Ba BaJIIOTa Kypclapu AMHAMUKACUHU MPOTHO3JIAIl UMKOHUHU OEep/In.

Basrota OymuMIapuHUHT TAJIEPIIMK XU3MaT OUp Hewa YH, alpuM XoJaTiapaa
3ca 03JaH OPTHK XOJAMMIIAPDHU Y3 HWYHMra OJaAu. YJIApHUHT HWYuja Juiepiap,
UKTHCOMUM-TaXIMIIYMIAp, MEHexepnap MapxkyA. Hunepnap (®paHumsna ymnapHu
ojarnma KamOucTiaap Je0 aTamaad) —  BajJloTa  OJJIM-COTAWMCH  OYilmda
MyTaxacCUCIapAup. YJIApHUHT YpTacuja WIIHUHT TaKCMMOTH BajlloTajlap Ba
omepanusiap (caBmo-caHoaT Toudacuaard MIKo3Nap, OaHKIapapo, HAKIJIHU,
MyanaTiau Ba OoOIKa NIy KaOujap)HWHT Typura Kapa0d amanra omamu. Hucbaran
Taxpubanu nuiepiap — 0ol KaTTa Iuiiepiap — apOuTpax ornepanusyiapuHi amalira
OIIMPUII XaM/Ja BaJlIoTaap/ia YalhKoB MO3UIUSTIAPUHU BYKYAra KEITUPUII XyKyKUTa
sra. KTUCOMUU-TaXTUIYMIIAp UKTUCOAUET, cuécaT, XaJlKapo XHCOO-KUTOOJIApHUHT
PUBOXJIAHMIN TEHJICHUUSJIADUHU YpraHWIl acocuja BajioTa Kypciaapu Ba (ous
CTaBKaJIapu XapakaTUHU TPOTHO3 KWJIaAu. VYJap MIDKo3nap Owiad — ¥3apo
MyHocabatiap/ia TaBCHsIap cudaruga UIUTaTUTIAAUTaH BaJIIOTA
TaBAKKATYWIMKIAPUHA  Oaxojalml  XaMmJla CyFypTaJAllHUHT  3HIC  caMapaiu
YCYJUIADUHUHT DKOHOMETPUK MOJACIUIapuHUA uNuiad uukaau. [IporHosnamHuHr
acocHil KMCMHM KOMIIBIOTEp €pJlaMHa 3KOHOMETPUK MOJEIap HErusuaa amaira
omagu. Cratuctuk rpaduk (4aprt)iaap acocuja BalloTa KypCIApUHUHI Xapakar
TEHJCHIUSTIAPH, MYyailsiH KypCc HYyKTaJlapuJard YJIapHUHT TEOpaHUIIUHU aHUKJIAII
“KapIIMJIMK HyKTajJapu HU XucoOra OJyBUM AWIIEpJIap XapakaTuja KaTTa poJiib
ViHaiiaun., Ymly “KapmiiivK HyKTadapu JaH omu0 YTWIMINKM Kypciapja KaTTa
y3rapuin pyi OepuIlld SXTUMOJIMHU aHIIataau. Bamora onepamusuiapura yMyMun
paxOapiuk, OaHKHUHI HWIIYM OpPraHu OYIMHUIN BaJllOTa KYMHTACH TOMOHMJAH
TaCAUKJAHAIUIaH BadloTa cu€catura amaj KWIyBYM MEHEXEepiap 3uUMMacura
roknariianu. Hucbaran kuunk OaHkmapaa auiep OMp BaKTHUHT Y3UAA XaM AKCIEPT,
Xam oreparop cudaruia Mai0HTa YUKAIH.

Bamrora  KypciapuHUMHr  KACKa Ba  ypra  MyAJaTid  JIWHAMHKACHU
TEHJEHIMSJIAPUHN  TPOTHO3JAIl  Xamja  aHUKJIAlga  BajoTa  0030pH
KOHBIOHKTYpacura TabCHUp 3TYBYM OMWUIAP (SUIMM WYKA MaXCYJOTHHHT XaKMH,
CaHOaT WIIA0 YMKAPUIIUHUHT YCHIIM, WIICU3IMK Japakacu, YJITYpKH Ba daKaHa
O0axonap HHAEKCIAapW, TYJIOB OalaHCH acOCHUH MOJJAJIApUHUHT axBoJH, (Gou3
CTaBKAJIAPUHUHT JIMHAMUKACH) TaxXJwi dTuiaav. OJMHraH MabiyMOTJIAp acoCHaa
BaJIIOTa ONEpaIUsIapUHA aMalira OIIMPUITHUHT CTpaTerusl Ba TAaKTHUKACH HIILIA0
YUKWIaau. BUPOK TpPOTHO3MAPHUHT WIMOHWIMIIMK Japa)kacl yHYaJMK KaTrTa 3Mac,
YYHKH BaJOTa OUTUMIIApU OOBEKTUB Ba CyOBEKTHB TaBcHduaaru xamd-xaTapiap
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Tabcupuaanup. XaB(h-XaTaQpHUHT OOBEKTHBIIMTH, BATIOTA KYpPCIAPUHUHT Y30K
MyAJaTad JlaBp M4YMJa TYpJad MamJIaKaTJIApHUHT MKTUCOJIMU KYpcaTKu4iapura,
KHCKa MYJJIAT/Id JaBp WUUAa d3ca CHECUN BOKeajap, MKTHCOAMM Macaajap Oyinda
JaBiaT OpTaHJapUHUHT KapopJjlapura, MUII-MHUIUIAp Ba MalT moiianuiapra
OOFNMKIUTYA OWJIaH acoCIaHaIWd. XATAPHUHT CyOBEKTUBIUIU 3Ca JUJIEP TOMOHUAH
¥3 BakoyaTiIapu JOHMpacuaa BaJiOTa KypcHJaH Kelud YMKKaH XOoJjaa amalra
OLIMPAETIaH OJIIU-COTAM ONEPALMACUHUHI XaXKMHU 103acUJaH KaOyn Kuia€TraHn
Kapopu OwinaH acocnaHanu. Jlakukamap wumaa YHIa®d MILUIHOH JoJUiapiiapra
OuTHMIIap TY3WIHMIIUHA XUCOOTa OJIraH X0oJia AWIEPIapHUHT HOTYFPU KaOys KujiraH
KapopJjiapu OOBEKTUB OMWJUIap OujiaH Oupranukia, alHUKca WMpUK OWUTHUMIIApAa,
KaTTa WYKOTUIILIApra OJIU0 KEJIUIIM MyMKHH.

1974 vmnga e bproccenr OaHku kaTTta 3apap KypAu Ba OaHKpPOTIMKIAH
JlamGep bank xampaa bproccenb-Jlambep koMarnanuscu OWIaH KYIMIMJIMIIN Ba yHIOy
acocna bproccenn-JlambGep MonusBHI TypyXu Oapro STWIMIIK 3Ba3ura KyTHIIH.
bab3u OaHkiap BadoTa 4YaKOBM OWaH XaqdaH TallKapyd KyN MIYFyJUIAHHUILA
okubatuna macanan 1974 iunga @panknun wmHA 0oHK (AKI), 1973 #mnna
bankxayc Xepmrart (I'®P) 6ankpotinkka yupanu. YaikoB BajtoTa onepanusiiapu
okubOaTuna Anonusiuuar Oyn3u 6anku 1984 imnina 11,5 mupa. iiena 3apap kypau Ba
yui0y 3apap YHUHI noprdenugard OUp KUCM KUMMATIM KOFO3JIAPHUHI COTHIIMILN
xucooura komitanau. 1997-1998 iunnapaa KanyOu-Illapkuit Ocué€ xynyau Ba
Oolllka MamJjakaTiapja pyil OepraH 4UyKyp MOJMSIBUM XamJa BallloTa WHKUPO3U
XKaxOH Oyiliad OaHkIap Ba pUpMalapHUHT BAIIOTaJaryd Karra tajgodatiapura oiauo
KEJIH.

banknapHUHT 0aHKPOTJIMIY BaJIIOTa ONEpalusiapy YCTUIaH OaHK pax0apusiTu
Ba TETUIIUIM JaBJaT OpPraHJiapu HA30paTHHHUHT KydaWuimura onu0 kenau. bankmap
YCTHIAH HA30pAaTHUHI MWJUIMM OpTaHjapy KamuTall XapakaTd Ba OaHKIap XaBd-
xaTapjapyu  XaXMJIapUHM  Ha30opaT KWIUII  MAaKCauaa YJIApHUHT  BalioTa
NO3MLMAJIApUHU Ky3aTaau. JKaxoH BaytoTa Ba KpeauT 0030piapuiaru onepamusiap
MUJUIMA XaMJia XaJIKapo OpraHJIapHUHI MyHTa3aM ypranuil oObeKTH OYiaubd xu3mar
Kuiagu. Maskyp YOpaHUHT 3apypJiiMTH BallloTa Ba KUMMATIH KOFO3JIap Kypciapu
xamza (Hou3 cTaBKaJapyUHHU HKCIIOPT Ba UMIIOPT XaMJla KauTaiap XapakaTH OpKaJiu
UIUIa0 YUKAPUITHUHT PUBOKJIAHUII HMCTUKOOJIApH, KOHBIOHKTYpa, WHQIAIUS
cyphaTiiapura ce3usapiv TabCUp KITAIITUIAINP.

banknapapo 0030p TYFpumaH-TyFpu Ba OpoKepiMK Oo3opiapura OYauHaIU.
[y cababnu Opokepauk Gpupmazapu BajtoTa O030pUHUHT UHCTUTYIIMOHAT TapKUOUA
TY3WIMIIMHUHT ~ KUCMIIapuJaH Oupu Oynub xucobOnanagu. JKamu  BamoTa
onepanusmapuauHr 30 doumsu ymlOy dupmanap opkanu Yyraau. bpokepiuk
dbupmanapu xu3MaTiiapu yuyH BOCUTAUYIIIMK XaKu (COTUITaH €KUM COTUO OJIMHTaH Xap
oup mwimmon noswtap yuyH 20 AKUI gonmnmapurada €kd yHUHT SKBUBAJICHTUHH)
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ojaguiap. baHKmapapo ajnoKaJapHUHI JJIEKTPOH BOCHUTAlIapd Xamja BajroTa
outumnapu (Pelitep-gununar, TenepelT) amalira OMIMPWIMIIMHUHT PUBOKIIAHUIIN
Ownan Opokepiuk dupMagapuHUHT OaHKIapapo 0030pJard poiM mnacaaun. AMMo
XyCycu# maxciuap xamja HucOaTaH KW4YMK (pupManap onepanusuiapuja yjiap XaMoH
KaTTa poJib YilHAO KEIMOK/IA.

Xankapo amanu€rna Opokep XM3MATJIAPUHUHT BOCHTAUMIIMK — XAKWHU
XUcoOMam TU3UMU KaOyn KWiIMHTaH. YOy XakKHUHT TYJIAHWIIU BalIOTAaHUHT
COTYBUMCH Ba COTHO OJIyBUHCH YpTamapuaa ©Oapobap TakCUMIAaHaJAM XamJa
KOTUpOBKara KylmniManan. BocuTaunimK Xakyd KOHTpareHTJIap TOMOHWAAH OJaTia
oiima-oil O6eBocuta Opokepra tynaHaau. dakar AKIIIHuar Bamrora Oo3opiapuaa
OpOKEPHUHT BOCHUTAYIIMK XaKH KYI BaKT MOOaiiHHMJla COTYBUYWIAp Kypcura Kymuo
KEeJTMHTaH Ba BaJll0OTa COTWITAHUAAH CYHr Opokepra TynaHran. 1978 WuaHHHT
ceHtabpuman Gomua®é Helo-Mopk Bamora Opokepnapu  AcCONHAIMSACHHUHT
Kapopura acocaH OpOKep XH3MaTJIAPUHUHI BOCUTAUYWIMK XAKH XUCOOJAITHUHT
amanna 6ynran xankapo amanuéru AKII Bamtora 6030paapura KUpUTUITAH.

Bamora  onepauusslapgHUHT XXMM Ba  TaBcUdU, HUIUIATHIAETTaH
BAIIOTAIAPHUHT COHU XaMJa JPKUHJIAIITUPUIIHUHT Japa)kacura Kypa BallloTa
0030papu ®axoH, XyAyIuid Ba MIJITUHN (MaxXajuiuii) 6o3opiapra 0yanHau.

Kaxon Bamrora 0030pjapu >KaxOH MOJHUSBUN Mapkasjiapuja TYIUIaHTaHIUpP.
Vnapuunr nunna Jonnon, Hero-Hopk, ®pankdypr-Maiina, ITapuxk, Lropux, Toxno,
Csanran, Cunramyp, baxpaitngaru Bamtota Oo3opiapu ky3ra TamuiaHagu. JKaxoH
BaJlloTa Oo30pJiapuja OaHKIAp KaXOH TYJIOB aljJaHMacHaa KEHI WIUIaTHUIaJuraH
BaJIfOTaNap OWiaH omepalysulapHd aMalira OIupaawiap. Xyayduid Ba Maxajuidn
axamusTra odra OyiraH BamoTamap OuigadH 9ca, yJapHUHT MaKOMH — XamJa
UIIOHWIWJINTUIAH KaTbUM Hazap, OaHKiIap OWUTUMIIApHU JIeApid  amajra
omupmanamiap. Jlongon Bamota 6030pu (400-460 mupa. noiap €Ku sKaxoHAArd
KYHJIUK BamoTa OutumiapuHuHr 30%aH 3uéau) eTakuYWIMKHUA KYyjija cakjiad
KenIMoK1a. YOy kypcarkuy [laprknaru BaidtoTa onepauusiapy XaxKMuiad 9 mapra,
®pankdypr-Maitnanarunan 5 mapra, Heto-Mopknaruaan 2 mapra kymmup. YKaxoH
Bamtora ananmacuHuHr 40 dousu EBpona 603opura, 40 ¢pownsu AKII 6o30pura Ba
20 dpowuszu Ocué 6030pura TYFpU KeIaIu.

Jlonmon  y3uHMHT ymiOy kapaéHmarm — KaTrrta —TaxpuOacu, BaiOTa
OTEepAlAsIIAPUHUHT  JTUKBUUIMIINTH, XOpWXKUK  OaHknmapHuHr  Kyrura (76
Mamiakataan 524 O0aHk) Tydailin XOpWXKHil BamroTanap OWIaH caBloAa as3ajijiaH
etakun »au. FapOuit EBpomamarm uHTerpanus sxapa€Hu HaTIKAcHAA XalKapo
(xynynuit) EBpomna Bamota 6o030pu makianau Ba 1979-1998 hunnap moOaitHuAa
ymly 06o3opaaru xucoO-kutobmap DKIOma amanra ommpuman. 1999 #iunHUHT
sHBapunan Oomuiad EBpomna Bamora 6030pu PUBOKIAHUIIMHUHT SIHTH OOCKHYU
OoluTaHIM Ba YHAArd XHUCOO-KUTOONAap EBpOMaHMHT SIHTM KOJUIEKTHUB BalllOTacH
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“eBpo”’ma amanra omranuradH Oyimu. EBpo KypCHHUHT moiuiapra Ba €BpO XyIyAura
KUpMaliluraH MamilakaTiiap BajtoTajapura HUcOAaTaH KoTupoBkacuHu ®DpaHkypr-
Maiinagaru EBporia Mapkasuit 6aHku amanra onupaim.

Ocué xyaymuna CuHranyp Bamiora O0030puM KarTta oaumiap Ouiad
PUBOXJIAHMOK/1a. YTIOYy 6030p Y3WHUHT KYHJUK omnepauusiapu Xxaxmu (139 mupa.
noytap) OVinua Tokuoman (149 wmupa. goimap) KeWuWH 2-YpUHHHU Arajliajiy.
Ocuénunr Oolmka MamjakaTiapu Oo30piapura KaparaHja 3pKUHPOK OViran
Cunramyp 0030puaa amMaira OIIMPUIAETIaH ONepalysuIap XaxXMUHUHT 1995 ininan
1998 iwiraya 6ynaran gaBp wamuaa 32 Gousau Yecumura 3pumdiaan. XyJIad 11y JaBp
nupga sca Tokwonma ymiOy omneparnusiapHUHT Xaxkmu 8 ¢ousra, ['okonrma — 13
dbousra KucKap/iu.

Xyaynuid Ba MaxaUMid BajioTa 0o030piapuaa KOHBEpTAIWs KUJIMHAJIWTaH
MyalsiH Oup BajroTangap OuJiaH omepanusiap aMmalira omvpuiagu. Yily BaitoTaiap
karopura Cunranyp nostapu, Caynusa pusuid, KyBalT nuHopu Ba Oomika 1y Kadu
BaJfoTajap Kupaau. MyailssH Oup XyAyddga BalioTa ONepauusiiapyd  y4yH
UIUIATUIIAUTaH BATIOTAIAPHUHT KOTUPOBKACH YOy Xyayd OaHKIapu TOMOHHJIAaH
HUcOaTaH MyHTa3aM OVJraH acocia amaira omupuiagd. Maxaimuil axamusiTaara
BaJIIOTAJIAPHUHT KOTUPOBKACH 3ca yImIOy BajroTajgap Maxaumid 1e0 XHCOOJIaHMMIII
OaHKJIap TOMOHH/IAH aMajira OLIUPHIIA/IH.

Bantora 6030pnapu UKTUCOIUET Ba cuécatjaru yirapuiuiapra ce3rup 0yiuo,
yilapra y3 akC TabCUPUHM VYTKA3raH XOJJa JKAXOH XYKAJIUTMHUHT MYXUM
OYFuHIIapuIaH oupu oynuo XucoOaHaIu. X¥Kamuk XAETUHUHT
OallHAIMUIIATUTAIYBY  BaJIIOTa OO30pJApPUHHUHT PUBOXKJIAHUIIINTA KyMaKJIaIlau.
Kaxon Bamora Go30piapumard OUp CYTKAJIUK OUTUMIIAPHUHT XaXXMU 3aMOHABUIA
mapoutna 2 TpadH. AKII pgomnapuaan 3ué€nnum  tamkun  kunagu.  Kype
HUCOATIADUHUHT  KECKUH  TeOpaHWIIM  Bajora  Oo3opiapu  (aoNHUsITHHH
KUMMHIamTUpaau. Bamora O030piIapUHUHI MEXaHM3MHU BallOTa YalKOBU YUYH
IapouT sipatud Oepaau, YyHKH Y0y MEXaHU3M BallloTara Xakukarjaa sra Oyimaras
X0JiJa OMTUMIIApHU amajira OLIMPUII MMKOHUMHU Oepanu. Bamora onepanusiiapu
HaTWKacuaa “‘KalHOK TyJJIap ’HUHT CTUXUSUIM XapakaTH, KamUTATHUHT “‘KOYHO
KETHIIIK, BAJIIOTA KypCJIAapUHUHT TeOpaHuIly Kydasau. “BamoTa TanBacacu’™ Ky4ucus
BaJIfOTajapra cajaOuil TabCUp ATaAM, aipUM MaMJIaKaTJIAPHUHT BaTIOTa-UKTUCOIMM
X0JIaTH, )KaXOH UKTUCOAUETH Ba BAJTIOTA TUSMMUHUHT 0apKapOPCU3IIMTUHU OIIHPATIH.
Bamtora 6030piiapuHUHT CTUXUSIN (aoiusTH OKUOATH/Ia OFMUpJalmiaéTraH BajlloTa
KUUUHYWIMKIIApM MaMJjlakaTiap UWKTHUCOAMM cuécaTura MabiyM OHUp TabCup
Kypcataid Ba WKTUCOAUETHH MYBOGUKIAMITUPUIN FO3aCUAAH YJIAPHUHT Y3apo
KEJIMIITWITAaH XaTTH-XapaKaTJapUHUAT MyXUM MyaMMOCH 0YIn0 XucoOmaHau.
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XaJakapo kpeaut 6030pu
1. Xankapo kpeauT: TyYIIyH4YacH, QYHKIMSJIAPH BA POJIH.
2. Xajakapo kpeaut 0030pMHUHI TAPKUOUI TY3WIHIIN, HINTHPOKYMJIApPU3.
Xaakapo kpeauT 0030pHuIa KPeAUTIAPHUHT ACOCHH IIAKJLIAPU TACHU(H.
4. XaJKapo KpeauTJAPHUHT 3aMOHABUH IIAKJJIAPH.
5. V306eKHCTOH MKTHMOMIT-NKTHCOAMIT PHBOKJIAHMIIATA XaTKAPO KPeIuT

pecypcJiapH KaJid 3THII aMAJTHETH.

1. Xaaxkapo KpeauT: TYIOUYHYACH, (PYHKUHAJIAPH Ba POJIH

r ™

HEEH TOMOH-OV KEap3nop
(Kap3 oIvBYH) Ba
EpeqHTop (Kaps DepysqaH)

r Y

Oy XanKapo Mai oHTa
HAPS KalmHTATHHHHT \ Y,
XAPaKaTH XHCODIaHHG, y
BAITHTA BA TOBAPIAPHHHT
KARTapHIL, MYIIaTIHITHNE
Bd TYIOBTHIME (o3
T{noBH) acocHaa
DepunHIIHIan noopar y.

Gomrka DO3OpIAp CHHrapH
Tanab sa Takaud acocHaa
thaonuar EfpeaTHinn

Xaaxkapo
KpeauT
fo30pH
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XaarKapo KpeQHTHHHI PYHKUHAJIAPH

|

KeHraiiTHpHaraH umnad dHKapHII 3XTHEKIapHHHA
TabMHWHIIAI MaKcadHIa cCcyia KaluTalHHHHT
JaBiarTiap ypracuia KaiiTa TAKCHMIaHHIIH

-

-

]
XaKHKHIH ODyutapHH KpeOHuT Oyulapra ajldMallTHPHILI
HynH OMIaH XalKapo XHcoD-KHToOIapaa Myomalia
XapaxaTJlapHHH TeAall

%

KamuTamnHHMHTD TVIDIaHHINHE Ba MapKasIalllvVBHMHH
TEe3JalllTHPHILLI

Z

Xankapo KpeauT OyvTyH rmmodal MoaHus 6030pHHH
TapTHOra coJlyBUH HHCTPYMEHTHH ¥3aila akc
3TTHPAIH

Xa/IKapo KpeIHTHHHI H:AK00HH poJin KyHHIarujiapaa

HaAMoOEH Oy 1aau

Munnui nimnad yuKapHil KapacHHHH TE3NAalITHPAAH Ba KeHraHTHpaau

~

~
MamnaxkaTHHHT TAlIKH HKTHCOAMI (paomHATHHH parOaTnaHTHpaIH
v,
-
KpeauTop 1aBnaT KOpXOHAJIapHHHHT pakobaTbapolIIHIHHE OLIHPYBEYH
BOCHTA cHipaTHIa XH3MAT KHIIaIH
-

.‘I

XopuxHH XycycHil HHBECTHIIHAIAPTa KyIail IaporT SpaTaiH

XEIJ'IKEI[}D MOITHA 6D3DPHHHHF Domka CEIMCHTIAPHHHHT pHBORITAHHIITHTA

Ky7ail IapoHT sipaTajH Ba X.K.
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XaJdKapo KpeAHTHHHI caJIOHI posiH KyHHIarnjaapaa
HaMo€H OViaaau

= MxTHconuETna HOMYTAHOCHOMHMKHHE KydalTHpaIu

= TabMHHOT Ba KanuTal Oo30pH YUVH JaBlaTiap ¥ypracHia KypallHH
KeCKHHIaITHpaIH

2
= ITyn myomanacH, BalroTa TH3HMH Ba TY10B DaJlaHCHHHHL
3 DapKapOp/IHMIHHH H30aH YHKapaan
+ TamxkH Kaps HHKHPO3IHHH KEITHpHO YHKapaIn
4

2. XaJIKapo KpeIuT 0030pHHUHI TAPKHOHH TY3HIHIIN,

PR

HINTHPOKYHJIAPH
[ XaJaxapo KpelHT 0030pHHHHT acocHl TaBcHdaapu ]
Bozop TaBcHgH Xaakapo KpeaHT GO30PHHHHTI TaBCH(H

l. Corye yuyH HIIIad SMEAPHITraH l. Kpenour

MEAXCYIOTHHHT MABAYLTHIH

2. BozopHHHT acocHi (YHELHACH 2. Xankapo KpeauT O0030pHIA KpeaHTIapHHHT
OILTH-COTIHCH

3. bozop HIITHPOKYHIAPH 3. Kpeauropnap.kap3gopiap ( aebutopnap) ea
BOCHTa4dHIap (DaHKIap, XANKaApPOo MOTHA
MyaccacanapH Ba Gomkanap)

4. Kpenur Hapxu 4. Xankapo KpeaHT HapxH-Tanad sa Takaudg
HOHVHIAPH acocH1a Oenrniadaguras oz

5.bozopHH TapTHOTa COMHMHHIITH 5. Xankapo KpeauT DO30PHHHHT ¥3HHH-V3H
TapTHOra conumy ga XB@O TomMmoHHIaH TapTHOra
COMHHHIIH
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Ilyn Gozopu
( KHCEA MYILIATIIH
cCyla KarnHTamH)

Xankapo
KpeIHuT
bo30pH

CTPYKTYpacH

Kanuran Gozopu
(VpTa Ba yI0K
MYLIATIH cCy/a
KAMHTAMTH)

g

KpcanTop E KpeIHT Kap3 OIyBYH

KpeauT bozopu

Kpenurop Ba Kaps onyeudHl EpeauT Mybocabamapi. | — ccyaa Gepuimmnt, 2 — coylaHN KailTapiumHie.

XAJIKapoO MOJIHA TAIIKHIOTIAPH

IOPUIHK axciaap (0aHkIap,KOMIaHuA, MapKa3Hii
Banknap, HHBeCcTHIIHOH (oHIap Ba GouIKanap) Ba
XyCycHii maxciap

JaBjariap

XaJKapo KpeauT 0030pH HINTHPOKYHIAPH
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|

XKbaa kpenunTiapHuHr TacHH(IaHHIIH

Tacuuduiam dernaapu

XaJKapo KpelIuT MAK/LIapH

1. Manbanap o¥iinua

Hukn, Xopmnii (Tamku), Apanai

2. AxamusiTHra Kypa

Twxopar , Monuaguii, Opanuk

3. Kypunnum oyitnua

Torap (3kcnopr), Bamtora (0anxk)

4. Bamora Typu O¥yiinua

Kapsnop-aasnatHuHr BanoracHia
KpenuTtop-nasnaTHHHT BaTOTacH1a
YunH4YH JaBNaTHHHT BATIOTacHIa
XalKapo BamoTanapaa

5. Mynnaru Oyinua

Kucka mynaarmu (1 fiun raua)
Ypra mymnatn (1 #inngan 5 iinnraqa)
V30K Mymnatm (5 iinnaas opTHE)

6. Tapmunor Typu OVitnua | TabMunnanran
TasMuHIAHMaraH

7. Taxaum >t texunkacu | Monusasuii

OViinua AKuenTianraH
Henosur ceprudukarnap
Obmuranusnm

Koncopuuymnu (#amoapHii)

3. XaJKapo KpeauT 0030pHaa KpeIHTIapHHHT aCOCHH

MAK/LJIAPH TACHHpH

AN
[ Xaaxapo kpeaur Go3opHn |
[ XycycHil KpeauTaap I Jdapaar kpeqHTIaApH
[ Tiowopar [ SE— ] Bposepnng ] Hizn _.—"..pnnam
KpenHTIapH KpeIHTIapH TOMOHITAMA KpeIHTIEp

Ompx

XHcod
Eryiisra
KpeInT

Bekcenn
KPeIHT

h
HMIOpT KHIYEMHHEAT ABAHC
TVAORAAPH

J

EpeIHTIap

Epam,
CYDCHTHA,

Monnzenii
KpanT

IwcnopT
KpcIdTIap

Comml nayeanra
EPCIHT

k. 4

[

AKIENTIN BA AKLETT-
pastbype KpeauTIap

J
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Tuxopar KpeauTH

BEKCEJIJIH KpeqUTIIanl

Q':)T-IHK, xucoO OVitnua KpeauT

ABaHC TYIOBIapH

1 Bercertu kpedumaaiu I

1. ToBapemn sHaTHIT

2. Humoprep HoMura Tparra

DKcnopTep

(kpenuTop) 3.0 xyscaatnapi {xati)

4. TparranHHT AKUENTIAHHITH

Humnoprep

(Kap3fgop)
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4. XaJIKapo KpeIMTJIapHHHT 3aMOHABMI IIaAK/LIapH

JloiiuxaBuil KpequTIaLl J
( ]
— JInzuur J
%
r: ™
— MdakTopHHT
M A
r© N
— DopdeitTHHr
N A

JIoHHXaBHH KpeIHTJIAIIHHHT 6 00CKHY/IH HHBECTHIHOH LHK/IH

= ; KpeJHTIal 0ObEKTHHH H3/IaLI

[@_w l ITIOHHXA JapOoMaIIHIHIH Ba pPHCKHHH ﬁEIK,D‘J'IﬂLLI

- KPEIHT CXEMAcHHH HIUIa0 YHKHIII

XynocacH

KPEIHTHH TYJIHK KOTIJIall JacTYPHHHHI OaKapHInIIH

KpPeAUTHHHI Oapua MIITHPOKYMIApH OMNaH KEITUIIYB ]
MOJTHSBHH HaTHKAIAPHH Daxosaul ]
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JInzuHr JOHpAacHIa XH3MAaTIap NaKkeTHHHHI
KEHITIHTH

O6BeKTHH Tai€p XoJ1a OJIHIIT HMKOHHUSTH

MHKOZHHHT KpeIuTop (JIH3HHT KOMIIAHHACH)
OHlaH KpequTIaliHg Oapua mapTiapura po3u
Oy MM

JIM3HUHIMuuur ad3amkiaapu

JKaxon amanuérura Kypa JTH3HHT OViinua
MaKOYpHSAT MaMIIaKaT TAIKH Kap3u XaXMHra
Ky IIHIMalian

Kpeaurnunr myuiati TVIHK Ba Vprada Oynaau.

KpeAHTHHHT TVIHK MY/UIATH - KpeauTHH Qoiiianadiin Bakriaad oommnad yHHHT
Ty7a KaHTapHIHINHra4a OyIraH MyIIaTHH §3 HYHra ollajiu.
¥ KyHuzaruua aHHKIaHaIH:

Cﬂ' =HH +ﬂ.ﬂ +HH

&

by epna, C,— kpeauraunr tyaa myaaary, IT, — doiinananmn Mynnatu,
JI, — umrnesnu mynnar, IT,— kpeauTHr KaHTapHII MyJIaTH.
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Typau xun mwaptiapaard KpeauTIapHHHT caMapaiopiIHrHHA
TaKKOCIAIl YUYH KPeIUTHHHT YpTaua My1aTiaas ¢oiiganaHuiain.

C,,=0,511,+/1,+0,5II,

l{% by epna, €, — KpeIUTHHHI ypTaua My/I1aTH;
0,517, — dolinamaHui My1IaTHHHHT SPHMH;
J, — AMTHESIH MYJIaT;
0,511 — xpeMTHH KaHTapHIll MyUIaTHHHHT APHMH.

KpenuTHHHr ypTaua MyQIaTH YHHHT Ty/Ia MYLIaTHIaH Kam. Arap KpeaMT
CyMMacH Ty/1a MHKAopaa Oepuwind, keiinH4anuk OMpaaHura Kaltapunaaurad oyica,
YHHHT TyJIa MY/LIaTH Ba VpTaua MYLIaTH TEHT OVIHIIN MyYMKHH. Arapja KpeauT/aaH
hoiianaHnIll €KH YHHHI KaliTapuwiiind OHp mapomaa OyVimaca, YHIA KPeIHTHHHT
ypTaua My/U1aTH KyiHJariya aHHKIaHa/H:

HK +HK,+HEK +...

Co :

Lim

by epna, C_,— KpeAMTHHHT ypTaua My/1aTH;
HK — (oiitananuim My11aTHHHHT SPHMH;
Lim — kpeauT (JIMMHT) CYMMACH.
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Kpeaut kuiMaTMHHHI acocHH 3WIEMEHTIapura Kaps3aop TOMOHHIAH
TYJaHaaurad MaOnarnap KMpaau:

C=KI+> 11

i

by epaa. C-KpeauT KpeIHTHHHT YMYMHI KHIIMATH;
K/I-KpetMTHHUHT TaH HApXH;
> IM-kpenut 6Vitnua Tynanran Sapua donsnap HHFHHIHCH.
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5. ¥V30eKHCcTOH HKTHMOMH-HKTHCOAHI PHBOAKIAHHIINATA

| XaJIKapo KPeIuT pecypciiapH #Kajad THII AMAIHETH
L%

DKCIOPT-HMITOPT

onepanaIapH
Oiitua
Oepunaguras I'yrpu Ba
Xankapo kathonariap nopTdiem
KpeuTiap HHBECTHIIMAIAP
Oyiinua O¥itnua
Oepunaauran Oepunaauran
kadonatnap kadonarnap

Xankapo
katponamiap
XalKapo
onepalHAIapHHHT

Dapua acocuii

TypnapHia

Xaakapo kadoaataap - Mapkazsil SaHkIap, THAHOPAT DaHEIapH, KopropalHatap, XyKyMar
Ba XalKapo TAWIKHIOTIAP TOMOHHIAaH Oepuiaiu.

IT¥rpn wadoaaraap — Oyuga kagonar Gepysun ToMoH 0GeBOCHTA IKCIOPT-
mMIopT  onepaunAnapura  kagonar  Gepagn. bynma smaskyvp Tinos  O¥inual
MAHOVPHATIAPHH TYAIHE ¥3 3uMmacura omagu. Bympail wadonartnap TVnos
ranabHomanapn  ofiinda  Xpcob-kMTOONAp, XYAGEATIAIITHPHITAH AKKPETHTHE
B4 Hua xucob-KnTodnapaa keHr K¥aHnIaTm

TJAPHHHT KV HAAary acocuii Typaapu

Bocuraaamran wadoaarnap—0Oyvuana wadonar Gepyeunm ¥iura xoc Tapsng
EocHTaunns  Baswdacunn  Vraiian.  byunall  kadonarnap  ECNOPT-HMOOPT]
IOTIEpalHATAPHIA KeHT HILTaTHIAIN

MABKY/

Tacankaanran wagoaarnap—Ooyuaail kadonarnap Gepunran wadonaTnapHy
[TacaMEmam maknuaa samoes ofnann. Macanan, Gank 3 mumosn 6fnran usMno

—E:J}rﬂum-m}lr Tinmoe mambypuatnapu 6¥inua kadonar Gepran G6¥nca, sxcno

CHITYBUHMHHHT DaHkK Xam ymdy kadonarnap OV inua mambypuaTHn 3 3HMMacHr
aTH.

Xaakapo kadrona

XAJIKAPO KPEIUT MYHOCABATJIAPA
Xankapo KpeauT XalKapo MKTHUCOJIWN MyHOcabaTiap jkapaéHuJa BaJlOTa Ba

TOBap peCcypclapyuHu KaWTApUIILIMK, MYIJATIMIIMK Xamja (ou3 Tynaml ImapTiiapu

acocujza TaKAUM OTUIUIIK OujiaH OOFIMK CCyJa KalUTAIMHUHT XapakaTUIup.
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Kpenurtopnap Ba kap3 onyBumiap cudaruga xycycuid kopxona (0ask, dupma)map,
JABNaT TAIIKWIOTIAPH, XyKyMmaTiap, Xajlkapo Xamja XyIyAuil BallloTa-KpeauT Ba
MOJIMSIBUHM TAlIKUJIOTIAp MalIOHTa YHKA/IH.

Xaakapo KpeAuT KamuTaIUCTUK HIIad YUKAPUIN YCYJIMHUHT JacTiaOKu
OOCKMWIapuaa BY)XKyAra KejraH Ba KAaNUTAJIHUA JacTJA0KW >KaMFapUIIHUHT
puyarnapuaad oupu 3au. Mmma® YuKapUIIHUHT MWJUIME 4Yerapajnap/aH TallKapura
YUKUIIH, XYKAIMK aloKajnapyu OalHaIMWIAUIaUTyBUHUHT Ky4YaluIId, KamUTAITHUHT
XaJIKapo XUXATIAH WKTUMOMIIAITYBH, HMIIA0 YUMKAPUIIHUHI HMXTUCOCIAIIYBU Ba
KOOTIEpALMSUIAIYBY  XaMJla WIMUN-TEXHUK WHKWIOO YHUHT pPHUBOKJIAHUIINMHU
00BEKTUB acocu OVIIIN.

Xankapo KpeIUTHUHT MaHOajgapu OYnub. KopxoHamapjard maOiarjlapHUHT
JaBpuil aillaHuIM kapaéHuAa BaKTUHYA Oyl OYnuO Konaguran mysl HIaKIHIard
KalUTaTHUHT OUp KUCMU, OaHKJIap TOMOHMJAH WUFUO, ’KaMJlaHaJIWraH JaBjaT Ba
XYCYCUI CEKTOPHUHT ITyJI )KaMFapMaiapy XUcoOJaHaaH.

Takpop unuiad yuKapuil xKapaéHUHUHT alpuM >KOMJIapuia XalKapo KpeauTra
OOBEKTUB 3apypar TyFwiaau. YOy 3apypar: 1) MaOiarliapHUHT XYyKaIWKIard
JOWpaBUil alIaHUIIM OWiaH OOFIMK, 2) MaxCyJOT HIUIa0 YHMKApUIIl Ba YHH
COTHIITHUHT XYyCyCUSTIApU OwWiaH OOFIHK; 3) TAallKH WKTHCOIUH OWUTHMIIAPHHUHT
XaKMH Ba MyjjaarTiapuiard ¢apkiap OwiraH Ooriuk; 4) wuimad YHKapUITHHA
KECHTaUTUPUILITA MYJDKAJJIAaHTaH WAPUK KanuTajl KyWWIMAIAPUHA aMajira OIIMPHIIHALLI
3apypaTu OusiaH OOFJIHK,.

XajaKapo KpeAUTHUHI TAMOMWLIIAPU. XaJKapo KPEAUTHUHI TaKpOp MULIA0
YUKapUILI OUJIaH aJIOKaCH YHUHT TaMOMMIIIapua akc 3Taju;

1) KalTapUIIMIINIY; arapja OJIMHIaH MaOnarnap KadWTapuiMaérran Oyiica,
yHAa ymly XojaT KanmuTaldHH KaWTapMmacluK I[apTd OuilaH Oepuiuiiura, sSbHU
MOJIMSUTAII TUPUINTA ATTOKATOPIND;

2) MyJIaTJWINK; KPEAUT KEIUIIyBHAa OCNTHiIaHraH Myaiariapia KpeauT
KaUTapWINIINHU TAbMUHIIANIN;

3) TYJIOBIMIINK; KHAMAT KOHYHHM XapaKaTHHU aKC dTTHPIraH XO0J1a KPeIUTHUHT
Xap Oup XOoJaTHIard AIOXK/Ia MapTIapHU aMalira OIUPHUIN YCYIUIUD;

4) MOAIMH TabMUHJIAHTAHJIMTH; KPSAUT CYHIMPUIMIIUHUHT KadojaTuaa V3
aKCHHH TOTIA/IH;

5) MakcaiIi HYHAIHIIHN; CCYaHHHT aHUK OUp OOBEKTIIAPUHM O/ IrMIaHHIIIH.

Xankapo KpPEOUTHUHT TaMOWWIIJIApW YHUHT 0030p HMKTHUCOAWA KOHYHJIApU
Owian anokanapuHu udomanaiam Ba 0030p CyObEKTIapy Xamaa JaBIATHUHT KOPUN
Xamjia CTpaTeruk Basudaaapura SPUIIUIIT MAKCaIU/a UIIATAIAIH.

XajJKapo KpeauTHMHIr  (QyHKuMsiapu. Xalkapo  Kpeaur  ccyna
KaIMMTAIMHUHT TallTKA UKTUCOJIUN aJloKajiap jkapaéHUIaru Xapakar XyCyCHsITHHHU aKC
TTUPYBYM Kyhuaaru QpyHkusiapau 6axapaiu:
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| )keHraTHpUIraH Takpop MILIA0 YMKAPUII SXTUEKIAPUHU KOHIUPUII YIYH
CCyla KaNUTAJUIADUHHUHT MaMJjakaTiapapo Kaita TakcuMoTu. (Ccyna KanuTaiu
XaJIKapo KpeAUT MeXaHU3MU opKaiu ¢oilfalapHd TabMUHJIAII —Makcaauaa
UKTUCOAMM areHTiIap ad3an Kyprad skapa¢Hiapra WyHaITUpuiaagud. YmoOy OwiaH
KpeAuT MWUIMK Qoiigann ypraya ¢oiiga napaxkacuga OUPXWUIAIITHPUINIIUTA
XamJia YHUHT MaCCaCUHU OILMIIUTa KyMaKyalla/u;

2)xanKapo Xxucoo-kuTobmap xapaéHuaa XaKuKui myJuiapHu (OJITHH Ba KyMYIIn)
KpEIuT MyJuiapra aaMalTHPUIUIIN XaM/1a HaKJICH3 TYJIOBJAPHUHI PUBOXKJIAHUILIHU Ba
TE3NAIITUPWINILIN, HAKIJIM BajJlOTa MyOMaJaCHHHU XaJKapo KPEIHUT OmIepauusiiapu
OWJiaH aIMaIITUPWIIMIIKA OPKAIM MyoMasia Xapa)KaTJapUHUHT TEXKAIUIIU. XalIKapo
KpEIUT 3aMHUHHJIa XaJIKapO XUCOO-KUTOOJApPHUHT BEKCeliap, YeKjap Xamja OaHk
myJl YTKa3Majapw, JACMO3WT cepTHuUKartiapy Ba OOIIKAa IIy CHHTApU KPEIHT
BOCUTaJIapy Makjgo Oynau. Xankapo MKTHCOIUM MyHOcabaTiap »Kapa€Hula ccyaa
KaUTAJId MyoMaja JaBPUHUHT TEXAIMIIA HIUIA0 YMKAPUIIHWHI KEHraluIM Ba
doilna YCUMHMHM TabMHMHIJIATAH XOJJa KAaNMUTAJIHUHT YHYMJIM MyOMasla JIaBpUHU
OLLIMPaaH;

3)kanuTan TYIUIaHYBM Ba MapKa3JjallyBUHUHT TE3NMAIIUIIU. XOPHKHMA
KpeauTiIap >Kaji0 STUIUIIN SBa3ura KyliuM4ya KHAMaTHUHT KauTalu3aus KapaéHu
Te3Namaa, WHAUBUAYaAJd >KaMFApUII Yerapajapyd KeHrasaud, Oup MamiiakaT
TaJOMPKOPIAPUHUHT KalmuTaUIapy yjapra Oomika mamuiakaTiap MaOJarJapuHUHT
KYIIWIMIIKA ~ XUcoOura  Kymasau. Xalkapo KpeAuT as3ajjaH HHIUBHIYyall
KOPXOHAJapHU aKUMSJAOPJIMK JKaMHUSTIapura aujaHullM, SHru  (Qupmanap,
MOHOMoOJIMsIap O6apno STWIMIIMHUHT OMUIM cudarujga mainonra unkaau. Kpeaut
OolIka MamJaKaTIIApHUHT KamuTaldd, MYJIKM Ba MEXHAaTHUIaH MabiIyM Oup
yerapanapaa (oiaTaHNI HMKOHHATHHE Oepaid. VMpHMK KOMIIAHHSIApra TaKIuM
ATUJIAAUTaH HMTHE3NM XalKapo KpeauTyiap Ba Maijga Xamaa ypra XaKmaarua
bupmanapHd >KaxoH ccCyAa KanuTamiapu ©0030pura YUKHUIIWUHUHT KUWWHIUTY
KanuTajl TYIUIAaHYBHY Ba MapKa3JallyBUHUHT Ky4YalHIINIa KyMaKJIamau.

Mumuii Ba KaxOH XY)KQIUTMHUHT PHUBOXKJIAHWUIIM OWJIAH XalKapo KpPEauT
GYHKUMSIIADUHUHT aXaMHUsITH Oup Xwiga OyiMail, Y3rapyBUaHJIMK XyCYCHUATHUTA
Arajiup. 3aMOHaBUMM  mapouTiapaa  XaJkKapo KpEAUT  UKTUCOAUETHH
MyBOGUKIAMTUPUII PYHKIUACUHUA Oa)kapaju Xamjaa Oup BaKTHUHT y3uja y3u XaM
MYBO(DUKITAIITUPUINI 00BEKTH OYI1O XrcoOIaHaIu.

XajaKapo KpeAUTHUHI MILIA0 YUKAPUIIHH PUBOKJIAHTHPHUIIAATH POJIH.
Xankapo KpeauT y3apo OOFIHMK QYHKIUsIIApHUA Oa)Kapulll OpKaIu UKKU €Kj1ama, SbHU
MKOOUH Ba canOuii poJib YiHAMIN.

Xankapo KpPeIUTHUHT WKOOWUW POJIM TAaKpOp MIUIA0 YMKAPHUIN >KapaéHUHUHT
Y3IyKCU3IIUTUHU TAbMUHJIAHUIIIH XaM/la YHUHT KeHTaluITi OPKAIH UIIa0 YUKAPHUIIT
KyWIapd pUBOXJIAHUIIMHUHT TE3NAIIMIINAA Y3 aKCUHU Tomaau. Ymlyna ylapHUHT
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y3apo ajoKach akc 3Taau. Xalakapo KPEeauT TAallKh HUKTUCOAWM ajloKajdapra Ba
NUpoBap]l OKMOATAAa TaKpop HILIA0 YMKApUIIra TabCUpP ATYBUM OOFJIOBUM OYFUH
XaMJla y3aTKu4d MeEXaHW3MHU pOJIMHM YiHaiau. Mmumad yukapuil YCUIIMHUHT
Maxcylu OYJIraHu XoJia XaJdKapo KpeAuT OUp BAKTHUHI Y3WJa YHUHT 3apypuid
HIApTH Ba KaTanu3aTopu OYynub XaM xucoOiaHagu. Y uuiad YuKapuil Ba Myomala
Kapa€HJIApUHUHT OalHAIIMIIAJIIAITYBY, *aXOH OO30pPUHUHT IIAKJUIAHUIIN XaMJa
PUBOKJIAHUIIIMTA KYMaKJIalagy Ba XalKapo MEXHAT TAKCUMOTUHU YYKYpJAIITUPAIH.
Xankapo KpeauT Takpop HIIad YMKapuIl >Kapa€HUHW KyWuaard HyHalIumiap
OViirya Te3JaIlrIIIra KyMaKJIaau:

OMpUHYUJAH, KpPEOUT  MamJlakaT  TallKd  MUKTUCOAUNA  (aoUSITHHU
parGaTnanTupaau. Ymly OuiiaH 0030pjard KOHBIOHKTYpPaHU YIIIad TypHUII Y4yH
Kymmm4Ya Tanad Byxyara kemanu. Kpenut xucoOura amanra oraura Taikl caBo
alfHUKca UnUIad YUKAPUII Ba UCTEHMOJIHUHT Y3YH IUKJIMTa XaM/la FOKOpY KuiMaTra
ra TOBapjap Y4YyH Xalkapo Mebépra aunanau. HMmmoprép Ba skcnoptépnap
MaxCyJOTHUHT KHUMMATJAIIUIIN XaMJla >KaXOH CaBIOCHJa MalllMHa Ba >KUX03Jap
VIYIIMHUHT OLIWIIM IIAPOUTHAA TAalIKK CaBIO0 KPEAUTIAPUHU HIUIATUIIIAH
MaHpaatnopaup. Xopuxaard KOpXOHajap KypWJIUIIM XaM HMIIOPT KUJIMHAETTaH,
alfHUKCAa TEXHOJIOTHMK Ba SHEPTETUK KUXO3JIap YUyH TYlIaHA€TraH KpeauT Xucooura
amanra OIIMpWiIaAd. 3aMOHABUW IIAPOUTIApPJA KPEIUTIAPHUHT  KPEIUTOP
MaMJIaKaTJaH TOBAPJAPHU SKCHOPT KWIMHHUIIA OWijlaH ‘“‘OOFJaHTaHyIuru’  YCAH.
Ma3zkyp KpeauT KpeauTop Mamiakaraa ToBapjap COTHO OJMINTa UILIATUIUIIN Kap3
MyHOCA0ATJIapUHUHT IAPTH KWIUMO Kylwinaau. Ym0y OwiaH Xajakapo KpeauT
KPEUTOp MaMJlakaT PUPMaIApUHUHT paKoOATIONUIMTHHHI OIIUPUII BOCUTACH OVI1O
XU3MAaT KWIAJIU;

UKKWHYUJIaH, XaJIKapo KpEeAUT XOPWKUU XYCyCM HWHBECTULHSUIAD YYYH
UMTUENN IIAPOUTIIAPHU SpaTagd, YyHKH YIIOy HMMTHUE3NAp KPEAUTOP Mamilakatr
WHBECTOpJIapUTra TaKJIUM STWIaauraH uMmtuésnap Owiad Oornukaup. lly Ownan
Oupranukaa KOpXoHajap, 11y >KymJiaJlaH XOpUKUK Ba KYIlIMa KOpXoHajnap (aoausr
KYpcaTuilld ydyH 3apyp Oynaran wuHdpaTy3uIMaHW SIpaTHIl y4yH HWOUIaTUIAAH,
XaNuKapo KanuTan OwsaH OOFJIWMK MWUIMHA KOpXoHanap, OaHKIap MaBKEUHU
MycTaxKamJialira KyMakJiaaiu;

YUUHUYUJAH, KPEAUT MamlakaT TallKd WKTHCOAUN ajoKajiapura Xu3mar
KypcaTyBuUd  XajJKapo  XHMCOO-KMTOOIap Ba  BalOTa  ONepalusIapUHUHT
Y3IYKCU3UTUHN TabMUHJIANIN;

TYPTUHYMAAH, KPEAUT TallKd CaBI0 Ba MaMJIaKaTHUHT OOIIKAa TalllK{
UKTUCOAUM (HaoIHAT TypJapu UKTUCOAUMN caMapagopIUTruHU OIIUPAJIN.

Xankapo KpeAUTHUHT 0030p MKTHUCOMUETH PUBOXIIAHUIIUIATH CAIOUN POJU
YHUHT KapaMma-KapmiukJIapuHu Kydahumuaa y3 udogacuHu Tomanu. bupuHum
HaBOATJa WKTUCOAUETAArd HOMYTAaHOCHO OYynraH HucOaTIap Kydasjau. Xaiakapo
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KPEIUT cCyJa KalMTaIMHUHI MamJlakaTjiap ypTacuaaru KaiTa TAKCHMOTHHM aMmalira
OLIMPraH XamJa UIUIA0 YUKAPUIIHU YHUHT KYTapWiIMIIA Ba TYHMIMO KETHUILU
JaBpiapujia HOTEKUC YCUIIMIa KymakjalliraH XoJija TOBapJiapHU KeparujaH Ky
Oynran xaxmiiap/a uiuiad YMKapUIMILKTa TabCUp ATaaAu. XalKapo KpeauT HucOaTtan
doitnanpox O6YiaraH TapMOKIap PUBOKIAHUIIIMHU OCOHJIAIMITAPTAH XaMa XOPHKUAN
KamuTaJl kaia0 »>TWIMaraH TAapMOKJIAp PpHUBOXKUIa TYCKUHJIMK KWITaH Xo0J1a
WKTUMOUN  Takpop  WNUIA0  YMKAPUIIHUHT  HOMYTAaHOCHMO  HHUCOATIapUHU
KydailTupaaud. Xajlkapo KpeOuT MaMIIaKaTJIApHUHT TOBap HCTEBMOJU 0030piapH,
KaluTall WHBECTULIMSUIApW KapaCHlIapu, XOM ameé MaHOanapu, WIMHI-TEXHUK
TapakKUETHUHT  XaJl KWJIYBYM  COXalapujard eTaKk4yWwIMK Y4YyH pakooar
KypauuiapuHuHT Kypoauaup. Kopxonanap ymly KpeauTiaH XoM aii€ MaHOanapuHu
COTHO OJIMII, MaxCyJIOT COTHII OO30pJIapMHU KEHTaWTUPHIL, KanuTal WHBECTULUS
JKapaéHJlapuHU KeHrauTupuin Makcagiapuaa ¢aon ¢doinananagunap. Ccyna
KaUTAJUIapu KaXOH OO30pMHMHI KaHaulapu Oyilmya myJl MyoMajacu Ba KpeauT,
BaJIIOTAa TU3UMH, TYJIOB OalaHCIapy XaMJa MUJUIMK Ba KaXOH UKTUCOAUETIAPUHUHT
AN OapKapOPCUBIMTUHU KydaTupaauraH “KalHOK® TMyJulap XapakaTd amaira
OLLIaJIN.

MamnakatiapHUHT KpeIuT CUEcaTH >KaxoH 0o30piiapuja KpeauTop MamiiakaT
MaBKEJIapMHUA MYCTaxXKaMJall BOCUTAacu OYIMO Xu3MatT KUIaau.

bupuHungaH, Xankapo KpeIUT KpPEeOuTop Mamjlakariap MaBKeJlapuHU
YCTUpran Xojja OJUHTaH QoiiamapHu Kap3Aop MamjakarTiapAaH YTKa3ull y4yH
nnutatunagu. lly Owman Oupranukna ccynanapHu (owusnap OWiaH KaWTUMHHUHT
KAMUAT co MapOMAJMHUHT MablyM OHp XaXMUJAH OINraH WWJUIMK TYJIOBIApH
Kap3I0p MamJjakariap/a Ma3Kyp JKaMFapMaJlapHUHT TIaKJUIaHWII MaHOanmapura
cayiOuii TabCUp TAIH.

NkxkuHuMaaH, Xankapo KpeauT Kap3Aop MamilakaTiapaa  KpeauTop
MamJIaKaTiaap y4yH KyJiail OyJaraH UKTUCOAUM Ba CUECHUN PEKUMIIAPHUHT SIPATHIIHIIN
Xamjia MyCTaxKaMJIaHUIIUTa KyMaKJaa/u.

Nmna® yukapuil Ba aJMalllyBHUHI OailHAJIMMIIAJUIAIIYBH, KaXOH XYXKaJIHK
aoOKaJlapy SIHTU IIAKJUIAPUHUHT Taia0 OYNUIM XalKapo KPEAUTHUHT TYpJId
[IaKJUTApU PUBOKIIAHUIITUTA OOBEKTUB acoC OVIMO XU3MaT KUJIaIu.

XaJIKapo KPpeAUTHUHI HIAKIAPU
Xankapo KpeAUTHUHT TYPJIM MIAKUIAPUHU KPEIUT MyHOCAOATIIApUHUHT allpum
TOMOHJIAPUHU XapaKTepJIOBYM OMp HEUTa MyXHMM OMIJLIApUra Kypa yMyMHuH acocja
Kylugaruya TacHuQIa MyMKHH:
-MaHOanapra kKypa Talikd CaBJOHHM KPEIUTIANl Xam/la MOJUSIIAIITHPUIITHAHT
WYKW, XOPWKHUI Ba apanain Typaapu (papkiananu. Ymap y3apo SKUHIAH OOFIUKIUD
Xama OKCHnopTépaaH uMmopTépraya OyiraH ToBap XapakaTUHUHT Oapua
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Oockuwiapura xu3mar kypcaraau. ToBap COTyB *kapa€Hura KaHYaJlIUK SIKHUH OyJca,
0JlaTJa XalKapo KPeAUTHUHT IapTiIapy Kap3 OJyBUUIa IIYHUYATUK EKUMIM OViIaau;

-OeNruiiaHuInra Kypa Tallkd WKTUCOAUN OWTHUMHUHI Kalicu Oupu Kap3
Malaraapu xucoOura KOIIaHUIIKUra OOFINK X0Aa Kyiuaaruiap papkiiaHnaau:

l)ramku caBo Ba Xxu3Matiaap OuinaH 6eBocUTa OOFIUK THXKOPAT KPEIUTIAPH;

2)xap KaHaail Oollka Makcajuiapra, Iy XymJaJaH TYFpUIaH-TYFpHU amaira
OIIMPWJIAIUTAH KamuTajd KyWniMajaapra, WHBECTHUIIMOH OOBEKTIAp KypHWIWIIUTA,
KUMMATIM KOFO3Jlap COTHO OJUIIra, TalllKu Kap3HU CYHAMPUINTa, BaJlOTa
WHTEPBEHIUSCUTA NIIATUIAAUTaH MOJIUSIBUNA KPEAUTIIAP;

3)kanuTan, ToBapilap Ba XU3MATIApHU YeTra OoJu0 YMKWIMIIWHUHT apajarl
HIaKJijlapura Xm3Mar KypcaTulira MyJDKaJUIaHTaH ~opaiuk’ Kpeautiap. MacanaH,
NyApaT UIUIapy (MHKUHUPYHT )HU aMalira OIIMPHUII IAKIH/IA;

- Typiapura kypa KpeauTiaap OSKCIOPTEpIAp TOMOHHUIAH V3 CcOTHO
OJIyBUMJIApUTa TOBAap IIAKJIWJa Ba OaHKJIAp TOMOHHMAAH MyJ IIAKIUAA TaKIuM
ATUJIAJUTaH BaJllOTa TypJiapura OViauHagu. AMpUM XoJariapAa BallloTa KpPEIUTH
KUX03JIap eTKa3uO Oepuin Oyinya Twkopar OUTHMU IMIapTIIapuiaH Oupu OYiInb
XUCcOOJIaHaJ M Ba MMIOPT JKUXO3JIap 3aMUHUJA OOBEKT KypWJIUIIM [03aCHJIaH
MaxaJuIui Xapa)KaTJIapHUA KPEeAUTIIAI YUyH UILIATUIIAIH;

-Kap3 BaJIOTacuUra Kypa Kap3gop Mamiakar €EKM KpeauTop-MaMilakaT
BAIIOTACUA, YYMHYM MamjakaT Bamoracuga xamuaa CJ/IP Bamrora caBatura
acoCJIaHTaH XaJIKapo XMCOO BaFOTACH]Ia TaKJAUM STUJIAAUTAH XaJKapo KpeauTiapra
dbapkianaay;

-MyJlaTjlapura Kypa Xajlkapo KpeauTiap: KUCKa Myanativ — 1 iimirada, ailpum
xonatiapaa 18 oiraua (yTa Kucka MyadaTiu — 3 oiraya, Oup CyTKalawK Ba Oup
xadranuk), ypra MyaaaTia — | Wrigan S duiarava, y30K MyAaatia — 5 WAIIaH 3ué
Myanatiapra oepuiajural KpeauT Typiapura OynuHaau. baw3u mammnakariapna 7
Huiaraya myaaaTra Oepuirad Kpeautiaap ypra Myaaati, 7 WAiagaH OpTUK MyJIaTra
OepwiraH Kpeautiap 3ca Y30K Myaaamii OYnub xucoOnanamu. Kucka mMyaaatiu
KPEIUT OJIaT]a TaAOUPKOPJIAPHHU ailylaHMa KanmuTaja OuiaH TabMUHJIAWIM Ba HOCABIO,
CyFypTa Xamjia 4aiiKoB OMTHMIIapura Xu3MaT KypcaTraH XOJJa TallKh CaBJ0 Ba
XaJIKapO TYJIOBJIAp MyOMalaCHJia KYJUIAHWJIAIHW. Y30K MYIJATIN XaJKapo KpEeAuT
olatna acocuid wWNuIad YMKAPUII BOCHUTAJIApUTa WMHBECTHIUS KWIUII YYYyH
MYIDKaIaHrad 0ynu6, MamyHanap Ba OyTIOBUM KUX03Jap SKCIOPTUHUHT 85 (ousu
XaKMUTA Xamja TalllKd WKTUCOAMM MYHOCAOaTJIapHUHT SHTH IMakuiapu (MUpUK
KyJlamJaru Jionuxauap, WJIMUHA TEKIWUPUII WIJIApU, SHIM TEXHHUKA JKOpPUHU
STUJIMIIN)TA XU3MaT KypcaTaau. Arapja KUCKa MYAJATId KPEIAUTHUHT MyAAaTH
y3auTUpWICa, YHAA y ypTa MYyIIAT/Iid, aupuM XOJaTjiapjaa 3ca y30K MYIJIATIIH
Kpeautra aunaHaav. Kucka MynmaTmiv KpeOWTIIADHUHT ypTa Ba Y30K MYyIJATIU
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KpeAuTiapra alaHuIIM xapaéHiapuia naBiaT kapun cudatuga (paon HUIITHPOK
AT/,

-TAbMUHJIAHTAHJIMK ~ TaMOMWJIMIa Kypa TabMHUHJIAHTAH Ba  OJIAHKaJIH
KpeauTiapra ¢apkiaHagu. KpeaUTHHUHT TabMUHOTH OYnuO ojatga ToBapiap,
TOBapra JTajiuk XyKYKMHU OepyBUM Ba OOIIKa THXOpAT XYXIKATJIapy, KMMMATIU
KOFO3J1ap, BEKCeJIap, KyuMac MyJK Xam/la KUMMaTIUKIap Xu3maT Kuwiaau. Kpeaut
OJIMII y4YyH TOBAp TapOBM 3 IIAKJJla aMalira OIIMPWIAAU: KAaTbUM TapoB
(TOBapiIapHMHT MaBIyM OHp Maccacu OaHk (oligacura TapoB KUJIMHAIN);
MyoMaJiaJjard TOBap rapoBu (MabiyM OUp CyMMaJaru, TErMIILIM aCCOPTUMEHTAAru
TOBApHUHT KOJITUFU XMCOOTa OJMHA/AM); KalWTa WIUIOBJArd TOBap rapoBW (MasKyp
MaxCyJOTJIapHu OaHKKa TrapoBra OepraH XoOJja TapoBra OJIMHTaH TOBapaH
MaxcCyJIOTJIap UILUIA0 YHKAPHUIL MyMKHH).

Kpenutop COTUIMIIHUHT IOKOPHM HMKOHHUSITIIapura sra OyiaraH ToBapJapHU
rapoBra OJMIIHU ad3an Kypaau Ba TAbMUHOT XaKMUHHU Oenruianiiga ToBap 0030pu
KOHBIOHKTYPAaCHUHM XucoOra osaaud. bab3u xonatinapjaa KpeAUTHUHT TabMHUHOTH
cudparuga ypradya 0030p Oaxoyiapuga XucoOra OJMHTaH JaBjiaT pPacMHUil OJITUH
3aXUpajlapuHUHr Oup KucMu unuiatwiagu (1963 #unga Ounnsaausna, 1970
nuutapuuHr ypranapuna Uramus, Ypyrsaii, [Toptyranusiaa).

PuBoxxiiann® OGopaérran gaBnatiap (adiHukca 1980 HumiapHUHT Oonuiapuia)
V3JIApUHUHT TallKW Kap3JapuHA CYHIWPHUINL MAKCAAWAA OJMHTAH XOPWKUU
KPEIUTIAPHUHT TapoBU cudaTuaa OJNTUHHU JACMOHEHTra OJUIIHU KEHI KYJulai
oomnaguiap. bUPOK ONTHHHUHT TapoOBUM YCTUJAH CCyAQIap IIAKIM KYITUUIUK
XaJIKapo KpenuTiap Y4yH Xoc OynraH “canOuii rapoB mapriamryBu’ Ty(dailad KeHT
TapKaaMaau. YOy MmapTIallyBHUHT MOXUSTH KyHuAarudajup: arap Kap3 OJyBYH
Oomrka kpeautiaap Oyiinya KylmiMM4ya TabMWHOTHH TaKIUM 3TCa, YHAA KPEIUTOP
Ma3Kyp cCyla [O3acHIaH XaM KyIIuM4a TabMUHOTHH Tajdad KUJIUIIM MYMKHH.
byHnan yukau, arap Mamiiakar OJITUH TapoBU YCTHJIAH KPEAMUT OJraH Oyiica, yHAa
aBBaJI OJIMHTaH KPEAUTIapHU XaM OJITHUH OWJiaH TabMHUHJAIIHMU YOy MamiakaTaaH
Tanabd stunuiapy MyMkuH. Iy cababnu aiipum mamiakaTiap OJATUHHU COTHUIIHU
adzan kypamunap. ['apoB KpeauT KEIUIIyBH Oyinda MaXOypUSTHUHT TabMHHOT
ycynu  Oynramnurd  cafabmm  Kap3Zgop ~ TOMOHMJAH  MaKOypUSTIApHUHT
OaxapuiaMaciIurd XoJlaTuJa KpPeAUTOop TapoB KUHUMATHUAAH KOMIIGHCAIIMS OJIMIII
XyKyKura ora.

brnankanu kpeauT Kap3JOpHUHT Ym0y Kap3HH MabiyMm Oup MyJjatia
CYHIUPUII MaXOypusiTH yCTHAAH Oepunaau. YOy KpeauT Oyiinya xyxokar 0yiud
0JlaT]a Kap3 OJIYyBUMHUHT SITOHA UM30CUTa 3ra OYJIraH coj0-BeKCeIb XU3MaT KUJIaaHu.
brnankanu KpeTuTHUHT Typiiapu OYTuO KOHTOKOPPEHT Ba oBepaApadT XHUCOOIaHA IH.

TakauM STUIWIIM HYKTaW Ha3apuJaaH Kap3 OJyBYHM XHCOOBaparwra, YHUHT
UXTHEpUTA OJIMHAJIUTAH MOJUSBUN (HAKJIM) KpeauTiap, UMIOpTEp EKku OaHK
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TOMOHHJIaH TPATTAHWHT AaKIENTH IMaKIUJard akIenTid KPEAuTIap; CTO3HT
ceprudukaraapu; oOJuramus 3aémiiapu, KOHCOpLMAN KpeauTiaap Ba OOIIKa Iry
kabunap dapknanaan. Kpeautop cudarupa wmaiinoHra KuUM YHKUIIUTAa Kapao,
kpenutnap: 1)pupmanap, OaHkiIap, apuMm XxosaTiapjaa Bocutadmiap (Opokepiap)
TOMOHHJIAaH TaKJAWM JTHJIATUTAH XYCYCHH KpEAWTIapra; 2)XyKyMaT KpeIuTIapura;
3)xycycuii KOpXOHajlap Ba JaBiaT HINTUPOK OTAJAWraH apaiaml KpeauTiapra;
4)Xxankapo Ba XyAyAWH BaTIOTa-KPEAUT XaMJa MOJHUSBHA TalTKWIOTIAPHUHT
JaBiatiaap apo Kpeautiaapura OYIuHaIM.

dupma (TwKoOpaT) Kpeautu Oy, ojartna Oup Mamiakat dupMacu EKd
HKCIOPTEPU TOMOHHUJAH OOIIKa MamjlakaT UMIIOPTEPUTra TYJIOBHU KEUMKTUPHIIL
HIaKIuAa TaKIUM 3TUIAUTad ccyaanup. Tamky capiofgaru THXopaT KpeauTH ToBap
onepanusyiapy Oyinda XucoO-KUTOOMap OWIaH XaMpOXJIWKIa amaira OIIMpPUIIaIH.
dupma KpeIUTIAPUHUHT MyJAaTiapu Typiaudaaup (omatna 2-7 Wuirada) Ba KaxoH
0o30prapuiard KOHBIOHKTYypa IIapTiapy, TOBapiap Typiiapu Ba OOIIKa OMUILIAp
Owran OenrmiaHagu. MammHa Ba Mypakka0 KUX03J1ap AKCIIOPTHHWHT KEHTAWHIIN
OwiaH Ma3Kyp KpeauTiap MYJJaTIapUHUHT y3aluiiy SHrmk Oynnu. dupma
KPEJUTH 0J1aT/ia BEKCEIb OMIIaH paCMUMIAIITUPUIAIN €KU OYUK XUCOOBapak Oyitnua
TaKJIUM dTUJIA/IN.

Bekcemmm kpeauT, 3KCIOPTEP TOBAPIAPHUA COTHUIN TYFPUCHUIATH IIAPTHOMAHU
Ty3raHWJIaH CYHI YTKa3uwiaJural Bekcesa (TpaTTa)HM UMIIOPTEpPra Kapara
YUKAPWINIIMHE Ky3[a TyTamid. Y3 HABOaTHAa MMIOPTEP THXKOPAT KOFO3JIAPHHH
OJITAHWIAH CYHT Ma3Kyp BEKCETHH aKIENTIalIu, ShHU Y0y BEKCelaa KypcaTuiran
MyaJatiaap/ia TYJIOBHUA aMalira OIIUPHINTa PO3WINK Oepaiu.

Oumk xucoOBapak OyilM4a KpeauT OHKCIOPTEP Ba HUMIIOPTEP YpTacujaru
KEJMIIYB WYJIM OpKajly TaKIWM STWIaau. Ma3kyp KeuIlyBra acocaH TOBapJjapHU
eTKka3ub OepyBYM COTWITaH Ba €TKa3uO OepwiraH ToBapiap KUWMATUHU YJIapHU
COTHO OJITaH MIAaXC XUCOOBaparuja Kap3Aopiuk cudaruaaru €3yBH MIAKIUa amaira
OIIMpaaM, UMITOPTEP 3ca OJIMHTAH KPEAWTHH MYANATHIA CYHIUPHIN TYFPUCHAATH
MaxOypusiTHH ¥3 3uMMacura onaad. Ouuk XucoOBapak OyilMya Kpeaut
TOBAapJIAPHUHT MYHTa3aM acocia eTKa3uO Oepuiviiu, MaKOypUATIApHUHT 3ca
OMHMHT YypTacu €KUM OXUpHAA JaBpud paBulaa CYHAUPWIMO OOpMIHIIN
IapouTIapuIa KyNIaHUIAIH.

dupma KpeIUTIAPUHUHT KYpUHULIUIApUIAH Oupu 0y UMIOPTEPHUHT OYHAK
TVn0BU (cotm® oymm OYHaku) xucoOysaHaau. byHak TYJIOBM  KOHTPAKT
UM3OJIaHTaHWIaH CYHT MMIOPTEP TOMOHHJIAH oJaTna OyropTMa OepuiraH MallWHa,
KMX03 Ba Kemayiap KuiimatuHuHr 10-15 dousu (6ab3uma OyHAaH OPTUK) MUKIOPHUIA
XOPWKJIMK TOBap €TKa3ub OepyBum (Qoiinacura amanra ommpuiaan. CoTud omurm
OyHarm xamkapo XucOO-KMTOOJap Xamja OKCIOPTHU KPEAWTIAITHUHT Ba OUp
BaKTHUHT Vy3UJa XOPIKIUK COTHO OJYyBUM MaKOypUATIApUHH KadoaTIanTHUHT
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maKutapuaan oupu OYnnbd Xxu3maT KWiaau, YyHKH UMIopTEp OyropTma Oepuirax
TOBapJIApHU KalTapMaciaH KaOyJ KUJIUIIM JIO3UM. PUBOXIaHraH MaMJlakaTJapHUHT
uMriopTép  dupMagapu  pUBOXKIAHMO  Oopa€TraH  Mamilakariap — OwiIaH
MyHoca0ariap/ia coTuO onuil OVHaKIapuaaH ymoOy Mamiakariap/iaH KUIIUIOK
XYKaIMK MaxCyJOTIapUHU OJINO YMKUII YUyH (oiiaananaauiap.

byHakHM TakIuM 3TraH Maxc TOMOHHJAH IMAPTHOMAHWHT Oa)KapHIMacClIUTh
HrapouTHaa Maskyp OYHak, yHAaH 3apapiap 4Yerupud OJIMHTaHWIAH CYHT,
KalTapuiagu. Arapia mapTHoMa OYHAKHU OJraH IIaxc TOMOHUJAH Oa)kapuimaca,
yHa y Ma3Kyp OYHaKHHM, 3apapiiapHU KOIUIaraH Xo0JiJia, COTUO OJyBUMra KalTapuIlIH
ngo3uM. byHak, maptHomMazard MKKMHYM Tapadra 3apapiiapHd KoIUIamMaraH XoJjjaa
mapTHoMa Oyimda MaxOypusiTiaapaH o030] OYJiIMIl MMKOHUHU OepyBUM TOBOH
TYJIOBHUJIAH (PapKIH YIapoK, KOHTPAKT OakapuiIMIIMHM parOatiantupagu. CoTud
onuIl OYyHAru apuM XoJaTiapAa TYJIOBHM KEUMKTHPHUII MIAKIU OWIaH OMpraivkaa
TEHT yJIylulap/ia Ba MabiyM Oup UHTEepBaUIapa (SpuM Wuil, Wni) KYUTaHUIaau.

dupma KpeIuTh COTYBUM Ba COTMO OJYBUM ypTracuiarn MyHocaOaTiapHH
udonanacana, y ozgaraa OaHK KpeauTd OwiaH Ouprajvkaa xapaxkaTiIaHau.
MammuHanap Ba KMXO3JIap COTYyBUAa (GupMa KpeAuTH y30K Myjjariapra TakIuM
syrwinanan (5 Wi Ba yHAAH 3uU€N MyJjaTiapra), Oy 5ca JKCHOPTEPHUHT KaTTa
XKMJarn MaOJlaFiapiHi WYKA MyOMalacuJaH TallKapura YukKuO KeTUIIHura ojaud
kenaau. [y cababmu sxcnopTép onatia 0aHK KpeauTiapura MyposKaart 3Tajiu €Ku V3
KpeAuTUHN OaHKJIapaa KaiWTa MoJusutamTapagn. OupMa KpeauTiapyd MallhiHa Ba
KUXO037ap SKCIOPTUHU KPEAWUTIAll MIapTiIapu Xama XaXMH Oyiinmua KpeauTiall
MyaMMOCHHH XaJjl dTa OJIMAacIIUry cababii OaHK KPEIUTHUHHHT XaJIKapO MKTHCOIHMA
MyHOca0aTaapiard poiau ycau.

bank kpeautaapu. DKCIOPT Ba MMIIOPTHH OaHK TOMOHMJIAH KpEeAUTIIAII
TOBapJyiap, TOBap XyXOKaTiapH, BEKCeUlap Xamja TparTajap XUCOOWMHHHI TapOBH
YCTUAAH ccynajnap Oepull Iakiuja amajira OLIMpWiIaad. AWpUM Xojariapiaa
OaHknap y3mapu OwinaH SKMHJIAH MyHocabatna OyiaraH WHpUK —DKCHOPTEP
dupmanapra pacmuii TabMUHOTTa dra OYyiMaraH OJaHKadM KPEAUTHU TaKIUM
STaauIIap.

Xankapo caBmogard 0aHK KpeauTiapu Gpupma KpeauTiapu OJaujia UMTHE3ra
sranup. YJap oJyBUMra ToBapjiap COTHO onuIa MadiariapaaH KeHr (hougamaHuii
Ba COTYBYM (hupMajapra KpeIuT OJIMII YIyH MypOsKaaT 3TMACIUK UMKOHUHU Oepanu
Xxamza CoTyBUMJIap OWjIaH COTUO OJIMHTAaH TOBapJiiap yuyyH OaHK KpeIWTH XHCOOUIaH
HaKJl MyJJard XucoO-KUTOONapHM amalira OIIMPUII 3apypaTU]aH XOJUC STaaH.
JlaBnaT mabnarnapunu xanbd 3Tyl Ba OaHK KadosariapuaaH (HoiganaHuIl 3Ba3ura
Xycycuil OaHKIap Kym XojamiapAa 3KcnopT kpemutiaapuau 10 — 15 #wmnmmk
Myanariaapra 0o3op (ou3 cTaBKajapuJaH TMacT OYyiaraH cTaBKajap/a TaKIuM
staamiap. bupoxk Oankiap, onarna, KpeauTAaaH (ONAATaHUIIHU V3 MamIlakaTiapy
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yerapajapu xamaa y3mapu Manpaatmop Oynran dupmanmap TOBapiIapuHA COTHO
OJIMII 3apypaTu OwiaH uerapanald kysaunap. byHna OaHk KpeauTu OOfjaHTaH,
Makcaajii KpeauT XycycusiTiapura sra Oynubd konaau. bank kpemautu OaHkiap,
OaHKupIap yitu, OOIIKA KPEAUT TAIIKWIOTIApU TOMOHUIAH TaKJIUM dTUiaau. Tamku
UKTUCOIUIN daonusT oyiinua onepauusIapHu KpEeAUTIAIIHUHT
MYBOQUKIAMTUPWINAIIN, WAPUK XKMIATd KPEIUT PECYPCIIapUHU KAIO STHIUIIH
Xam/la TaBaKKATYWIMKHU TEHIVIMK acocAa TaKCHUMJIAHUIIM Makcaauaa OaHKIap
KOHCOPIMYMJIAp, CUHAMKATIAp, OaHK My JIApWHU TAamIKWiI dSTaguiap. bankmap
HKCIIOPT Ba MOJIMSIBUM KPEAUTIAPHU TaKAUM JTaAwiap. DKCIOPT KpeauTu Oy,
AKCIIOPTEP OaHKM TOMOHUAAH UMMIOPTEP OaHKUIra MallMHAIAp, )KUX03Jap Ba OOIIKa
nry KaOujmapHM eTKa3u0 OepWIMIIMHMA KpPEeOUTIAIITAPUIN MaKcaauaa TaKJIuM
STUIAAUraH KpeauTaup. baHk kpeauTmapum myn Imakidga Oepujiagd  Ba
“OOfJIaHraHIuK” XapaKTepura 3ra, YyHKU Kap3 OJyBUM ccylajaH (pakaT KpeauTop-
MamJlakaTuja ToBapiap coTuO onumga ¢doiganaHumra Maxoyp. bankmap
TOMOHMIaH 60-lnutapaan 0onuiad 3KCIOPTHA KPEAUTIAIIHUHT IAKIUIApUAaH OupH
oymu6 cotub omyBumra (5 — 8 Wi Ba OyHIaH 3uEn MyjAaariapra) TakJIuM
ATUJIAJIUTAH KPEAUT OVIIIN.

CoTub onyBUMra TakJAuM OJTHJIATUTAH KPEAUTHUHT XYCYCHSITIA TOMOHJIApU
IIYHJAKWA, JKCHIOPTEP OaHKM MWIUIUN SKCIOPTEPHUHT YpHHUTA XOPHKIUK COTHO
OJIYBUYMHHU, THHU UMIOPTEP Mamiakatr (upMaiapyd Ba YHUHT OaHKJIApUHU OEBOCHTA
kpenutnaiau. by Owian uMMopTép COTYBUM TOMOHHUIAH TaKAUM STUJTaH TYJIOB
TajabHOMajapura Kpeautop Malnariapu XxucoOura, Xak Tyjaral xamja
Kap3IOPJIUKHU COTUO OJIyBYM €KUM YHUHT OaHKM 3MMMacura osu0d OopraH Xosjaa
3apyp OynaraH ToBapiapHu coTuO onamu. Onatna OyHmall KpeauTiaap MabiyMm OHp
dbupmanan ToBap Ba Xu3Mariap coTHO onwmimn Owian OornmaHaau. byHnma skcrnopTép
OUTHUMHHM KpeauTiallga HWIITHPOK d3TMaiinu, Oy 5ca ¥3 HaBOaTuaa HKCIOPTEP
TOMOHHMJIaH KpEIUT OaxXOCHMHHU KYTapuIll MMKOHUATHHA HUCTUCHO dTamu. CoTtub
OJIyBUMTa TaKJAUM ITHIQJAUTraH OaHK KpEIUTIApUHUHT KUHWMaTu, ojaTia, Oup Heua
Wunra, ccyna Kamutajlapu Oo3opuaard Kap3 wMalOiarjiapy KuiMaThaaH TacT
napaxkana Kahg oSTuiaad. MasKyp KpEeIUTHHHT MYJJaTH COTYBUMTa TaKIUM
ATWIAJIUTAH KPEAUT MYJJAAaTHIaH KaTTa Ba ymOy KpeauTiap ojJaria ypra Xamja
KHCKa MYJJaTiid KpeauTnapaup. byHmail xonaTiapna OaHkiIap cOTHO OJMHTaH
TOBapJIapra XaK TyJjall y4yH XOPWXKJIMK Kap3 OJlyBUWIApra KpeaUuT MyHaTUIIIapUHA
OUHIIUTAPA MYMKHH. OKCIOPTHU KPEAUTIANIHUHT TapakKWK OJTHINH YOy
nynamumaa Oopmokaa. CoTtud ojiyBUMra TakKAWM DTHIAJWTaH OaHK KpeauTiapu
COTYBUM (DKCHOpTEp)ra TaKIMM OTWIAAA Ba (UpMa KpeAUTIAPUHU CHUKUO
YUKAPMOK/IA.

MonusiBuii KpenuT Xap KaHmai 0o3opiapja Ba UMTHE3NN IMIAPT-IIAPOUTIAP
acocHsia TOBapJapHU COTUO ONHIN MUMKOHUSTHHU Oepaau. MonusBUA KpeauT Kym
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XoJlaTiapja ToBap €TKa3uO Oepuiuimm OuiaH TYFPUIAH-TYFpU OOFIMK 3Mac Ba
acoCaH TalKU Kap3HU CYHAMPUII, BalIOTa KypCHHM KYJIaO-KyBBaTiall, aByapiap
(XxucoOBapakyap)HU XOPUKUI BaTIOTaAa TYIATHUII YIyH MYIDKaJUTaHTaHUD.

Mupyk GaHKIap TPATTAHWHT AKIENTH IAKIHAATY aKUENTIN KPeIHTHH TaKIHIM
Tanuiaap. ODKCHOPTEPHUHT HUMMNOPTEp OWNlaH KENUIIyBUTa acoCaH 3KCHOPTEP
TOMOHHUJAH YMKApWITaH Tparrajap OaHK TOMOHMJAH aKLENTIAHUIINA OPKaJId TOBap
yUyH TYJIOB Ma3Kyp OaHK TOMOHHUJAH aMajra OIIMPWIMIIN TYFPUCHIA KEIHUIIAIH.
XeneBa Bekcenb KOHBeHIUsICH ToMoHMAaH 1930 #unma KkaOyn KUITMHTaH
bupxuninamtupuirad BeKcelb KOHYHUMIIUTUTa MyBOGUK aKIeNT OJUM, Xe4 KaH1an
mapTiaapcu3 OYIUIIM JI03UM. BUpOK BEKCEeNTbHUHT KUCMaH CyMMacH OujaH (KMCMaH
aKlenTt) 4dekynad KYHWIMIIM MYMKHUH. AHTJIMSHUHT BEKCellb XYKYKH YMyMHUH Ba
YyekyaHraH (Oup HeuTa TYJIOBYMAAH OMPU TOMOHUJAH MM30JAHTaH IMIAPTIU, KUCMaH,
MaxaJuIuil) akienTra uya Kysad. AKIENTaHT acoCui Kap3aop O0Ynub xucobOiaHamwy,
SHHU BEKCeNra OelrMiIaHral MyAJaTia XaK TYJIaHUIIuTa kaBo0 Oepanu. TYIOBHUHT
amalira OIIMPUIMACIWTH XOJaTHAa BEKCENHH ynuiad TypyBYM IIaxC JabBOHU
TYFPUIAH-TYFPU aKIENTAHTTa TAaKAUM OSTUII XYKYKUTa ara. baHkiap TOMOHUAaH
aKLENTIaHTaH  BeKceulap  OaHKIapapo  KpeOuTIapHH  TaKAUM  STUITHUHT
HHCTpYMEHTH OYIu0 xu3maT Kuwiaau, Oy 3ca Y3 HaBOaTuJa TalllKd CaBIOHH
KpeAWTIall MMKOHHATIAPUHM KeHratupaau. bank akuenTiapuHuHr 0030pu
MaBxya. bupunun mapaxanu, Hydy3nu 0aHK TOMOHUAAH aKUENTIAHTaH TparTajap
ccyla Kamurtauiapu Oo3zopuaa ocoH cotwiagd. Kpemutnap kynm  xosatiapna
aKUENTIApHUHT SHTUJAHWIIA OpKaldM KHUCKa MYAJaTId KpeauTiapAaH y30K
MYAJIaTIN KpeAUTIapra aiaaHaam.

OKCHOPTHU KPEAUTIANTHUHT MIaKUIapuaaH Oupu 0ynub aknenTim-paMOypciu
KpeauT xucobiaHaau. Yoy KpeauT SKCIOPTEP BEKCEIUIAPUHUHT YYMHYM JaBjatr
OaHKM TOMOHHJIAH aKIENTIAHUIINA XaM/la UMIIOPTEP TOMOHHIAaH BEKCEIb CYMMACHHU
aKLENTaHT-0aHKra VYTKa3WwIMIIKM (paMOYpCIaHUIIM)HUHT OOFJMKIMKIA amaira
OIIUIIINTA ACOCIAHTaH.

Arapaa SKCropTép UMIOPTEPHUHT TYJIOB KOOWIMSATUrA HIIOHMAca EKU
COTWITaH TOBapjap y4yH TyIIyM cudartupard BajJlOTaHU BEKCEIb MYIJIaTH €THO
KEJTYHTra Kajap Te3pokK oymiira Mandaarnop Oyica, yHaa y uMmnoptép Ouiian ToBap
Y4yH TYJIOBHU OaHK OpKaJIM, SKCIOPTEP UYMKApTaH TpaTTaHU ymi0y GaHK TOMOHHIAaH
aKIENTIaNl MaKIua aMalira OIIMPUIIUINYM TYFpUCHAa KenumuO onaan. Maskyp
KEJIMIIYB amalra OIraH TakKaupAa UMIOPTEp ¥3 OaHKWra akuenTt TYFpUcCUiaru
KETUIIYBHU TY3UII TYFPUCHAA TOMIIHMPUK Oepanu. AkuentaHT-OaHk ¥3 HaBOaTuia,
BEKCeNra TYJIOBHU y3 BaKTHIa amalra ONIMPWIMINN Fo3acuiaH KadoJaTHH Tanad
ATaJM XaMmJla SKCIOPTEP OaHKUTa KapaTa TpaTTa akIENTUHU Ky31a TYTyBUH, YaKUPHUO
OJIMHMAWJIMTaH  aKIeNTId  aKKPEAWTHBHU  YWKapaau.  Ymly  Xakaaru
MabIyMOTHOMAaHU OJITAaHUAAH CYHT HKCIOPTEP TOBAPHU KYHATaIW Ba TpaTTa Xamja
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THKOpAT XyXoKaTiapuHu €3u0, ylnapHU oJaTna BEKCelb XUCOOWHHU IOPUTYBYH 3
Oankura uynnanau. OKcnopTép OaHKW OJMHIAH TPATTa Ba XYXOKATIAPHU aKIENTAHT-
OaHKKa 1000paIn. V'3 HaB6aTHaa aKIenTaHT-0aHK ymOy TpaTTaHW akKllenTIaraHuaaH
CYHI YHU 3KCHOPTEP OaHKUTa €KU Ma3Kyp OaHKHMHT Bakuil OaHkura €ku unuanura,
TOBap XyXOKaTIapUHH 3ca  UMMOPTEp OaHkura sxyHaTaau. Wmmoptép OaHKH
TErHIUIM TabMHUHOT, OJAaTAa HMMIOPTEPHUHT TOBapra OyiraH MyJK XyKyKWHU
CaKJIOBYM Cakjall XaKuJard THIXaT YCTHAAH HUMIOPTEPra TOBap XyXOKaTIapuHU
TaKIUM 3Taau. DKCopTEp OaHKM aKIeNTIaHTaH TpaTTaHU KaWTaJdaH XucoOra oyau.
CyHr Ma3kyp TparTa, FOKOpHJIa 3UKp ITUJITAH ONepalusia sulli KpeaAuTop cudaruaa
MalJJOHra YMKYBYM, >KaXOH CCyJa KamuTauiapu 0030puaa myomainaga Oymaiu.
AKIENTIM-paMOypCiIl KPEAUTHUHT XYCYCHSTIapu Ba MMTHE3NM Tapadiapu Xam
ymoynapaaaup. Tparra myngaTd eTu0 KeiaryHra Kajap UMIOPTEP aBBall OJIMHTaH
Ta@bMUHOT 3Ba3ura BaJlOTaHU y3 OaHkura pamOypcnaiian. Mmnoptép OaHku Tparra
CYMMAacCHHHU, YHTa XaK TYJaHWIIUAAH OMp HE4Ya KyH aBBal AaKIENTaHT-OaHKKa
XKyHatagu. Myamatd etu0 KenraHaa TPAaTTaHUHT CYHITH 3Tacd YHH aKIENTaHT-
GaHKKA XaK TYJIAHHUIIM YYyH TaKIUM STajd. Y3 HaBOATHIA aKIENTaHT-0aHK Ma3Kyp
BEKCEJIHU XAKUKUN Xam/a CYHITH STACHUHUHI KOHYHUN SKaHJIUIWra MIIOHY XOCHJI
KWIKII YYyH UHIOCAMEHTHUHT K€TMa-KEeTJIUTUHU TEKITUPA/IH.

AKnenTim-paMOypcii KpeauT TallKW CaBI0 onepanusuiapu OusiaH OOFJIMK
OynraHna SHr TabMHUHJAHTaH OYiIMO XucoOJlaHAIU Ba IKCHOPTEP Xamaa UMIIOPTEP
YypTacuaaru Xucoo-kutoOnapaa KyaHwiaan. byHna akkpeInTuB Ba YTKa3WJIaJuraH
BEeKCeNb BOCHTa cudaruga UOUIATIIATU. AKIEnTId -pamMOypciau KpeIUTHUHT
JUMUT, KPEAUTHUHT MyJJaTH, OU3 CTaBKACH, PACMUNIAIITUPUIIMII, UIUIATHIINAII Ba
CYHIIUPWIIHII TapTUOM KaOu MIapTiIapy OJIMHJIIAH TY3WIraH OaHKIapapo KEJIUIITyBU
acocuza OenrunaHaau. TabMUHIAHTAHIUTH 53Ca TOBapjap COTWIMILM OWiaH
acocliaHTaHAup. Arapaa Ma3Kyp KpeauT ToBap eTka3ub Oepwiuiiyd OujaH OOFIHMK
oynMaca, yuaa y cod MoMsIBUM XapakTepra sra Oyiau.

bpokep kpeauTu aijpum Mamiakatiapaa (MacanadH, byiok bputanus,
I'epmanust, Hunepnanaus, bensrus) pupma Ba 6aHK KpeaAUTIAAPUHUHT OPATTUK, IIAKIN
cudaruaa Xxapakar Kuwiaad. Yoy KpeauT THXKOpAT TyCuaaru OuTumiiapra THKOpaT
KPEJUTH CHHTapu Xamjia OWp BaKTHHUHT y3uja OaHK KpeAUTHTa Xam aloKaaopaup.
Uynku Opokepiap ojataa OaHkiIapaadH Kap3 oaubd Typaguiap. bpokepimk
BOCHUTAYIJIUK XAKU IIapTHOMA cyMMacuHUHT 1/50-1/32 KHCMUHU TalIKuid KUJAIH.
bpokep ¢dupmanapu bytok bputanusiga accomumanusira Ouprnamrad. bpokeprnap
KaxoH Oo30pumard XojaT TYFpUCHIArW MablyMoTra oraampiap. Kpegwur
OTepalysUIapiHA aMaira OUIMPHUIIIAH TAallKApU YiIap COTHO OJIyBUMJIAPHH TYJIOB
KOOMNMSTIIapu 1o3acuaaH KadoyiaTIapHH XaM TakKIuM OJTaawiap. 3aMOHaBUUN
O0ocKnya OpoKep KpeAUTIAPUHUHT TAIIKU CaBJIOJArd POJIU Iacainbd KeTau.
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Tamkyu caBao alJIaHMaCMHUHI YCUIIM XaMJa WMPHUK XAKMAArd CyMMAJIAPHH
KaTTa TaBaKKAIYMWJIMK acoCHJa Y30K Mynjariapra Kaj0 STUIIHUHT MyaMMOoJapu
ypTa Ba y30K MYAJATIN XaJIKapO KPEIUTIAPHUHT PUBOXKIAHUIIUTA OJIUO KEJIH.
bankupnuk Ba akuent ¢aoiuaTH OWIaH IIYFYJJIAaHYBYM YHIap Xamaa THXKopat
OaHKIapW TOMOHHJAH WIIIA0 YMKWITAH SKCIIOPTHU BEKCEIIap BOCHTAYMIIMTHIA
KpeauTIaml TH3UMU TAallK{d CaBIOHUHT YcubO Oopa€tran TayiabiapuHH KOHIUPA
onmMaii kKoiau. bup karop (byrok bpuranus, @panmnus, Snorus Ba 6omka nry kadm)
MamJIakaTiaap/aa MalldHalap Ba KUX03/1ap dKCIOPTUHU YpTa Xamjia Y30K MYIIATIN
KPEIUTIAIIHUHT MaxCyC THU3UMH sIpaTWirad. YmoOy KpeauTiaml TypJapuHUHT
makjjapu Kucka myanatiau (pupma, OaHK, JaBiaTiiapapo KpeauT Ba Iy KaOm)
KPEIUTIAIIHUHT MaKIJIapura yxmam Oyauinu OusiaH y3ura Xoc XycycusTiiapra ara.
Hcrenmoin 6030piapu yayH Kypail 0opacujia SKCopTépiiap Myaaatu 1-5 Wungad To
7-10 iVwmnrava OynaraH  ypra MyQgaTiId  KpeAUTIApHU  BEKCEJUIap OpKaIH
pacMUITAIITUPTaH X0JIJa TaKJAUM dTaJauap.

Mupuk KpemuT Myaccacaaapd Y30K MyIIATIH XalKapo KpEeAUTIApHU Ha3apuid
acocna 40 #unrada, amanga sca 10-15 ¥mn MyamaTtra Takaum sTaguiap. Maskyp
KpeauTiaml Typu OWIaH KamuTadHU ¥3 KUMMATIN KOFO3JIApUHU YUKAPHUII OpPKaJIU
a0 STyBYM JlaBllaT Ba SpUM JaBjiaT MYJIKHA MaKOMHIa ira, MaxcyC KpeIuT
TAIIKWIOTIAPU IIYFyJUIaHAIH.

banknap xuiiMatu Oyiimda TeHr OyiraH ToBapJjapHU y3apo e€Tkazud Oepwuiura
acoCjlaHTaH KOMIICHCAIIMOH OuTUMIIap 103aCHJaH Y30K MYAQTIM KpeAUTIapHU
TaKIUM dTaawiap. Yoy TypJard KpeauTiap XxaMMa BakT Makca/JId XapakTepra sra
oynagu. Kopxonanu Oapro OTUIl Ba KailiTa THKIAI, TaOWUN pecypcliapHU
V3MalITUPUII y4yH MallMHa XamJa >KuxosjJapHu 8§-15 i Mmyanatra Kpeaurtra
OJITAHU X0JIJIa Kap3 OJIyBUM Ma3Kyp KPEAUTHU KypUJIraH Ba KypuJIa€TraH KopxoHaiap
MaxCyJIOTJIapu XHCOOMTa CYHIMPWIMIIMHKA amaira omupaad. KommeHncamuon
OUTUMIAPHUHT (GapKJId TOMOHHU, YJIAPHUHT KEHT KyJIaMiud Ba Y30K MYIIATId
XapakTepu XaM/Jla SKCIIOPT Ba UMIIOPT OUTUMIIAPUHUHT ¥3apo OOFIUKIUTUAAIUD.

Amanuérna “y30K MyAOaTid KpeAuT aTaMacu KpPEeIUT MyacCaCATApUHUHT
cCcymallapura ajokamop OYynmud Koau. Y30K MyAJaTiM KPEAUTHUHT OHp KUCMHU
O0ynu6 3aémutap, SbHU AaBJaT Ba XyCyCHil KOpXOHaap, OaHKJIap TOMOHUAAH ¥3 Kap3
MaXOYpHUSATIAPUHA YUKAPUII OPKaJM MWJUIMA XaMJa »axOH cCyAa Kamnutajlapu
0030pnapuaan Kap3 MaOnariapuHu KAl STWIMIIN XUCOOMaHaau. Y30K MYyIAaTiiv
KpEeIUT Ba 3aéMjlap acocaH acOCHM KalUTAJIHM KEHTaUTHUPWITaH TaKpop HILIa0
YUKAPUII, MalllMHaNIap, >KUXO03JIap SKCIOPTH, caHOAT JIOWMXaJapUHU COTWUJIMILIWTA
XHA3MaT Kypcaraiu.

bromker mabnarnapu Xuco0aH aKpaTWIaIUuraH y30K MyAAaTiu (MyaaTiapu
10-15 #iun Ba OyHmaH 3u€a) XamkKapo KPEAUTIAPHUHT KyHUJard MIaKkJiapu
dhapkranagu:
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1)  XykymMatHHHT WKKH Tapadnama kpeaumiapu. JlaBmatmapapo y30K
MYAJIaTId KPEeOuT KEHI Kynamuapja OuUpUHYM >KaXOH YpyILIM MalTUJa BYXYyHAra
KeJIIM Ba Y3 PHUBOXKHMIa ypylIJaH CYHITH HWwuiapaa sra Oymau. bynma acocwii
kpeautop 6ymu6 AKII maiinonra yukau. Hatwkana gaBiatiapapo 3uIUsTIapHUA
Ky4dailTupuO 1000pran XykymaTiapapo Kap3aopiauk (11 muipa. onTuH goiiapiiapw,
dbouzmapun xucoOra ojMarasja) naWgo Oynau. @DpaHius KpeIuTHH HEMUC
penapanusiiapu xucodbura, ['epmanus sca AKUInaH sHrM KpeauTiapHU OJUII
xucobura cynaupaérran saud. 1929-1933 iinmuap UMKTHCOAMI WHKUPO3HW JaBpU
moOaiinuaa ['epmanust Ba 25 Taman wubopar Oomika gaBiaTiap Kap3 Oyitnua
TYIOBIApHU TYXTaTuO Kyhaumap. WKKMHYM >KaxOH ypylld JaBpu MoOaitHuma
XyKyMmatiapapo Kapsjap ce3wiapiud poyib yiHamaran sau. XapOui Ba OoImika
TypJard MaTepUaJUIapHUHT eTKa3u0 Oepwiniiyd acocaH “NeHa-iu3”  (Mxapa)
miapTiaapyu acoCUaa, KpeIUT MaKOypUATIapUCU3 aMajra OIMPUIAETIaH d/1U;

2)  Xxalmkapo Ba  XyIyOud ~ BaOTa-KpEAWT  XaMJa  MOJIUSBHI
TaIIKWIOTIAPHUHT KPEIUTIAPH;

3) épmam Kypcartuin WyHanuimm Oyiinda, ymOy €paaM MIaKiId TEXHHUK
épaam, neiicabusuio xansanap, cyocuausiiap OuinaH OUpramukiaa UMTHUE3NH IIapTiiap
acocHJiaru 3aéMJIapHU XaM Y3 WUUra OJIa Iu.

AlipuM XonaTiapja XaJKapo KpEAUTHUHT apajialll Typu KyJJIAHWUJIAIU.

MacanaH, SKCIOPTHU KPEAUTIAUIHUHT OAAT/ard IaKuiapy €paaM KypcaThil OuiaH
Oupranvkaa aMmaira OMMpUIaAu. XajaKapo KPEAUTHUHT SHIU [IAKIIApUIaH Oupu
Oynmub Oup HeuTa KpeauT myaccacajiapy TOMOHUJAH WHPUK JIOMUXAJTapHHU KyIlMa
MOJIMSUTAIUTUPUI  XUCOOJIaHa .  Xajakapo  MOJIMS  HMHCTUTYTJIapU  KyIlIMa
MOJIMSUTAIITUPUIIIHUAT TarmabOyckopiiapu OYnuO MaiiioHra 4ukaiau Ba yjap yuioy
omepanusiiapra ojaria JOMMXAaHMHT OSHr Kyn Qoiga KenTHpaguraH KUCMUHU
uMTué3mu acocaa (ous craBkacu 0030p CTaBKacHAaH MAacT) MOJHMSUIAIITAPYBYH,
XYyCyCHUI THXKOpaAT OaHKIApUHHU Kaja0 dTaguiap.

Kyuma MOIHSsUTAIITUPUIIIHAAT KyWUAArd 2 MaKJIv KyJJTaHAJIaIu:

- Mapasuiesib MOJUSJIAIITUPUII, OyHJA JOMHUXA TypJid KpeIuTopiap TOMOHUJIAH
yllap y4yH YpHaTWiraH KBOTaJap MebEpPUAA KpPEAUTIAHAAWTAaH TApKUOWUN TaIlIKWII
ATyBUMJIapra OYIMHaIu;

-¥3 V3uHM MonusiamrTupuii, OyHaa Oapya Kpeautopiiap JIOHUXaHUHT HKPO
STWIMIIKA MOOaWHUIA CcCyAaylapHu TakauM dtamwiap. Kpenuropnapman Oupu
(MeHeXep-0aHK)  JIOWMXAHWUHT  TaW€piaHHWIIA Ba  aMalira  OIIUPWIMIIUHU
MyBOGUKIIAMITUPAIN XaMa Ha30paT KUJIA Iu.

Kyumma MomsnamTupuIn Kap3 0JyBYMra UMTHE3N KPEAUTIIADHU OJIUIITa WY
OUraHW XOJiJa MabliyM Oup umtué3nmapuu Oepamau. bupok acocuit uMTHEINApHU
KpeauTopiap oJlay, YyHKH OyHAal KpeauTiall cCyJaHu Kap3Aop TOMOHHUAAH Y3
BaKTH/Ia CYHIUPWINIIMHUHT KYIIMMUa KaQoJlaTuHU Oepajiu.

Xycycuil OaHKJIAPHUHT CHHAMKATIApU Y3 KPEAUTIAPUHU Kap3 OJyBUU
Mamiiakatiapra yinap TomoHugaH XB® éxu TTXDBb (Tapakkuér Ba Tukimanuin
Xankapo DbBaHKW)HUHT KpeauTIapUHU OJITaH TaKAUpPAAruHa TaKIWM 3Taaujiap.

JaBnatr Ba xycycuil OaHkiap ypTacujgaru ymoly TaKCUMOTHUHI aCOCHM Makcaau
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UKTHCOMUN  XaMmzIa CcuECMid OoMWUIapJaH Kenud YWKKaH Xojja — ccyna
KanUTaJIApUHUHT AKaXOH 0030pura Kap3 OJTyBYHJIAP YUKUALIUHU
myBopukinamtupumaup. Iy cababmu xankapo BaJgiOTa-KpeIuT Ba MOJIHUS
TAIKWJIOTIIADUHUHT KpEIuTIapyu HMKKU TapadiamMa XyKyMmMaT KpeauTiapu Xamja
alfHUKCa XyCycHWi OaHKIap KpeauTJIapu, €BPOKpEAWTIIapra HucOaTaH cymMmanapu
Oyiirua KaMTapoHa YpUH 3rajijiacaja, Karra pojib YilHahu.

Xankapo y30K MyIAaT/Id KPEOIUTHUHT MaKIapuaaH Oupu OYIuO KAUMMATIH
KOFO3JIap YMUCCHUSICU XUCOOTaHa 1.

JloixanapHy MOJUSJAIITUPUILI  XAJIKapO Y30K MYJJATIM KPEAUTHUHT
3aMOHABHM MIAKIAUD.

YOy makmuiapjad Oupura Ju3uHT XaM kupajad. JIu3uHr (uHrm3ya leasing,
lease-mxapara Oepwill CY3uJaH OJWHTaH) JIM3UHT OCPYyBYM TOMOHHUIAH JIU3WHT
OJlyBUMTa MOJAWK KAMMATIWKIAPHU TYpJIWd My[aaTiapra wxkapara TaKIaM
STYIIAILINATAD.

®dakropunr (uriuzua factoring, factor-socuraun) — UXTUCOCTAIITAaH MOJTUSBUI
KOMITaHUSI TOMOHHJIaH HKCIIOPTEPHUHT UMITOPTEPra OViaran mys tanadiapuHu coTuO
OJIMHUIIIY XaMJla MHKaccallisl KUJIUHUIIY AKIUIArd XaaKapo KPeauTaup.

®opdernam (ppaniry3ua “a forfait” — smm, ymymuii cymmacu Ouiian) HakIjIH
TYJIOB 3Ba3ura MabJiyM OUp XYKYKJap TakKIUM JTHWIMIIUHU Owiaupanu. Yoy OaHk
aManuETHIa BeKCEIUIapHU Xama OoIlKa Kap3 MaKOypHUSTIApUHU TYJIHK MYIJaTra,
OJIAMHAAH OENTHJIaHraH IapTiap acocuaa COTUO OJMHUIIMAAH HOOpaTaAup.

XaJIKapo KPpeAUTHUHT BAJOTA-MOJMABUN BAa TYJI0B IIAPTJIapH

Xankapo KpEeAWTHHHT MIApTIapd KPEIuT Ba TYIJIOB BalllOTaCH, CyMMAcCH,
Myanaty, GoiaanaHul xamaa CYHAUPUIUIT MapTiapu, KUiMaTH, TAbMUHOT TYPH,
xaB(-xaTapiapHu CyFypTajiail ycyjuiapu Kabu TylIyHYadapHH ¥3 UUUra OJau.

Kpeaur Ba Tyn0B Bajoracu. Xaiakapo KpeAUT YUYyH y KaHIall BaaroTaga
TaKJIUM JTHITAHIATH MYXUMAWP, YyHKA YHUHT OapKapOpPCH3IUTH KPEAUTOPHUHT
3apap kypummra oiu0® Oopaau. Kap3 BadlOTaCMHUHT TaHJAHUIIUTA OUp KaTOp
OMIJIJIAP TABCUP ITAJIU, Iy KyMJIaJaH YHUHT OapKapopiurd Ba (ou3 CTaBKACHHUHT
TapakacH, Xajakapo XucoO0-kuToOnap amanuéru (MacaiiaH HepTh eTka3ud Oepur
oyiinua xoutpakTiap onarna AKUI mommapnapuna Tysunaaun), uHGIAIUS CypbaTu
Xamjia BajJlOTa KYpPCHHUHT JMHAMHKAcH Ba Oomika w1y kaOwmap. Xaiakapo
KPEIUTIAPHUHT BajtoTacu Oynud MUJIMK myn Oupiukiapu, eBpoBamtotanap (50-
HUIapHUHT oXHpJiapujaH Oonuiad), XaakKapo XHCOO-KMTOO BalltoTa OUpIHMKIApU
xucobOnanaau. TYnoB BamoTacu KpeAWT BajlloTacu OujaH Oup TypAa Oyamaciauru
MyMKHUH. MacanaH, KpeAUTop BajltoTacuaa TaKIuM 3THITAH “OMIIOK 3aémiiap” Kap3
OJIyBUYMHUHT MIJIJIUN BajtoTacuja €Ku ymoy MaMJIaKaTHUHT aHbaHaBHUM KCIOPTH
OyMuI ToBapap OMIaH CYHINPUIAIN.
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KpenuTHuHr cymmacu (JIMMUTH) Kap3 OJyBUYMIa TOBap E€XyJ MyJl IIAKIUIa
TaKJIUM OTWITaH CCyAa KanuTaIMHUHT Oup KucMugup. Pupma KpeaAUTHHUHT
CyMMacH THXKOPAT KOHTPaKTUIA KaThbUil Oenruianagu. baHk KpeaAUTUHUHT CyMMacHu
(KpeauT HYHaIWIIM) KpeAuT OUTHMHU OwWiIaH €Xyj TeleKciaap OWIaH aJIMallduHHII
opkanu (KUCKa MyAJaTIid KpeauT Xxonatuna) Oenrwianaau. Kpenutr Oup Exu
maptiaapu Oyinya y3apo (apkiaHyBUM OMp HeuTa TpaHl (yJIyll)Jap KYpUHUIINAA
XaM TakauM OTwmimyd MyMkuH. [llakmmanran amamuérra MyBOQHUK DKCIIOPT
KWIMHAETTaH MalllMHA Ba JKUXO03/1ap KUUMATHHWHT ojaaraa 85%rada XaKMUHU
KpeauT Korutaiau. Konran KucMu 3ca UMIOPTEPHUHT BKcnopTépra Oeprax
KaQuuMKIapu, OVHaK XxaMja HaK/UIH TYJI0BJIap OWJIaH TabMUHJIAHAIH.

XajaKapo KpeAUTHUHT MYIaTH Kyiuaaru Oup KaTop oMuiapra OOFiuK;

-KPEIUTHUHI MaKCa Il WYHAJIUIINIa;-yXIIam KpeauTiapra OynraH tanad Ba
TaKIU(PHUAT y3apo HUCOATUTA;-KOHTPAKT XAKMUTA;-MIUITUH  KOHYHUMJIUKKA;-
KPEIUTIANTHAHT aHhaHABUH aMaIHETUTa;-aBIaTIapapo KEIHUITyBIapra.

KpenutHuHr Mynmatd  kaxoH Oo3opiapuia pakoOaT KypalmlMHUHT MYXHM
BocuTacuaup. KpeauTHUHT caMapaJopMIMHMA aHUKJIAIl Makcaauaa TYJIUK Ba ypra
Myanatiaap gapkiaHau.

KpenutHuHr TYnMMK MynaTd yHIaH ¢oiiianaHumn mnatuaan 6omwiad To y
CYHAMPWITYHTA Kaaap xucoOmaHaau. YmOy MyJaaaT TakAUM STUITaH KpPEIUTIIaH
doinamanum Ba uMTUENN ((porimanaHnmirad KpeIUTHUHT CYHIUPUIUIT MYITaTHHU
KCUMKTUPHII) XaMJa acocuil kap3 Ba ¢ousnap TyjIaHAIUTaH JaBpilapHU V3 WUUTa
OJIa/IH.

Oupma KkpeauTHAaH QoimanaHul AaBpu OaHK KpeauTunaaH (Gapkiu Ymapok
TOBapJIApHU KOHTPAKT Oyimda eTka3ubd Oepuin mynnatd Owinad mMoc kenaau. byHna
TYIUK MYJJATHUHT OOLUIAHUIIM OYIUO SKCHOPTEP TOMOHHJAH TOBApJIAPHUHT
CYHITH TAapTUSACH €TKa3uO OepwiraHu, SbHU KOHTPAKT MaxOypusTiapu
OaxapwiraHWIaH CYHT 4YdKapraH TpaTTaJlapuHd COTHO OJyBYM TOMOHHJIAH
aKIenTJIall CAaHACH XMCOOJIaHaAIH.

dupma kpeauTuaaH (oitnananuin aaBpu 0aHK Kpeautuaad (apkiu Yiiapok
TOBapJIApHU KOHTPAKT Oyimda eTka3ud Oepuin mynnatd Owinan moc kenaau. byHna
TYIUK MYJJATHUHT OONUIaHUIIM OYIuMO SKCHOPTEP TOMOHMJIAH TOBAPJIAPHUHT
CYHITH TAapTUSACA €TKa3ub OepwiraHu, SbHU KOHTPAKT MaxOypusTiapu
OaxapwiraHuaH CYHT YWKapraH TpaTrTajJapuHd COTUO OJIyBYM TOMOHHJIAH
aKIEeINTIan caHacu XucoOjaHaaW. KpeauTHUHT UWMTHE3NMM JaBpPH  THIXKOPAT
ouTEMITapH, OYTIOBYHM KHCMJIAP/IaH TAIIKKII TONTaH KMX03JIap €TKa3uO OCpuiIuIImIa
MyXHM axXamusaT kacO stamgu. UyHkm ymiOy XoJjlaTaa YHUHT CYHIWPHWIIMII J1aBpU
coTM0 OJIMHTaH J>KUXO3JAPHM WINTa TYIIMPUIN CaHaCUra WMKOHH Oopuya
SKUHIAITAPUIaAU. by Omian uMmopTép MHBECTUIMSUIAPUHUHT Y3WUHH-Y3U KOTLIAI
MyAJaTd KUACKapaJau, YyHKA KPEauT xucobwra Oaprio STWITaH KOpXoHaja wuiiad
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YUKApWITaH OWp KUCM MAaxCyJoT OKCIOPTHHUHT TYIIyMH XucoOWra ymoy
KPEIUTHUHT CYHAMPWIMIIM aMajra olupuwiIaad. Xamaa MasKyp JAaBp MoOaiiHHa
KpPEIUTJIAIIHUHT OOIIKA JIaBpjapura HucOaTaH KMUYUKPOK OViran Mukaopaa gpousiap
yaaupunaan. UMTuE3nu naBp JaBiaT TOMOHUAH KadoiaTiiaHaaural y30K My1J1aTiIu
XanKapo OaHKIapapo KpeauTiapaa, KOHCOPIHMAJI XapaKTepJard eBpOKpeauTIapia,
MalllMHAJIAP, KUX03Jap, CAHOAT KOMILIEKCIAPUHYU HUPUK NapTHsiiap OWsIaH COTHUILA,
VHBECTUIMA JIOMMXAJApUHU XOPWXKJA amMalira OIIMPpWIMIIMAa yupauau. byHna
UMTUEZNA JTaBp MaxCyJIOT €TKa3uO Oepuiuimy €KW KyPWIHII aMajra OIIUPUINO
OYIMHTaHWIaH CYHITH OMp KaTop MWILIapHU KaMpab OJajiu.

bupok TYyIMK MyAAar KpEAWUTHUHT SUIMA CYMMacHh Kap3 OJIyBUMHHUHT
uxTUépuaa KaHaald MyaaaTr JaBoMmuaa OynranauruHud kypcatMaiau. Ly caGabmu
TypJIM IIapTiapra 3ra KpeauTiap camMapaJopJIMTHHU TAaKKOCHAIl YYyH KPEIUTHUHT
ypTada smy CyMMAcH KalCH JaBpra TyFpy KEJIUIIMHU KypCcaTaJiurad ypradya MyaqaT
MIUIATIIAAM. YpTada MyIIaT ¥3 MYMra TYIHK MMTHE3IH AaBp XaMa KpeIUTIaH
dbolinananuin Ba yHU CYHIUPUIT JaBPIAPUHUHT IPMUHU OJIaJIH.

JdepuBaTuBanap

Byrynru kyHga xankapo MHKECAAa XOCWJIaBUM BajoTa OWTUMIapu OuiaH
amajira OUIMpUJIaJUraH oOnepauusigap odaga MOJUSBUNA OO30pJIIApHUHT MYXUM
TapKuOM KUCMHMHM Tamkuia 3TMokna. llly ypunpga xaxon Bamora Go30piapuaa
XOCHJIABUI BAIIIOTA ONEPALUATIAPU XAKMUHUHT CYHITH 25 MW MYK]la KECKUH YCHII
TEHJEHUUsACUTA 3ra OYITaHWUHU YbTHPO( STUII JO3UM. BYHHHr HaTWkKacu yiaapok
OyryHrM KyHJa MOJIMSI COXacura yMyMaH ajlokacu WYK OVYiIraH HHCOHJAp Xam
BaJIIOTaBUIl JIEpUBAaTUBIAP XaKuJa MabiiymoTra sra Oynub® Oopmoxaamap. byHUHT
acocuii cababu cudaruga 2007 HWUTHUHT CYHITH 4Yoparujga OOIIaHraH >KaXOH
MOJHUSBUM-UKTUCOINA MHKUPO3UHU KYypCATUIl MyMKUH. YyHKH, HTHKAPO3HHUHT 103ara
KeJIMIIUTa KaiCuaup MabHO/A ailHaH XOCWJIABUI BaJl0Ta BOCUTaNapu 0030py KECKUH
cyppaTiapaa ycuO OopraHu Ba OyHJAH TalllKapy BallloTa OIepalysIapUHUHT
Ha30paTH Ba MOHUTOPUHTHU ATapiid Japaxkana OyniMaraHuHu cabad Kuiaub aiTui
mymkuH. [y ypunna Oup caBon Tyrwiagu. Xyl MOJHUSBUNA NYHEHU Y3rapTUpHO
1000pral XOCWJIABHI BalllOTa OMEpalUsIIApUHUHT Y3u HuMa? YapHH amanira
OILLIMPUII TAPTUOM Kai Tap3na keuaau? by aca, ¥3 HaBOaTH1a Ma3Kyp oneparusiiapHu
WIMHI-METOIOJIOT MK )KUXATIAH TaAKUK KWIHII 3apyPATHHH OLIUPAIH.

banknap ounk BayfoTa MO3UIMACH JIMMUTHU Joupacuia oup-oupu Ounan y3apo,
MIKO3JIapyu OWJIaH, IIYHUHJCK, XajJkapo 0o3opiapjia XOpUKUN BaJIlOTaHU COTHO
omum Ba cotuil, IyHUHTIEK, XOCHIa MOJIUMsL BOCUTaapu OVilmya omnepauusuiapHu
amaJjra OolmMpUILIApU MYMKHH.

Ucrtanran 6up xopmwxkuil BajioTa Oyiinda OYMK BaiOTa MO3UIUSICH OTIEpaIlioH
KyH sIKyHMJa OaHK perynaruB kanutaquHuHr 10 ¢owusmpan, Oapya BamtoTaiap
Oyiinya OYMK BaJIOTa MO3UILMSICH 3Ca PEryIsATUB KanuTaaHUHT 20 gousuaan omud
KETMACIIUTHU JIO3UM.

bupxxanan tamkapu BamoTa 6030pua onepanusiiap YTKa3HIl yuyH OaHKIap
¥3 MIDKO3JIapura Maxcyc BallOTa XMCOO pakamjapuHu odaauiap. Maskyp Xucod
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pakamiapura BaloTa 0030puia XapHua KHJIMHTAH XOPWXKHUI BajroTa YTKa3WiIalu.
Maxcyc BaoTa XMCOO pakamMu ouMacaH OaHK MMXKO3U TOMOHHMJAH XOPUKUN
BAJIIOTAHUHT XapuJl KWIMHUIIUTA WYJT KyUHJIMaiIu.

Maxcyc Bamiora XMcOO pakamMHuJaH HakJ BaJllOTaHW ojuil (Xu3Mar cadapu
Xapaxatiaapd TyJall y4yH OJMII OyHJAaH MYCTacHO), MaxCcyC BaJlOTa Xuco0
pakaMHuJard XOpPWXKHUH BaJIIOTaHU XYXKAJIUK IOPUTYBUM CYOBIKTIAPHUHT OOIlKa
BaloTa XHCcOoO pakamitapura yrtkasuin, lllyHuHraexk wmabOnarnapHu Jeno3UTra
KOWJAIITUPHII Ba XMCOO pakaMmiapu KoJaurura ¢Gousinap Xucodiaa MyMKHUH IMac.

XyXKanuK IOPUTYBUM CYOBIKTIAp TOMOHHJAH XOPMXKHM BaIOTAHU XapH]l
KWW OYirda onepansuiapHy YTKa3UITHUAT MaKOypuid mapTu 0ynud OaHkIapaa
XOpMKUH BAJIOTAHU COTHUO OJMIN YYyH MIJIJIMU BaJIIOTaJa 3Tapiv XaKMJa 3axupa
KUJIMHTaH MyJ MaOJIarapuHUHT MaBXyIJIUTH XUCOOTaHa IH.

CaBnoma WINTHPOK OTUII Yy4yH OaHKiIap OaHKJIapapo caBIO CECCUSICU
OoUUTaHUIIUJAH OMpP KYH OJJIMH XOPW)KUW BAIIOTaHW Xapuj KUJIUII €KW COTHINra
oJiIMHAaH OytopTMaHoMmanap (1actiadku OyropTMaHoMa) OepHIIIapH MapT.

bank sKkcnepT rypyXuHUHT KOOI Kapopu KaOyJsl KUJIMHTaH KyHJaH KEHUHTH
KyHJaH KEYMKMall XOpIKWUI BallloTa Xapuj KWIMII Y4YyH BaJiOoTa OuprKacura
nacTiabku OyropTMaHoMa OEpHINM JIO3UM. BaHKJIApHUHT SKCHEPT XyJOCaJapUHU
Oepulll TYFpuUCHAArd Kapopiap OaHK OKCHEpT TypyXUHUHT OaHK OOIIKapyBU
TOMOHHMJIaH O€NTWIaHraH MyJjariapjaa, JIeKMH Kamuaa Xadracura HKKH MapTta
VTKa3unaaural HUFUINIuIapyuia Kadyn KUInHaIK.

baHknapHUHT 3KCOEPT TYPYXU TOMOHHUAAH OYIOpPTMAaHOMaJapHU KYPUO YMKHUII
y4 WII KyHU JaBOMUJA amMalira OLIMPHUIIA]IH.

Jlactnabku  OyropTMaHoMayiap OaHKJIap TOMOHMJAH CaBJ0  CECCUSICH
YTKa3WwIaaurad KyHjaaH Oup OaHk uimm KyHU onjauH coat 9.00man 13.30ra xamap
V36ekncton PecryGnukacu BamioTa OHMp)KACHTa MM30JAHTAH XONATHA KOFO3
IIaKauAa Ba DJIEKTPOH MIaKulapja roOopuwiuinu jo3uM. Bamota Oupkacu, V3
HaBOaTuaa, Oapua OaHKIAPHUHT OyIOpTMaHOMAJIApUHU YMYMJAIITHPraH XoJjjaa
MabJIyMOTHOMA Tal€piaiu Ba yiia KyHHUHT y3uga coat 15.00ra kamap Mapkasuit
OankHUHT bupnamran 6apkapopialITHPHUII KaMFapMacu OOIIKApyB KEHTallld UIITYU
OpraHura TakJIuM dTaju.

V36ekncton PecryGnukach BamioTa OMp)KACHIArM XOPWKUH  BajkoTaIap
Oyiinua caBmoJiapAa KypC VpHATHIIHUHT  “onauii  (UKCUHT”  yciayOuaaH
dbolnananunagu.

XOpHKUM Balt0Ta CaBAoJIapy YTKA3WIaJAUraH KyHU caBiojiap OOUUTAHHUILINAH
45 MEHYT OJNIMH GHpsKa MAKICPH® CaBIO TH3MMHIA KHPHTHIIAH 3apyp mapameTpiap
(caBgonap OONUIAHMII Ba Tyraul BaKTH, MHCTPYMEHT TYpH, LIy HHCTPYMEHT Oyiinya
OyHIaH OJ/IMHTY caBJoJlap/ia YpHATWUITaH Kypc KUHMaTH) Ha30paTUHU amajra
OLLIMPUIIHKU OONUIAHIM Ba CaBJO TU3UMUIA IyJl MaOJarIapUHUHT KeIUO TYIIUIIUHU
TEKIIUPAIH.

[yaunraex, caBgonap Oonutanumugad 30 MUHYT OJJAMH Tpenaepiap

3 o oy o oy
Bupxa maknmepn — Xopwmkui BamoTanap OyiiMdua caBIOJapHH TAIIKWUIAIITHPWIN Ba YTKA3WI Oyimda ajmoxuia
BaKoJjaTiapra sra OyiraH XOIuM.
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ayrentnduKarmsacu’ yTkasumagn. By okapaéHaa BamioTa OMPKACHHHHT CaBJIo
TU3UMUTA TPEUJEPIApHUHT IIaXCUW KOAM Ba MapOJM KUPUTWIAAU. AWHM maiTaa,
TpEeHACpHUHT TapoIu OEBOCUTA YHUHT MII KOWMIaH KUPUTUIUIIMHYU XaM TabKHIJIaI
J03uUM. XO3UPrH KyHAa OaHKJIApHUHT Tpelaepiapu OaHKIapapo caBio
ceccuslapujia MIITHUPOK STUII YUYH BajltoTa Oupskacura Tampud Oyropuiuiapu Ba
CaBJO 3ajuja yHra OUPUKTUPWIITAH MaxXCyC aBTOMATJAIITUPWITAH HWII KOWHJaH
doiinananran xoJja caBo TU3UMUTa OyIOpMaHOMaJapHU KUPUTHUIIH Tajlad dTUIIA/IH.
[llynra kapamap, OaHKHUHT ¥3WAaH TypuO caBa0 THU3MMHIra YJIaHWII Ba
OyropTMaHOMaJapHU KUPUTHII UMKOHMITH XaHy3rada HCTHKOOJAaru Bazuda 0yimo
KOJIMOK/A.

AyTteHTudukaius xxapa€Hugad CyHT Tpehaepiaap TOMOHUAH CaBAO0 TH3UMUTA
XOPI)KMIA BaJIOTAaHUHT XapuAW Ba COTYBU YyUyH OOILIaHfFu4d OyropTManap
KHPHTHIAIMA. °

CaponapHu YTKa3uIla XOPWKUN BaJTIOTAHUHT cyMra HucOaTaH OOIUIAHFUY
Kypcu cudatuaa OyHaaH OJAMHTY CaBlloa YpHATWITaH KypcaaH (oiiaaaHuiaiu.

Capno OomutaHrad BajoTa OWPKACHUHUHI CaBIO THU3UMMJA XOPHUKUH
BaJIFOTAHUHT XapHJIU Ba COTYBH YUYH TaKJIUM STUJITaH OONUIaHFUY OyIOpTMalapHUHT
yMyMHH Xaxxkmiapu opacuaaru (apk muknopu, LllyHuHraex, umopacu Xakuaaru
MabJIyMOT akKC 3TTHUPWIAAU. Arap XOpPWXKWW BaJIIOTAHUHT COTYBU YYyH TaKJIUM
ATWITaH OONUTAHFUY OYIOPTMAJIAPHUHT XKMJIApU XapuJl YYyH TaKJUM STUITaH
OolTaHFUY OyIOpTMAaJapHUHT XaXKMJIapuJaH Ky (kam) Oyiica, yJIapHUHT Opacuaaru
dapk umopacu mycoat (Manduit) xucoOaaHau.

Capnonap OoluIaHTraH1a caBI0 TU3UMUAArd XOPHKHUI BAIIOTAHUHT COTYBH Ba
XapHUJId YUyH KUPUTHITaH OOUUTAHFUY OYIOpTMaJIapHUHT XaXKMIIapu opacuaaru Ghapk
umopacu mycOar (“+7) Oyica, Oupka MakJIepu XOPWXKHA BaJIIOTAHUHT CYyMra
HUCOAaTaH KypCHHU OUp OUpPJIMKKA TymHpaau. AKCUHYA, CaBAO0 TU3UMUAATH
OonutanFuy OyIOpTMaJapHUHT XaKMIapu opacuaard dapk umiopacu manuit (=)
Oynca, Oupka MakJiepu XOPWIKUN BAITIOTAHUHT CyMra HucOaTaH KypCcUHU Oup
OMpIUKKA OIIUPAIH.

XOopwKuii BaMIOTAHUHT CcyMra HuUcOaTaH KypCHUHU Y3TapTUPHUIIHUHT
MuauMan oupauru 0,01 cymaM Tamkua staau. CaBmonap OOIUIAHMINIMIA YET D
BAJIIOTACHHUHT XapUJId Ba COTYBM YUYyH TakAUM OTWITaH  OOILIaHFUY
OyropTMaJapHUHT YMYMUH XaXMJIapu opacuaard (papk MUKIOpHIIaH Keanbd YMKKaH
X0Ji71a, OMprKa MakJiepu TperAepIapHUHT PO3UIUTH OUJIaH MUHHUMAJI KYpC Y3rapHiil
OUPIUTMHU OLUMPHUILM MYMKHH. bupok kypc y3rapumm Oupnauru 0,1 cymupan
OILLIMACITUTH KEepax.

banknapapo caBmo ceccusulapuia  Kype YPHATHUIIHUHT  y3Ura  XOC
KuxariapugaH OUpHM UIYHIAKH, CaBAO THU3MMHUJA XOPWXKUN BaJIIOTAHUHT CYyMra
HUcOaTaH OOLUIAHFUY KYPCUHUHI OUPHHYM Y3TapulIMAaH KEeWHWH KypC XapakaTu
NYHAJIUIIM y3rapyuIInra Wy KynnjiIManam.
Capnonap [maBoMmza Tpeuaepiap Kypc Y3rapuiuaad Kenud YHuKuO

4 Aytentudukanus — 6aHKIapapo caBao ceccusuiapuaa Juiaep Ba TpeHAEPHUHT XOPWKHUHA BaTIOTAaHU COTHUII Ba COTHO
onuuI Oyiuya orepanysUIapHy aMalira OIUPHII XYKyKHHU TacIUKJIall skapaéHu.
® BomuianFuy OyropTMa — XOpIKHMH Bamiotanap Oyindya OaHKJIapapo CaBIO ceccHslapy OOLUIAHWIINAA TaKIUM
STHIaAUraH OyropT™a.
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OomnutanFuy OyropTManapia akc JTTUPWITaH XOPIKUKA BAIIOTAHUHT Xapuau Ba
COTYBU MUKIOPUHU Y3TapTUPHIN YUYH CaBJO THU3UMHUra KyliuMya OyropTMalapHU
KUPUTUIIUIAPYA MYMKHH.

Capponap YTKa3uIIIard KypciaapHU Y3rapTUPHUIL Kapa€HU CaBl0 TH3UMUATH
XOPMKUN  BalIOTAJIapHUHT Xapuad Ba COTYBM YYYH KHUpUTWITaH Oapua
OyropTMaJapHUHT XaKMJIapu opacujiard Gpapk MUKIOPU HOJTa TEHT OYITyHra Kajaap
JTABOM JTa/JIH.

CaBno THU3MMUAATH XOPUKUW BATIOTAHUHI XapuJW Ba COTYBU YUYH TaKIUM
TIiATaH Oapya OyrOpTMaJapHUHT XaXMIIapu opacuaard ¢apk MUKIOPU HOJITa TEHT
oynranna, SIpHM YeT 571 BamoTacura Oynarad Tanad Ba Takaud XaXKMU TEHTJIAMNTAH/A,
buUKCHHT XonaTh 103 Oepamu Ba OWp)ka MakJIepu CaBIOJIapHU €MUK, €0 IBIOH
Kwiaau. banknapapo caBno ceccusuiapuaa Ty3wiraH Oapya OMTHMIIAp YUyH KOPHA
caBioJiapAa VpHATWITAaH XOPM)KHM BAMIOTAHUHT cyMra HHCOATaH sAroHa Kypcu
KYJUIAaHWIAIH.

Tpeiinepnap TOMOHUAH CaBJO TU3UMHIa KylIuM4a OyropTMa KUPUTHITaHUIA
XOPMKUI BaIOTAHMHT Xapuad Ba COTYBM YyUyH TakKJuM OTWIraH Oapua
OyropTMalapHUHT YMyMUN XaXmuiapu opacujaru ¢apk UIIopacu y3rapca, OXUpru
Oepunran OyropTMa (GUKCUHT yCylauaa Kypc YpHATHII y4yH 3apyp OViraH Xaxmja
KOHJIUPUJIAIN.

Kypc ypHatum >xapa€Hupa caBao THU3UMHUIa TYpJAW AWIEpiIap TOMOHHIAH
KyliMMua OyropTMaiap Oup BakTJa KUPUTWITaHAAa, MAaKCUMaJl cymMmara sra OyiaraH
OyropT™Ma KOHIMpWIAIU. Arapia, KylumMya OyrOpTMaJIApHUHT CyMMAaJIapy XaM TEHT
oyica, Oy OyropT™Masiap NPONOPLIMOHAN TEHI PaBUILIa KOHIUPUIIATIH.

bank MWX03M TOMOHUZAH Xapuja KWIMHHO, MWKO3HUHI MaxcCyC BaJllOTa
pakamMura YTKa3wiraH BakTJaH »bTUOOpaH 7 Wl  KyHH  MoOaliHuIa
doiinananuaMaral XOpw>Kui BajIoTa, MyKappap paBulla OaHKKa KailTa COTHUIIMILN
xamja HaBOaTaru OaHKIapapo CaBA0 CECCUACHU]IA COTYBra KYWMITUIIIH JIO3UM.

[lyHu TabKUIIAII JIO3UMKH, XKaXOH BaJIIOTa 6030piIapuaa CaBlo KWJIMHATUTaH
xxamu omnepanusuiapau 100 gous ned osncak, ymapuunr 70 dousnan 3u€ny crot
(cmoT) omepanusiapura TYFpu Keaaiam.

Kacca mapTHOMacu cnoTr maptiiapyd acocuja amalira OIIMPUIIaId Ba aCOCaH
XaJIKapo XHCOO-kuToONap OViimya, Kypciap Y3rapuiid OKuOaTHaa SXTHUMOJUIH
BAJIIOTA IOKOTUILJIAPUHUHT OJAWHU OJUII, IIYHUHTAEK KanuTaUIlapHUHT (KalHOK
NyJUIapHU Y3 MYMra OJiraH XoJja) Oup >KoWJaH OOIIKa >KOWra Te3 OKUO YTHUIIH
MaKcaJnJia, XOPH>KUi BAIFOTAHU 3yAJIMK OWJIaH OJIMII YUYH KYJUTaHUJIA IH.

XX aCpHMHT CYHITH MMTMPMa HUJUIMTHIA BAIKOTA KYPCIAPUHUHT SPKUH CY3HII
peXUMHUTa YTWIMIIM OWjlaH BaioTanap OWJIaH 4YalKOB Kacca CaBJOCH Kydauu.
Yy omnepanusiiap BajgroTa 0030piapuaa KEHr TapKajiraH OYnuO, XO3Upru KyHa
OankJ1apapo 0030p yMyMHUI MyOMaJTaCUHUHT KYTT KUCMUHY TaIlIKWJ ATaju.

V36eKHCTORIa XOCHIABHH BAlIOTa OIEPALMSUIAPHHUHT  PUBOKIAHTAHIMK
napaxkacura 6axo Oepunanuran Oyica, pecryOJMKaMU3HUHT allpuM WHPUK THXKOPAT
OaHKIapua BaMIOTAaBUN CBOM Ba (opBap] Onepamnusuiapd MaBXyIJIUTHHH YBTHPOQ
TUII MYMKHH OVmanu. Bupok, maskyp omnepanusiiapHUHT Ce3WIapiaH Japaxana
tokopu KucMu TU®D “Mwnuii 6anku HUHT Xuccacura Tyrpu kenmokaa. [y Gowuc,
ym0y mnaparpadaa acocuit 3>bTHOOPHM ymOy OaHKHMHI MyIJaTJId —BaJIiOTa
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onepalusIapyuHu Tax 1M KUIUIITa KapaTaMus.

TU® Munnuii GaHKU IOKOpHJIA TabKUJJIAHTAH XYKYKHHM acocjiapra TasHHUO
V3uHuHT “Uukm 0o30pja cBON oOmepanusulapuHu  yTKasuil TapTuOu’HM HUILIad
YUKKaH Ba Y3MHUHT MIDKO3JIapU OWJIaH CBON OlepanusuiapuHu xopuit kuirad. TUD
Munii 6aHKuAa amaira OUIMPUITaH CBOI ONEPAIMSUIAPUHUHT SHT I0KOPU MYAIaTU
Oup ¥un >TO OeNruiaHraHu XOJa, BOCUTAYMIIMK XaKd cudatuaa cBor Ghousiiapu
oenrunad kyuwiraH. Mmwko3 UXTHUEPHIArU XOPMXKUN BaJIFOTAHW CIIOT IMIapTiaapuia
COTHO ONUIIHM KYy3/[a TYTYBUM CBON OuTtumiapujga cBon dowusnapu Mapkazuit
OaHKHUHT KalWTa MOJUSJIAIN CTaBKAacH Ba OAHKHUHT (ow3 Map)Kacu WUFHHIMCHIIAH
TAlIKWI TOMMINK Ky3da TyTwiraH. bynpan kypunamuku, TU® Mwummmii OaHku
XaKUKATIa V3 MIDKO3JIapUHU XOPUXKUK BaJllOTa rapoBU acocujaa kpenutiarad. [y
cababman, cBonm OWUTUMUHUHT OaxocuHHM Oenrmiamga Mapkasuii OaHK KaiiTa
Monusiam crtaBkacugad ¢oiinananrad. TU® Mwumnuit 6ankuga amanra OmupuiIral
CBOI OMNEpaIUSUIAPUHUHT Y3UTa XOC XYCYCHUSTH IIYHAAKH, MHKO3 CBOIl OUTUMHHHUHT
UKKUHYM KucMmu (popBapa maptiapu) O6yiinya MaxkOypusTIapuHu Oa)kapa oJiMaca,
BaJIf0Ta MaOJIaFIApUHUHT KaiTa alIMalllMHyBU Oekop KuinHaau. boikaya, aidtranaa,
CBON OUTUMHMHHMHT (opBap] KUCMH OEKOp KWJIWHTa4d, y OJJUM CIOT OUTHMHra
aimanu® KoJaau.

[Mynunraexk, TU® Mummii 6aHKuMIa MIKO3ra YHUHT UXTHEPHUIIATH CYM
MalJaraapy 9Ba3ura XOPKUM BATIOTAHU CTHOT MapTIapuaa 3TKa3u0 OepUIllHU Ky3/1a
TYTyBYM CBOI OUTHMH INAKJIU XaMm OenruiaHraH OynuO, yHaa cBomll (owusnapu
cuparuga TUD Muinuii OaHKMHUHT TETUIUIM XOPHKUMA BaJIIOTaJard KpeauTIiapu
y4yH OenruiaHrad (powus cTaBKajlapu ojuHaAu. byHnmail cBom OutumMu Oup olrauda
TY3WIUIIA Ba TOMOHJAP KEJIUIIYBH OwiaH Oy MYJIJaTHUHT Y3aUTUPUIUIIN
MYMKUHIUTH Oenrunanrad. by xomarma xam, TU® Mwumumii 6aHKM MUXKO3WHU
XOPWXKHUM BaIOTaja KpeAuTiaraHu XoJijaa, OUTHUM MyJJaTura Kajaap MIKO3HUHT
cymuaru MaOariapu/iaH dpKuH (oigalaHuIll UMKOHUATHTA 3Ta OYIMOKIa.

Bamtora 6030puHuHT Oapua coxanapuga OyiaraHu kaOu, XOCHIJIaBHI BalltoTa
onepanysiapuHy TapTUOTa COJIMII Ba HA30paT KWIMIIHUHT XaM acocu OYyiu0
XUCOONMaHYyBYM XYKYKHI MebEpuil 0aza MaBXKyanup. XOCHJIaBHH BajioTa 0030pu
TYFPUCUAATM KOHYH XyXOKaTapu XaM  XajJkKapo MHUKECHA, XaM  MUJUIHM
UKTHCOMUETIap MHUKECUAA KyOyn KWJIMHTAHIUp. AKCapusaT MamJjlakatiapiaa
XOCHJIABUM BaJIOTa Bajioa OO30pUHHMHT aCOCH TYFpPHUCHAArd MehEPHUI Tanadiap
acocaH MoJusg 0o30piapy €KUM KUMMATIM KOFO3Jap TYFpPHUCHIArd TEruuuiu
KOHYHJIapJia aKC 3TTUPWIAIN. XaJKapo MUKECA 3ca XOCUIIaBU BaIOTa OO30pUHUHT
XyKyKHil acocu cudaruaa Xaakapo cBoIl Ba JepuBatuBiap acconuanusicu (XCIA)
TOMOHHUJIaH MM30JIaHTaH KEJUIIYyB Ba XyXOKaTIapHU KypcaTwuil MyMKUH. ByryHru
KYHJla XOCWJIaBui BamtoTra 0030pu Xaxxkmu xaxoH AMMuunr 10 6apobapumgan opTud
KeTraHu Xe4 Kumra cup odmac. Ausbarra, Oy Jnesdpiu xed Hapca OwiaH
TabMUHJIAHMAraH MmyJ OKMMJIAPH JKaXOH UKTUCOMUETUTA CAIONN TabCHP KYPCATHIIN
MyMKHH. JleMak XocuiaBuil BamoTa 0030pM HA30paTHHH SHaJa Ky4alTHpHUII Ba
YHUHT JOUMHA MOHUTOPUHTHHU onubO Oopumn Tamad stunmaau. Kyiumga xamkapo
MHKECAA MAaBXKyJ XOCWIABHM BAIIOTA ONEPANMSUIADUHUHT MEBEPUN-XYKYKHN
acociapu OWJIaH TAHUIIHO YUKAMU3.

MabnymMKn, XOCWJIaBUM BAaJIIOTa Bajll0d ONEPALUAIAPUHUHI Y3U MKKH Typra
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AbHU OWpXajard Ba OupKagaH TalIKapud >KOPHM XamJa XOocCHia-MOJMSBHIM
BOCUTJIapra axpaTwiaad. bupkamard AepuUBATUBIAPHUHI HA30paTh OWp MyHUA
Kywaup. YyHku Oupkasa KOHTpareHTJIapra MabiayM Japaxaaa Tanad KyWuiaaau.
By sca, yjgapHMHr pUCKIMIIMK Japa’kacMHU Kamaltupaau. Mwucon yuyH Ywukaro
toBap Ooupxkacu (CME) , Uukaro mynnatinu ToBap Oupxanapunu (CBOT), Jlongon
Xankapo MonusaBuil (rouepcnap Oupikacu Ba Hio-Epk Oupskanapuma KaTbuii
Oenrminald KyWuarad Tanadiap acocua onepanusuiap aMmaira OmMpuiIaan.

1974 vmnna AKlllna d¢rouepc Outumnapu O030puMHU TapTHOTa COJIUII Ba
Ha30paT KWIMII Makcaiunaa ToBap Qrodyepciapu OWiIaH CaBAO KEHTAIW TaIIKHII
sTHnaau. by KeHramHuHr acocuit Bazudacu — Oy ¢rouepc OMUTUMIApUHU amalra
OLIMPYBYM OMp KaIAPHU JUUEH3MsUIAII Ba OUTUMIIAPHU TacAMKIamaup. bupxkanaru
Xap KaHmail OMTHM aManra OUIMpWITaHuAa, YHTa Y3rapTUpHUII KHUPUTHITAHUAA,
KEHralul TOMOHHJAH TacAUKJIAHWIIM Kepak Oynrad. buthumiiapHu Tacaukiamiaa
KEeHram OUTUMHHUHT UKTUCOAUETTa TAbCUPUTa, SbHU OUTUMHHU TY3UUIIAAH KY3J1aHTaH
Makcaara Karta ypTHOOp Kapatrad. bynnman tamkapu ToBap (rouepciiapu Ouiian
caBIO0 KeHramu (royepc OUTHMIIApU CaBIOCHM OWJIaH IIyFyJUIAaHMINTA Tajaadbrop
mraxciapra JuleH3us Oepuin OuiaH IyFyJJlaHraH.

1982 iiunga Mumuit drouepc acColMaMsICH TAIIKWII STUInIM OuinaH Tosap
dbrouepcinapy OuiaH CaBll0 KEHTaIIMHUHT 0ab3u BakoJaTiapu yHra yTrad. Mumiui
drouepc accomumanusacu acocaH ¢rouepc OUTUMIIApU OuiaH OOFJIMK HU30JIM Ba
Ba3UATIAPHUA Xajd KWW, (UPUOrapiMK Ba TOBJIIAMAYMIIMKKA KApIIM KypallHIl
OwiaH wmyrywiaHaad. byHna accouuanuscu XaB(CHU3JIMK HYKTaW Ha3apuIaH Xap
KaHAall ONTUMHU TEKITUPUO YUKUIITU MYMKHH.

CyuHru Wwimapaa ¢rouepciap OwiaH caBI0 ONEPALMSICUHUHT  0ab3u
acnexktinapu Kummatin korosnap Ba Oupxkanap Oyiinmua kenram, ®denepan Peseps
Tuzumu Ba AKIIHuHT Monus Basupnuru ToMoHuaan Oomkapuiaau. Mucon yuyH
KummaTiu koroszmap Ba Oupskanmap Oyiinua KeHram MoJyiug Oo3opiapujia sHTU
drouepc OMTUMHU TY3WJIMINUTA BETO Kyuuin Xykykura sragup. Lllynmgait Gyica xam,
¢drouepc Ba oNnuuoHIap OMIIaH caBo 0030pH Ha30paTH YYyH acoCui skaBoOrap — Oy
ToBap ¢rouepcnapu OuiiaH caBI0 KEHTAIIAIUP.

bupxanan tamkapu XocuJia-MOJMSIBUNA BOCUTAJIAPHU OOIIKApHUII Ba Ha30pat
KWK Oup MyHYa KUUH Bazudagup. UyHKH ynapHU TapTUOra CONHIN YYYH KyW€Id
TU3UM Tasial 3Twiaau. AtHan 1ry mMakcaana 1985 imnna Xankapo CBOI-IujIepiapu
accolManysICy TalKWil 3Twiaau. KelnH4YanmkK XOCHJIa-MOJUSIBUA BOCHUTAJAPHUHT
TypJiapy OpTHO Oopuiiu OusiaH Oy TAamIKUJIOTHUHT HOMHM XaJIkapo CBOMN Ba
nepuBatuBiap accouuarusicura (XCIHA) anmamrtupwiaau. by Ttamkuontra 57 Ta
MaMIakaT ab30Aup. YHuMHr mTab-kBaptupacu Hio-Epk maxpupa skoiimamras.
TamkunotHunr acocuit xyxokatu — 0y XCIA bomr KenumyBunup. by kenuinys
1992 ¥innpa Hamp KuiauHrad. YHUHT WMKKAHYKA Hampu 2002 vdnnga, seHU 90 Husnap
OXUpHUIAArd MoJHsi 0030pHUIaru UHKUPO3Ta kaBoOaH HaIIp STUJITaH.

bynnan Tamkapu, XCIHA Xankapo HWcmom Momus bozopu Ouian
xamkopymkaa TaxaBByT (Taxawwyt) bom KenmumryBunu nnnad ynkkan. MabiyMkH,
Hcnom OaHK THU3UMHM Y3UHUHT HOAHBAHABMIIMIM OwiaH axpanud Ttypanud. by
TU3UMA XOCHJIA-MOJIMABUI BOCHUTAJApAaH KyJUIaHWJIMaiau. AWHAH 11y MyaMMOHH
onaunu onum mMakcaguaa XCJIA TaxaByr bom KenumryBunu, sphau Mcmom 6ank
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TU3UMHU/JIa XOCUIIA-MOJIMSBUN ONEpAIUsTIAPHU )KOPUN KWIHIIIHUHT XyKYKH aCOCHHU
MM30JIaraH.

2009 #unpa XCHA y3ununr “Karra IIpoTokon” HOMIM XYXOKaTHHHM HAIIp
KWIau. by jkaxoH MOJNMSIBUN WHKUPO3Ura *aBoOaH amaira OIIMPUJIraH Tamabdoyc
M. YHIA acocuid 3bTUOOpP KPEIUT JIEPUBATUBIIAPH, XyCYCaH KpeauT nedoaT cBonu
ONEpUUSIIAPUHUHT TyOJaH UCIOXOTUra Kapatuirad. byHma xpeaut nedoaTt cBomu
onepauuisapyuaa XaM KIMPUHT Ba HETTUHT KaOu BocuTajapjaH (oiganaHul
TaBcusiapu unuiad yukwirad. KpeauT nepuBaTuBIIapura KJIUPUHT Ba HETTUHTHU
KYJUIAHUIIW YJIAPHUHT PUCKIMIIMK JIapaXaCUHU KaMaWTUpUINW aHUKAWp. byHnaH
tamkapu XCJIA abp30 MaMiakaTIapHUHI KOHYHUYWIMKJIAPUIATH XOCHJIa-MOJIASBHIMA
BOCHTaNapra OOFIHMK XYXKaTJIapHW Ha30paT KWIagd Ba YHU ONTHUMAJUIAIITHPHIIL
Oyiinya TaBcusIap UILIa0 YUKAIH.

Xankapo Mukécaa XCJIA TamkuinoTu XyxokaTiapuian tamkapu, 1993 imnna
['moban nepuBatuBiapuu ypranum Oyiinya rypyxu (I'moban lepusatuBec Crynid
['pyn) tomonupan “/lepuBatuBiap:Amanuér Ba Tamoitwmap” (/epuBarusec:
[Ipactucec anpx IlpuHcuruiec) Map3ycuaa TakKAMKOKHM WILIa0d uukwirad. by
XYXKaTJAa acoCcaH XOCHJIa-MOJIUSIBUN BOCHUTaNap 0OO30pUIard pUCKIap TYFpHUCHIA
bukp ropuTHITaH. MabIyMKH XOCWJIa-MOJUSBHIA BocHUTajap 0030pHIard MaBxKYy/l
OHT KaTTa pUCK — Oy 0030p puckuaup. AiHaH 11y 6030p pUCKMHU aHUKJIAII Ba YHU
oomkapuin OVitnua Oy xysxokarna Bamye at Puck (BaP) ycynu éputu6 Gepuiiran Ba
yHAaH ¢oiinananum TaBcusd KuiauHrad. Kedmnuwamuk 1995 imnra kenmu6 bazen
KyMHUTacu OaHK KamuTaliura Kyiuiaaaurad TanabiapHu aHukiamga BaP ycynuman
dboiamaHUITHN TaBCUS ATAIH.

JyHénaru SHr KaTTa XOCHJIa-MOJIMSBUN BocuTaap 0o30pu — Oy anbarra
AKllIra tyrpu kenagu. LllyHnan kenub YMKKaH X0Ji/1a ITYHU TabKHUAJIAll MyMKHUHKH,
AKIlIna xocwia-mMoOausaBUN BOCUTaNap TYFPUCHIA KOHYH XYXOKATJIAPU COHU DHT
kyraup. Mucon yuyn 1933 imnga kaOyn kwiunarad “I'macc-Cturen” KOHYHH
OaHKJIApHUHT KUMMATIU KOFO3Jlap OWJIaH omepanusiapuHu Jeapiau 4ekiad KyWraH
sau. byHra kypa Gankiaap UHBECTUIIMOH (aonusT OUiiaH TYFpUAAH-TYFPU IIYyFyJUIaHa
onmMac saunap. Jlekun 1999 #iunna Oy KoHyH Oekop KUJIWHAAW. YHUHT YypHUTA dca
sHTA KOHYH “T'peMmm-JInu-bmaiin” koHyHM KaOyn KujaHaau. ByHWHT HaTmxkacuia
AKII OGanknapura Y3JIapuHUHT OMNEpalysUlapuHA  amMajra OIIUPHUIINAA KaTTa
SPKUHIIMK TaKIWM JSTWIaAv. baHKiIap XOJJAWHIJIApW KEHraraH XxoJijaa MosausBui
XOJITUHT KOMITAHUSICUTA aiJIaHUIII UMKOHMSTUTA dra OYiauiap, sbHU WHBECTHUIIMOH
OaHknap, TWXKOpaT OaHKIApU Ba CyYFypTa KOMIIAHUsJApU OWUTTa TU3MM HMYKJA
oynuuapyu MyMKHH 314. By 3ca TM3UM pUCKHU JieraH TYIIYHYaHU F03ara KeJITHPIU.
Kyn ukrtucomuu oJvMIapHUHT (UKpUya, ailHaH 11y KOHYHHUHT KaOyl KUJIMHUIIU
YKaxOH MOJIMSIBUM MHKUPO3HU F03ara KeJIUIIMHUHT JacTiIa0Ku cababiapuianamp.

Nuxupo3nan keWwHr paBpnaa, sbHA 2010 dunauer uron onmma AKHI
xykymatn TomoHugaH 2300 Oetman wubopar “lonn-®OpeHk” KOHyHH KaOyin
KiivHaau. by KOHYH XyXokaTtusia acocuid YbTHOOpP MHKUPO3HU KEITUPUO YUKapraH
OMIJIJIAp YCTUJIAaH Ha30paTHU Ky4aWTUPUIITa KapaTwirad 3au. by KonyHra myBodux
Oapua Xocwia-MOJIMSABUN BOcHTajap OwiiaH omeparusuiap Oupka OpKaiM amanira
OLUMPUJIIUIINA TabMHUHJIAII Y4YyH Takiudiaap wunuiad uyukwirad. SApHu OyHnal
orepanusiap UKKA OaHK OpKayid “TeneoH OpKaau’ amaira OUUPIAIIA MYyMKHH

78



smac. JlepuBatuBiap OumnaH omepanusuiap QakaTruHa Oupkana €K KIHPUHT
najaTacy MIITUPOKH OWJIaH aMaira OIUpWiIMIIM Tanad stwiradH. bynnan tamkapu
Oy KOHYHJa MOJHUS TalIKWIOTIAPUHUHT XOCHUJIA-MOJIMSIBUN BOcUTalap OWIaH
olepalysapuHy aMajra OMUPHIIJIATH “prUyar ’ HUHT MaKCUMall Japaxallapu KaTbuid
oenrmnad kyiunrad. Xocuia-MOJUSIBUN BOCUTANAp OWJIaH omepanusiiap MyaaTura
xaM Oab3u Tamabnap wunuiad uywkuirad. by KOHYH KaOyn KWJIWIIKAAA MOJIHS
OO30pMHUHT JTaK4YM MINTHUPOKYWIApU, XycycaH, YoppeH badder kapmmnmk
owrnupran saunap. UyHKW [epuBaTUBIAp OWIAH ONepUUsiapra JIMMHUTIAPHUHT
VPHATWIIIN YAAPHUHT (DAoTusTUTa CATON TahCUP KYPCATUIIIH MYMKHH.

“Ilonn-OpeHK” KOHYHHHUHT TYJIHK WNUTA0 KeTUIM YIyH ssHa 240 maH OpTHK
KOHYH OCTH XYXOKAaTJIapuHU KaOyn KuivHHUIM Tainad stwranu. KoHyH mapxakukart
AKIII wktriconuérn yuyyH KaTbhbUi YEKJIOBIAp KyWHIIM OwWIaH u30Xj1aHaau. YyHKH
allHaH UIYHHU Ba3uAT Tajnad 3TMOKAA, SbHHU HAa30paTHU Kywdautupui jozuMm. AKII
ukTucoauéTura 66 nun aman kwiran “T'nmacc-Cturen” KOHYHM XaMm allHaH LIyHJan
KUIMH Ba3uAT/Ia Ba KAThbUM YEKIJIOBIap OMiIaH KaOyJl KUJTUHTaH 3]IU.

V36exncron PecryGnukach KOHyHUHIHTHAA MY/UIATIIM BATIOTa BOCUTANAPHTa
xam 0ab3u Tanadnap Kyuunran. by tanabnap Kyiuaarunapaan nbopar:

“bank TOMOHUAaH (popBapa KEIUIIyBJIapH, CBOIUIAP, OMIIMOHJIAP Ba IIyHra
yXIam XOCWIABUHM IIapTHOMAJap amaira OIIUPWITaHjaa, y OuTuMiap TYIUK
HOMHUHAI KUWMaTuja KpEOuT TaBaKKaTUMIWTUTa ydpamaiinau. bank ydyH arap
IapTHOMa MaXOypHUATIapyd KOHTpareHTIap TOMOHHUIAH OakapuiMaraH Oyica, HaKI
myJT MabJaFiapd OKUMHUHHM aJIMAIITHPUITHUHT TMOTCHITHAT KUWMATH TaBaKKATIHIIUK
XHCOOJIaHaI!.

banknap nuku Ba Tamku 0o3opiapaa bazen kenuurysu Tanadiapura MyBoQUK
0030p acocuja OuTUMIIAp KUWMATUHU O€Nruiall ydyH »dTapid Japaxkana
pPUBOXKJIaHMAC 3KaH Ba OaHKiap OyHJail onepanusulapHd YTKa3uIlira Tau€piauruHu
KypcaTa oOJIMac D5KaH, AaKIHMSJAOPJIMK KamuTald,  ONTHUHAAH TaIIKapu OOoIIKa
KMMMaTOaxo MeTaulap Ba OOINKa ToBapiapra acociaHran ¢opBapl Ba CBOII
KEJIMITYBJIApH, OMIIMOHJIAp Ba OOIIKA ITyHra YXIIAl XOCUJIABUM OUTUMIIAp Ty3HUIITa
XaKJIM 3Maciiap. XOCWIABUM BOCUTAIIAPHU Y3 WUYUTa OJIyBUM ONEpalMsUIapHU aMalira
OILLIMPUII YUYH pyxcaTHOMa Mapkasuii 6aHK TOMOHUIaH OepHIIaIu.

Xo3upru kyHaa ¢Gou3 CTaBKacy Ba BajtoTa OmiaH OOFIMK Oapua mapTHoOMaIap
yayH OaHkiap ‘“‘7macTiabkKu TaBaKKaTYWIWKKa MoOMwUMK ycynmu Hu (ATMY)
KyJUtaniapy MyMKHH. By ycynra MyBoGUWK KyImiMM4a paBHINa KamuTan OwIaH
TabMUHJIAI MUKIOPHY IMAPTHOMA TYPH, YHU TYJIAlll CaHACH Ba HOMHHAJ KUMMaTHIaH
KeJIMO YMKKaH X0J1/1a KaliTa Xuco0Jiail oMU EpaaMuia aHuKIaHaIu.

By ycyn acocuii omwin Tynam MyaaaTtv, ou3 CTaBKalapu xamja Hapxiap
TaBCU(H Ba YIAPHHUHT Y3rapyBYaHJIMTH OYITraH OMTHUM HAPXJIAPWHU TAIIKWJ THIITA
0030p KOHYHHUSTIIApU acocua EHIOUIUIITHU TaH oJaMaiau. bo3op acocuma €HaommiI
apT "HOMAaHHM aHUKPOK Oaxojam WMKoHMHM Oepanu. bupok, ITMY ycymu Gapua
OaHKIap TOMOHUJAH 0030p yCylujaH (QoiIaJaHUIl yuyH MIapOUTIap SPATHITYHYA
KYJUTAaHUIIW apT.

XocunaBuil BajiOTa JIEPUBATHBIAPUHUHT OallaHC JKBHBAJICHTH XUCOOJAII
OMWJIMHUA Xap OUp BOCUTAHUHT aCOCHUN HOMHUHAJ KMWMATUTa KYMAUTUPHUII OpKaIu
anukmaHaan (1-kamgBam). XucoOnamn OMHIIM MHUKJIOPH BOCHMTa TaBcu(dH Ba Oapua
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BOCHTaNap Oyiinua KOJTaH KOIUIAll MyJJaTura OOFJWK, OONIIaHFUY KOTUTAII
MyAJaTd KYJJIaHWJIQJAWraH BaJIOTAaBUW IIapTHOMANap Ba OJTUH OyHJaH MYCTacHO
TaBaKKaJUIM aKTUBJIAp YMYMHU CyYMMAacCHIaH YETHpMAJIap KPEIUT Ba JIM3UHITA JIOUP
103ara KeJMIIM MyMKHUH OYJraH 3apapiiapHU KOTUIAIl YYyH TAIIKWI STHUJITAH Maxcyc
3axupangapHu 3 Huura omag’™.

IOxopuna kypubd YMKKaHUMH3IECK, MUJIJTUA UKTUCOIUET Ba XalKapo MHUKECIA
XOCUJIa-MOJIUABUI BOcUTajap OO30pMHU XyKYKUW Oa3acu sipaTuiaranaup. Xocuia-
MOJIMSIBUH BOCUTanap 0030pW y3ura XOC MHHOBAIIMOH MHCTPYMEHTJIAp OO30pHIuUD.
By 6030pHu Oomikapuin Ba TapTHOra COJMIN YYyH 3Ca aMaljaru KOHyH Oa3acuHU
JOVMUH Tap3aa SHruaad Typui Tajaad dTUIaam.

1-skagBaJj
XocujaBuii BAJIKOTA IePUBATHBJIAPUHE XHCO0JIAII OMWIN !
TynmoB myanatinapu XOCWJIABUM BAIIOTA JEPUBATUBIIAPU
[MapTHOMaHUHT (ou3 [[TapTHOMA Ba OJITHH
CTaBKacHUra acocjaHraH anMalryB Kypciaapura
acocJaHTraH
bup innraga 0,5% 2,0%
bup finnnan nkku 10% 5,0%
Hurayda ’ (macaman 2%+3%)
Kymmmyua xap oup iun 1.0% 3.0%
yayH

by naparpadra xynoca Kuiub mIyHU TabKUJIAlll MyMKUAHKH, Xap Oup daonusr
Typuja Oyiranu kabu MyJIaT/Id BaJIIOTa JAepUBATUBIIApY OWJIaH orepanusiiapaa Xam
XYKYKU# 6a3za MaBxynaup. Muwunid UKTUCONUETIAp Aapaxkacuja Xap Oup Mamiakar
TOMOHHMJIaH y3UTa XOC, ¥3 HMKOHMSTIApUAAH KeNuO YHMKKAH XOJaa, MyJIaTiiv
BaJIIOTA JE€pUBATUBIApH OWJIaH olNepauusUlapHU TapTHOra coivm Oyinya mMebepuid
XyJXoKaTiap unuiad YuKuWirad. Xainkapo Mukécaa sca  Xalkapo CBOI  Ba
JIepUBATUBIAD  acCOLMAIMsACU  MyJJaTii  BajlioTa JCpUBATUBIApU  OWIaH
omnepalusiIapHu TapTUOTa CONMMIN OWJlaH IIyFyJUlaHaAu. AWHAH 11y TallKWJIOTHUHT
xap Oup KeIWIIyBM XaJIKapo MYIJATiAd BajlioTa JepUBATUBIApU OuiaH
omepalusIapHUHT XyKYKHUH aCOCHMHU TalllKWJl 3THO KeIMOKIa Jecak MyOosiara
oynmaiinu. ByHnman Tamkapu Oupxkaja amaira OIIMPWIaJAWIaH MYJJaTiId BajloTa
JepUBaTUBIAPH OWiIaH OOFJIMK omneparusuiap Hupuk oupxanap Tomonunan (Yukaro,
Jlonnan kabunap) OenruaaHrad TapTUO acoCHa aMmara OMIMPHUIaIN.

bynpan Ttamkapu MonusABUNA MHKUpo3daH keiimHru naBpaa AKII xykymartu
ToMoHHAaH [lomn-OpeHK KOHYHUHUHT KaOysl KWJIMHMIIWA, 3aMOHAaBUM MYIJIATIH
BaJIIOTA JIEPUBATUBIAPU 0030pUaard ONepanvsuIapHyd UCIOX KWW yUYyH KYHUITaH
WIK KajgaM 0ynan. UyHku OyryHIu KyHIa MyAJaTid BajdioTa AepuBaTUBIapu 0030pu
XaXMU Oyitnya 2HT Wupuk 6030p OYynub xucoOnaHaau. by 6030pHM Ha30paT KUJIUIIT
Ba TapTuOra cojuii, OyTryHTH KyHJIa SHT J10J73ap0 MyamMMoJjapaad Oupura aijaHraH.
Mynnatnu BalitoTa JiepuBaTUBIapu 0030pW KaHIa KWinb 11y gapaxkana KeHraiuo
KETraHW, yJapHUHT OyryHTH KyHJa MOJus Oo30opiapujard yMyMaH »KaxoH

6% - .
Y3P Mb “Tuxopat 6aHK/Iapy KalTUTaIMHUHT TapiIWINIUra KyHuinaanran tanadiaap Tyrpucuaa’ HA30M, 7-xaToomm
73 - <
Y3P Mb “Tmxopar OaHKIapy KalUTAIWHUHT STApIMINIUIa KyHuiaanrad tanabnap TyFprcuaa” HU30M.
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UKTHCOOUETUAA TYTraH YPHUHU TaxXJWIl STUII TAJAKUKOTUMU3HUHI SHI acOCHUU
MakKcaajapuaad Oupuamp.

bupxa cy3u TapuxaH caBAO KWJIaJWraH >KOW 1e0 TyHMHMHWIAAW, OUPUHYH
Ooupskara 15- acpma acoc conuHran nae0 xucoOiaHaau, AyHERaru OMpUHUM OHpIKa
1602 iwima AmcrtepaaMm maxpuga ouduiarad. @oHa OupKacu - Maxcyc TalllKuil
STHIIFaH KUMMATIIH KOFO3Iap 6030pn.

®oHn Oupxkacu - Oy KUMMATIM KOFO3Jap (acocaH akuusjiap) MyOoMallaCUHU
TabMUHJANAUIaH TAIIKWIOT. bupkana coTWiaaauraH KUMMATIM KOFO3JIap JUCTHHT
TapTUOUAAH YTUIIN Kepak. Pakat HT XM KAUMMATINA KOFO3/1ap Oupxkaaa COTHIAIN
Ba COTHO OTHHAMIA' .

@oH Oupkacuk — OYMK Ba OIIKOpa OUp)Ka CaBIOJApUHU OJJIMHJIAH
OenruiiaHTaH BaKT/Aa Ba OCNTHIIAHTaH KOWIa YpHATWIraH Kouaaaap acocuaa TallKuil
ATUII XamJa YTKa3HII OpKaJnd (pakaT KUMMATJIA KOFO3JIap CaBAOCH YUyH LIapOUTIIap
SIpaTyBYH FOPHIMK [Iaxc .

JepuBatuBiap acocaH MKTUCOAMETH TApaKKWIl 3TraH AaBiaTiap aMalInuETHAA
PUBOXIJIAHTAH Ba IMIaK/UIAHTaH OYnuO, MamlakaTUMHU3 OJIUMJIApH TOMOHUAH
JEpUBATUBIAP TYFPUCHIA €TapJM KEITUPWITaH TYIIYHTUpULUIAP, TabpudIapHU
yupatumumMu3  Mymkyida.  HIyHHHTOeKk  Meb€puil  XyxoKaTilapuMH3ga — XaMm
JIEpUBATHUBIIAP TYFPHUCHUAA €TApIX MabIyMOTIAp IIaK/UIaHTUpWiIMaraH. by xomatHu
IOPTUMU3/Ia JiepuBaTUBIAp OuigaH OOFJIMK OMNepalusUlapHUHT JICSIpiId  amaira
OLLIMPUJIMACIIATY OWJIAaH U30XJIAIMMU3 MYMKHH.

Mynnatian 0030pJapHUHI XaKUKaTAa PUBOXKIJIaHUIIM XX acpra TYFpHU KellaJu.
bupuHuunapgan OynuO uKTHUCOnMI-Teopust cudaTtuaa ymolOy O0o30pra Kuauid
»pTHOOp Oepran [[x.M.Keiinc xucoOmanaau. YHUHT eTakud uznonuiapu 0ynuo JIx.
Xuke Ba H.Kangopnap xucobmanaau. ¥Yiaap Myaaativ 0030pHH TaxJ 1Ml KWIKII YIyH
MOMJEBOP KyNHUILIIN.

HepuBatuBnap MoJyidss OO30PUHMHI 3HT T€3 PUBOXKJIAHAETTaH CErMEHTJIapHiaH
Ooupumup. MonuaBuii  oOayIallyB  [IAPOUTHAA  JepUBaTUBIAp  0030p
UKTHCOMUETUTA CE3WIAPIIHN Jlapaxaaa KeHr TapKainau. KeHr uMKoHusTIapaad Keiaub
yuKUO, JepuBaTUBIAP OO030pWM HINTUPOKYWJIAPHUHT KEHT JIOMPAacHHHU  kKajb
KWJIMOKJIa: XYCYCUH CHEKYJISHTIapAaH TOPTHUO TO WHUPHUK TAIIKUIOTAPHUHT PHUCK-
MEHEeXepJiapuraya.

TopoHTO yHMBEPCUTETHHHHI npodeccopu XoJul AepUBaTUBIAp TYyLIyHUYacura
Kyhiunaruda tabpud Oepanu: "JlepuBatupiap Oy MONMSIBUNA MHCTpYMEHTIAp OYiIHMO,
MouHsi 0030pHIa UKTUCOIMIA areHTJIap TOMOHH/IaH MHBECTULIMSIIAL, CIIEKYIISIIUsIIaI
Ba XEIDKEpiall MakKcaauaa (poﬁz[anaHI/maz[H.ll [IlyHuHrOeKk yHUHT KyWHAard
TabpUPUHU XaM KYpPUIIMMH3 MYMKHH: ‘“XOCHJIaBH MOJUSBHI BOCHUTAaap,
JepUBaTUBIAp IIYHAAM MOJUSABUM XYXOKaTKH, YHUHI Hapxu Oomika Oa3aBuid
y3rapyBuuiapra OOFJauK OViamu. 12 [lly ypunaa y AepuBaTUBIAPHUHT 0AXOCH XaM

i “Bupxanap Ba Gupska haonusTi TyFpucuaa’TH Y36ekucTon Pecrybnukacu Konynu
¥ “Kummatinu Korosnap 6030pu Tyrprcna” Y36ekncron PecryGmukacu KoryHn
' Kummarin KOFO311ap 0030pH/1a MHBECTHIINS BOCUTAYUCHHUHT (aonusTh TyFpucuaa” Huzomu
Y HULL, J. (2002) Onmosst, hbio4epcs! 1 Apyrie MpOn3BO/IHbE (HHAHCOBBIE HHCTPYMEHTHI, 5-¢ u3nanue. : Iep. ¢
annt. — M.: OO0 “UN.[.Bunbsamc”
v HULL, J. (2007) Onmrionsl, ¢pbprouepcsl U ApYTrye Mpou3BOAHbIE (PHHAHCOBBIE HHCTPYMEHTHI, 6-€ u3nanue. : Ilep. c
a1 — M.: OO0 “N..Bunbsimc” — 1056 c.
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0azaBuii Yy3rapyBUMWJIAPHUHT Hapxura OeBocuTa OOFIMK SKaHJIMHH, XaMm OOIKa
XWJIMa-XW1 YHTa TabCUP KWIHIIKM MYMKUH Oynran ¢akrtopiapra, MHCOJ YYyH
(uVUKaHUHT Hapxura €Kl MabJIyM TOF YaHFUCU KypopTiapura &fraH KOPHHHT
MUKIOpUTa) TaAbKU1a0 YTaau.

HepuBatuBnap tyrpucuaa Kon Buneii Ba CoHCHUHT Tabpudu XOJTHUHT
Tabpudura yxmani: “JlepuBatuB Oy UKKU Ba YHJAH OPTUK TOMOHJIAPHUHT KEJIHUIIIYBU
O0yu0, Kalicuky 0a3aBUM aKTUBHUHT KeJlaXkakaaru 0axocura acocJiaHTaH 6}"/J1az[1/1”.13

IOxopumarn xentupwirad TabpuduiapaH Keaud YHKKAaH XOoJjaa IIyHH
TabKUJA0 YTUINMMU3 MYMKUHKH, JIEPUBATUBIAP Y31apyu XOCHJI OyiraH Oa3aBHii
aKTUBJapra OOFIHMK OYianuiap, ’bHH yJIapcu3 Xeu KaHAal KuiiMartra sra sMaciap.

[ysgait kMO, XOCHJIABHA MOJIMS BOCHTAJIAPH KHUMMATJIM KOFo3nap, Ghous
CTaBKajapH, BajJroTajlap, CTATUCTUKA Ba OoIIKaiap OYIUIIN MyMKUH OYITaH MabiyM
Oup acocuit 6a3aBuil akTHBIa sra Oynaau.

Xay Ba Jlo gepuBaTHBIapHU MHBECTHIMS BOcuTacu cudaruma kapad, yrnapra
Kyinaarnya Tapudaaian: X ocuiaBuil MOJUSIBUN BocuTajgap 0axocu HUCOATaH KaM
OYnraH KOMIUIEKC WHBECTHIIMS CTpATETHsJIapU YUYyH JKyJa SXIIH alMallTUPYBUU
6116, HHBECTOPIIAP YUyH 6O30PIAPHH TYIAUPHII HIMKOHUHH Oepamu’

JepuBaTuBnapian QoumanaHuil yiayamiad —TYCUKJIAp MaBXya OYIuIIM
J03uMIMT XoraH Ba MallbMKUCTIap TOMOHHUAAH TabKU1ad YTuiaran OynuO, mry
Owian Oup KaTopja JapoMaJJIapHUHT MAKCUMAJUTAIITUPWIMIIMTA KYMaK Oepuiura
Kyliaauinap. S'bHU JepuBaTUBIApAAH XaaJdaH 3UEA Kyn (QoiganaHuIl MabiyM
PUCKJIIADHU BY)KYyJra KEATUPUIIM MYMKUHJIUTUHU Ba UIYHUHT Y4yH YyJapjaaH
dolinananuniga MabiIyM uerapaiap YpHATWIMIIK JO3UMIUTU KenuO uukamu. [y
Owna" OWp KaTopja yjaap OpKaldu JapoMaJijlapHU OIIMPUIIT UMKOHU Oopyiuru XoraH
Ba MajgbMKHUCTIIap TOMOHUJAH alTHO YTUIIraH.

HepuatuBiap acocad 4 Typra OyiauHaau: cBoi, GpopBap/, Gpbroyepc, OMIIHOH.

JlepuBaTuBnapaan acocaH OaHkiap y3 daonustu OuiiaH OOFIUK TYpJU XHUJ
MOJIMSIBUM  XaTapyiapHd XHUMOs KWUJUII y4dyH Qoinananammiap. bankmap y30K
MYIJIaTIU CCyallapHU (S’bHU UTIOTEKA KPEIUTIAPUHN) OCPHUIIl YIyH KUCKA MYIIaTIINA
Mabnarmapau  (acocaH, JACMO3WTIIApHW) WHUFKUO onumand Ba Oy  yJapHHUHT
OamaHcmapuaard BakT OpaJMFUHU aHUKIakau; Bymuimk kaHuaauk KeHr OViica,
Oankap O6anancnapu (Hou3 CTaBKATAPUHUHT KyTUJIMaraH y3rapuiiura ayqop OViui
JapakacH MIYHYAIMK FOKOpH Oymamm. ° JlepuBaTHBIapiaH (oiimanaHum ymoy
HOMYTAaHOCUOJMK/IaH KeNUO 4YuMKaauraH xaB(UIapHU XUMOS KWIHMII CTpaTErusiCHHU
aHTIIATamH

bab3an pepuBatuBiap "Oo030p" OpKaJM PUCKIAPHH TaKCUMJAIIra HWMKOH
oepamu. Illynra kapamaii, xankapo XucoO-kutoOnap Oanku (BIS) kabu xankapo
TaIIKWJIOTIAp TOMOHHUAAH BJIOH KWIMHTAH CTaTUCTUK Mabiaymotiapaa Ba 2007-2008

13 John Wiley and Sons (2002) Jlepusarusst. Kypc mis vaunuaomux. Ilep. ¢ anrn.- M: Anbmuna [laGmimep
% HAUGH, M.B.—LO, A.W. (2001), “Asset allocation and derivatives”, Quantitative Finance, Vol. 1, No. 1, pp. 45-
72.
® HOGAN, A.M.B. - MALMQUIST, D.H. (1999), “Barriers to depository uses of derivatives: an empirical analysis”,
Journal of Multinational Financial Management, Vol. 9, No. 3-4, pp. 419-440.
' Flannery, M., & James, C. (1984) The Effect of Interest Rate Changes on the Common Stock Returns of Financial
Institutions. The Journal of Finance, 39(4), 1141-1153.
o Sinkey, J.F. and D.A. Carter. (2000). “Evidence on the financial characteristics of banks that do and do not use
derivatives.” The Quarterly Review of Economics and Finance 40: 431-449.
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Hunga OoluTaHraH MOJUSIBUN MHKUPO3/a, aBBalaMOOp JIepUBaTUB Ba OaHKJIap OuiIaH
OOFJIMKJINTY TabKUJIJIAHAIH.

Cyurru 40 iiun gaBomuaa nepuBatuBiap GaoiusaTi KyJlaMu KECKUH Ycub 0opau
Ba KailTakaliTa MOJIMSBUY JAEpUBATUBIAPHU COTHO OJIraH Ba COTaETran OaHKIIap yuoy
KEHralMIIHUHT Mapkasuja Typuoau. 90-imapHuHr Oonuiapura kaaap "nepuBatus’
cy3u byrok bputanus Ba AKlllna HopmaTuB xyxokaTiapaa yapamaras, oupxa (ET)
Ba Oupkanan tamkapu (OTC) nepBaruBiap 0030pMHHUHT cTatucTtukacu gakar 80-
HHIUTApHIHT OXMPIApH/IA TYIUIaHa GolTaramy. ™

JlepuBaTuBnap OwWjlaH WOUIAII Ky KYHUKMajJapHH Ba KarTa MHUKIOpJAry
MOJIMSIBUN WHBECTHUIMSUIApHM Tanmad Kwiaaw, Oy Kym Xojariapaa (akaT Karra
MUKJIOpAAaru WApuK OaHKIAp TabMUHIAN OJIau. 1 by aBBanru TagkukoTIap OHMIIaH
TacAMKJIaHraH Oynmub, y OaHKIap XaxMH Ba JepUBaTHBIApAaH (oigamaHuIl
ypracuma mwKoOOW aloKaHW Tomau Ba Oy Y3 HaBOaTuaa eTapidya Karta (HaoiusT
Kyjgamura sra Oynran OaHKJIap JepUBATUBIApHU OOIIKApHUIN Y4YyH 3apyp Oyirax
MOJIMSIBUM MaHOanapra sra OVIMIIMHM aHrjaTaju. YOy 4ekiail TypyX ab30Cd
6YIraH KMYHK GaHKIap yayH Kymaimup. *° BaHKIapHUHT KPeIUTIAL KOOHIHITH Ba
VIApHUHT JIepuUBaTUBIAp O030pHJa WINTUPOK HOTHUII TYFPUCHAATH Kapopiapu
Vypracunaru wkoouit Oornmukiauk Cmut Ba lllyn3 monpenura kypa, xemkepianl
dbaonusaTH Myl OKUMHU TaQOBYTHHU KaMaWTUPHUII OPKaIH OAHKPOTIUK AXTUMOJIUHU
MMACaUTUPAIIH.

banknap Typnu cababiapra kypa aepuBaTUBIAp 0030puaa HIITUPOK 3THILITA
Kapop  KWIMIIAJU. Ynap  WKTHCOAMM  y3rapyBUWIADHMHI  KyTHJIMaraH
XapakaTiapuJaH XUMOS KWIHIL, CaBAO €KUM OpOKEPIMK-IUJIEPIMK XU3MATIapH
KypcaTHIll Y4YyH JepuUBaTHBIAapAaH (oiganaHunmiapy MyMKUH. baHkiIapHUHT
JepUBaTUB 0030pAa MIUTUPOK STHILI Japa)kacura YJIApHHUHI Y3Ura XOC MOJIMSIBHIMA
XYCYyCUSATIApU XaM TabCUp KWiIaaud. bupuHumMgaH, OaHK XaXMU JIepUBaTUBIApAaH
doinananuin 1apakaCUHU aHUKJIAIIA MYXUM Y3TapyBUH SKAHJIUTUHU KYTHIIINMH3
MyMKUH. YOy 6030piap/a MUKECTH UKTUCOIUET POJT YIHHAIIM KepaKJIUru cadadiu,
KarTa OaHKIap OOIIKApUIN YUyH 3apyp OyiraH pecypciiapra sra OYJIHI 3XTUMOJH
KYTIPOK.

AxTuBnap Oyiinya, OaHKJIAPHUHT JApOMATUINTY, MYIAaTH KU JTMKBUTIUTH
Ownan axpanmu0d TypaguraH MOJUSBHM BOCHTAJIAp YypTacuja pecypcliapHU
TaKCHMMJIAI TaHJIOBU YJIApPHU Xap XWJI XaTapJiapra ay4dop Kuiaau. bankmap, ymyman
ojiraHAa, xaB(au OalaHC Ty3WJIMAJTAPUHUA XUMOSI KWJIMII Y4yH JAepUBaTHBIApIaH
doitnananuIapy MyMKHH.

Opnuit  daonusatu naBomuaa OaHKIAp KUCKA MYyAAATIM MaxOypuUSTIIapHU,
OJlaT/ia JENO3UTIAPHU Y30K MYZJATIM aKTUBJApra aujnaHTtupaguiap AKTUBIAp Ba
NacCUBIIAp ypTacujiaru xap xwi Myaaar ¢Gou3 cTaBKajlapu y3rapranja xaB@p manOau

¥ ISDA. (2010). 20th Anniversary Special Report (http://www.isda.org/anniversary/pdf/isda.pdf)
" Hunter W. and Timme S. (1986), “Technical change, organization form, and the structure of bank production”,
Journal of Money, Credit and Banking, 18, 2, 152-166.
2 Sinkey, J.F. and D.A. Carter. (2000). “Evidence on the financial characteristics of banks that do and do not use
derivatives.” The Quarterly Review of Economics and Finance 40: 431-449.
21 Smith, C.W., Jr., and R.M. Stulz. 1985. “The determinants of firms’ hedging policies.” Journal of Financial and
quantitative Analysis 20: 391-405.
2 Sinkey, J.F. and D.A. Carter. (2000). “Evidence on the financial characteristics of banks that do and do not use
derivatives.” The Quarterly Review of Economics and Finance 40: 431-449.
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Oymumm MyMmkuH. Mynnataaru HOMYBOGUKIMK OallaHCcoa Xam, akTUBIAp Ba
MaXOYpUSATIAPHUHT MYJJATH ypTacuaard OOFIMKJIMKHU SXIIWAJANl OpKaldu Ba
JepuBaTUBIAp €paamMuaa OOMIKAPWIUIIN MyMKHH.

banknap BOCUTAYMIMK PEHTAOCITUTHHM, s’bHU (ou3 napomamiapu Ba (ous
Xxapaxkariaapu Yypracujgard QGapkHu OOMIKapUIl yYyH XaMm JepUBaTUBIApAaH
doitnananunuiapy MyMKUH. bup ToMOHHIaH, nepuBaTUBIAp IIyHYAKU (HOU3IAPHUHT
PEHTA0CIUTUTMHU  XMMOSI KWIMII YYyH HWIUIATWIMIIA MYMKUAH 5au.” borika
TOMOHJIaH, yJiap JIEepUBATHUBIAPAA Y30K €KMW KHCKa TO3UIUSIIapHH dramiad, ¢owus
CTaBKAJIADUHU OIUPHUIN YUyH HIUIATWIAIIA MyMKHH. YOy HWKKATa 3()QPeKTHH
QKpaTUIl Y4YyH UKKUTa Typaud ¥y3rapyBumaaH Qoigananamus. XemKepain
Makcamapuaa Qoiigananum Gous mapkacu OwnaH OOMIKApWIAIW, STBHU CCyajiap
Oyiinua mapoMajyiap Ba MOJUSJIAIITHPHUINTA TyJaHTaH ¢owusnap ypracumarud (apk.
CaBmo Ba OpOKEepIMK-TWICPIUK Makcamaapuna QGolmamaHuIl JIepUBATUBIIAD
daomusTuaan onuHran cod doina 6unan Oomkapuiaaau. Mkkama xomataa xam Ou3
ym0y ¥y3rapyBuWjiap Ba JiepuUBaTUBIApAaH (oWganaHui gapakacu YpTacujaru
WxKOOU MyHOCAa0aTHU KyTaMu3.

JlepuBaTUBIapHUHT OaHK  (QaojusTUra TabCHUPU TYFPUCHUIATH  apajail
HATHXKaJap, SXTUMOJI, CIIEKYJISIUs KWIKII Ba XEJKEpJIaHTaH JIepUBATUB (PAOTUATHU
amainia axxpaTubd KypcaTuIl KHWMHIIUTH Ba IOKOPUAArd TaJKUKOTIAp KEHr 0030p Ba
CHEeKyJsIIusira sra OyiraH Mupuk OaHKJIap HaMyHAacH acocujaa oJubd OOpWIHIIU
ownan uzoxjanagu. Ly cababmiu, rokopuaaru TaJKUKOTIAp HATUXKAJIApH, SXTUMO,
XeDKepialmTupuiIMaran  (paoausaT, alHUKca CHEKyIaus (PaoausaTd HaTHKacHaa
Oy3WJINIIN MyMKUH.

V36ekncton Pecry6imkacuaa KHMMATIIH KOFO3/Iap 0O30pH eTapid mapaxkana
PUBOKIIAHMATaHJIUTH yYyH MOPTHET MHBECTHIMSIAP acOoCaH OaHKIAp TOMOHHIAH
amaJira OIMpUIMOKIa. baHKIIap MHBECTUIIMOH (HAOTUSTHHUHT SHT MYXUM XYCYCHSATH
IIYHJAKH, yiaap OyHAa Kap3ra ojfuHTaH mabnarnapiad ¢oigaianud v Kypaaumiap.
BaHKHUHT napoMaau WHBECTHIMSUIAPJAH OJWHTAH JapoMaja OWIaH KpeauTopiap
OJIIUAArd MaxOypusSTIapUHU Oakapullaru Xapaxkariap Yypracugard TadoByT
cudparuga xocwsn O6ymaau. IyHUHT ydyH MHBECTHIUSIAH JAapoMaJl KEeIUO TYIIWIIN
BaKTH OAHKHUHT Kap3 mabiariapu Oyiinda xapaxatiapu Tyaa0d OCpUIUIIN BaKTHTa
MyBOGUK Kenuiu jJo3uM. KumMatinu Koro3iap mopTdenuHu SHT Kam xaTap OwiaH
MIAKJUTAHTUPUII YYYH KyWHIaruiap acoc KUiaub OIuHaIN:

- JUKBUTA KUMMATJIM KOFO3HM YHUHT HOMHMHAJIWIAH TacT Oyiamaran 06axoja
COTHIL MYyJ OWJIaH 3apyp naiTaa noptdengad YuKapuo Tamian MyMKHHIIATH;

- TapOMAJTAITHK

- Xap Oup Aakukagaa noptdenb FHT IOKOPY KUHMaTura sra OyJIuIly JTO3UMIIUTHY; -
MYITATITUITAK

- KUMMATJId  KOFO3Jap  Japomaj  OJMHUINKM  Myjajaariapu  Oyiinua
TaKCUMJIAHT aHJIUTH;

- KUWUMAaTH KaWTapuiuIiM — KUMMAaTJId KOFO3HHM XapujJ O0axoCujaH IacT
Oynmaran 6axo/1a COTHIII MyMKHHIIUTH;

- moptdenga KUMMATIM KOFO3 Xap Oup Towdacu MyalssH CaJIMOFUTA PHUOS

2 Sinkey, J.F. and D.A. Carter. (2000). “Evidence on the financial characteristics of banks that do and do not use
derivatives.” The Quarterly Review of Economics and Finance 40: 431-449.
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KJTHHUIIIH.
BaHKHUHT MHBECTUIIMOH CHUECATH XaTapHHUHT 3HT MAcT Japakacuia dHT IOKOPH
JapoMaj OJIMIITa KapaThuiraH.

Kyituparu 4-xaaBanyma JepuBaTUBIAp TypJlapu TYFpUCHAA  MablyMOT
KCITHUPHUIITaH.
4-xanBaj
JlepHBATHB MIAPTHOMAIAP TypJaapu’
Hlaprwoss rypaape
bBupaca aepusarusaapi Bapaaian FALKADN 1CPUBATHBIAD
»AIHC Exchange- achange-Traded g 1C s
E.k’lll Traded Futures k&)ﬁom pabminaine ﬁ')omurd IO“ Optisn
tion on DJIA
MIA Index ndex B Jack-to-back [Stock Option
Kanwraa  Future, Single “uture : ¢ cpurchase  [Warrant
stock Future Single-share a4 Agreement  [Turbo warrant
Jption
Iption on Inerest Rate Cap
Downr curodollar future :.unxiull.u lntc:’c\l Forward Rate .{nd Flf“' .
crankacn | Funbor future o Rate Agrecment Symption, Bas
Jption on Eunbor Swap i Swap, Bond
uture option
ICDS, Total g
Kpeany Bond future Iption on bond Retum F(qnm.h.w. CDO
uture S Agreement
Wap
IBn.uola Currency future IPHION On cumw;y‘(‘ mency B uvcmy Currency option
uture Swap forward ¢
R : .. [Iron oce
WT1 crude : <. ‘ommodity i A
Tonap fu?:r::ud‘ o (Weather denivative g:_, " Forward (Gold Option
‘ bl [Contract

KyTtunaérran papomMaaHd OJIOJIMACIMK XaTapWHU HMKKA KHCMIa aXXpaTHIIl
MYMKHH:
0030p xarapu, OyHIa JapOMaJHUHT Y3rapuluiapu Oapya KHMMATIN
KOFO3JIAPHHUHT JTAPOMA UTHIIMTHTa OUp MaWTHUHT Y3WUIa TabCUP ITYBYU UKTUCOIUN Ba
cu€cHii Ba3usATIaH KeITMO YUKAIH;

- y3ura xoc xarap, OyHJa JapOMaJHHHI Y3TapuIld, MyahsH KOMITaHHSTarHHa
TaaJUTYyKJIM OYJIraH XoaucajiapJaH Keiaubd Yukaau.

Kaiin sTrnranuiek, KAMMATIN KOFO3JapHUHT XapaKTeP/Iu XyCYCHUATH IIYHIAKH,
napoMaj KaHuYaJduK IOKOpH OVyiica, Xarap IIyHYaIuK IOKOPH OViIaau, SHI IOKOpH
JapoMajira SpUIIHII ya4yH OaHK ¥3 HHBECTUIIMOH MOPTQeTnura KAMMATIIA KOFO3JIapHU
Xap X TypJIApUHU KUPUTAIIH,

- XaTap JAapakacH MacT Ba OapKapop JapoMajyii JaBiaT O0IuTanusiapy;

- aKmusiIap;

- ICTIO3UT CepTH(UKATIIAPH, BEKCEIIap;

- XOCWJIaBUI KHMMATIU KOFo3Jap ((prrouepciap, OmIroHap).

Mabnymku nepuBatuBiap 0o3zopu Oupxka (Exchange trade) Ba Ouprkaman
tamkapu (Over The Counter) 6030pnapra 6ynuHamu.

bank  QaonmaTHmarm  xaTap JAapakacHHH

MHUHUMAJUTAITHPpHIIAA myna

24 https://tadgiqot.uz/wp-content/uploads/2020/06/economic-2020-07.pdf
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Mabnarnapyn KenuO TymHuInM Ba MaOnariap cap(UIaHUIIMHM BakT Oyinuda
MYBOQUKJIAIITUPUIL Kyda MyxuMm Basubamup. [aBpuil paBuiiga, kpeauropiapra
TYJIOBIApHU Oa)xkapuilld MyJAJariapu €TUO KelraHjga TIKoOpaT OaHKIapu Iy
MaOJaFIapUHUHT OMpP KUCMHUHHM WHBECTUIIMOH mopTdennan 6ymarud onamunap. by
Makcajaia 0aHK MHBECTHIMSUIAPHU XaM, Kall0 STWITaH MalOJiaFiiapHU XaM BaKTH Ba
XakMu OVinua nuBepcudukanusiiaiian. Macanan, 6aHk pecypciapau 3,6,9 oif
MyaJaTiapura kaind sTrad Oyica, mopTdenHu xam MaliarliapHu Iy Myjajaatiapiaa
napoMajapuan O0ovi O6epmacnmaH moptdennaHn OymaTHO OJUIITHU peKaIalITUPUO
HIAKJUTAHTUPULIH JIO3UM.

KaxoH nepuBaTHB OO30PUMHUHI XaKMHU XKyJa KaTTa XHcOOMaHaau. Xalkapo
xuco0-kutoOmap OankuHuHr (BIS) Mabmymornapura kypa OupxkamaH TamkKapu
(OTC) nepuBaTtuBiap 6030puaa MaBXKyJ IIApTHOMATAPHUHT yMyMuil Mukaopu 2018
iun sxynnapu Oyinua 544 tpaa. AKII gommapuaan 2019 iun sikynnapu 6yiinga 559
TpaH. AKIII  pommapunm  tamkwn Kuwigu. [yaunaraexk OTC  gepuBaTuBiap
0030pUHUHT simu 0030p KUIMaTH WKOOWM Ba canOuil KUMMATIapuHU KYIIuO
xucoOnarania eBpo (Gou3 CTaBKacH JEPUBATUBIAPUHHUHT Ycuimu Xucodura 9.7
TpaH. AKII nomnmapugan 11.6 tpau. AKI nommapura ernu. CoaumTupuil y4yH
)kaxoH ANM xaxmu 2019 iumnga Xankapo BajdioTa kKaMFapMacu MabJIyMOTJIapura
kypa sxamu 88,1 TpiaH. AKL monnmapyHu TamkuwiI KWW Ba UILIA0 YUKAPUITaH TOBap
Ba xu3Matriapjan 6,3 GapobapaaH KYmpok KuilmMatra Oynran OupskalaH TallKapu
JepuBaTUBIap 0030pHJia HIapTHOMAIAP TY3UJAH.

2-x%anBall MabIyMOTIapu OyinYa TaxJIWwil Kujlaaurad OyJicaKk MyAAaTiu
mapTHoMmanap nunga @ous craBkacu Oyitnya maptaomanap 80.4 ¢ous ymymn Ouwnan
SHT KaTTa CAJIMOKKA 3ra 3KaHJIUTU KYPUIIMMU3 MyMKUH. by Xonar yTran wwmiapaa
XaM TaKpOpJIAaHTAHJIMTUHU KYPUIIUMU3 MyMKUH. KelnHru sHr Karra yayln BaltoTa
JepUBaTUBIApUra TYFpU KenuO, yIapHUHT yaymud 16.5 (OW3HM TalIKui KUJITaH.
Arap wukku BamoTra Ba (ousz craBkacu Oyiinua IMApTHOMAJNApHU KYIIHO
xucoOnarania OyTyH OupikallaH Tamikapu JepuBaTUBIap 0030pUUHUHT 96.9 (ousu
TETUIUIA DKAHJIWTUHU KYpUIIUMU3 MYMKHH, 0030paa acocaH BajioTa Ba (ous
CTaBKacCH JIepUBaTUBIIApU OViinya orepanusiiap aMmaira OUupuIaIu.

KaxoH MonMsBUNA MHKMPO3WHUHT 103ara KeIUIINAa KPeauT JIepUBaTUBIAPUIAH
doiinananum cadabiy r03ara KeITaHINTd KYITYAIUKKAa MabayM. 2-KaaBajiga KpeauT
nepuBatuBnapu, xycycan CDS (Credit default swaps, kpenut-nedont coruiapm)
xaxmu 2019 iiun 2 apuM HWIIMTHAA XO0JIaTUra OupkKaJaH TallKapu JepUBaTUBIIAP
0030puHUHT 1.45 QoU3MHU TAIIKWII KUJITaH Ba OOLIKA JA€pUBATUBIAPTa, MUCOJ YUYH
¢dou3 ctaBkacu Oyiinya IIapTHOMANIApy HUCOATaH KyAa KHIYUKIUP
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5-kaaBaJ
I'no6an oupsxkagan tamkapu (OTC) nepuBaTtuBiap 0030pu Tyrpucuaa

Mabaymot miipa. AKII IIO.]I.]IapI/IZS
sapi. AKI nosnap

My1atan IAPTHOMIAP CYMMACH Hinun Go30p Kuiimatu
2 HI H2 HI | H2 | HI | H2
HI2018 1 2018 | 2019 | 2019 | 2018 | 2018 | 2019 | 2019
Bap1a 594832 | 544383 | 640351 | 558505 | 10326 | 9662 | 12061 | 11598
I].lﬂp THOMA ﬂl]l
Bamora 95798 90658 | 98560 |92177 |2620 |2257 |2229 |[2230

IHAPTHOMAIAPH

Dous craskach | 4o 000 | 436832 | 523960 | 448965 | 6644 | 6400 | 8806 | 8352
I].lﬂp THOMAIA PH

Kanuran 7071 6419 | 7046 | 6874 | 608 | 571 |579 |583
IHAPTHOMATAPH

T““?F _ 2133 1903 2114|2124 |207 [220 |198 [197
IAPTHOMAIAPH

Kpenur 8581 8372 8418 |8119 |238 |191 |[235 |222
,LI_EPHBHIIIH.[HPH

Boutica 164 199|253 |246 |9 2 |14 |15
,.'J_E['.IHBH'I'IIH.’[H[I

Hann kpeaur 2570 | 2274 | 2662 |2360
PHCKH

AMMO mIyHH €I7a TYTHII Kepakku, ymlOy >kajaBail Ousra ¢akar MabIiyMOT
Oepaau, SbHU YOy JASpUBATUBIAPHUHT PUCKIMIIUK Japa)kacu TYFpPUCHJIA Xe4 Hapca
aiTMaliuraH ImapTiId MUKAopiap xucoOmaHaau. Pdows craBkacw Oyitmda
IapTHOMAJapu XaKMU KaTTapoK OYIUIIM MYyMKHH, aMMO KPEIuT JepuBaTHBIApU
siHaJ/1a XaBMOIUPOKAUD.

[Hynunraex 6o3op sumu kuiiMatu (Gross market values) 2019 iiun saxyHu
oyiinua 11 598 mupa.AKII ponnapuHy TamKuid KWIAUM Ba YTraH HWIHUHT 10y
naBpura Hucoarad 1 936 mupa. AKII gonnapra omraH.

bupxxa nepuBatuBiap 0030pHM XaKMH OUpKaJaH TalIKapu JIepUBATHUBIAP
0o30pura HMcOaTaH KHYMK XHUCOONAaHaIW. Xalakapo XucoO0-KuToOjIap OaHKMHUHT
(BIS) mabaymotnapura kypa 2019 #un npexaOp oiimpga Oupka (wrouepc Ba
OMNI[MOHJIAPUHUHT OYMK mno3unusicu xamu 96,45 Tpna.AKII nommapuHM TalmIkui
kuinn.”®  Bupska  IepHBATHBIAD OO30DMHHMHT —XaKMH OMpXKajgaH TAIIKApH
nepuBaTUBIAp O030pura HUCOATaH KUYMKIUTHHUHT acocwil cababmapu Oynuo0,
CTaHJapTalliraH IIapTHOMauapjaH  (QoWmaNaHWINIIM, HA30paTHUHT  OMpiKa
TOMOHHJIaH KY4WIH OJTMO OOPUITUIITHN Ba XapaKaTJIAPHUHT IOKOPUJIUTU XUCOOTaHAIH.

['mo6an nepuatuBnap 6o3opuna AKII twxopar GaHkiIapu eTakyu ypuHIapaa
Typaau.

Nupuk MonusBuii MHCTUTYTIApHUHT Kuuuk rypyxd AKII Tmkopar GaHk
TU3UMUJIa JiepuBaTUBIap GaonusaTHaa YCTYHJIMK KWIMIIIA JaBoMm 3TMokaa. 2019

% Bank for International Settlements (https:/stats.bis.org/statx/srs/table/d5.1,2)
% https://stats.bis.org/statx/srs/table/d1
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WWIHUHT TYPTUHYM Yoparuja TypTTa MMpUK THOXKOpaT OaHKIapu OaHK COXACHHHHT
yMyMUld MUKIAOpUHUHT 85,7 Qousunun Ba cod kpemuTiaap Oyiimua co
Kap3gopiukHEHT 83,2 domsuun (NCCE- net current credit exposure) Tamku ST’

AKHI Ttwxopar OaHkiIapy Ba KamMfapMa YIOIIMaJapUHUHT JI€pUBATUB
maptHoMaiapuHuHr Tapkuounu 2005 dungan 2019 iunra kagap kypaauran Oyicak
1-pacmaa KeITHUPUIATAHUIEK aCOCHM YIyIIl CBOILIapra TYFpu Kenaau Ba Oy ymMyMui
XKaxOoH JepuBaTUBIAp 0030pu TEHJAEHUMsACUIra Mocaup. by Myanar opiaruaa
CBOIUIApHHUHT ynymu 53-68 ¢ouz opamuruaa 0ynud, sHT okopu Mukgopu 2010
nnnna 149 331 mupa. AKII nommapuau Tamkwn Kuirad. 2019 itun 2-yoparuaa sxamu
nepuBatuB maptHoManap Mukiaopu 204 874 mupa. AKI gonnapuHu Talkuia KWIrad
Ba Oy OyTyH nepuBaTtuBiap 0030pUHUHT 28 QoW3MHM TamKWI Kunaau. byngan xam
kypumumu3 Mymkuakn AKHI Tikopar GaHkiapu Ba KamrapMma YIOIIMaJapUHUHT
JiepuBaTUBIAp OO30PUHHUHT SHT WUPHK HINTUPOKUYMIApU XHCOOIaHAaAM Ba yinapia
conup 6ynaauran y3rapumap OyTyH 60030pra TabCUp ATaIH.
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1-pacm. [lepuBaTuB mapTHoMajaap typJiaapu oyiiuua masaymor. AKII
THKOPAT OaHKJIapH Ba ;kamrapMa ywmmMajaapu, Mapa.AKHI gosur. 28

by napcanm 2008 #mima ro3ara KeiaraH >KaXOH MOJIMSIBUM HMHKHPO3UIA XaM
Ky3aTwirad, seHu yma aaBpaa AKUI Tuwxopar OaHkiIapu KpeauT IepUBATHBIApU
V3MHUHUHT TapuxJard SHr okopu kypcarknuum 16 441 mupa. AKII ponmnapusu
TaIllIKWJI KWirad Ba Oy OyTyH 0o3opra tabcup Kuirad. Comumrupuin yuayH 2019 iiun

27 OCC, Office of the Comptroller of the Currency: Quarterly Derivatives: Fourth Quarter 2019, Washington, D.C.,
March 2020, 49. (https Report://occ.gov/publications-and-resources/publications/quarterly-report-on-bank-tradingand-
derivatives-activities/index-quarterly-report-on-bank-trading-and-derivatives-activities.html)
%8 OCC, Office of the Comptroller of the Currency: Quarterly Derivatives: Fourth Quarter 2019, Washington, D.C.,
March 2020, 49. (https Report://occ.gov/publications-and-resources/publications/quarterly-report-on-bank-tradingand-
derivatives-activities/index-quarterly-report-on-bank-trading-and-derivatives-activities.html)
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4- yoparyaa kpeaut aepuBaTuBiaapu Mukgopu 3 945 mupa. AKII pomnmapuau
TAlIKWI KWW Ba Oy AepuBaTUBIap O030pUHUHT 2.3 (POM3MHU TAIIKWI KUJIAIH.

Kyitunarun 2-pacmaan kypummmui myMmMkuHku AKII tuxopar Oankiapu Ba
JKaMrapMa YIOUIMaJapUHUHT JIEPUBATUB IIApTHOMAJApPUHUHT acOCUi KucMH (ou3
CTaBKacH JepuBaTuBiapura Tyrpu kenaau. 2006 vungan 2019 iiunra xagap Oynran
JABpHU KypaauraH Oyicak ¢ou3 cTaBKacu JAepUBATHBIAPUHUHT yinymu 73-84 dous
opanuruaa OyiraH.

mInterest Rate  m Foreign Exchange  m Equities Commodities mCredit Derivatives
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2-pacm. JlepuBaTHB mIapTHOMAJIAP 0a3uc aKTHBJIAPU OYiiMUa MabJIYMOT.
2
AKUI Tuzkopar 0aHkIapu Ba :xkamrapMma ywommajaapu, Mapa. AKII gosur. s

2019 #inn 4-gopak xosatura ¢ou3 CTaBKacH JepuBaTUBIApU MHUKIopu 125 056
miapa. AKII nonmmapuHM Tamkwil KWIraH Ba >KaMH JIEpUBAaTUBIApAaru yiaymu 73
dbousHu Tamkuia Kwirad. KeduHru sHr KaTTa yiIyll BajioTa JIEPUBATUBIAPU TYFpU
kenmokaa. 2019 #imn 4-doparmpa BamoTa AepuBatuBiapu mukaopu 37 170
miapa. AKII pommapyayn Ba ymMmyMuid mapTHOMaJapHUHT 22 (owsu TYFpuU Kera.
bynnan xynoca kwmmunmu3 MymkuHkun AKI Twxopar Oankiapu Ba Kamrapma
YIOUIMaJapUHUHT JIEPUBATUB ONEPAIMSUIADUHUHT aCOCMHU ()OM3 CTaBKa Ba BaJllOTa
JIEpUBATUBIIAPH TAIIKKUII KWK Ba Oy T7100a qepuBaTuBiIap 0030pH TEHACHIIUSICUTA
TYFpH KEJaau.

AKIII nepuBatuBmap 6o3opuga 4 Ta WHPUK THUXKOpAT OaHKIApU YCTYHIIUK
kunaau. bynap: JP Morgan Chase Bank, Bank of America, Citibank xamaa Goldman
Sachs 6ankiapu xucobnanaau Ba ymOy OaHkjap riodain aepuBaTuBiap OO30pUHUHT
oHT Hupuk 10 Ta umtupokyucu 6yaud xam xucoOiaHaIu.

6-kaaBaJ
AKII nepuBaTtusjaap 0030pu Ba yHAaru 4 Ta yCTYH THKOPAT OaHK/JIapH
TYFPUCUAA MABJIYMOT
miapa. AKHI xoswi.

2 OCC, Office of the Comptroller of the Currency: Quarterly Derivatives: Fourth Quarter 2019, Washington, D.C.,
March 2020, 49. (https Report://occ.gov/publications-and-resources/publications/quarterly-report-on-bank-tradingand-
derivatives-activities/index-quarterly-report-on-bank-trading-and-derivatives-activities.html)

%0 Office of the Comptroller of the Currency (https Report://occ.gov/publications-andresources/publications/quarterly-
report-on-bank-trading-and-derivatives-activities/index-quarterlyreport-on-bank-trading-and-derivatives-activities.html)
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Ton 4 Bomka AKammn Ton 4 bBomka
baukaap vaymu %e daHKIAp
vayuu Yo
Futures & 25625 9162 34 787 14,9 5.3
Forwards
Total Swaps 84315 12 299 96 615 492 7.2
Total Options 33297 2 820 6117 194 1.6
Credit 3733 212 3945 2,2 0.1
Derivatives
Kamn 146 970 24 493 171 463 85,7 143

2019 #un xonatura 0Kopujard 4 Ta WMpUK OAHKHUHT yIylmid OyTYH THXKOpat
OaHkiapu Ba >KamMFapMa ylOIIMalapu JepuBatuBiap 0O0o3zopuHuHr 146 970
miapa. AKII nommapu 6unan 85.7 gous ynymHM Tamkuid Kuiaau. AlHaH ymiOa 4 ta
O0aHK 0030pHUHT XoJjaTUHU Oenruinad Oepamu. Arapaa (Bis 2019) takmum Kuirax
MabIyMOT/Iap OWIaH TaKKociIaraHmMmms3ga OyTyH Oupka Ba OWpkadaH TamiKapu
nepuBaTUBIAp 0030puHU KymuO xucoOmaranaa 4 ta 6ankHuHT yaymm 20 dousman
OPTUUFUHU TAaIlKWI KWJaau. byHmaH xaM KYpuHUO TypuOAWKW ymiOy OaHKIap
riIo0an aepuBaTuBIap 0030pHUra Xam Karra TabCUp KypcaTaim.

3-pacM MabJIyMOTIApUAAH KYPUIITUMU3 MYMKHHKH TON 4 OaHKHWHT SUTIH
TapoMajiapu TapKUOWAa caBIO Jdapomamiapw (HakKI Ba JepuUBaTHUBIApP 0030pH
Oyiinua) canmokiu YpuHHU sramwnaigu. 2019 iun 4 yopak xonatura JPMorgan
Chase Bankuunr caBno gapomaau 12.62 ¢ousnu Tamkun kwind Ba Goldman Sachs
OankHuHT caBao gapomanu 20.02 ¢ousHu tamkwin Kuigu. by sca ¥3 HaBOatuna
JepuBaTUBIApIaH HadakaT PUCKIAPHU XeIDKEpJall Ba aKTUBJIAP JIUKBUJTUTHHU
TabMUHJIAI, KaTTa MUKJIOP/Ia JapoMaJ] OJIMIIT MyMKUHIIUTHUHHI XaM Kypcaraau. byTyH
AKII Tmwxopar OaHkiIapuHMHT caBao jgapomaau 2019 iwmn 4-doparupa simu
TapoMagHuHT 8.77 (POM3MHM TAIIKIIT KWJITH.
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3-pacm. Ton 4 THKOpPAT GAHKMHMHT YOPAKJIMK SJINHM JapoMaara HucéaraH
capao napomaau (Cash and Derivative Positions), (1)0n3z[a31

Xynoca kunu6 aitranga AKIHI Twxopar Oankimapu Hadaxkat AKII, Gamku
OyTyH ryo0an AepuBaTuBiIap OO30PUHUHT SHT HUPHUK UIITUPOKYMIAPU XHUCOOIaHA U
Ba yiap OO30pHUHT X0JIATUHM Oenruiad Oepuiaiy.

V36exncron Pecny6nmkacuaa 1epuBaTHB OGOIIKAPYBHMHT OHpIAMYH XyKYKHil
0azacu spaTwiran Oyiacazga, XaMOH y3 €YMMHUHHU TOIIMaraH Oup KaTop MyamMOoJiap
MaBKYy/:

- TWKopar OaHKIapuaa JepuUBaTUB BocHUTajap OunaH OoFMHMK OYynraH
onepauysyiapHi TapTUOra COJIyBUM aJlOXuJa MEBEPHM XyXOKaT MaBXKyl 3Mac Ba
amaJira OUIMPUII TapTUOU aHUK U(POTACHHU TOIIMAraH;

- JIepUBaTUBIAP BOCHUTACHJArM ONEpalMsUIAPHA PHUBOKIAHTUPHILJIA CIHOT
orepanusiapy 0030pUHU €Tapiu Japaxajaa JUKBUIIA SMACIUTH;

- cyMJaru Jeno3uT Ba KpeIUTIaApHUHT 0030p CTaBKAJJApMHUHT HOOApKapOpIUTH
HaTHXacuaa GopBapi KypCclapruHUHT OapKapopiaurura cajaOuii TabCup 3TMOK/IA;

- MWUIMA BajioTa KypPCUHMHI YeT 3J1 BaJllOTallapura HucOaTaH TeOpaHHIIN
IOKOPUJIUTH;

- TWXKopaT OaHKJIApM TOMOHMJAH KpEAWTIAp acocaH KaTbuil OeNruiaHraH
cTaBKajia Oepuiuiny Gpou3 CTaBKa JEPUBATUBIAPUHHI aMajra OUTUPUII UMKOHUSTUHU
YeKJIalau.

V36exucton PecryOmukacuna JepuBaTHBIAp OWJIAH aMaira ONIMPHIIAJHTaH
onepauusiap Mapka3uii 0aHK TOMOHHJIaH TapTUOTa COTMHAAN. AMMO JIepUBaTHBIIAP
0030pu X03Uprayda [IAKJJTAHMAraH. JlepuBatuBnap 0030puHU
[IaKJIJTAaHMAaraHJIMriHUHT  acocuil cababnapujgan Oupu Kopuil BamoTa 0030pu
JUKBUJIMK JapakKaCMHM TabMUHJAII MacajllaCcH Y3 €YMMUMHHU TolMaraH. byHpaaH
Tamkapu Mapka3uii OaHKHUHT BajioTa O0030pUIard HIITUPOKU XaJJlaH 3UEN
daommurn  xucobnaHaau. JlepuBaTtuBiap BOCHUTACHA ONEpalUsUIapHA  amaira
OLIMPHUII TapTHOUHU OeNruiaauran Mebépuil XyXAOKaTJIapHU HIIa0 YUKUII
THKOpaT OaHKJIApuja JEpPUBATUB MHCTPYMEHTIAp MIAKIUIAHUIINAA MYXHUM POJ
Vinaiiau. lynmapaan Oupu Mapkasuii 60aHK TOMOHUAAH ‘“XOCHJIaBUN MOJHUSBUN
BOCHTAJNAp TypJjapH TYFpUCHIA TH WYPUKHOMA WIIA0 YMKHUII Ba YHJA XOCUJIABUN
MOJIUSIBUM BOCUTanap (IepuBaTUBIApP) Typiapu TYIWUK EpUTUO OEpHIIMIIU Kepak.
[yHuHTACK, XaJIKapo JepuBaTUBIAp O030pU UINTUPOKYMUIIAPUTa XU3MAT KypcaTyBun
Ba HA30paTHMHM aMajra OLIMPYBYM TAUIKUJIOTIAp OMIaH XaMKOPJIMK ajJoKalapuHU
uynra xyuum no3uMm. Kamwurtan Oo3opuaa Mabiym Oup MKOOMM HaTHKajmapra
SPUIIIIITayY, XOCWIABUUA KUMMATIIM KOFO3JIap Typjapu XHCOOJaHraH (rrouepc Ba
ONMIIMOHJIADHM XaM MyaWsH ME30HJIap acocuja Myomayara KUPUTHII Makcajara
MyBOQUK. XYKaauK IOPUTYBUM CYOBEKTIAPHUHI SXTUEKIApUM Ba ynap OuiaH
omnepalusIapHid amaira OUIMPUII YYyH 3apyp XOCHJIaBUU MOJIMSIBUM BOCHTAJIap Ba
TEXHOJIOTHUSJIAPHU SIPATHIII Ba OOTIIKaIap.

31 Oocc, Office of the Comptroller of the Currency: Quarterly Derivatives: Fourth Quarter 2019, Washington, D.C.,
March 2020, 49. (https Report://occ.gov/publications-and-resources/publications/quarterly-report-on-bank-tradingand-
derivatives-activities/index-quarterly-report-on-bank-trading-and-derivatives-activities.html)

91



XaJaxkapo MoTUSA-KPeIUT HHCTUTYTJIAPUHUHT MAKCA/IH.

Xankapo BaJOTa-KpeAUT Ba MOJIMS MYHOCA0ATIAPUHUHT WHCTUTYIIMOHAI
TY3WIUIIM KYTJIa0 Xalkapo TAlIKWIOTIApHU Y3 HuYMra ojaju. YJIApHUHT Oab3u
Oupnapu KaTTa BakoJlaTjap Ba pecypciapra sra OyiraH xoJjija Xajakapo BalloTa-
KpEIUT Ba MOJHUS MyHocaOaTiapuHu Oup mapomra conmub Typamau. bomkamapu 3ca
BAJIFOTA Ba MOJIMSI-KPEIUT CUECATU Macajajlapy F03acuIaH XyKyMaTJiapapo MyXoKaMa
STUITHUHT (OPYMH IIAKIMAA, KOHCEHCYC Xamja TaBCUsJIApHU HILIA0 YHKUIIIAH
noopataup. SAHa OomKaapu dca BaFOTa-KPEIUT Ba MOJUSA XaMma SN UKTHCOA
MaBXyJ J0J3ap0d MyaMmmoJiapra ajloKaaop axO0opoTiap, CTaTUCTHUK Ba WJIMHIA-
TaJIKUKOT HAIIpJapyuHU HWUFUIOHA TabMuHAaiau. FOxopuaa Kailg STHiIraH
TAIKUJIOTIIADHUHT alpuMIIapu 3UKp 3TUITaH O0apya QyHKIUsIapHA Oa)kapaauiap.

Xankapo  BaFOTA-KPEAUT Ba MOJIAS TAIIKWIOTIAPUHU XaJIKApO MOJIHUA
WHCTUTYTJApu JAe0 MapTid paBUIlJla aTalll MyMKUH. YOy TallKAJIOTIApHU
XaMKOPJIMKHU ~ PUBOXKJIAHTUPHUII  Xamaa Mypakkad Ba 3WIAUSATIM  KaXOH
XY)KQUIUTUHUHT SIXJIMTIUTH Xama 0apKapopJUTruHUA TabMMHJIAI KaOW sITOHA MakKcajl
OupnamTupagu. YMyMKaxOH axaMmusiTura sra OViraH TalIkuioTJIapra aBBalio,
BMTHuHr uxTtucocnamrad WHCTUTYyTIapu, ssbHu XB® Ba JKaxon OaHku rypyxu
xamaa JKaxoH caBIO TamIKWIOTA Kupaad. BMTHUHT alipyM HMXTHCOCIAIITaH
OpraHjiapu XaJIKapo BaJIOTa-KPEAUT Ba MOJHUS MyHOCAOATIApUHUHT MyamMMOJapH
Owrnan wmyryanaHagunap. Yynku BMTHHMHT caBao Ba puUBOXJIAHUIIL OYitnya
(FOHKTAJI) xoudepeHuusiapuaa BalloTa-KpEeIUT Macajajlapd >KaXOH CaBIOCH
XaMJla pUBOXJIAHAETraH Mamilakatiap TapakKKUW STUIIMHUHT MyaMMoJiapyu OuiiaH
oup KaTopaa Myxokama dTuiaau. KoHbepeHIMSHUHT ceccusjiapy opacuary JaBpa
FOHKTA/] dyukuusutapuau CaBo Ba pUBOXKIIaHUIN OYiinya keHraml 0axapanu (Oup
Wunma wukkuTa ceccusi). JKaxoH BadMOTa TH3MMUHHUHT  MyaMmMmoJiapu  "Ky3ra
KypuHManauran" moananap OViinda xamja “puUBOKIAHHUINTA pACMUN KYyMak™ OWIIaH
OOFJIMK >KaxOH CaBJOCHMHU MOJMSIAIITUPHUIN OuniaH Oofnuk Kymwurama myxokama
sTUiIaAM. YmlOy  KyMHTa  IIYHUHTIEK  PUBOXJIAHAETTaH  MaMJlaKaTJIapHU
KalUTaUIAPHUHT KaXOH 0030pUra YUKHUIIM MYaMMOJIApU, JKCIOPT KpeAuTiapu
oyiinua xadonatinap, XX acpuHuHr 70-iiwuiapuHu YprajapujgaH Oomiad dca
pUBOKJIaHAETraH MaMJIaKaTJIapHUHT TallKd  Kap3japd MyamMoyiapu Ouiiad
IyFyJUIaHAIH.

BMTHHMHT uXTUCOCHATUPWIITAH Myaccacacu Oynmuim Mktucommii kenram 4
MUHTaKaBui komuccusuu EBpoma, Adpuka, Ocué Ba JlotTuH AMepukacu y4yH
ty3rad. Ocué Ba Jlotun Amepukacu komuccusuiapu Ocué Tapakku€T OaHKM Xamja
AMepuKaapo TapakKM€T OaHKMHU TAalIKWJI STWIMIIUIra KymakiamradH. Maxcyc
KaMFapMaliap 3ca yioy TallKUJIOTIapHH TYARpaIuiap.

“Mapmramin pexxacw” HH aMajra OIMPWINIIN MyHocabaTu Owran 1948 imnna
TAIIKWI 3TWIraH EBpora MKTUCOAMN XaMKOPJIWK TAIIKWIOTH KeWMMH4Yaiauk EBporma
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TynoB urtudokuau (1950-1958 immnmap) tamkun stumra WyHantupuiam, 1961
munga sca y Hxrucomuit Xamkopiauk Ba PuBoxnanum Tamkunorura (MXPT,
[Mapwxk) anmamtupwirad. Xo3upjaa ymoOy TamkwioT Yy3uga 30 mamiakaTHU
Oupnamtupran 6yiau6, Oy Mamiakatiiap Xxuccacura JQyHé axoJucHUHUHT 16 ¢ousu Ba
Fap6 nynécu nnuiad ynkapummausr 2/3 kuemu TyFpu kenaan. UXPT noupacuna 30
KyMuTa (QaonuAT KypcaTaau, UIy XKyMJIaJaH SKCIOPT KpeAUTJIapH MapTIapuHU
KEeTUIITUPHII (KOHCEHCYC), TYNIoB OamaHcu myammodapu Oyiinuya xam. MXPTHHHT
acocuit Makcaau — Oy, ab30-MaMJIaKaTJIAPHUHT MKTUCOIUN PUBOXKIAHUIIM XamJia
MOJIUSIBUM  OapKapopJiallMIliira, SpKUH caBjaora, €Il JaBiaTIapHUHT TapaKKun
stumura kymaknamumaup. WXPT — puBokiaHaéTraH MamiiakaTIapHUHT (UKD
alMaluil XaMJa HMKTUCOAUM CHECATHU, XyCyCaH BaJIOTa-KpPEAUT Ba MOJIMSBUMA
cuécaTHi MyBOGUKIAIITUPHUIN Oyinua y3ura Xoc Kiyou O0Yiau0, WIMHI-TEKIIUPHIL
UIIMHA 0JIUO OOopajy, KaXOH MKTHUCOAUETHHUHT SKOHOMETPHUK MOJCIUIApU acocuaa
MPOTHO3JIANI XaMJa XaJIKapo TaKKOCTAIUIAPHUHT Mapkazu Oynubd xucoOiiaHaau
(Munma 2 mapra).

Kpenutop mamnakatnapuunr Ilapmwk kiayObu — Oy, PpHUBOXKJIAHTaH
MaMJIaKaTJIapHUHT JIaBjaT Kap3Jiapd MyaMMOJIApUHU ¥y3apo MyBOGUKIAIITHPHIIL,
TYJI0B MyAJATIAPUHM Y3aWTHUPHUII Macalajlapd MyXokama KWIWHAJIWTaH HOPaCMUil
TalIKWIOTHUANp. buproMonnama Moparopuil (TYJIOB MyJIJAaTUHU Y3aUTHPUIN)AAH
KOYMII MaKCaJuaa KpeAuTopiap Kap3aopiap OuiaH Tallku 3aémiiap IIapTiapUHU
KailTa KypuO YMKUII XakKuaa “to3ma-i03” My3okapainap oiaubd Oopamu. Ymly kiyo
daonmusTiHU OonulaHuIIM ApreHTuHa Kkpeauropaapu Ilapuxkra y3 kap3nopaap Ounan
My30Kapajiap YTKa3uiira Takianud KWIMHTaH ManTra, seHu 1956 fiunra Tyrpu Kenaam.
[Mapmwx kryounu XX acpHuHr 70-Wusutapuaard JaBpuil Hurmmnuiapy XX acpHUHT
80-90 imnnapuna nactiad puBokiaaHaéTran mamiakariap, cyur [llapkuit EBpoma Ba
Poccust naBnat Kap3uHU CYHIUPHUII MyaMMOCHHUHT Ky4aWWIIM MyHOcabaTth OuiiaH
aKTUBJIAMTaH GaoyusTH OwiaH anMamuHwiIn. [Tapux KITyOMHUHT WUFUIIUIILUIApU/Ia
XB®, XTPb, FOHKTA/] kabu TamkuiaoTaapAaH Ky3aTyBUWIap MINTHUPOK 3Taau Ba
0JlaT/ia TallKU KAp3HUHT KOPUN MWIIa TYJIaHUIIK JJO3UM OYJIraH KUCMHTa ajJoKaI0p
Macana kypuO umkuiaau. JIoHIOH KiIyOM Kap3mop MamilaKaTJapHUHT Tallkd
XyCyCUM Kap3I0PJIMTUHU MYBO(PUKIAIITUPUII MyaMMOJIApUHU MyXOoKama KUJIaIq.

JaBnatiapapo MyBODUKIAIMITUPUITHUHT MyaMMOJIApUHU UNUIA0 yukuin XX
acpuuHr  70-MiwuiapuHu  Ypramapugad  Oomiad  “eTTWIMK HUHT — JaBiaTiap
pax0Oapyiapy Ba XyKyMmaTjapu Japaxacura yTkaswirad. Ymoy “errunuxk” Poccuus
KYIIWJITaHUAH CYHI “VHIMK TypyXW Ta aujlaH[u, y 3ca “eTTUJMK  JaBllaTiapuiaH
tamikapu benbrus, Hunepmangnap, lIsennapus, lIBenusau xam y3 uuura oagu.
YOy Wuruaunuiapaa BaliOTa-KPEIUT MyaMMoJiapura Karrta YbTHOOp KapaTuiiaiau
xamaa xap cadap iuOepann3M Ba XalIKapo XaMKOPJIMKHUHT TaMOWMIIM MapKasra
WHTWIWII TeHJeHUMsUIapu (“Xap KUM Y3U YUyH’)ra 3u]l paBUIlla TacAUKIaHAIH.
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Xankapo monus MHCTUTYTJIapu Xankapo Xuco0-Kuto6 bamkmman (XXKB,
1930 #mn) Ttamkapd WKKUHYM >KaXOH ypylIujaH KeiuH maijpo OynraH. by
JaBiaTiIapapo HMHCTUTYTJIap Mamilakariapra KpeautTiap Oepaiu, >KaXOH BallloTa
TU3UMUHUHT aMajl KWIKII TaMOWMIIJIApUHY MIUTa0 YMKaIU, XaJIKapo BaTIOTa-KPEIUT
Ba MOJHS MyHOcabaTIapHHH JaBiaTiapapo TapTHOra CONUII OWJIaH IIyFyJJIaHaIH.
Xankapo MOJIMS WHCTUTYTJIApUHUHT [03ara KeluIM KyWhugaru cababmap Owitan
OOFJIHK;

-XYKaduK ~ XaéTUHUHT  OalHaIMIIAJUIAITYBUHUHT — Ky4YaWWIW, MUJUTAN
yerapaiapaan tamkapura yukyBud TMK Ba TMBHMHT Talllkujl TOMUIIK;

-)KaXOH XYKaJIUTH QJIOKAJIapUHM, Iy >KyMJIQJaH BaJIOTa-KPEAUT Ba MOJIUA
MyHOca0aTIapuHU JIaBjaTiIapapo TAPTUOTA CONMUIIIHUHT PUBOKIIAHTAHIIUTH;

-)KaXOH BaJIOTa TU3UMHU, BAIIOTA, KPEAUT, KUMMATJIA KOFO3JIap XaMJa OJITHH
XKaxOH 0030pJiapyaaH TalIKWI TONraH »aXOH MKTUCOAUETUHUHT OEKapOpIIUK
MyaMMOJIAPUHU XaMKOPJIMKIA XaJl KWJIMIIIHUHT 3apypIIUTH.

PuBoxxnanaérran MaMJIaKaTJIapHUHT MUHTaKaBUI PUBOKJIAHHUII
OaHKJIApUHM f03ara KEJIUIIMHUHT Yy3ura Xoc cababmapu OYnub Kyhumgaruiap
XHUcoOJIaHaIu:

-ym0y Mamiakatiap Tapaduiad CuECUi MyCTaKUIUTUKKA SPUIIHIIIN;

-)KaxOH TapaKUETHIaru yJIapHUHT POJIMHU OO Oopuiy;

-MWIJIUHA HKTUCOAUET MYaMMOJIAPUHU Xal ATUII MaKCaJuaa MUHTaKaBUUI
XaMKOPJIMK Ba UKTUCOJIMUA MHTErpalusara MHTWINII TeHIeHUusIapu. MUHTaKaBui
BaJIIOTa Ba MOJMS-KpeAUT TamkuioTiapura FapOuii EBpoma wuHTErpanusicuHu
parOaTIaHTUPHUIL MaKCaaU 1A TAlIKWUI KUIuHTraH EMHUHT HHCTUTYTIAapU KUpaa.

Xankapo MOJIUSI MHCTUTYTJIApU KyHHJAard MakCaJIapHU KY3JIanau:

-)KaXOH XaM)KaAMUSTUHHHI XaTTH-XapakaTJIapWUHU XaJlKapo MOJHS Xam[a
AKaXOH UKTUCOIUETHUHU OapKapOopIallITUPHIL MaKcaIuaa OupIalTHPHILL

-BaJIIOTa Ba MOJIUA-KPEIUTHUHT MYBODUKIAIITUPUIMIIUHA JaBIaTIapapo
MUKECIA amalira OLIUPUILL

-)KaXOH BaJOTa Ba MOJIAA-KPEAUT CHECATUHUHI TAaKTUKAcH  XamJa
CTPATETUSCUHU XaMKOPJIMK/A UIILIa0 YAKHUIIT Ba MYBO(DHUKIAIITUPHIIIL.

AWpUM MamJIaKaTJIapHUHT XaJIKapo MOJMUST WHCTUTYTJIapuAard KaTHAIIWII
Japakacu Xamjia yjapra OyiraH TabCHUp Japakacu YJIapHHUHT YIIOY HHCTHTYTJIap
KanmuTanuaard OaJaJuHUHT KaTa KUYMKINTA OujiaH OeNruiaHaau, YyHKHA OjaTnaa
“OBO3JITaDHUHI TOPTWITaH Ba3HW TU3UMM KyJulaHuinagu. KaxOH XyKaaurugaru
Kywiap HHMCOATMHUHI Yy3rapuiid, xycycaH XX acpHUHT 60-Husutapuia ypyuiaad
KeMMHru amepukareHTpusmura kapama-kapmu 3 (AKIL, Fapouit EBpomna, Anonus)
JKaxOH  MOJIMSIBUM ~ MApKa3WHUHT  BYXKYJra  KEJIWIIA  XaJdKapo  MOJIHS
WHCTUTYTIAPUHUHT (QaonusaTua ¥3 akcunu torau. Macanan EBpona uttudoxu (EN)
Mamiakariapy XB®pa y3 TabcupiapuHu Ky4auTupuO, TPUHIIMIHAT Macaajap
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Oyiinua BeTO XyKyKHra sra Oynuminu. Ymly HHCTUTYTHAp QaoiusTuaa 3 mapkas
¥3apo MyHOcaOaTIapuHUHT 2 TEHJCHIMACH Y3WHU HaMOEH OHTMOKIa. Maskyp
TEHJCHIMsIIAp PUBOKJIAHTaH Ba puBOXkiIaHaétran xamaa M/IX nasnatimapu, [lapkui
EBpoma Mamiakatiapu Xajgkapo MOJMSUIApUHU Tho0anm MyaMmmonapu Oyitnua
KEJIMITMOBYIIINTH Ba XaMKOPJIUTH Macaialapuaad noopaTaup.

2. Xankapo BajwTa GoHIM: MaKcaau, HU30MH, KPeIUT ONepanusijiapu

XB® (International Monetary Fund, IMF) — Oy, ab3o-gaBnariap ypracuia
BaJIIOTA-KPEUT MYHOCA0ATIIapuHu MYBO(DHKJIAIITUPUII XaMJa yjapra TYJoB
OalaHCUHUHI KaMOMaJu OKuOaTua ro3ara KeJlaJuraH BalloTa KUWMHYWIMKIApU
naiTuga KUCKa Ba ypTa MyIJaTiIM KPEAUTIAPHU YET 3J1 BaOTacUla TaKJAUM ITHII
OpKaJau MOJMSABHM €paaM KypCaTHIIl YYyH MYJDKQJUIAHTAH XaldKapo MOJIMSBHU
TAIKWJIOTAUP.

XB® BMTHHMHI HXTHUCOCHAIUTHPWITaH Myaccacd MakKoMura jsra Oyirad
TAIIKWJIOT XUCOOJIaHaau. Y JKaxXOH BaJl0Ta TU3UMHHHHI HHCTUTYIIMOHAJ aCOCH
OYr0 Xu3MaT Kujaaau.

XB® BMTuunr bperron-Byncna 6ymu6 yrran (AKLI, Hero-I'smmmup, 1944
Wui 22 UI0Jb) XalKapo BAIIOTa-KPEAUT KOH(MEPEHIUACH 1A TAIKWI TaAhCUC ITUJITAH.
Maskyp Kondepenuus XBOuunr Ycrasu Bazudacuiu 0axxapyBuu YHUHI XaKuaaru
Kenumys Moananapuau kaOyn kuiau. Ymoy xysxokar 1945 iinnaudr 27 gexadpuaa
Kyura kupau. XB® ¥3 paonuaruau tapkubuaa 39 apzo-mamanakariapra sra Oyiara
xonna 1947 itmnaunr 1 maptugan Oommanu. Bamiota omepanusiiapura sca 1947
HumHUHT 1-MapTHaad 6omiad Kyn ypau.

Via naittia CCPU BbperronBync koHdepeHusacuaa MIITUPOK ITrad Oyicana,
oupok Illapx xamma Fap6 ypracumaru “coByk ypymnr’ okubatuga XB® xakumgaru
Kenumys mopnamapunu partudukanus kuiMand. XX acpuunr 50-60 iwmmapu
MoOaitHuaa Xy my cababnapra kypa XB® nan Ilonema, YexocnoBakust Ba Ky0a
JaBiaTiapd 4YMKUO KeTau. Makcaau MapKasJnalmTHpUITaH XoJiga pekanialira
acoCjlaHTaH MKTUCOAUETIAH ©0030p MKTUCOAUETHra YTUII XaMmJa MHJUIANA
UKTHUCOMUETIIAPHN JKaXOH XY>KaJIMTUTa WHTErpalus KWWl OYiraH HCJIOXO0Taap
HaTwkacuaa coruanuctuk xamaa wirapuy CCPU tapkuOura kuprad gasiatiap XX
acpuuHr 90-iwmapuan  Oonvtapuna XB®dura aw3zo Oymumigu. (Kopes Xank
Hemoxpatuk Pecnybnukacu Ba Kyba Oymapman mycrtacHo). Poccust ®Denepanusicu
1992 iiunuunr 1-uronuaan Oonutad, MJX Ba boatuk Oyt nasmatmapu 1992
WUITHUHT anpelib-ceHTA0ps aaBpiuapuaa (Toxukucton 1993 imiHMHT anpens oluaa)
XB®ra an3o 6ynaunap.

1999 iiunna (suBaps) XB®OHUHT ab3omapu — 182 mMamiakaTHU TalIKWII 3TAH.
XB® pax6ap opranmapuHuHT MyHTa3aM MaH3win — Bammnarron (AKII). byngan
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Tamkapu yHUHT Oyaumiapu [lapmxk (Opanuus)aa, Kenesa (ILseitnapus)aa, Tokuo
(Anonust)na xamaa BMT komuaa Hbm—ﬁopKna JKOMJ1aIras.

XB®HuUHr pacMuii Makcajajapu: JAoMMHN (aoauAT IOPUTYBUM Myaccaca
Joupacuiia BaJIOTa-MOJUSABUM  JKapaCHJArn Xajakapo XaMKOPJIMKKA HMKOH
TYFIMPUI;, XaJKapO CaBJOHMHI KEHTralMIId Xamja OallaHClalraH YCUIIUra
KYMakJalluil; BajioTanap OapKapoOpJMTHHM TabMUHJAI, BalioTa Oopacuaaru
TapTUOra COJMHTaH MyHOca0aTIapHU ab30-MamiakaTiap ypTracuga Kyjuiao-
KyBBaT/iab TypuIll Xamja pakabatOapmomr ad3ammkiapra sra OYIUII Makcaauaa
BAIIOTAIAPHUHT KaJApPCU3JIAHUIINTA WY1 KYWMaciauk;, TYJIOB OalaHCMHUHT ab30-
MamJIakaTiaap YpTacuaaru >Kopui ornepanusuiapu 0yinda Xuco0-KUTOOJIaApUHUHT KYTI
tapadamMa TU3UMHUHHU SpaTUIIAA Xamja BajloTa YEKJIOBIApUHH OEKOp KUJIUIIIA
épaam KypcaTuIl, ab30-MamilakaTiiapra yiapra TYJIoB OamaHciapuaard Oy3uiraH
MYyBO3aHAaTHU TYFUPJIAIl UMKOHUSTUHU O€pyBUM XOPHKUW BAJIIOTAlard MadJIaFiapHu
BAaKTHWHYA TAKJAUM ITHIII.

KaxoH BamOTa THU3UMUHUHT HBoionusicn xamjaa XB® ¢daonussTUHUHT
TpaHchopmanusicu Oopacuna KenumryB Mopmanmapu y4 MapoTaba Kaidta Kypuob
YUKWIATaH »dau. TysatunuiapHuHr OupuHum cepusick  (1968-1969 itit.) CJP
MEXaHU3MH TalIKWI OYnuinu OunaH Oofnuk, ukkuHuucu (1976-1978 i.i.) Smaiika
BaJIIOTa TU3MMHUHUHI aCOCUH TaMOWWJUIapUHU Oenrminad Oepau, YYMHYU Ty3aTHIL
(1990-1992 ii.i1.) ¥3 monusiBuid MaxkOypustiapuau XB® onauaa 6akapmaran ab30-
MaMJjlakaTiapra ajokaJop OBO3 OepHIlJa HIITUPOK STUII XYKYKHHU TYXTaTHIL
cudatugary ka3zo yopajapu KYJUITAHWIUIIMHYA Ky3/4a TyTraH 31u. byHIaH tamkapu
VYcrapra CJ[PHu maxcyc acocma, Oup maporaba myomanara 4YMKapuil Macajacura
anokanop Oynran OomkapyBuunap Kenramm ToMoHugaH KaOya KWIMHTaH
y3rapTupuil ab3o-Mamjakariaap TapadugaH patudukanus KwimHad. [lyHuarnex
ab30-MamJIakaTiap  3MMMajapura  KanuTaJUIapHUHT  XallKapo  XapakKaThHU
SPKUHJIAIITUPUII  FO3aCHJAaH  MaXOypuATiap  IOKJIAWIuraH  y3rapTUpHILLIIap
TanépiaHau.

bomkapys opranjapuHuHr Tapkuoui Ty3uiaumu. XBOuuHr onuii paxoap
opranu — Oy, Xap Oup ab30-MamiakaTAaH OJUHTaH OOIIKapyBUYM Ba YHHHT
ypunOocapunan wubopar Oynaran bomkapyBumnap Kenrammgup (Board of
Governors). bynmap omarma wmonus Basupiapu €KM  Mapkasuil  OaHKIaQpHUHT
paxOapmapuaup. Kenram Ttacappydura butum wmomnmanmapura y3rapTHUpUIILIAp
KUPUTHUILI, ab30-MaMJIaKaTIapHU KaOysl KWIMII Ba YMKAPHIL, KallUTaJAard yJaapHUHT
VIYyHUIApUHU aHMKJIAIl Ba KalTa KYpuO UYMKUII, MXKPOUYM IUPEKTOPJIAPHU Caidsiaml
kabu ®oHj gaonusaTUra Ouj TaHY MacajalapHU Xall 3TUII Kupaau. bomkapyBuuniap
¥3 ceccusuiapura ojataa vwina 1 mMapTa WuFuauIaau, OUpoK yjaap WUFIIAIUIAPHA
Xap KaHaai BaKTJa MouTa OpKaJIA YTKA3MII XaMa OBO3 OEpHUIIl HMKOHUSITUTA 3Ta.
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XB®aa oBoznapHUHT “TOPTHITaH MUKIOPU TaMOWMIIM amall Kuiaau, Oy sca
ab30-MaMJIAKATJIIAPHUHT 0BO3 Oepuil opkanu Do Qaonuarura ¥3 TabCUPUHU
YTKa3UIll UMKOHUSATH yiIapHUHT DOH KaluTaIuaard yiyuu Ouiad OelrIaH|IInHA
Ky3na Tyragu. Xap oup gasiat @oHja Kanutamugard 0aJaJuHUHT XaKMHIaH KaTbUi
Hazap 250 “6asmc” omosra xamma ymoOy Oamamauar xap 100 munar CIP yuyH
KymumM4a Oup AoHamaH oBo3ra aragup. byHmali TapTu® HrcOaTaH IOKOpH Japakana
PUBOXKJIAHTaH JaBjaTiapra OBO3JIAPHUHI Xal KWIYBYM KYMUWIMTHMHU TabMUHJIAIL
WMKOHHUHH Oepaji.

XB®garu sur kyn oBoziapra AKII-17,78% (1998 iinaxunar 30 ampenura),
I'epmanus-5,53%, Anonus-5,5%, byrok bputanusa-4,98%, ®pannusa-4,98%, Cayaus
Apabucronu-3,45%, Wramua-3,09%, Poccusa-2,9% osra. EWuuar 15 aw3o-
MamJIakaTuHU yaymu-28,8%, Uktucoanit Xamkopiuk Ba PuBoxianum Tamkuinotu
(UXPT)ra avzo O6yamum 29 puBoxianraH MamiakaTHUHT XB®ru ymymu-63,4%
tamkun  Kwiagd. XB®  ap3omapuHuHr  84%HM  TallKWi  3TraH  KOJIraH
MaMJIaKaTJIapHUHT 3MMMAacura kaMu OBO3JIapHUHT (akat 36,6% TYFpu kenau.

bomkapyBuniiap KeHrammpaa Kapopiap oOJaria OBO3JAPHUHT  OJIUUN
KYIIYWINrd OujiaH, ONEpalyoH €KW CTPAaTEeTHK aXxamusTra sra Oyiaran yra MyxXum
Macajanap OViimya sca ‘“‘Maxcyc KYymuuiauk” oBo3 OuiaH (ab30-MamilaKaTIapHUHT
teruuun 70% €xu 85% oBo3u) apHM KaOyn kuinuHaau. AKII Ba EW oBo3znapu
ynymuHd XX acpuuHr 70 Ba 80-iwumapupard OMpMyHYa KUCKAPTUPHIMAILUTA
KapamaczaH yiap xamoH MOHJHUHT MyXUM (TasiH4) Kapopiapura (Kadysl KWJIMHUIIHA
oBO3MapHUHr 85% Tana® KuiyBuM) BeTO Kyuuuuwapu MymkuH. by sca AKIIHu
FapOuuar Oorika eTakuu napiariapu Ounan oupranmukna XBdaa kapopiaapHu KaOy
KWIKII JKapa€HU YCTHAAH HA30paTHU aMalira OIIMpHUIN xXamjaa V3 maHpaariapuaa
®oHn GaoNUITHHN KEPAKIM WYHAIHUIITa OypHIll UMKOHUSTIAPUTA dTa SKAHJIUTHHU
ownmupanu. PuBokimanaéTtraH Mamiakariapra Kejlcak —yiap xam  OyHnai
UMKOHUSTIIApra Ha3apuil JKUXATIaH »dra, HETraku Ky COHJM TYpIU-TyMaH
MaMJIaKaTJIAPHUHT ¥3ap0 KEIUIIUILIN HUXO0AT/Ia MypaKkad Macaiaaup.

XB®Ouunr 1978 i#ungan amanga Oynran xo3upru Hwuzomura myBoduk
oomkapyBurmiiap Kenramm OOHMIKApYBHUHT JOMMUN (AonusT KypcaTyBuUd SIHTH
OpraHWHU TabCUC OTUIIM MYMKHH. YOy SHTM OpraH ab30-MamJlaKaTJIapHUHT
Basupyapu Aapaxacuaaru Kenraminan udopar 0ynu0, ®axoH BallOTa TU3MUHU STHTU
mapouTiaapra MyBOGUKIAMIUIIN XaM/Ia MOCTANIMIINHA Ky3aTaau. bupox OyHmai
OpraH Xajiu Tamkui OyaMaraH OYnuO, X03upAa YHUHI Bazu(acHHHU *KaxXOH BalrOTa
TU3UMHU Macananapu Oyiinmya bomkapysuunap Kenrammuuar Mysakkat Kymurtacu
oaxxapmokna. Ymoy Mysakkar Kymura XB®uunr 24 OomkapyBuucugaH ubopar
oymu6, y 1974 fiunna TabcuC ATWITAH, WAJIAa UKKA MapoTaba WHFWIIMIN YTKa3aJu.
bupox rokopuaa ky3na tytwiran Kenramgad gapkim ynapox y AUPEKTHB Kapopiap
KaOyJI KWIMIII BaKoJIaTWTa 3ra sMac. bupok OyHra kKapmaciaH y KyWHJard MyXuM
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bysukustapau Oaxapanau: VDKpo KeHrammra pax0apiuK Kuidaad; KaXOH BaJlloTa
ti3uMu Xamja XB® daonusatu OunaH OOFIMK CTpaTEerdK KapopjapHH HIILIa0
yukaau;, OomkapyBumnap Kenrammra XB®uuar KemumyB Mopnanapura
Ty3aTUIUIAp KUPUTHIN [O3aculiaH TakiaudiaapHu takauMm Kuiaau. Lllydra yxmam
posibHU IyHUHTAEK Xankapo Tuknanum Ba Tapakkuér banku (XTTB) xampaa
pUBOXJIAHAETTaH  MamJjlakarjiapra pean  pecypciapuu  etkazuml  DoHan
oowmkapyBuriiapu Kenrammauar bupnaniran Bazupiap KyMuTacu Oaxapau.

bomkapyBuriiap Kenramm y3uHuUHr Kyn BakoJjaTiaapuHu Mkpo KeHramwura
(Executive Board), spuu XB®pa unuiap OpUTWIMIIA Y4yH >KaBoOrap Oyirax
JTUPEKTOpaTra TaKAUM STAU. YOy UII IOPUTULUIAP CUECUHM, TE3KOp Ba MabMypuid
JKapaéHJIApHUHT KEHI JIOMPACHHM, XyCyCaH ab30-MaMJjakariiapra KpeIWuTIapHU
TaKIUM JTHII XaMmJia yJapHUHT BaliOTa Kypciapu Oopacujgaru cuécaTH YCTHAAH
HA30paTHU aMajra OUIMpPHII KaOWIapHu ¥3 nuura ojgagu. 1992 iinngan 6epu wxpouu
IUpeKTopiaapHUHr coHM 24 Ttara errad. WMxkpo Keramm ®oHgHuHr BamumHrToH
maxpuja >KOWjalmraH ITad-KBapTupacuaa JOMMUNA acocna (aonusaT Kypcaraau
Xamaa Y3 WUFWIMIUIApUHM ojaTina XadTama yd Mapra yTkazamud. 1992 wwnnan
oonutad WXpo JUPEKTOPIAPUHUHT COHM 24ra eTKa3wiau, yiaapaan Stacu DoHf
KaluTaluga SHT Kyn KBotara sra Oynran byrok bputanus, ['epmanus, AKIII,
Opannus Ba SANoHUS JaBiaTiapd TOMOHUJAH TaWMHJIAHTAH; 3TACUHUHT Xap Oupu
OuTTazaH Mamiakat, ibHU XuToil, Poccus Ba Cayaust ApabucToHu MaH(paTIapuHU
udonanaiiau; xonran lé6tacu sca reorpaduk KOWIAIIYB HYKTaW HazapuiaH MOC
rypyxjapra OVJIMHraH XoJiJja KOJraH ab30-MamiakaTiapiaH cainanrad. Moxpo
TUPEKTOPIAPUHUHT CaWJIOBH XaMmja TAaWMHIAHUIIN WKKH Wuiaga Oup mapoTaba
Oynaau. JlupekTop yHU caiiyiaraH OOIIKapyBUMJIAPHUHT YMYMHUU OBO3JIapu OuiiaH
TEHT OyJraH oBo3yap Mukaopura 3ra 6ynaau. bupok Mxpo keHrammmaru Kapopiap
KYITYWIMK XO0JIaTiiap/la pacMaHa OBO3 OEpHIll OpKaJId 3Mac, OaJIKU YHUHT ab30japu
ypTacuiaru KOHCEHCYCTra SpUILUII OPKAJIM KaOyJl KUIHMHA/IH.

XB®uunr Uxpo kenramm DongHuHT OOomKapyBuu-aupekTopHu (Managing
Director) 5 iun mynnarra cainaiau. Y ®oHjg MabMypuil anmapaTUHUA OOIIKapaau
(1998 #imnauHT ceHTaOph Xonatura 122 mamnakaraan 2660 xoaum). borkapysum-
nupekTop (1987 iunnan 6onuiad) Mummens Kamaeccto (1997 vinnaunr 16 suBapuaan
daomusTHUHT 3 naBpura caitnanran, ®Opannus), yHuar oupunuu ypunoocapu (1994
rinnaan 6omiad) Crannu Gumep (AKLI).

Kanuran Ba Kap3ra oamHran pecypciaap. XB® akuusaopivk KOpXOHa
KYPUHUIIKMIA TAlIKWAJI KWJIMHTAH: YHUHT KalmuTald ab30-MaMJIaKaTJIIApHUHT OOyHa
KYpUHUIIMAArK Oajajijapy XuUcoOWra TallKwi Tomaau. Xap Oup Mamiakar
CHAPnapna odomamanran kBotara sraaup. KBora, ab3o-mamiakatiapHuHr XBO
OunaH y3apo MyHocalaTiIapuaard TassHu OYFuH OYnu0, y KylunaruiapHu Oenruinad
Oepamu: l)kanurtanra Oynran oOyHa cymmacuaw; 2)DPoHI pecypciapuiaH
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doitnanannm wuMronusTIapunu; 3)C/IPmapam HaBOaTmarm TakKCHMOTH TaWTHIA
ab30-MamiakaT TapaduiaH yJIapHUA OJUII CymMMacuHu; 4)mMamiakatHUHr DoHnaru
OBO3JIapu COHMHU. KBOTaapHUHI KaTa-KMYMKIUTH MaMJIaKaTIapHUHT KaXOH
CaBJIOCM XaMmJla MKTHUCOMMETHIATA YIYIIM acocula KyWuaarn KypCaTKUWIAPHU
xucobra omraH xonma Oenrmnanagu:  AAWM;  TynmoB  GamaHcH  KOpwHid
OTEpaIMsUIApUHUHT XXMM, pacMUN ONTUH-BaioTa 3axupanapu. lly cabGabmu
KBOTAJIap HOTEKUC TaKCUMJIaHTraHaup. 1978 iunraya KBoTaJlapHUHT 25 Qousuradacu
ONTHUH OWiaH TYyJIaHTaH, Xo3upnaa 3ca 3axupa aktuBinap Owinan (CJIP Ba spkun
alinpOoIIIaHaIUural BaJitoTa); 75 Gousu — MUUIMH BaltoTaaa.

KBoTtanapuu kKaiita Kypu® YMKWIMINM Xap 5 #wiga Oup Mapra amanira
ommpuinanu. 1947 wunnan 6epu kBoTajgap 9 mapta Kypubd yukwiran. KBotamapHuHT
KYITAUTUPWINIIKA BAa ab30-MAMIIAKATIAD COHMHHUHI YCHUIIM HaTwkacuaa POHAHUHT
kanutanu 1947 itwnparu 7,7 mapa. CIAPaan 1994 ftunparu 146 mupa. CJIPra, (200
miapa. AKII nomnapunan kynpok) etau. bupok XB® pecypcnapuHuHr Kynaiuimm
KaxoH U Wuku Maxcynotu (SAIMM) sxamu VYceummpgaH Ba alHHKCAa TYIJIOB
OaJlaHCUHUHT >KOpHUI omnepanusiiapyu 0yinya Xaakapo TYJIOBIAPUHUHT Y3rapuIluIaH
ce3uIapiM Japaxkaga opTaa KoJnd KeTMOK/Ia.

XB®ra abp30-aiipuM MaMJIaKaTIaApPHUHT KaXOH UKTUCOIMETUIaTU aXaMHITH Ba
VIYIIMHUHT V3rapuilld HaTWKacuia HEPTh OSKCIOpPTH OWIaH MIyFyJJIaHYBYH,
OoupuHun HaBOaTna Cayaus ApaOucToHM, IyHUHTAEK ['epMmanus, Anonus Ba Oomika
MaMJIaKaTJIAPHUHT KBOTAaCMHU KyNaWWIIM OOIIKa MamJIaKaTJIIApHUHT KBOTAaJapUHU
yeumuaaHn aHda wiarapunad kerau. Hatmxaga ymOy mammakaTiapHuar XBO
KalUTaJIMIard KBOTACUHUHT Yyiyiu omuod ketau. bupoxk XB® pecypcnapunu ycuim
»axoH AWM ycummnan ce3nwnapian aapaxasa, TYJI0B OallaHCH KOPU oTieparusiiapu
TYJIOBIAPUHUHT XaKMU TMHAMUKACUAAH 3Ca KaTTa Jlapa)kaja opKaaa KOJaE€TraH 3/Iu.
AmB30-MaMJlakatiapra Kpeaumiap TakauMm JTuil yuyH XB® kanutanuHuHr Oapua
XQKMH HIUIATWIMAETTAaHIUTUHYA, OallKU BalIOTAJADHUHTI KUYMK JOWPACH, SIbHU
®oHn TapaduaH BaKTU-BAKTH OWiaH OelrmiaHaaura ‘“3pkuH ¢oilganaHuiIagurad
Bamotanap” (AKLI npomnmapu, Anonuss i#ienacu, EBpo, ¢GyHT CTepauHr)
UIUIATWIAETTaHIMTMHA Oy epJla XMcoOra O JO3UMIIUD.

XB®uunr o6omkapyBumiap Kenramm 1998 diumaunr 30 sHBapuma ab30-
MaMJIaKaTiap KBOTAJAPUHUHT YHOUPUHYM OOp KalTa KYpuO YMKUIIUIIN HUXOSICHIA
KBOTaJIap yMymMHuil cymmacunu 45 dousra OmupHIn Xakujaa Kapop KaOysa KUJIH.
1999 #innHuHr 22 sHBapuja ymoOy Kapop Kydra KUpIud Ba HaTwxkana OOHIHUHT
kanutanu 212 mapa. CIP (297 mapa. AKLI nommapu)raya ycum.

KanutamHuHr CYHITHM  OIIMPWIIMINM  HATHXKACHIa CaHOAT IKUXATHJaH
PUBOKJIAHTaH MaMJIaKaTJIapHUHT 25Tacu Xyuccacura yMyMuil KBOTajiap CyYMMAaCUHUHT
62,8 dowmsu TYyrpu kenran, mry xymianan AKII — 17,5%, SAnonus — 6,3%, byrok
bputanus — 5,1%pman, Uramusa - 3,3%, Kanaga — 3,0%. EBpoma uttudoxu (EN)
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MaMJIaKaTJIapUHUHT Xpuccacu — 26,7 ¢owmsra TeHr. PuBoxinaHa€Tran mamiakatiap
(bonrapus, Benurpusi, Beernam, Monromnus, I[lonbira, Pymunus, CrnoBakus, Yexus,
MIX naBnatiapu), IyHHHTAEeK AuiOanus, Xuto Ba cobuk HOrociaaBUsSHUHT
xuccacu 10,0 ¢owmsra, konran 6apua 127 MamitakaTHUHT XHccacu 3ca 27,2 dousra
teHraup. Poccust @enepaumsicn @onpnaru y3uHuar ynymwura (5,9 mupa. CHAP €ku
8,3 mupa. AKII nommapu) kypa KaHamagaH KEWMMHIM TYKKU3UMHYMA YPUHHU
srammaiian. MJIX Ba bontuk OVitm Mamiakariap KBOTaJapuHUHT cymmacu 4,46
douznu (9,5 mapa. CIAP €xu 13,3 mapa. AKII monmapu) Tamkut Kujiaau.

@doHJ Y3 KanuTamura KymMMm4Ya paBUIIa Kap3 BOCUTAJIApUHH XaM Kajil
KWIKII UMKOHUsITUTA 3ra. byHra MyBoQuK “YHIMK Trypyxu’ ’Ta KHUPYBYM JlaBliatiap
¢ku ynapHuHT Mapkasui Oanknapu (benwsrus, Utamus, Kanaga, 'epmanus denepan
banku, Hunepnaugnap, bytok bputanus, AKII, ®pannus, [lBenus JlaBnat bankw,
Anonus) @oun Ounan Kap3 oyum Tyrpucuaa bom outum ty3aunap (I'C3, General
Arrangements to Borrow, GAB) xamga ymOy bom Outum 1962 iunnunar 24
OKTAOpUJaH Kydra kuprad. 1964 iunga TeHTr XyKyKiau OynMaraH ab3o cudaruia
[Beitapust Musumii 6aHku ynapra Kymuinau (1984 WumHUHT anpenuiad TYIaKoHIA
UIITUPOK 3TAIN).

Ymby kenuinryBia ab3o-MamiiakaTiap €KW YJIapHUHT MapKa3ui OaHKIapH
tapadunan douara peronbsep acocaa 6,5 mupa. CIHP (8,8 mupa. AKII gomnapn)
CyMMacHuaa KpeauT MyHaIuIUIapy OYWIMILN KY3/1a TYTWITaH 3Au. Yoy mabiasnap
“XaxOH BaJIOTa TU3UMUHU W3[aH YMKUIIUHYU OJJAVHU OJIUII EKH Y0y MyaMMOHH
Oaprapad ATUII” MakKcaJulapyura UIUIATWINIIA XOJIaTUJaruHa TaKIUM KUJIMHAD 3]IU.
XB® ¥3 napbatuna 3-5 vimn myanarra ['C3 umtupokurcy OYIMUII MamiakaTiapra
3aéM TaKIUM OTUIIM MYMKUHIUTH Ky3aa Tyrtwirad. Maskyp wmabmarmap ['C3
UIITUPOKYMCH OyJIMaraH MamiiakaTiapra Xam MOJIMSBUM &EpaaM  KypcaTHiil
Makcajyiapura KaTbuid ME30HJIapra pHosl 3TraH XOJAa WUIUIATHINIIN MYMKHUH 37U.
XB® ma3kyp KenuinyBiap Joupacuaa y3u TapapuaaH OJUMHTaH KpeauTiap Oyiinua
dbouzyiapun Tymaaum xamjaa yjaapHd S5 HWWIIMK MyJQJaT HWYMa  CYHIUPUII
MaXOypHUSATUHU 3MMMAacHura oJa/iu.

I'C3 pactna® 4 #wunra Ty3wiaraH 3aM, KeWHHUYAMK 3ca y Oup Heda Oop
y3adtupuirad. 'C3uu 1983 #iun nexabppb oiinna kaita kypubd unkum 6opacuaa ['C3
KaTHammuwiapu kpeaut aumutuan 17 mupa. CAPrauva (24,0 mapa. AKII gonnapura
SKUH) KYNaWTUpuiauimura kKeaumuO onumaud. Maskyp kenumnyB Ounan Caynus
ApabuctoHu OujlaH XyAaM InyHjai maptiap acocuaaru 1,5 mapa. CAP (2,1 mupa.
AKIII nonmapu) xaxMuard KpeauT WYHATUIIN XaKUIard KeJIUITyB XaM OOFIUKIUD.

1997 itunaunr 24 nosiopuaa XB® I'C3uu siHa 5 itwnra, spau 1998 vinaHuHT 26
nexkabpuman 2003 immHu 25 nexabpura xagap y3autupau. 1998 dumHuUHT uronmaa
I'C3 aw3omapu Oynmmum wmamiuakatiaap DoHATa KpPEIUTHH Ma3Kyp MEXaHU3M
noupacuaa 6,3 mupa. CAP (8,3 mupa. AKII pommapura skuH) Xaxmuaa Poccusira
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MONUSABUNA €pAaM KypcaTHII yYyH TakAUM dTumra po3u Oymaaumap. by I'C3
Mabnarmapuau cyHrru 20 Wun wupaa uiak O0op MIUIATWIMINK Xamjaa yuioy
mabnarnapau ['C3 ab3ocu Oynmaran Mamiakar tapadugaH OJTUHUIIMHUHT OUPUHYU
XOJIaTH d[IN.

MonusgBuii HHKHpO3Iapra Kapim TabCUp KypCcaTUIl Makcaauja pecypciapra
OynraH TanabJIapHUHT YCUIIM MyHOcabaTu OwiaH “eTTuiuk” 1995 WWIHUHT UIOHB
oiinna I'C3 nompacuparu KpeauT JIMMUTHUHHM UKKHA OapoOapra OmMpUIl UMKOHUHU
Oepamurad 4opa-Taa0upIIapHu aMajra OIMMUPHUIIHA Takimu} Kuiaau. XBOHUHT WKpo
Kenramm 1997 viunHuHr 27 sHBapuja WUIITUPOKYUIAPU 25 naBiaT €KW yJIaApHUHT
Mapkazuii Oankiiapu Oynran 3aémmuap Tyrpucuparu sHru  KemumyB (New
Arrangements to Borrow, NAB)au mabkymraan. Maskyp KenumyBnapra OuHOaH
®onn ymOy naBnatiapnaa 3apyp Oymranga 34 mupa. CPrawa (47 mupa. AKII
JoJilapura sSKMH) OynraH MaOjarjlapHU OJUINM MYMKHUH 1. SIHTM KenuuryBiap
I'C3nu ypHuHu 60ca onmaiiau. bupox @onn TapaduaaH OKOPUIArd UKKH MEXaHU3M
JoOMpacuia OJMUHUIIM MYMKUH OYiraH maOJlafIapHUHT 3HT KAaTTa XaKMH yYMyMaH
onranaa 34 mupa. CAPnan ommacnuru no3um. XB®Ouu kymmmua madnariap Ouiaxn
TabMUHJAII 3apypatu Tyruiaranga ['C3 maskyp KyIMm4a pecypciiapHUHT HaBOat
Oyiinya OWpMHYM Xamaa Xaxkm Oyitmya Oomr maHOa OynuO MalgoHTa YHKHIIN
MYMKUH.

Kpenur onepanusuiapuan  KeHrautupum  3apypusitd  XB®upman  yHUHT
MOJIMSIBUM 0Oa3acMHM MyCTaxkamJjall MakcaJula IIYHUHI/IEK HMKKH Tapaduama
acoclia XxaMm >KaJI0 KWJIMHAIuraH kKap3 maoOmarnapura XX acpHuHr 80-immapuaa
MypoxaaT ortumra yHaagu. Dona kKap3 wmaOmarnapunu benwsrusi, Caynaus
Apabuctonu, IlIBeiinapusi, SnmoHus Ba Oup KaTOp MaMIIAKATIAPHUHT MOJIUS
Ba3UPJUKIAPU XaMmJa Mapka3ui OaHKJIapuJaH, UIYHUHTJEK Xalakapo Xucoo-
kutoOmap bankupman (XXb) onran. XB® xycycuit OaHKiIapaaH Kap3 OJUINTa
X03UpUa XapakaT KWJITaHU UYK, YHUHT yCTaBU OyHra My Kyica xam.

Kpenur mexanusmiapu. XB® xpenuTnapHu XOpWKHWM BalroTaga ab30-
MaMJjiakatiapra Kyiuaaru 2 Makcaira TakIuM JTaau: OUPUHYMIAH, TYIJIOB
OanaHcmapy KaMOMaJIapUHU KOTUIAINl YYYH, S'’bHU JIaBJIaT MOJIMS OpraHjapu Xamja
Mapka3uil OaHKJIAPHUHT BaJIOTa 3axXUpAJApUHU TYJIAUPHILI YUYyH; WUKKUHYHUIAH,
MaKpO-UKTUCOINN OapKapopIIuK Xamaa UKTUCOOUETIATU TapKUOUIA
VY3rapTUpUIUIApHA ~ KYJUTa0-KyBBaTiaml Ba  JEMaK  XyKyMaTHUHT  OIOJKET
XapaxaTJapyuHU KpeauTiaal YUyH.

@DOHIHUHT KpeAuT (aoJUATUHM TaBcUdall MaKCaauAa YHUHT HU30MHUJA
KyWugaru  WUKKA  TylmiyH4agaHn — Qoipgananwirad:  1)0utum  (transaction)—
MaMJiakatiiapra BallloTa MaOnarfmapuHu  (OHIHUHT Y3 pecypciapu  XucooOwaaH
TaKJIUM ITHUI; 2)omnepanus (operation) — Kap3 Madiaraapu XucoOuaH MOJIMSBUI Ba
TeXHNKABHil BOCHUTAYMIMK XH3MATIAPUHM KYpCATHIN. Y3 Ba Kal® KUIMHIAH
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MalOarmapHu OONIKApHIT Oup-OupuaaH aloXuIa paBuIlaa aManra omupuiaaa. XBd
KpEOUT omnepauusuiappuHd  gakaT Ka3HaueWIMKIap, MOJUS  Ba3UPJIMKIIApH,
OapkapopiamTapuiln GoHIapy Ba MapKa3uil OaHKIap KaOu pacMuid opraniap OuiiaH
amaJra ommpasu.

Yer 51 BamoTacMra MyXTOXX OYJraH mamjakaT 4YeT 3J BalllOTacu CEKu
C/IPiapHun maMakaTHUHT ymi0y CcOTHO OJMHAETraH €KUM Kap3ra OJIMHAETTaH
BaJIIOTara SKBUBAJICHT OYJTaH MIUIIUN BalOTacu 3Basura cotud osamu (purchase)
¢Ku ynapHH Kap3ra onaau (drawing). ByHna Mumnuii BamroTagard 5KBUBaJICHT CyMMa
XB®OHunar ymoly MmamiiakaT Mapka3uid OaHKUIard XUcoO pakaMura YTKa3ujiaiu.
@DOHIHUHT MEXaHU3MHU UIIA0 YMKUIAETraH/1a ab30-MaMIIaKaTIIAPHUHT BalloTalapra
oynran Tanabu Oup Tekuc OYnuIM Xampaa mry cababmau donjara xkenud TymraéTra
MUUTUHN BasltoTanap Oup MaMiakaTigaH OOIIKa Mamiiakarra Xed Oup KUNMHUMINKCU3
yTumm ky3na tytwirad 3au. Hlynpail kuim6, Oy onepanusiap TOM MabHOA KPEAUT
onepauusiapu ne0 xucoOJaHMaciauru Kepak 3aM. Amanga sca Donara acocan
BAJIIOTAJIapU  JAPKUH alupOolIaHMaiurad €Ku XalKapo XucoO0-KuToOsapaa
WIUIATUIMAWUraH MaMJjlakaTiap KpPEIWT OJIMII FO3aCHIAH MypoKaaT KHJIAJu.
bynunr natmxkacuga XB® ab3o-mamiiakariiapra BaJIFOTa KPEAUTIAPUHUA MUJLIANA
BAJIIOTAJIAPHU TETMIUIM CYMMAacCHHHUHI ‘“TapoOBHM 3Ba3ura’ TakIUM 3Taau. l'aposra
OJIMHTaH yIl0y MUJUIMI BaltoTiaapra tajnad Wykauru cabadmiu ynap @oHaga SMUTEHT
MamJjiakat TapaduaaH KauTuO coTO OJIMHTYHra Kajap KOJuO KeTaau.

XB®OHuHr y3 pecypciapu xucobuman (yMymuil pecypciap XucoOBaparu)
KPEUTIAIIHUHAT acoCui (0111i) MEXaHU3MJIAPUHU KYPUO YNKAMU3.

3axupa ynywu. Abp3zo-mamnakaT XBDaaH XOpuKuid BalrOTaHU KBOTaHUHT 25%
JOMpacuia COTUO OJMINM MyMKUH OYnTraH OupuHYM nopuuscu SIMaiika KeTuIIyBHUra
Kamgap “ontmH yaymr® ne6, 1978 kmnman Oomurad asca “3axupa ymnymm” (Reserve
Tranche) ne6 arana Gommanau. 3axupa yaylyd ab30-MaMmiiakaT KBOTA BATFOTACHHUHT
Ma3Kyp MamJlakaT MWUIMNA BamtoracuHu PoHpa uxTtuépuaa OYiaraH cymMMacHaaH
omrad KucMu cudarujga aHukianaau. Arapaa XB® ymOy ab30-MamiiakaT MUJUIANA
BAJIIOTACUHUHI OWMp KUCMHMHM OOIIKa JaBiaTiapra MaOnarjapHU TakKIuM STHUIITa
UIIaTca, YHAA Ma3Kyp MamJIaKaTHUHT 3aXHpa YIyIId TETUIUIM MUKIOpra OLIaju.
Amb3o-mMamiakar Tapaduman DoHara Kymumya KpeauT KEIUIyBJIapU JOUpacuaa
TaKOUM DJTWITaH 3aEMJIAPHUHT CyMMAacu YHHMHT “KPEIHUT MO3UIUSCHUHU TAIIKUJ
KWIaau. 3axupa yiIylmu Ba KpeauT nosunusicu oupramukga XB®d aw3zocu Oyamut
MaMJIaKaTHUHT ‘3aXypa MO3ULMUSACUHU~ TAIIKUJ KWJIaau.

Amb30-MamiakatTiap BamoTa MaOnarnapunn XB®dman 3axupa MO3UIUSCH
noupacuga OWMpUHUM Tajlad acocuJaéK aBTOMATUK Tap3fa OJIMILIAPH MYMKHH.
bynpait kap3 onMmHUHT sroHa Imaptu OYIMO ab3o-mamiakar TapadumaH TYIOB
OalaHCH KaMOMAJIMHUA KOIUIaIlira TaJdaOHUHT MAaBXYIJUTHHU KaWj  KUJIHII
xucobOnmaHaau. 3axupa TMO3UIMSACHHUHT WHUIATWIWIIN KPEeIuT oJuin cudaruma
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KypuaMaiian xamJa y MamjlakaTAaH BOCHUTAUYMJIMK Ba (ou3 TYIOBIapu amanira
OLIMPWIMILIMHUA Tanad KUJIMaiau XamJia ojiuHraH mabnarnapHu PoHjra KauTapuiil
103acuiaH MaXOypUSTIIapHU 3MMMacHura IoKJIaManu.

Kpeoum ynywinapu. Awb3o-mMamiakaT Tapa@uaaH 3axupa YIyIIMIaH OPTHUK
MUKJOpJa COTUO OJUHUIIM MYMKHH OYyIraH 4YeT 57 BajJioTacuaard mabiariap
(3axupa yAyIIMHM TYJWK WOUIATWIMIIM XOJIATHJAa MaMJIakaT BaJllOTacUIaru
XB®uunr aByapnapu kBoTtaHuHT 100% xaxkmura eragu) KBOTaHUHT 25 ¢ousura
TeHT O6ynran 4ta kpeaut ynymmura éku Tpan (Credit Tranches)ra 0ynunaau. Ab3o-
MamiIakaTiaapHuHr XB® kpeauT pecypiapuiaH KpeauT YIyHUIApu JOUpacHaa
doiinaiaHuIll UMKOHUSATH MabJiyM Oup mmaptiap OwiaH yekinaHraHaup. Jlactmabku
ycTaBra MyBoG UK ymly maptiap Kyiuaaruiapaad uoopar 31au: OUpUHYHIAH, ab30-
Mamiakar Tapaduman DoHAra MypoxkaaT OITHIIAH 12 OH aBBaJ OJHMHTAH
BAJIIOTAHUHI CyMMAacH (Cypana€TraH BaJlOTaHU Y3 WUYMIa OJIFAaHU XOJIJa) MamJjlakatr
KBOTACUHHMHI 25 (QoM3MIaH OUIMACIHMIU JIO3MM; MKKWUHYMIAH, Ma3Kyp MamJjakar
BamoTacuHUHT XB® aktuBnapugarn cymmacu KBoTacMHUHT 200 ¢ou3maaH OpTHK
(pyiixarra onuin acocuaa TynaHraH 75% KBOTaHU Y3 MUWra OJTaHU XOJja) Oynuimm
MymkuH sMmac. lllyngait kunub, mamiakat tapadunan PoHAmaH 3axupa Xamja
KpeauT yiyuuiapujan ¢GoiTaTaHuITaHIuT HATHXKACUIA OJIMHTaH KPEIUTHUHT HT
KaTTa MUKJOPHY KBOTa XKMHHH 125 (DOM3HHM TAILIKWII KWITAH 3]1H.

XB®uunr 1978 iunga kailta KypuO YMKWITaH YCTaBHAAa OMPHUHYM YEKIJIOB
oexop kuiuHrad 31u. by @onnnan 5 iiniira HucOaTaH KUCKapOK MyIJ1aT MUKJIa ab30-
MaMJlakaTiapra BaJll0Ta OJIMII UMKOHUHU Oepau. MKkuHYM mapTra kencak, YcTaB
XB®ra ym0y miapTHUHT aMaji KWIAIIUHUA TYXTaTUII MUMKOHUHHU Oepanu. Yoy
acocna 3amMoHaBuM XoJariapaa QOHIHUHI pecypciapud YcCTaBia Kaia STUIIraH
JTapakariaH ce3wsapiud MUKAOpAa Karra OyiraH Xaxxmiap[a aMmalijga WIUIaTHIaIu.
[y ca6abmu “roxopunaru kpeaut yiayuuiapu” (Upper Credit Tranches) Tymrynuacu
XB®OHuHr nactiabku jaBpujard (QaojusTUAArd YyXIiaml KBOTaHUHT Hadakat 75
dbousuHu, OalKku OWUPUHYM KpEOUT WYHAIMIIMIAH Karrta OyiaraH xap KaHJal
CyMMajapHu OWIAupaauran OViau.

“CraHa-0aii”  3axWpa  KpeauTiapd  Xakugarum — kemuinyB  (Stand-by
Arrangements) ab3o-mMamiakatra 1952 i#imnman Oounutad XB®dpan  xopwmkwii
BAJIIOTAHW KEJMIIWITaH IapTiapra puos JSTWIMIIM XOJaTUAa MUWJUIMN BallloTa
9Ba3Wra MabiyM OUp CyMMa dYerapacujia Xamja KEJIHWIIYBHUHT XapakaT MYyJJIaTH
JaBoMUa oJauil KadonaTuHu TabMuHIaiau. Kpenutiap TakauM STULIIHUHT OyHaan
aManuETH KpeauT WYHAIMIIMHY O4YHIiad uboparaup. MamnakatHUHT cypoBu POHJT
TapaduaH MabKyJUIaHTaH TakIupAa OUPUHYM KPEAUT YIYIIMHUHT WIUIATAIUIINA
XOPWKUHN BATIOTAaHU TYFPUAAH-TYFPU COTHO OJUII ITAKIWAAa amajra OIMpHITraH/a,
®ona TapadumaH OKOpUAATHM KPEOUT YIYLUIApU XHUCOOMAAaH aKpaTuiaéTraH
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Mabnarnap aespiau 6apua Xosiariapia ab3o-MaMmiakaTiap OWiIaH 3axyupa KpeauTiaapu
XAKHUJIard KEJIUIIYBJIAp OPKaJIy aMalira OLUPUIIA]IN.

XX acpuunr 50-vinutapuau 6ommaan 70-WUIUIapHUHT YpTajapurada CTIH/I-
0all KpeauTaapu XaKujaara Outumiap oup wirada Oynran myanatra, 1977 wunnnaxn
Ooounutad sca TYnOB OanaHCIApUHMHI KAMOMAJW KyJdamilapyu KynainO KeTTaHIMId
Tydaitnu 18 oiiraua, xarto 3 inirada Ty3uiIagurad Oyiau.

Keneanimupunean monusnawmupuwnune mexanuzmu (Extended Fund Facility,
EFF) 1974 #iungan Oounad 3axupa Ba KpeAUT YAYIUIAPUHUA TYIAUPIUA. Y BajoTa
MaOiarJapyuHu ab30-Mamilakariapra OJAUi KpeauT Yiylnulapu Joupacujia Kysjaa
TyTWJITaHTa HUCOATaH y30KpOK MyjJariapra xamjaa KBoTajiapra HUCOATaH KaTTapoK
XaXmiapaa TakIuM OTUII  Y4YyH MyJpkayuiaHrad. MamtakatHuar  XB®ra
KCHraTUPWIraH MOJUSJIAIITAPUII JOUpPACHUIa KPEAUT TAKIUM STHUIIra WITHMOC
OwiaH MypoXaaT 3THIIA y4yH acoc OYynuO wmnuiad yukapuil, caBio €ku 0axo
MEXaHU3MUJIaTd HOMYTAaHOCHO Ty3WJIMABUM Y3rapuIiliap HaTUXKacuja Keaud YMKKaH
TYI0B  OajaHCH  MYBO3aHATUHMHT  SKUIJUM  Oy3WIMIIM  XU3MAaT  KWJIaIu.
Kenraditupuwiran kpeaumiap ojatdaa 3 dwira, 3apyp Oynran xosjatiapaa sca 4
Wuiaraya Myjajgarra TakauMm KuiauHaau. DoHj TapadugaH TakKIUM KUAJIWHAIUTaH
BaJIIOTA 3aXUpa KpeIuTIapy XaKuJaru KeIuuryBiap (FOKOpUIard KpeauT YaylIapH)
XaMJla KEHTaUTUpWIraH MOJIMSUTAIITUPUILL JIOMpacuja MabiyM OuUp TOpLHS
(TpaHm)iap OwiaH KeIWIIYyB MYAJaTH WYKMaa OelruiaHraH BakT JaBpiapuja
(uopaknma Oup mapTa, 6 oiijia Oup MapTa EKu alipum XoiaTiap/ia oiMa-on) Oepriaau.

“CroHa-0ail” Xamaa KEHrauTUpWiIraH KpeAUTIAPHUHT acoCHM Makcaau
XB®wura ap3o-Mamiakariapra MakpOUKTHCOIUN OapKapOpJIAlITUPHUIN JacTypiapH
€KM TY3WIMaBUN HCIOXOTJIAPHU amalira OIIMPHUIIAa KYyMaKJIalUuiigaH uOOpaTIup.
@doH KpeauTra MypokaaT OdTaJWraH MamJjakaTJaH MabliyM Oup TanabiiapHu
OaxxapuirHu Tanad kwiagu. byHna maskyp TanaOiapHUHT KaThbUWIUTH OUp KPEIuT
yiaymyaan —Oomkacura Ytu® Oopumn Owiran Kydanb® Oopamu. Kapsaop-
MaMJIaKaTHUHT ~ TETUIIJIA  MOJIUSIBUU-UKTUCOAUN  4opa-TaaOupiapu  amajra
OLIMPWIMILIMHUA KYy3[a TyTraH MaxOypusitiapu XB®ura robopunaguran ‘“‘mcrak
xakuna’tu (Letter of intent) xatma €xku “UKTHCONMI XamJa MOJMSBUN cuécar
TyFpucuaaru memopauaymu’ na (Memorandum of Economic and Financial Policies)
Kaiin stunanau. Kpenut onmyBum mMamutakaT TapaduaaH KEJNIHIIYB OaKapUIUITHHUHT
XO0JIaTH Maxcyc Makcau “‘cotuin me3onnapu Hu (Performance criteria) xenmurnys
OwiaH Ky3aa TyTwiran Oaxojam €paamuja MyHTa3aM Ky3aTyBJIapUHU amaira
OIIMPUIIl OPKAIM HazopaT KuiuHaau. Arapaa XB® mamnakar tapaduaaH oJIMHTaH
kpenut “@ona MaHdaatiapura 3uj paBuIllia HIUIATUIMOKIA , ¥3 3MMMacura ojraf
MaXOypusTiIapHu OakapMmasnTu e Xxucobsiaca, yHIa y MamJIaKaTHUHT KEWHHTH
KPEIUTIAHUI >Kapa€HWHU YEKJIallld XaMJa HaBOaTgard KpeauT TPaAHIIN TaKIuM
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STUIMIIMHA pad 3Tumu MyMkuH. Illyngait xkunub® ymly wmexanusm XBOwura
UKTHCOJUH Kap3 0JIyBYM MamMJjakariapra 00cuM YTKa3uIll UMKOHUHU Oepaju.

XB® XX acpaunr 70-dumiapuHu ypTanapujaH Oomuiad TYJIOB OallaHciapu
MYBO3aHATCU3JIMTMHU OUpAaH Ky4ailub keTuiy OuiiaH OOFJIMK acocjia ro3ara Kejiran
XaJIKapo BaJlloTa MYHOCA0ATIApUHUHT 1013ap0 MyaMMoiapuHu OapTapad STHII
Makcaauaa MyBakKar KpeauT MexaHusmiapuuu (facilities — mexanmsm, Ty3uima,
TH3UM, (DOH) maBpuil acocaa KupuTa Oomaau. YIapHU MIAKUTAHTHPHUII YIYH Kap3
Mabnariapy TypJaM TallKku pacMuii MaHOajapJaH pPHUBOXKJIAHTAH JaBjaTiap Xamja
OINEK wMamnakariapu OujaH KeIMIIYBIAPHUHT UMTHUENWIMNTH acocuaa xaid
KWJIMHAP 3]14, IIy KyMJIaJIaH:

Hegpmov  gonou (Oil Facility, OF), wnedtp »skcnoprépnapu OYiIMuIl
MaMJakatiapra KpeauTiapHu  HedTh  xamaa  HedTh  MaXCyJIOTIapUHUHT
KUMMATJAlIMIIM  OKMOaTUJa o3ara KeliraH KyliuMya XapakaTjapHu KOIUIall
Makcaauja TakIuM ASTUIl yuyyH unuiatwirad (1974-1976it.i1.). 6,9 mapa. CIHP (8
mipa. AKII gonnmapu) XaxMuaa Kpeautiap aXpaTwiral 3au. ByHUHT ydyH 3apyp
Oynran pecypciapHu acocaH He(Th dKCHOPTEpJApU OVIMHUIN MamilakaTiap Kapsra
Ooepran sau. KpemuT onyBumiap wymaa pUBOXKIAHAETTAaH MamJyakaTiap MHKIOP
KUXATUIAH Kym OYyiicajna, pUBOXIIAHTAH JaBiariapra HUCOATaH yJIApHUHT YIIYIIH
(1/3) anua kam sau. Hedrh ¢donampan kpeauTiapHUM TaKIuM STUII [IAPTIApU
KAaUTTUK 514, SbHU (OW3 CTaBKaJapHUHT HUcOaTaH oKopwiuru (Mwuuk 7,2%
dbousman kam sMac), SHEpreTuka Ba BaJlloTa Oopacuaard MUJUIMN cU€caTHU amaira
ommpuiia XB® TtaBcusmapuan MaxOypuil Oaxkapwiviuu. ByHUMHT HaTtwkacuaa
pPUBOXKIJIaHAETraH MamJIaKaTJIApHUHT HePTh (HOoHIM MabIaFIapuHu OJUII UMKOHUSTU
yekaad KYWWTaH /M, YHUHT KpeAuTJIapu XucoOwra yiap KUMMaTiamrad HedTb
UMITIOPTUHHHT KyIITUMYa XapaxatiapuHu ¢akar 1/3 KuCMUHU KOTiap dujap;
Kywumya —moausiawmupuwinune  mexanusmu  (Supplementary  Financing
Facility, SFF), éxku XB® wxpo nupexkropu (1979-1982ii.ii.) ucmura MoHaH
“ButteBeena ®ouau” (Witteveen Facility). Ma3kyp MeXxaHU3MHUHT acOCU MaKcaau
— TYJIOB OaJaHCIAPUHUHT KECKUH Ba Yy30K BaKT 4Yy3WIaJuraH HWHKUPO3JIAPUHU
Oommaan keunpaéTran xamjaa XB® onauii KpeIUTIApUHUHT JTUMUTIAPUHN TyraTuo
OynraH Mamiakariapra Kymumda KpeIuTiapHu Kap3 MalOiariapu Xucooura TakIum
stuiaup. PonanuHr pecypenaapu (7,8 mapa. CAP, spum 10 mupn. AKII
noymapunan kym) XB® ab3omapu 6ynmum 13 mammakat xamaa [lIBetinapus Musimii
OaHKMJAH OJMHTaH 3aémilap XHcOOWTa MaK/UIaHTUpWIraH 3au. Maskyp ¢oHagaH
aXpaTWIral KpeauTiapHu 26 MamiakaT OJITaH;

XB® pecypcrapunu  onuwnune keneaumupunean umxonusmu (Policy of
Enlarged Acces to Fund's Resources, 1981-1992ii.i1.). Makcan — Ty710B OanaHciaapu
KaMOMAJIMHUHT KyJIaMH YJapHUHT KBOTaJlapura HHCOATaH HUXOSTAA KaTTa OyiraH
ab30-MaMJIaKaTiIapra KymuMya KpeAuTIapHU TaKAUM STULLIUP. Ma3Kyp MEeXaHU3M
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MaMJIaKaTJIAPHUHT KPEAUT YIAYNUIApU Xamaa KEHTaWTUPWITAH MOJIMSUIAII TUPHIIL
MEXaHU3MH JIOMpacHia OJMIIM MYMKUH OyiraH malOnariap Xaxmura HucOataH
KaTTapoOK XaKMJlard MabJiaFiapHy Ba y30KPOK MyJatjapra OJIMIITra MyXTOX Oyiran
naiTaa Ty3aTyBUM UKTHCOAUN YOpaJlapHU KYpHII MaKCcaJua HWIUIATUIITaH.
XB®uunr obOyHa cudaruma xand KAJUHTAH y3 MaOiariapu OwiaH OuWpraiwkiaa
OomKa MamiakaTiaapJaH Kap3ra OJIMHFaH MaOJlaFiap Ma3Kyp CUECaTHH amaira
OLIUPHUII YUyH MYJDKaJUIAaHTaH pecypcliapHUHT MaHOacu OYnu0 Xu3mar Kujras.
XB® an3onmapu OYyIMHUII Mamiakatiap KBOTAJIApUHUHT OLIMPWIUIIM MyHOcCAbaTu
Omnad Ma3Kyp MexaHu3M 1992 WrIIHUHT HOSIOpb OlKIa OEKOp KWJIMHTAH dIH.

Amb3o-MamnakarnapHuHr XB® pecypciapuHu  KpeauT yaylnuiapu Xamja
KEHralTUPWITaH MOJUSJIAIITUPUII  MEXaHU3MHM JoMpacuja OJIMIIra pyxcar
mumutinapu Moxkpo Keramm tapadugan 6enrunanaan xamaa Xap MM Kaita Kypuo
yukuiaagy. 1994 iwHUHr OKTAOpH, olujaH Oouwtad 3 WWIUIMK AaBpra KyWuJaru
JUMUTIIAp OCNTujaHraH HAW: KpeauTIapHU ab3o-MamiiakaT KBoTacMHUHT 100%
XaXMUJa Wil MOOalHM1a TaKIUM STHUIL;, MAMJIAKaTHUHT aBBaJl OJIMHTaH KpeauTiap
Oyiinya Kap3JOpJAUTMHHU ¥3 WYUTa OJITaH KyMYJSTUB MHKIOPH, YHUHT 4erapaBuil
xakmMu — kBoTaHuHr 300% (XucoOnamHUHT cod XucoOuaa, SBHH MaMJjlakaT
tapadugaH MIWUIHN BamoTanu PoHAMAH KaWTUO COTHO oJiraH cymMMajapu Xamja
CYHIMPUII YUyH peXaJlaHraH cymMMasap HUpWIraHu XoJija). beiarunanrad aumMuTiap
MCTUCHO XOJiaTiapJa OMUpUO FOOOpMIMIIA MYMKUH. 1977 WWIHUHT HOSAOPH oinaa
WNxpo Kenramm 1944 iiunga 6enrunanran sumutiapau XB® pecypceiiapuau oauiira
Oynran pyxcaT CHECATHHUHI KEWMHIM KYypHO YMKWIMINra Kajgap KOJAUPHUII
TVFpucuaa Kapop KaOyn xwiad. XB® 3aém cymmacuamar 0,5% Xaxmuaa
BOCUTAYIIIUK Xampaa kpeaumnap yuyH CJIPnapnmarm akTuBHUHT (ow3 cTaBKacu Ba
0030p craBkajapu OusaH y3apo OornaHran ¢ous XakuHu omanud. CraBkamap
mapoMajiap, Xapaxarinap xamaa cod Qoiima Oyiinua  pexamarmTHpUITaH
KYpcaTKUYHU Oaxojaml Heru3uja MOJMSIBUN WU JaBOMUJA aHUKIaHaad. 1997/98
mosmsiBuH raa (1-maiiman 30-ampenra Kagap) WAIIIHK GOU3 CTAaBKACHHHUHT ypTada
Mukaopu 4,65%uu Tamkui Kuiau (Oup iun aBBan 4,51% >am).

benrwnanran  MyagaTHUHT — Tyramu — OwiaH — ab30-MamJjakaT  TEeCKapH
OTEpallMsIHA aMalira OUIUPHINTa MaxOyp, SbHM MWUINN BantoTaHu POHIIAaH yHra
CJ/IPmaru mMabnarimapHu €KU XOPHXKHUN BaIIOTaHW KaWTapraHu Xojga KauTthO coTtud
omumy  (MaxOypusiTHu  cyHaupuimu) kepak. CrdHA-0all  KpeauTIapUHUHT
KAUTapUIIMIIKM BAJIIOTAHUHT Xap OWp TPAHIIMHU OJIMHUII KyHUAaH Oomwiad 3 %4-5
Hun MoOaliHKM1a, KeHraUTUPUIITaH MOJUsIIATUpuUIAa 3ca — 4 72-10 iun mobaitHuaa
amaira omupwiagud. byHaaH Tamkapu Kap3 OJyBYM MamJjakarT TYJIOB OajlaHCh
XOJIATUHU SIXIIUJIaHUO, BaoTa 3axupacuHu ycub Oopummm OwiaH Y3uHUHT DOHI
y4yH OpTHKYa OynuO KOJITaH BAIIOTACHMHHU KalTa COTHO ONUIUIApHU MY JATHIaH
aBBaJl aMalira OLIMPUIIM 3apyp. Arapja Kap3 odyBuM MamulakaTHUHT XB®paru
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MUJUTHIA BATFOTACH OOIIKA ab30-/1aBiat TapaduaaH Kautuod cotud onmHaéTran Oyica,
yHAa Ym0y MWUIMA BalioTa 3racu OViamuin naBiaaTHUHT XB®dnaru kap3aopiauru
KHCKapa/JIu.

3.7KaxoH OaHKM rypyxu

XKaxon Oanku typyxu (Kb) — Oy, Tapkmbmra Xamkapo Tapakku€r Ba
Tuxnanum banku (XTTh), PuBoxnanunmaunar Xankapo Acconuanusicu (PXA),
Xankapo Momussuit Kopropamus (XMK) Ba HMuBectunmsimapau  Kadomatmam
oyitmua Kynmrapadmama Arentnumk (MKKA) xupran BMTHUHr uXTHCOCTAIITaH
MonusiBUM myaccacacuaup. Kb TapukuOura Kuprad Ty3WJIMaJdapHUHT (aoHsITH
AroHa cTparerusara OyicyHranaup, Oupox ymly Ty3uaMajJapHUHT Xap OMpu yMyMUn
MakcagHU Oakapullra WHTWITAHH XOJjaa y3ura xoc Oynran (yHKUIUsSIapHU
Oakapaau.

Kaxon OaHKM — KAXOHHUHT SHI WUPUK HWHBECTHIUMS HWHCTUTYTU OYIuO,
OYIyHIM KyHJla YHUHT Bazudanapyu pUBOXKIAHAETIaH XaMJa YTUII HUKTUCOAMETHIra
ara MamJlakaTiapAard KamOara/UIMK Ba KOJIOKJIWK OWJIaH Kypalluil, UKTHUCOJUN
Yeunn xamaa 6030p MyHOcabaTIapyuHU parOaTIaHTHPHUIITA KapaTHITaHIuP.

Xaakapo Tapakkuér Ba Tuxkiaanumm bankm (XTTB) — rypyx tapkubuna
oom mHCTUTYT cudaruga bperron-Byac kemumrysnapu goupacuaa 1944 iimnHuHT
utoiib orinjga XB® Ounan Oupranvkaa TabcuC ATWIraH; GpaonusatHu 1946 WuiaHUHT
HIOJIb Ofiuaad OolIaraH.

Pecypcinapu. XTTbHuHr  ycraB  Kanuramu  akqusjlapura  ab3o-
MaMJIaKaTIapHUHT 00yHa Oynuimm opkamu Tamkuia OVmanu Ba 1998 #umauar 30
utonb xonatura y 190,8 mupa. AKI pommapunu, obyna kanutamu 186,4 Mipa.
AKII nonnapunu, Tynanran kanurtai dca 11,8 miapa. AKI nonnapunu, spHu 00yHa
KaUTAIMHA 6%HU TalKuil Kwirad 3au. bank Tapaduman y3 maxOypusTiapuHu
CYHIMpHUII YYyH MaOjarjap eTMail KoJraH naiTiaa oOyHaHUHT KOJIraH KUCMHU Tajnad
KWINO OJIMHUILIKM MYMKHUH. BUpok OGaHkHMHI (aonusitu Oopacuja Oanpail 3apypar
naiio 6ynmaran. XTTh y¥3 pecypcnapuHunr acocuid KUCMUHH (94%) xaxoH MOJIUS
0030pH1a OOIUTAIUSTIAPHUHT IMUCCHUSICH OPKAJTH JKaJIO KYUTaIH.

XTTBHMHI TAIIKWJIMA TY3WIMACH AKIUAJOPJIHMK KAMHUATH TaMOWWIIN
acocuna Tty3wirad. XTTb oprannapugarn OBO3JIADHUHI COHU YHUHI YCTaB
Kanutanunaru nail  (ynym) OwnaH OenrunaHand. YmOy KypcaTKud —aipum
MaMJIaKATJIAPHUHT >KaxOH HMKTUCOAMETHIIArM POJUHU Y3rapuiura Kapad ynapra
HUcOaTaH JaBpuil acocia KaWta kypuO uukwiagu. XX acpHuHr 70-iwimapu
HPHEPreTUK WHKHUPO3W JaBpuja HePTh Ka3ub 4YMKaApyBUM alpuM AaBIaTIAPHUHT
KaluTaau ce3unapiau napaxana ycau. 1998 monumsBuii viunu Jlanus, bpaszunus,
Ucnanus, Kanyouit Kopest, TypKussHUHT akMsUIapy OMIAPHUIIIN.
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XTTH aonusaTvHy TANIKUI STUNTHUHT KAaiJ STWITaH TaMOWHMIATAa MYBO(UK
sur kyn oo3 AKIlra rterunnumaup. 1998 #mnnunr 30 uronHp Xxonatura AKII
3UMMacura ymyMui oBosiapHuHr 16,68% Tyrpu kenran sau. by ynapra kaOyn
KWIMHUIIKM y4yH OBO3JapHUHT 85% 3apyp OViaran MyxuMm Kapopiap KaOyl
KUJTUHUIIAIATA BETO XYKYKMHHM TabMUHIaIu. OBO3IApPHUHT COHU OyiHMYa MKKUHYU
ypunna Anonus (8%), ynman keiinH ['epmanus (4,57%), ®panums Ba bByrok
Bbputanus sca 4,38%naH.

XTTbaunr wmum oprawnapu OynuO bomkapyBuwiap KeHramm Xamja
Jupexropar (MXKpO ATUII OpraHu) xucoOiaHaau. Ab30-MaMIIAKATIAPHUHT MOJIHS
BazUpJapuAaH €KUM Mapka3uil OaHKJIApHUHT OOLIKAPYBUWJIAPWIAH TAIIKWUI TOMNTaH
BourkapyBumiiap KeHraim 3 ceccusuiapura MyXuM KapopiapHU KaOysl KWW YIyH
nunna 6up mapra durunaan. Yoy ceccusnap XB® Ounan Oupranukaa YyTKa3uaaau.
XB®ra ab3o 6ynud kupran mamiakariaap XTTBHUHT ab3onapu OYIWIIM MYMKHUH.
Ymoby Ttanad XTTBHUHr ab3omapu y3 BamoTa-MoJMsIBUM cuécaTinapuan XBO
yCcTaBu Tajabmapura MyBOQUK oJub Oopumra MaxOyp -HKaHIUKIApU OuilaH
TYIIYHTUPUIA]IH.

XTTbuaunr 24 wxpo AUpPEKTOpIapujiaH STacH SHI KYI OBO3ra sra OynraH
IOKOpUJIa 3UKp ATHJITAH OpraHjap TapaduiaH TaluHIaHAIU. AUpUM AUpPEKTOpIap
aloxXyaa JaBjaTAaH caijaHaau, arapja ymoOy MamilakaT OBO3JIAPHUHI TETUIUIN
conura sra Oyica. byHaail mamnakaTiapra ymMyMuid oBo3napHuHr 2,83%ra sra
oynran Caymuss Apabuctonu, Xutoil, Poccuss deneparusicu kabu Mamuiakatiap
kupagu. Koisran pupekropmap Oup Typyx MamakariaplaH caijlaHaJurasiap
Toudacura Kupaim.

XTTB Tamkun OYnuIM mNaiTUra yHUHT aszonapu OYnmd 38ta mamuakar
xucoOnanrad »au. 1998 vunuuar 30 UIOHB XOJAaTUra ab30-MaMJIAKATIIAPHUHT COHH
182Ttara ernu. ynaait kunu6, XTTbuaunr ab3onapu OYnuO AyHEHWUUHT AESpIU
Oapua MamuiakaTiapu xucoOnaHaau. by yHra y3 ¢unmamiapu OunaH Oupraiukia
Kaxon banku ned aranummra TYIMK acoc Oepaau. baHk jxaxoH MUKECUIAru
KaluTall XapaKaTUra KaTTa TabCUp KUJIaIu.

XTTBbHUHr XaTTU-XapakaTiiapd YHHUHI OpraHjlapyu/ia €TaK4YWJIMK pOoJIura sra
OynraH MamilakaTIapHUHT cuécarra Mamuruaad xonu amacaup. X T Thra paxoap
nmoum AKUI dykapocu Oynaau. bupok mry Owian Oupranukaa JAeKiIapanus
KWIMHAETTaH KAIIOKJIUKKA KapIiyd Kypalluil, WKTACOAWA Ycuil xamaa 0030p
MyHOca0aTIapuHU parOATIAHTUPUII KaOM acocuili Makcajuyiap TYMOH OCTHra
KYWUIUIIM MYMKHH 3Mac. Ymly Makcajuiapra SpUIIMIIHUHT ycyjulapu Oapua
tapaduman kymna0-xkyBBaTiianmaca Xam. Jloduxamapuuar XTTb Ttapadunan
KWIMHTaH IOKOpW JapaxaJarn Majakalld »JKCIepTh3acura KapMmaclaH yjap
camapacu3 O0ynau0 uukMmokaa, Oy sca y3ura HUcOaTaH TaHKUIUIAp KeJIWO YUKUIINra
cabab OynMoKIa.
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XTTBHMHr KpeauTJIapy Ba KpeauT cuécatu. Ab30-Mamiakariap
TapaduaH MAKUIAHTUPWITaH KanuTaira TasHrad xonjaa XTTh skaxoH kanuTamiap
0030pu MaOJjaFlapuHM TYIUIAlaM Xamjaa ymoy ©0o30pra YMKUAIIA KUHUH OViraH
JaBiaTiiapra BOCUTauM POJMHHM OakapraHu Xojaa kKpeautiap Oepaau. Ccynmanap
OeBocUTa XyKymariapra €Kd YJIApHUHT KaQWUIMTKM acoCuja TaKAWM JTHIAJIN.
Ma3zkyp MexaHu3M Xamja acoCHil Makcaajgap Yy3rapMaciaH KoJaau, OHpOK
XTTbauHT  cTpaterwsicuk Ba TaKTHKacd, Yy TapadugaH uWOUIATHIAETTaH
MHCTPYMEHTIIAP KaXOH XYKAIWTHIArd ajokajgap, ajoxuaa XyAyuapAaru Xojar
Xama TYmiaaHuO OopuiaéTraH TaKpUOAHWUHT TaHKUIUN TaxJIMJIMHUHT TabCUPHUTa
OOFJIMK X0J1/1a Y3rapud Typajiu.

XX acpaunr 40-tumiapu Xxamaa S0-iumnapuau oupuHuM spmuga X T TBaunr
acocuil Makcaau Oynub Xycycui KamutaidHu cadapOap 3TraH Xojijaa ypylijaaH
tagoaT KypraH MamjlakaTiapra Xy)KaJIUK ~ THKJIaHUIIMra  KyMakJIalIuml
xucoomanrad. XTTb ¥3 daomustuan Mapman pmactypu OuinaH — y3apo
MyBouKIamTuprad. bupunun ccyganu bank 1947 innga ®@panuus nasnarura 250
miH. AKII nommapu cymmacura (XX acpuunr 90-iimmiapu 6axocuia TaxMuHaH 2,5
mipa. AKII nmonnmapura TeHr) TakauM STraH. byHaaH cYHr TaxMHWHaAH IIyHJal
cymmanaru kpeaumiap Hunepnanmmap, [anus, JliokceMOypr maBnatiapura
Gepunmy. Mupuk kpemuriaapar EBpona IaBiaTiapuuaH Tamkapd SIIOHUA Ba
ABcCTpaniisi AaBiatiapu oiauiap. PUBoXKIaHAETraH mMamilakatiap W4YWJa KPEAUTHU
oupuHun OYnm6 Yunm nasnatu 1948 iunna, Oynnan cyHr Mekcuka, bpasunus Ba
XUWHIUCTOH AaBnaTiapu onrad. KypuO uukunaérran naBp muuaa X1Tb acocan
Ty3WJIMaBUil OOBEKTIApHU Kpenutiarad. bank wmandaaTiapu xapaéHu acocaH
aoXUaa JIOMUXAJTIApHUHT caMapaopiurd MyaMMoJiapy OWsiaH YeKJIaHWO KOJTraH.
XTTb nonnxanapHu MOIUSUIAINTUPUIN JOUPACUIAH TAIIKApUTa CAPIA YNKMaraH.

XX acpuunr 50-winuiapunu ypranapura kenu6 FapOuii EBpona Ba SAnonus
UKTUCOAUETU TUKIJIAaHTaH 314 Ba ynap XTTBHUHT MonusBUi BocuTauu cudaTtuaaru
XU3MATIapura MyxTox Oynmail konaunap. BUpok uWuku xamrapMmayiap MEbEPUHU
MacTIWId  Xamja JKaXOH KamuTauilapu 0030pUra YWKUIIHUHT YEKJIAHTaHIUTH
[IapOUTIApUa PUBOKIIAHUII JNACTypUHHU Oakapuilira KUPHUINTaH PUBOKIAHAETTaH
mamiakariaap XTTBHUHT BocuTaumimMk posura 3XTUéxu OUp BaKTHUHT Y3uaa YCIH.
XTTB 6aitporu octuna 40 Mamiakat y4yH MacjiaxaT TypyXJapH TaIllKuil dTHIATU Ba
JTOHOp-MamJIakatiap ymoy rypyxJjap Jowpacuja &paamM OCpUIHUHT yMYMHMA
CTpaTerusiciHu WIuiad yukaawiap. bank Hupuk xaxmaara MaOJjariapHU JOHOP-
Mmanakatiap cunrapu XKanyouit Kopes Ba TaliBanbra axxpatrad. Ymoly mMamiakartiap
sumMMacura FapOHuUHT KyMaru acocujard “pUBOXKJIAHUII BUTPUHACH  POJIH
foxmadran au. XTTh kypub unkunaérran gasp nunna Jlotun Amepukacu Ba Ocué
MaMJIaKaTJIapUHU HEru3Wra HWKTUCOAMETHU PEXKAIAMTUPUIL Xama IaBIaTHUHT
YHJArd €TaKYWIUK POJIM KYWWIITaH TAPAKKUWA STUIIHUHI CTPATETUK WYHAIMIIWUHU
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oup-oupunan ¢apxnaérran 3uu. XTTh y3HuHT 5HT MyxuMm Ba 6eBocUTa BazuhacuHU
KanmuTajira SXTUEXU 00p Ty3WJIMAaBUN OOBEKTIIAPHU KPEAUTIIANI OPKAJIU HUKTUCOIUN
YCulHu parOaTIaHTUPHIIIA KYpraH.

XTTB crpareruscunard KeCKMH OYpWIHMIIM MabiyM OUp Japakaja yHUHT
paxOapmurura 1968 i#imnma P.Maknamapanm xenumu Owian OofimK. bank
GaoMSITHHUHT acOCHUA MakKcaau OYJIMHUIN KAIIIOKINK XamJa KOJOKJIWK OwuiiaH
Kypalluil y3rapMaciaH KOJIIM. BUPOK MHBECTHIUSIAP XamJa UKTUCOAWN YCUIIHU
YycTUpraH xoJiaa ITyKIapra SpUIIUIT aBBajl mykoomit 6Yiub xucobmanran O0yica, XX
acpHuHT 70-Huimapura Keand WKTUMOUM OpUEHTHUpIIAp UMTHETA 3ra OYIrb KoTaau.
O3uK-OBKaT, To3a CyB, Typap >XoW, THOOWN xu3mar, Maopudra OynraH acocuii
HXTUEKIIAPHU KOHJUPHUIL CTpATErusicu uiuiad ynkuiaau. KammokJIMKHUHT acocuid
VYOKJIapu KHIIUIOK JKOIIapua >KOWIAMTAHIATH ca0abiii acocuil YpFy yiapHU
KpeauTiamra oepunagurad Oynau. Ymoy kpeautaapHuHr ynymu XX acpHudr 70-
Hunnapuaa UKk Oapodbap ycau xXamjia KpEeIUTJIApHUHT TaKJIUM STUITaH YMYyMHM
cymmacuHuHTr 20 Qousunu tamkun Kwian. Mabpary3uwimva myxum HyHamunuiap
Katopujaa KosraH Oyicanma, Oupok ynymu 1960 iwmmnapnaru 65%man 1970
nunmnapnaru 37%rava kuckapau. XTTh wmHBecTHIUsAIapu TapKUOWN TY3WJIWIIUHHA
TyOlaH KaWTa KYypuO UUKWIAIIKA WKTUCOAUET YCUIMHUHT HUCOATaH IOKOpU
Cypbatiiapu IIapoOuTHIa KaMOara/UIMK Jlapa)kacuJiaH MacTpoK Japaxkana simaéTraH
axoJii COHUHMHI KHCKapMaraHjiurd Xamja axOoJUHUHT Ooinap Ba kamOarasuiap
TabaKaJapuHUHT AapoMaaiiapu ypracugard (apk KeHrand Oopaértraniurud OuiiaH
acociaHrad »Hau. Kammokiauk OuilaH Kypallliira KapaTuiraH ypUHUILIap
camapacus 0YJIi0 YUKJIH.

Kpenut cu€catuHuHr acocuii TaMoluuIapuaaH OUPUHU, XyCYCaH CCyajJapHH
aHUK Oup OOBEKTIapra TaKJAUM OTHIN TAMOWIJIMHM KaiTa KYypuO YMKWIIHU Tayinad
KuyBun sHrM Myammosnapra XTTB 1980 iwnma tykHam kemaau. 1981 iunna
bepruunr Adpuka MaMaakaTiapuHi PUBOXKIIAHUII MyaMMOJapu Oyiinya Mabpy3acu
4O ATUIAU. YOy Mabpy3aja cuécuii oMusIap TaAbCUPU OCTUIATH UKTUCOAUETAATH
TapTUOOY3apauKiIap KUAAUM SKAHIIUTH XaKuaa xXyjioca KuiauHrad 3. [y ca®abmu
Ma3Kyp IIapoUTIapAard JOWHXaJapHU MOJUSJIAIITUPUIIHUHT CaMapaliujurura
YMYMUKTUCOAUN IIAPOUTTAa TAbCHP ATHUIIrA XapakaT KUIMACIAaH WIIOHUII aCOCCHU3
DKAHJIUTH KeINO YUKaIH.

Cyur 1982 imnga Mas3kyp XyJocaHu OoOIKa Mamilakatiapra, OWpPHHYHU
HaBOataa JlotuH AMepukacu AaBiaTiapura HUcOAaTaH XaM XaKJIWTHHU TaCIUKJIOBYM
Kap3 HMHKUApO3W to3ara kenau. XX acpHuHr 80-immtapuaa XTTbh Tty3unmasuii
MOCJAIIUINTa MY KaJUIAaHTaH KPEIUTJIApHUA TaKJAWM STUIl aMauETUHU KUPUTAIU.
Ymlby kpeautiap WHBECTHIMSIBUN JIOMMXa KpeauTiapuaaH (apkid ymapok y3apo
Oofmanran OynuO XucOOJaHMaWIM Xamaa yJIApHUHT acOCHUW MaKcaJu WKTHCOIUHN
UCJIOXOTIIAPHU KYIU1a0-KyBaTIalIup.
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bank ToMOHMIaH OepwiraH KpeIWTIApHUHI YMyMUH cymMMach YHUHT 47
nunuk Gaonuaruaa 235 mapa. AKII nonnapura ernu. bynaa ynapausr 1/3 kuemu
(80 mapa. AKILI mommapu) 1989-1993 #innnapra TVrpu Kenaau.

Xaakapo puBoxjganum accoumuanusicn (XPA) 1960 itmnga Tamkui STUITaH
sau. Ym0y BakTra KeauO KpeAWTJIANTHUHT aHYa-MyHYa CHTWUIAIITHPUITAH 0030
HIAPOUTIIAPU XaM MYTJIAKO TYFPHU KEIMANIUTAaH PUBOKIIAHAETTAaH MaMJIaKaTIAPHUHT
kymumurd XPAHUHT GaonusaT moupacuaaH TalIKapuCHIa KOJWO KeTaéTraHINId
anukianau. llyHuHTACK yinap MKTUCOAWH KUXATHaH JHT KOJOK OYJraH gaBiaTiap
DKAHJIUTH XHMCOOTa OJMHCA, YHJA KAIlIIOKIWK OWjaH KypallWIIHUHT MaKCcaau
MyTiako camapacus 0ymu6 konanu. XTTh umMtuésnu kpeautiam GOHIUHU TAITKKI
ATraH XoJja pUBOXKJIaHAETraH Mamilakatiapra Oynran y3 TabcupuHu XPA opkanmm
Ce3uJIapiid Jlapakaja KEeHTauTHpuIll WMKoHWTa sra Oynau. bynma XPAra gactimab
XUHAUCTOH, CYHr 3ca XWUTOW Kabu JaBiatiap ab3o Oyinau. XPAHUHr Tamkui
stunumn Fapd ydyH sHa Oup MyxXuMm axamusTra sra 31au. PuBoxiaHaérran
MaMJIaKaTJAAPHUHT UMTHUE3IU  KPEAUTIANIHUHT KyIuM4a (DOHIJIApUHU TAIIKUI
KWIKII TYFPUCUAATA KYMUWUIUMK WIATUMOCIAapU OyHIai (OHJ MaBXKysd HSKaHIUTU
acocuIa paJ KUJIMHAETTaH du.

XPA XTTb daonustunu 1ynaupud puBoxkiaHaétraH mamiiakatiapra 10
WUIIMK UMTHUERNM JaBpra sra, myaaatu 35-40 iun Oynran (owuscus KpeauTiIapHU
oepanu. bynaa y Mabmypuii capd-xapakariapra BOCUTAUYUIUK XaKUHU OO KOJaaHu.
PuBoxxiiana€tran  MmamakatiapHuHr — Oapuacu XPAJgaH  KpeIuUT — OJIMIIJIAH
MaH(paaTIopaAup, JEKUH accoluanus Oapuara Xam OyHIall KpeautiapHu Oepa
onMaiiau. LIyHuHT ydyyH Xam UMTHE3NM Kpeautnap 1999 monusBuil iunaa sinu
nukn Maxcynotu (SAMM) axomum xoH Oommra 925 nmosutapiaH  omMaraH
MamJakariapra oepunanay; 0y rypyxra XX acpHuHT 90-HuiapuHu UKKUHYH SIPMHIA
70 mamnakar kupap 3a4. bupoxk XPAjga HMIUTHUPOK STUII Ba YHHHI WMTHUE3NH
KpeIuTiiapura €T yuyH, aBeasio X T Thra kupum kepak 3au.

FOxopuna 3ukp sTrirad umMTuésnu kpeautaam XTTh cunrapu obnuranusiiap
AMUCCHUSCH XHUCOOMTra amalira OIIMPWIMIIM MYMKUH 3Mac. XPA pecypcnapu
PUBOXKJIAHTAaH  MamJjlakaTiapHuHr Oamammapu Xamga XTTb  ¢oitgacuauHr
TpaHchepTH xucobura makiuanaau. XPA pecypcnapuHUHT kaMaiiub Gopuliu Ouian
ab30-MamiIakaTiIap SHrU OanmamuiapHu Oepanunap. bupok ymlOy Oamammap Kym
xoyariapaa keuukaau Ba XPA HepMaHeHT32 acocna WHKUAPO3IH XojaTaa Oyimb
KOJIa!.

XPA ropuauk Xamjaa MOJIMSBUM KUXaTAaH MYCTaKWJ HWHCTUTYT OYiu0
xucobnanaau. bupok y XTTBb Ounan Oup xun Oynran bankuuur Ilpesuaentu

*2 NepmaHeHT M (bpaHL,. permanent, N0T. permaneo — KONIMOKAQ, JaBOM 3TMOK/a) — y3/IyKCU3 JaBoM
3TYBYM, MyHTa3am.
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Oommunnurugarn Oomkapys oprannapura sra. XPA Ba XTTB ymymuit 6ynran
CTpaTeruk WyHanuImHu amanra omupanuiap. Kymuunuk noiuxanap XPA Ba XTTh
TOMOHHUJIAaH XaMKopiukaa kpeautianaau. bupoxk XPA XTTb daonustunaru
OVUUIMKHU TYJNJIUPUII YYyH TAIIKWI KUJIMHTAHJIUTK ca0abiid, YHUHT KpeauTIiall
TapKuOMii Ty3unMacu baHKHUHT Ty3unIMacuaad Gapk KuIaiau.

XPA xpeauTnapuHUHT TapKUOWM TY3WIWIIN HUCOATaH aHUKPOK MKTHUMOUMN
HYHAITUPWITAHIIMKKA 3Ta, SHHUA COFJUKHH Cakjaml, Maopud, KUIUIOK XYKaJuK
XaMJla KUIUIOK TyMaHJIapUHU PUBOXJIAHTUPHINTa aKpaTUIAETraH KpPEIUTIAPHUHT
ynymu okopu. Myxum dapkian Tomonu myHaaku XTThb 1998 monusBuil hiunna
KaTTa XaXMJard pecypcllapHd MOJIMABUN HHKUPO3 cabaliau MOJUsBHMA KapacHra
nynanTupuimra Mmaxoyp o6ynran, XPAna sca OyHpaail 3apypar ro3ara KelaraHu HyK.
XPAHUHT MIDKO37Aapu TMacT JapoMajara s3ra xamjaa >KaxoH Mouus Oo3opura
UHTErpaluus KWwiMHMaraH Mamiakatiapaup. Ly cababmu  ynmap  MonusiBHiA
WHKUpO37aH 4Yeraa KoJjraH sawiap. lynnail kuimO KpeauT OKUMIapu TapKUOUit
Ty3uwnumuaara ¢gapkinap oupunun HaBOatna XTTBHUHr Kap3 onyBumiiapu Oyiau0
ypra nmapomamii, XPAHUHT Kap3 oJyBUWwiIapu OYynuO 5ca mact aapomMaiiv
MaMajiakatiap XMCcoOJaHTaHIUTY OWJIaH acOCTIaHTaHIup.

Xaakapo mouus kopnopamuscu (XMK) 1956 imnga AKII Tama60ycu
Ownad €1l JaBlaTIAPHUHT CAHOATHIa XYCYCUM HMHBECTULIMSUIAP Kajl0 STUIUIIUHU
parOartnanTupuil Ba Oy MamilakaTiapia XyCyCUW CEKTOPHH KEHTaWTHUPHUII
Makcaauaa Ttyswirananp. XMK Xap xonma puUBOXIAHTaH, PUBOKIIAHAETTaH
Mamjakariaapaa (akaT FOKOPUPEHTA0EIM KOPXOHAIAPHU KpeauTIaiau. Yoy
KyMIIaJlaH CCyJla KaNUTAIMHUHT acocuil  0o3opiapujard yprada HHILTUK
CTaBKajapJaH IOKOpU OVIraH KpeauTIapHH HUcOaTaH KUMMATIWTHIAH Kenb
yukaau. XMK kpenutinapyHuUHr MyanaTd odaThna 15 HungaH ommMaiau, ypraya
Myzaaat 3ca 7-8 Hunaup.

XMK XTTBb d¢yuknusanapugan Oomkadapok BasudamapHu Oaxapaim.
[IIyHuHT yuyH FOPUAUK Ba MOJIMSI TOMOHUAAH Oy HUCOATaH MYCTaKuI TAlIKWUIOTIUD,
nekuH y JXXaxon Oanku OumnaH Oup paxOapusrra Ba Oup KaTop Xu3Mmarjapra sra
Oyncana, YHUHT XyCYCUSTIMIIMTH TIYHJAKU YHU MaOiarjapuiaH UHBECTHUIIUS OJIUIIT
y4yH KOpXOHa Ba TamkwioTiapra kpenut Oepunranma XTThb Ba XPA Tanab
KWITAaHUICK ab30-Mamyakariapra Xykymar kadonatiapu Tanad KwinHMmaiau. by
XyCyCUi KOMMaHUsap y4yH ynap GaonusITd YCTHAAH JaBjiaT Ha3opaTHAaH
CaKJjlaiiiln Ba PUBOXKIIAHAETTaH MamJlaKaTiap WKTUCOAMETUIA YEeT 3J1 KalUuTaIUHU
KaJ0 KUJIWII MaHdaaTIapura Xu3mat Kuiaau.

XMKnunr 6omka 6up dapku mysHgaku, 1961 iunman 6ouutad y ¢akar
KpeauTinap  Oepuira  ajloxuaa  XyKyKIOaH — Talikapu, KypwiaértraH — Eku
KEHraUTUPWIAETTaH KOPXOHAJNAp aKIUSAJOPJIUK KamuTaaura KeMUHYalIuK yJIapHUHT
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aKUUsJIapUHU XYCyCHH HWHBECTOpjapra KaWTa COTHII OWJIaH WHBECTULUSIIAPHU
amaJjra OlMpHUII XyKyKH OepUIIIH.
NuBecTunusiiapuu kadosaariaam O6yiimda xaprapaguaama arentink (MKXA)
PUBOKJIaHAETTaH MaMJIAKATIapra KUJIMHAEUTaH TYFPUIAH-TYFPU HBECTULIUSIIAPHU
parOaTianTUpuIl yuyH 1988 iniiia Talkui KAJIWHTaH 34.

XTTB rypyxuHUHT Xe4 Oup OpraHH HOTIKOpAT Xarapiapu ycub Oopaérran
[IAPOUTIA XYCYCHIl MHBECTOpJIap y4yH Makcumaln KadomaTiap OuiaH TabMUHIAN
onmaau. by kymiald ap3o-mamumakariapra 4eT 371 KalWTaIMHUHT KEeJTUIIMHU YIuiad
typaau. 1988 #unga tamkun dTwraHn MKXA XTTBHunr yuyuHun dunuanu
cudarua aifHaH MaHa 11y MakcaJl yuyH Xu3MaT KUJIaIu.

PuBoxxiiana€Tran  Mamuiakatiapia HOTHXKOpAT — XarapjlapulaH  yJapHU
CyFypTajall BOCUTACH OWJIaH aKUMSJAOPJIMK KalWTaJIura MHBECTULMSUIAp Ba OOIIKA
HyHanuuuiapra TyFpuaaH-TYFpH KaluTail KyHuiaMaiapHd parOaTIaHTUPUIITra XU3Mar
Kwiaau. byHnmail xarapnap Kyvugarwiap ObUIMIIA MYMKHH: MUJUTUM BalllOTAHUHT
OPKUH alMpOONIAIHU TYXTAaTUIl Ba Oy OuiaH OOFJIIMK HMHBECTOP MamilaKaTUIa
JapoMaJylapHd  yTKazuml OwiaH OOFJIMK MyaMmMMoJap; HWHBECTOpP MYJIKHHUHT
JKCIpONpHalMicy; XapOul xapakariap; TYHTapuUulap Ba WXTUMOUN-CUECUN
Ba3UATHUHI  y3rapuiulapy; XyKyMaT KapopH  HaTWKacuJa  KOHTPAKTHUHT
OakapriiMail KOJUIIIH.

Kyiinnran wmakcaara spummim yuyH HMKXA cana® yruiaran HoTHxKOpar
xaTapiapuaad (akaT kadoiaTJapHUTHHA 3Mac, OalKyh pPUBOXKIAHAETIaH ab30-
MaMJIaKaTJIApHUHT XYKyMaT OpraHjiapura maciaxarjiap Oepaau, CUE€CAaTHH amalra
OIMPHUII Ba HWNUIA0 YWKUINTAa HUCOATaH JacTyp Ba TapTUO OpKajdud dYeT O
WHBECTOPJIApUHU KYI1a0-KyBBaTIaNIu.

4 EBpona TapakKKuET Ba THKJIAHUII OaHKH

EBpona tapakkuét Ba tukianui 0anku (ETTB) 1990 itun 29 maitna 6utum
acocuaa Ty3wiran xainkapo TamkuiaoTaup. ETTBuunr tabcucumnapu 6ynu6 40
MaMJjakat xucoOnaHaau — AnbOaHusanaH Tamkapu Oapua EBpona mamumakaTiapw,
AKIII, Kanaga, Mekcuka, Mapokko, Mucp, Wcpoun, Anonus, Anru 3enanaus,
ABctpanusi, Kanyouit Kopes, mynunrgek Espoma Hkrucoamit Xamxamusatu
(EUX) Ba EBponma WuBectunmst banku (EWbB). CCPU, YexocnoBakus Ba
FOrocnaBust akmusiiapu yjaapHUHT OYIMHMO KETraHWJaH KEWWH Maijmo Oyiarad
SHTU AaBiaTiap Ypracuna takcumiianav. ETTBaunr aw3onapu 6ynu6 EBporma
MamJjakatiaapuaan tamkapu XB® ab3ocu OYiaran xap KaHaail Mamjakar Oyivinm
MyMKUH. 1999 #unaunr 1-suBapp xonatura ETTbH akuuspopmapu 0Yiau6 60
MamJjakar (mry >kymnagad EBpomanunr Oapua mamiakatiapu) xucobmanaau. bank
mra0-kBaptupacu Jlonmonaa sxounmamrad. ETTBbHuAT MakoMu, MMTHE3IApU Ba
UMMyHUTETH Xamja bytok bputanusgaru y 6unan 6ornuk maxciap ETTB, Byrox
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bputanusa xamaa [umomuit Upnanaus ypranapuaa 1991 iwnaunr 15-anpenuna

MM30JIaHTaH MITa0-KBapTUpa Xakujaaru butumaa 6enrunad 6epuiras.

ETTDb d¢aoauaruauar acocuii Basudagapu Ba markcamiapu. ETTbaunr

acocuil Bazudacu — EBpOnaHuHr UiATapy COLMATMCTUK OYITraH MamMiakaTiIapyuHU

OuYuK, Oo30pra MHYHaNTHpWITaH MKTHUCOAMETra VYTHIIMTa KymMak Oepuil Ba

ITYHUHTJEK, XyCyCHi Ba TaAOUPKOPIIHK Tarad0ycIapuHu PUBOKIAHTHPHIIITUD.

bankuuar Mapkasuit xampa Illapkuiit EBpoma MamutakaTtinapuHuUHT 0030p

UKTHCOMUETUTA YTUIINTA KyMakjIalmil KaOu acoCMi MaKCaJIWHHA aMalira OITUPHII
yuyH ETTBHUHT ycTaBua KyrWuaaruiap Ky3jaa TYTHITaH:

-pakobaTaoIl OYyiraH XyCycud cekTop, OMpHUHYM HaBOaTaa KUYMK Ba ypTa
TaJOMPKOPIUKHUHT PUBOKIIAHUIIIN, IAKIJIAHUIIM Ba KEHTalUIINra, KyMaKIIaluI,

-FOKOpH/Ia 3UKp 3TWITaH (HaoHSIT TYPIApUHUA aMalira OIIMPHUII YIYH XOPHKUN
Ba MaxaJUIMi KanuTaJUIapHU cadapOap 3THILL

-UNUIad YMKApUIIl COXacura Xamjia XyCycuid TamaOOyCKOpJIMKHU KYIuial-
KyBBaTJall y4yH 3apyp OViraH MOJUSIBUM CEKTOp Ba XU3MaTiap >kapa¢Hura
WHBECTULMSIIAPHUA aMaJira OIIUPUIL,

-JIOMMXaJapHU Ta€pian xaMa yJIapHHU amaira OLIUPHUILIA TEXHUK KUXaTAaH
KYMAaKJIAIIUIIL;

-KanuTajiap MAJUTUN 0030pJapUHUHT PUBOXKIAHUIIIMHU parOaTIIaHTUPHIIL,

-UKTUCOJIMN kuxaTaaH MaHdaatiu Xamaa Oup Heuta OeHeduimap-Mamiiakat
UIITUPOK ATAETraH JoUnXalapHu KyJIa0-KyBBaTJalll,

-3KO0JIOTHSI Xamja OapKapop pHUBOKJIAHUII Oopacujard onepanusuiapHua ¢(aoil
ama’ra OLIHUPHIIL

-IOKOpUJIArWIapHd  amajira  ONIMPWIMIINIa  KyMakjanryBuu  OoIKa
byHKUMSITapHU OasKkapuIIL.

bankauar ycraBu (1-mMomma) Oomika Xaakapo MOJHMSBHH TaIIKWIIOTIApaH
bapkyin ynapoK YHHHT oOmepalusjapyd amajira OIUpUJIauraH Mamiakariap Ky
NapTUABUNINK, TUTIOpaau3M Ba 0030p UKTHUCOAMETH TaMOWWUIapura MO
OYIUIUIMTUHYU KY3/1a TYTYBYM CUECUI MaHJaTra ara.

ETTbB xycycuii Tuxopar xamaa caHOAaT KOPXOHAJApH PUBOKIAHUIIIMHK (Aot
parOatnanTupanu Ba V3uHMHT 60%maH kam OYJMaraH pecypciiapuHUA HOAABiIaT
cekropura MyHantupuira wmaxOyp. byHmaii Joiimxamap Oyiinua JmaBiaT
KaQWUIMKIIADUHU TaKJAUM OTHINAIKM Tajad KWIMHMAaWId Ba yhap Y3WHU-Y3H
KOIUTAITHUHT XUCOO-KUTOOJapH Xamja TaBaKKaTYWIIMK Japa)kKaCMHU XHUCOOTa OJIMII
acocujza aMmayira omupuwiaau. bomikada KwiMO alTranma, Xycycud cekropiaa
omepausuiap amainra owmmpwiranaa ETTD y3 3uMmmacura karra mapaxanaru
TaBAKKATYWIMKHU OJIMIITA Tal€p OYran Thkopat OaHku cudaruia xapakaT KAJIaId.

bank xap kaHmaih maHOamapjaH Kenaud TyIIaauraH JOWWUXAJIapHU Kypuod
YUKl yuyyH KaOyn kwiamu. KenmuO Tymran noWuxaiapHu KYpuO YWKUAIUIINIA
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YJIIAPHUHT KEMUHTH TaKIUPUHU OCITUIOBYM MYyXUM OMHJI OVIHO TakauM dTUIa&Tran
MaTepUaUIapHUHT  cudaTH Xamaa YJIapHU JIOMUXAJapHU  MOJIMSUIAIITUPHILL
Oopacupard xaxoH craHjaptiapura mociauru xucobnanaau. ETTB Tapadunan
KPCIUTIAIIHUHT ~ acoCUid  oOBekTiapu  Oynmubd  xycycuit  dupmamap  Eku
XYCYCUMIAIITUPUIAETTaH JaBiaT KOpPXOHAJapu Xamja SHIUJAH, [y >KyMIIaJlaH
XOpMXKUH capMOsi MIITHPOKHJA TAlIKWI KWIMHAETTAaH KYylIMa KOpXOHajap
xucoOmanagy. bBaHKHMHT acocuid  Makcaad XyAyAJard  HHBECTULUSIAPHU
par6Gatnantupuin xucoobnanaan. ETTH kpeautnap xamaa xaduUIMKIAPHU TaKIUM
ATUII, MaOJIaFapHU aKUUSJIOPJIMK KamuTalylapura WHBECTUIMS KUJIUIIAa OOIIKa
WHBECTOPJIap Ba KpeauTopiap OWIaH XaMKOPIUK Kujaau. Ymoy Qaonusr
uH(ppaTy3uiIMaHu €KUM JaBiaT CEKTOPHUJIard XYCYCHUH CEKTOp TamadbOycnapuHu
KYyJ1a0-KyBBaTJIalllra WYHAITUPUITaH OOIIKA JOWMXAJIApHU KpeauTiall OwiaH
Tynaupuuiy jdo3uM. ETTD Xynyauii XaMKopiaukHHM parOaTiaHTUpaad Xamaa y3u
TapaduaaH Kyuiad-KyBBaTIaHAETTaH JIoMuxaiap Oup HeuTa MamilakaTiIapHA KaMpao
OJIUILIA MYMKHH.

V3 daomusatu 1991 mnHuHT anpenuaa 6onvianrad naiitaad ETTH ¥3 onauna
TypraH BazudagapHu aHUKIATUPUO oyiu. Yoy Basudanapaan sHr myxumu ETTH
daonusT kypcaTaéTran MamiakaTiapja CUECUM Ty3yMHHUHT Y3rapully JaBpuja sSHTU
WKTUCOAWM  IIAPOUTIAPHU  sApaTHIAa KyMakiamum  Oynau; OyHaa  ymioy
MamJIakaTiaapJard KUIIWIMK KAMUSITHHU TYIUK TapyalaHUIIM Xamja KyIIHHA
JABJATIAPHUHT XaB()CHU3IMIMHU TaxXIUAra Kyiuira oJud OOpuIld MyMKHH OYiraH
ypaad OynMalguraH WKTUMOMM IIapT-IIApOUTIAPHHUHI (03ara KEJIUIIMHU OJWHU
omuiml 3apyp OyamO xwucobGnanamu. bomka Basudamap OwuzHec coxacura
(MHBECTUIMSITIAPHU PaFrOaTIAaHTUPHUII, TIDKOpAT aMaIUuETHHU TaKOMUJUIAIITHPHIIL,
XYCYCUWJAIITUPUIIT Ba TY3WIMaBUH KadWTa Kypwuil), HHpaTy3wiMmara (ajoka
TapMOKJIAPUHH, SHEPreTHKAa TU3UMIIAPUHU, MYHHIMIAT XW3MaTJIapHU Ba YH-KOU
XY)KaJTUTUHU TUKJIAII, MOJEPHU3ALMS KWIMII Ba KEHraUTUPHII) Ba SKOJIOTUsra
(cu€caTHM TAaKOMWJUTAIITUPHUIL Ba aTPOP-MYyXUTHU TUKIJIALIAA TYFPU HHBECTULUSIIAP)
aJIOKaIoOpIUp.

ETTDB kpeaut dhaoausTHHHA amajra OIuprany Xoja:

-pYBOXJIaHTaH MamJlakaTiapaa OaHK UIIMHUHT KaOyJl KUJIMHTaH CTaHAapTiapy
acocuZa MOCJIaHyBYaH KpEIWTIAll Yy4yH TYpJH-TYMaH HWHCTPYMEHTJIApAaH
doiinananamu;

-XyCyCUM CEKTOp TamabO0yCcHHU KYJula0-KyBBaTJIalauraH cekTopJyiap OViinua
Ky3/la TYTWITaH Ba TyTHJIMAraH ornepanusiap CTpaTeruscuiari BazudanapHu amanira
OLLIMPUIIHM Y3H]1a My>KaccaMIalliTUPaIH;

-XyCyCHl WHBECTOpJIAp, YJIAPHUHT KOHCYJbTAaHTJIAPU Ba TIKOPAT OaHKIApU
OMITaH XaMKOPJIMK KA N,
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- PUBOXJIAHUIITHUHT Y30K MYAATJIN PEXATAPUHU aMalira OIUPUIIAA XyKyMaT
OMJIaH XaMKOPJIMK KWJIaau;

-XaJKapo BaIIOTa-KPeAUT Ba MOJUS  TANIKWJIOTIApu OuiaH  ¥y3apo
MyHOca0aTIapHU aMmajra OluIupau;

-aBJIaTapapo Ba MUHTAKABUN €HIANIyJIapHH MOHAHJ paBUIlAa Oupraaukia
amaJra oIMpaIy;

-aTpo-MyXHUTHHU CaKJall Xam/a SXIIIAIIHA TAbMUHJIAITa XapaKaT KUIa Iu.

ETTB xapopnapam kaOyn kuwiumima aupektopiap Kenramm Ttapaduman
TacIUKJaHraH acocuil (aonusaT Oopacuparu cu€car Xamjia Mamjakariap Oyiinya
cTpaTerusira acociiaHajv. Mamiakariap Oyiuda cTparerusuiap cuécuii Xamjaa
UKTHCOJIUN BOKEAJAPHUHI IIAPXUHHU ¥3 HWUUTa 0Jaau Ba (HAONUSATHUHT HUMTUE3NU
apaCHmapuan aHukiIad Oepamu. bank Tapaduman anukimanraH €ppamra OynraH
XTUEKIIAP XYIyIHUHI KYMUWIMK MamJlakaTlIapd YUyH KaTop XoJjatjapaa yMyMH
XapakTepra 3ragup, Xap Oup MamjakaTgard WMNuiad YMKApUll WHBECTUIUSIIAPUHU
parOaTIaHTUPHILTa UHTWINIL YIIOY CTpaTErvsUIApHU Y3apo OMpIalTUPA/IH.

Kymuunuk fgaBnaTiap MWKTUMOUN-UKTUCOAMM  OapKapOpCH3IWK, uIIad
YUKWITAaH KOHYHUMJIMK Oa3aCMHUHT WYKIWTH Xamja ©0030p [IAapOUTIAPUHUHT
HOQHUKJIUTH Ty(ailin kennb YuKKaH CUECH, TAIKWINKM Ba UKTUCOIUN coxXallapaaru
KUUMHYWIMKIApHU OowmuaaH kKeuyupMmokaa. bymap aijpum xomatnapana ETTDB
TapadugaH axparuiraH MaOJaFjJapHUHI HWIUIATWIMIIUAA —Y3WIHILIapra oiauo
KenaradH. Ymoy omuiutapau xucoOra omum ETTbra noitnxanap TaHjgoBUHU eTapiiv
Jnapaxaja aHuK OYaraH MoJeIIapuHU UILIa0 YUKW UMKOHUHU OEpIy.

ETTb V3 daonmusTHIA XyCyCUH CEeKTOpaa JIoMuXaJiap
MOJIMSUTAIITUPWIMIIMHAHT KEHralummura HucOaTaH XaJlKapo HWHBECTOPJIAp Xamja
OaHKIIapa cakJIaHuO KelaéTraH Ba3sMUHJIMK OwiaH TykHain kenaud. by aca ETTbau
WHBECTULIMSIIAD KaTalU3aTopu cudaTHAard axaMUSTHHH KypcaTuO Oepau. Alipum
XYKyMaTJIapHUHT ¥3 MamJlakatiapujiard uH@pary3uiama Oopacuaard Jionuxaiapra
KaQUUIMKIIap TakauM JTUIIHM Xoxjamacaurd Xxam ETTB  onepauusanapura
TYCKUHIUK Kuiaau. TexHuK XaMkopiauk WyHanummaard ¢aonust ETTBbaunr
WHBECTULIMSUIAPU Ba KPEAUTIIADUHU TYFPUIAH-TYFPU €KUM OWJIBOCHTA KYIJUIao-
KyBBaTJIali[Ii; YHUHT YBTUOOPU acocaH JIoMUXalapHu Taillépiari, cextopiap Oyitnua
W3JIAHUIIUIapra XamJla MacjaxaT Typuaaru Xxusamariapra kapatwiranaup. [y
cababmu ymOy »pTuOOpHUHT ETTH daonustunarn axamustu karragup. ETTh
GaoNUATHHUHT MYXHMM >KUXaTiapuiaH Oupu OYnuO Oapua mamiakariapaard Ba
Typiu Japaxanapjard OoOIIKapyB KaJapiapHU TaWépiall XamJia MyTaxaccuciap
MajakacuHu ommpuin xucobmanagu. Iy cababmum ykutum ETTH daonustuHuHT
Heru3ura Kyuwiaran OynuO, yHHHT Oapuya JoMuXajapd MXpO JTHIUINKIA amaira
omupwiaau. Ymoy caiu-xapakatiap goupacuna ETTh xamaa 5 xankapo croHcop-
tamkuiornap (XB®, XTTh, XXb, EWM Ba UXTT) tamadbbycura myBoduk 1992
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Hunga coOMK COIMATMCTUK MamJiakaTiapra 6030p MKTUCOIMETH IIAPOUTHAA UIILTAN
oJlaiuraH OaHK Ba XY>KaJuK coXajlapH KaJpJjapuHH Talépiail uiuaa €paaM KUJIUII
Makcaauaa bupnamran Bena HHCTUTYTH OYMIITaH SAHU.
ETTBbununar Ttamxkuwiauii  tysuwiamacu. ETTB  daonustura paxOapiaukHu
oomkapyBuriiap Kenramm, nupexropiap KeHramm Ba npe3ueHT amMalira OIUPaaH.
bomkapyBunnap Kenramm ETTbuunr ommii 6omkapyB opranu Oymu0, bankHUHT
xap Oup ab3ocuiaH 2 TajgaH BakuiHU (OOIIKapyBYM Ba YHUHT YpuHOOCapH) ¥3 Uuura
onaau (MamutakaTt €ku xankapo tamkuioraan). ETTh ap3ocuamHAT Xoxummmra Kkapad
yHU Bakuiau (OomKapyBuM €KW YHHHT VpuUHOOCApHW) HCTaJIraH TaWTaa KauTuo
yakupuO OJMHUIIM MyMKHH. bomikapyBum YypuHOocapu oBo3 Oepumiga Qakar
GoIKapyBuHM iyK OYIraH MalTHarkMHa MINTHPOK STHINM MyMKHH. Muina 6up Mapra
Oynaguran Wurwmmga Kenram OomkapyBuwiIapaaH OHWpPUHHA KEHMMHIH  pauc
calilaHTyHra Kajap pauc Bazudacunu OaxkapyBuu cudartuia cainaigu.
bomkapyBumiiap KeHrammHMHT BakoJIaTiiapura KyMuJard MacaaJlapHA Xall
KWINILI KAPAIu:

1) ETTbBka siuru ab3osiapHu KaOysl KUJIHIIL, YJIapHU KaOysl KWJIUII MIapTIapuHU
aHuKall, baHkka ab30JUTMHU TYXTaTUIL,

2) ETTb npe3useHTH Ba TUPEKTOPUHM CaWjall, JUPEKTOpJap Ba YJIapHUHT
ypunOocapyiapy MyKO(QOT MyJUIapU MUKIOPUHHM, LIYHHHIJEK MPE3UJICHT OWIaH
Ty3WIaJUraH OUTUMHUHT OOIIKA IIapTIapUHHA OeTruian;

3) ETTbauHr unKapuiira pyxcar 3THIraH yCTaB KalUTaJINHU KYNAUTPUIL KU
KaMauTHPUILL;

4) OomKa XaJkapo TalIKWJIOTIAp OWIaH XaMKOPJIHMK TYFpucuga Oomr
KenuuryBiap (OUTUMIIap) Ty3HIlra BakoJaTiap OSpHIir;

5) ETTbuunr ymymuii Ganancunu (ayauT XucoOOTH KYypuO YHKUITAHHUIAH
CYHT) Tacaukiaiml xamaa (oiaa Ba 3apapiap XucoOBapakiapy, 3axupayiap XaKMUHA
anukani, goinanu takcumiami, ETTh gaonustunu y3ui-kecun TYXTaTUIIM Xama
YHU aKTUBJIAPUHU TaKCUMJIALI TYFPUCH]Ia KApop KaOysl KUJIHILI,

6) ETTbau Tabcuc Tl TyFpucuiard butumra y3rapTUpunuiap KUPHUTHIL,
butumauHT n3oxu €k yuu Kenram qupexropiapu tapadunan Kynam Ouiian OOFIUK
anesunusiap 6yinya Kapopiap KaOysl KA.

Hupexropnap Kenrammu Bakonatura ETTh daonustuHuHr *)opuii Macaianapu
Ba IIYHUHI/IEK yHTa OomkapyBumiap KeHramw TOMOHMIIAH FOKJIATHITAH aloXuia
BaKOJIATJApHU amajra OUIMPHILI KUpaau. YJApHUHT uuuzaa: 1)OomkapyBuuiiap
Kenramm umura taii€prapiauk kypuun: 2)oomkapyBumwiap Kenramm kypcarManapu
noupacuga ETTbuunr kpemutnap, xkadonartiap, akUUSAOPIUMK —KalUTaaura
WHBECTULIMSIIAP OCPUII, KPEAUTIIAP >Kal0 KUJIUIIL, TEXHUK EpaM KypcaTuIll Ba OOIIKa
omepanusiapura HucOaTaH CHECATMHM aHUKJAIl Ba Kapopiap KaOyn KWIIHIIL
3)inmuk Maxkaucaaru oomkapysuriiap Kenramm taciururura MOJIUSIBUNA W YIYH
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ayauTopiiap TOMOHHJAH KypubO uwukwiran xucoOotHu taiépnam; 4)ETTh
OIOPKETUHM TaCIUKJIALI.

Hupektopnap Kenramm 23 aw3oman ubopatr: 11 gupexkrop EHNra ab3o-
mamitakatiaap Ba EMbra aw3o OomkapyBuunap tapadunan; 4 nupekrop — ETTbaan
épmaM ommm  XyKykura ora Oynran Mapkasuii  Ba lllapkuii  EBpoma
MamakaTiapuaad; 4 mupektop EBpomaHuHr KosraH Oolika Mamiakariapuiad; 4
nupektop EBponma wmamuakatnmapu  OynMaraH — MamulakatiapiaH — cailaHaju.
Jupextopnap xap yd4 #wima cadnanaan. OBo3 Oepuimiga OIAUH  KYITUUIUK
YCTYHJIMKKA 3ra OYNaju, JEeKHH YMyMHUH OBO3HUHT 2/3 KUCMHIAH KaM OYJIMAaCIHUTH
Kepak. Xap OMp ab30HUHT OBO3JIApU COHM Y 00yHa OYJITaH akIUsIIapHUHT MUKIOpUTa
TEHT OYJajIu.

ETTD npe3ueHT yMyMHU OBO3JIAp COHMHUHI SIPMHJIAH KYIPOFUHU TAIIKWII
ATYBUM OOWIKAPYBUWIAP YMyMHUH COHUJAH KYNMUWIUK OBO3 Owmnan 4 Hwuira
caitnananu. ETTD npe3uaenTy 6aHKHUHT )opuil Gaoustuau aupekropinap Kenramm
pax0Oapsuru octuaa 0omkapaad. Y oBo3 Oepuiuiapia KaTHaAIIMalId, JIEKUH OBO3JIap
TEHr OYynMO KOJIraH TaKIup/a Xajl KWJIyBUYM OBO3ra dsra Oynamau, OoIIKapyBuUMIIap
Kenramm waxnuciapyuia KaTHaIuMmuM Ba aAupekrtopiap Kenrammra pauciuk
KWIHIIA MyMKHH.

ETTB pecypcnapununr mak/ianumu. ETTbHuHr umkapumra pyxcar
srwirad 10 mupa. OKIOra TeHr OyniraH akuusgopiuK KalWuTadd JacTaBBajl Xap
oupu 10 000 DKIO kuiimatugarn HOMUHaAra 3ra | MiH. oHa akuusra OYJIMHraH
SAM, NIy KyMJIaJlaH MyJu TYJaHaAuTraH Xamjaa myjau Tanad Oyiuua TyiaHaaurad
aknusiiapra OynuHradn. TymaHagurad akOusUIapHUHT YUKAPUITaH — JacTIa0KH
cymmacu 3 wmiapa. OKIOHM Tamikun KWiraH €KUM YHMKapullra pyxcaT ATUITaH
aKuusIopyivk KanutanuHuer 30 dhousunu, akiusmapauar 70 Gousu 3ca TynaHnMmaraxn
akuusuiap 0ynmu0, ETTh maxOypustnapunu tynam 3apyp O0yiaubd Konranma Kautud
Tanad KWiIMO onuHWILM MyMKUH. byHnan tamkapu 125 aknus ETTB ab3zonapu
ypTacuia TAKCUMJIAHUIIW TaKUKJIAHTaH 314.

1997 iunaunr O6ommaa ETTH kanutanuau 2 Oapobapra, sibHU 20 MIIp/I.
OKIOraua omwupuil TyFpucHIard Kapop Kydra Kupav. Yukapuiavimra pyxcar
stunrad kanutatHuHr 10 mupa. SKEOra ommpunran kucmunaan 2,25 mapa. 9KIHO 8
KHUCMJIaH Ba y3apo TEHr OynraH, OMpWUHYM HaBOATAa TYIAHWUIIA JIO3UM OYITaH
nnumk Oanamnapaad ubopar. Konran 7,75 mapa. 9KIO Tamab 6yitnya Tymanumm
no3uM. ETTB kanuranuaard WIITHPOK HUCOATIAPUHU YHUHT aKIUSAIOpIapH
ypTacugaru TaKCUMOTH CE3WJIapJIM Iapakaja y3rapMau.

EN, EWb ab3o-mamnakatnap Ba EMununr y3u ETTH ycraB kanutanuaa S1%
KBOTacura sraaup, Mapkasuii Ba [llapkuii EBpona mamiakatinapu — 13%, konran
EBpoma mammakatmapu — 11%, eBpoma wmammakaTiapu Oynamaranmap —24%.
Kanuranga xynpok xucca 6unan AKII — 10%, Urtamus, ['epmanus, Opannus, byrok
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bputanus Ba fAnonus — 8,5%maH. YcTraB KanuTanMHUHAT KylTaMu xap 5 duinga Oup
MapTa KypuO YMKUTIAIN.

ETTBuunr xpeaur-unBectunusi cuécatu. ETTH V3 daomurusatuga Xyxamuk
IODUTUITHUHT  0030p ycyilapura yraéTraH JaBjiaT Ba XYCYyCHM  CEKTOp
KOpXOHAaJlapura Xu3MaT KypcaTHIAa ONEepaldsIapHUHT KyWWJard HIaKuIapuaaH
doinananunagm:

1 )unia® YUKApUITHU PUBOKIAHTUPHIIT MaKCajlapura KpeAuTIIapHU TaKIdM
ATHII (XaMKOPJIMK/Ia MOJUSUTAIITUPUIITHY Y3 WUUTa JOTaH X0JAa);

2)KanuTaJIHA UHBECTHUIIUSIIALLL

3)KUMMAaTIM KOFO3JIapHU KadoaTiiaHraH acoc/1a KOUIaIITHPHUIL;

4)kanuTan Oo3opiapura KahWUIUKIApHU Oepuill Xamjaa OollKa IIaKjiapra
KYMaKJIAIIUII OPKAJIM YUKUAIITHU SHTHJLIAIITHPHIIT;

S)Maxcyc ¢GoHmIap pecypciaapuHM  yJIApHUHT MIUIATWIMIIHHA ~ Oenruiad
OepyBYM KEIUITYBIIapTra MyBO(MHK PaBHIIIA KOWIAIITHPHIIL;

6)3aéMiTapHd TaKIUM OSTHII (XaMKOPJIHMKAA MOJMSUTAIITAPUINHN Y3 HWYHATa
ojiraH XOJAa) XamJa HWH(]paTy3uaIMaHud KalTa Kypull Ba PHUBOXKIAHTUPHUIITa
MYJDKaJUTaHTaH TEXHUK EpAaMHHM KypcaTuil (IIy KymiajgaH TaOuar myxodazacu
JACTypJapH).

ETTB skcnopt kpenutiapu Oyitmya kadosatiap Oepmaiiau Ba CyFypTalialll
owrnan myrymnanMaiian. ETTH Tamkwn tonran maitaan Oomiad 1999 itmnHuHT
oommraua bank gupektopnapu Kenramm cymmacu 55 mupa. AKII nomnapunan
3uéapok Oynran 800man optukK JokuxanapHu MmabKysuiaradH. ETTB monus-kpenut
CUECATUHMHI  MYyXUM  WYHaIMUUIAPUAAH  MOJIUSIBUM  CEKTOP, JHEPreTHKa,
TEJICKOMMYHUKAIMsT HWHPPATY3UWIMACH, TPAHCIOPT Ba arpoOM3HECHH aXXpaTuo
KypcaTUIll MyMKHH. XyCyCHIUTAIITUPHUIIT KaOKW coXa XaM MyXHM pOJib YHHANTH.

MouusiBuii cektop. bo3op wukrHcogu€Tura VYTUII MIAPOUTHIA COOUK
COLIMAIMCTUK  MAaMJIAaKaTJIIADHUHT  KPEOUT-MOJIMS ~ Myaccacajapd  KUIIUN
MyaMMOJIapHU Mepoc cudartuaa Kadysa KWK OMUIIAN: YMUACU3 KPEAUTIIAp, MOJIHS
3axXyUpaJlapuH{ YEKJIAHTAHJIUTH, KamUTaJUIAITUPHIN >Kapa€HUHUHT CEKWHJIUTH Ba
MOJIUSIBUM CEKTOPHUHT yTa MOHOMOJamranaurd. by ¥3 HaBOatupga nmaBnatr
KOpPXOHAJApUHU KPEAUT MyacCacalaApUHUHT aKIMAOpiapu Oynuiu OuiaH Oup
BaKT/Ja, YHUHT WHPUK Kap3 OJyBUWiIapu OYynuO MalJoHra YUKUIIKN OWIaH
acocnmanranaup. KpeauT-monus MyaccacalapuHU KpPeauTiIap TaKCUMOTUHUHT
MapKa3/JaH pexalalllTUPUIaJUral MacCuB BOCHTAuMjapuaaH 0030p TamMoWWIuIapu
acocHsia dpKHUH pakoOaT IIapouTiapuia pecpyciapiaH (oimaJaHUIIHUHT MYXUM
byHKUMSICMHM Oa)kapa oJlaJuraH Maxcyc TypJard KopxoHanapra ailnantupuin bunan
OOFJIMK MyaMMO 3HT Mypakkad Myammora ainanan. Monus-KpeauT TU3UMHUHA 0030p
UKTHCOMUETH Napa)kacurada KyTapHIll Xamja YHU XYCYCHIUIAIITHPHUIN XapagHUTa
Taiépan UMKOHUHA OepaJuraH Ty3WIMaBUN UCIOX, KWJIUHUIITNHY Tajlad KAIaIu.
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ETTD MOnusBUN CEKTOPHM TapakKU{ STTUPHUIIHUHI YMyMHUU CTPaTErusicu
Xam/ia PHUBOKJIAHWII JACTypJapUHM MIUIA0 YHUKMILNra KapaTWiraH Macjaxar
XU3MaTIapUHHU SPKUH 0030p UKTUCOIUETH IIapoUTiIapuaa OaHkiIap QyHKIUSIapUHA
Oaxkapa oJlaquraH Myaccacajapra MakcaJJldi HWHBECTHIMsUIap OWiIaH Oupraiukiaa
omu6 O6opanu. bup BaktHuHT y3uma ETTH Ganknapuu xycycuitmamTupuin OuiaH
Oormuk Oynran wmmapHud onu0® Oopaau  XamMaa Xycycud — OaHKIQpHHUHT
MyCTaxXKaMJIaHHUIINIa, SHCH WHCTUTYTJIApHU HWHBECTULMAJIAD XaMmJla TEXHUK
XaMKOPJHUK €paamMuaa 6apro >TUiauIIUra kymaknamaan. Kymunnuk MamiakaTiapaa
bank mnyn wMaOnarmapuHu HWUPUK XOpWoKuid OaHkimap €KW MHBECTOpJapaaH
OJIOJIMAM/IUTAaH KHYMK Ba YpTa KOPXOHAJIAPHU KpeauTiall Macajiajapu OusiaH
myrysuiaHaau. Mapkasuit Ba [llapku EBponaHuHT aiipuM MamiiakaTiIapuaard KHYUK
Ba ypTa KOpXOHaJap XaJKapo Xamja Maxajuimi OanknapHuHr umtupokuga ETTH
tapaduaaH Kymwiad TypuiaaguraH OuUp KATOp areHTIUK KpeauT WYHaIuIUIapuaaH
doiinaniannIapy MyMKHH. areHTIUMK WyHaIunuiapy OaHknap tapaduiaH KMYMK Ba
ypra OM3HEC KOpXOHAJapura Xu3MaT KYpCATHUIIHU SXIIAJAIl, XaJIKapo KpeIuT
pecypciapyHu  KaJ0 OTUII, Kap3 OJYBUYM KOPXOHAJAPHUHT MAaBXKYJIapUHU
KCHTalTUpUII €KW SIHTWJIAPUHHU SPATUII XUCOOMTAaH HILIA0 YMKAPHUII Xamjia Il
YKOMIIapuHU OapIio THUINTA KYMaKIAIIUII MaKCaauaa UIIad YUKUITaH /IH.

JHepretuka. ETTBbuun EBponaHuHr cOOMK COLMAJIMCTUK MamilakaTiapuia
HPHEpPreTMKa CEKTOPUHU PHUBOXKIAHWUIIMIA Kald0 KWJIUMHUII  3apypustd Oy
Mamiiakatiaapaa 1991 #wmnparu sHereTuka HMHKUAPO3U OWiaH OOFIUKIUpP. YOy
MHKHPO3 coOMK UTTU(]OK maBnaTiapuaad SHEPreTUKa TallyBUMJIapHU KUCKapraHu Ba
YVIapHUHT HapXWHM SKaxOoH Oaxojapu Japaxacura KyTapwiraHu OwiaH
udonananangu. ETTH amanmaru sHepreTuk KyBBaTJIapHH MOJCPHH3ALMsUIIAII Ba
UCTEHMOJTYUIIAD TOMOHHJAH DSHEPTrUsiiaH (POoWIaJaHUIIHK OKWJIOHA XOJjaTra
KEJITUPUII OMJIaH OOFIMK JoMuxanapHu (aos paBuiga amanra omupa oonuiaau. by
JoMuXanapHU aMmalira OLIMPHUII SHEpPreThKa mMaHOansapura OYJraH MUKW Ba JKaXOH
HapXJapUHU SKUHJIAIITUPUINTra WYHAITUPUITaH Oaxonall cOXacuAaru HCIoXoTiap
Ownan Oupranukaa OYymumm Kepak »HAu. Maxya HedpTh Ba ra3 TaOuuid
Ka3uiIMalapuJaH TYJIUKPOK Xama camapalupok (hoigaanuill MMKOHUHHA OepajuraH
SHTM TEXHOJOTHSUIapra Jra XOPWXKUN HMHBECTOPJIApHM KajlO® 3TuUml  ymly
x)apa€Hiapaa wkoouit pons YitHaiiau. bynna xopwxkuit dupmanap HIITHUPOKUIATH
KyIlIMa KOpPXOHAJIapHW Oapro OSTUIl XAMKOPJIMKHUHT TENIKaJgaM IaKJapuiaH
Ooupura aitnmananu. ETTH Oynna nolimxaHu amanra OIIMpUINTa MYJDKaJUIaHTaH
KPEIUTHUHT (pakaT OMp KUICMUHUTHHA TAKAUM KUJIAIH.

TenexkoMmyHnkanusjap. 3aMOHaBUN TETEKOMMYHUKAIIUS TAPMOKJIAPUHUHT
MaBXyJJIMTH  COOWMK  COIMAJIUCTHUK  MaMJaKaTIapHUHT  WYKA  Oo3opiapu
WHTETPALUSICHHN Ba yJapHU >KaxOoH Oo3opjapu OWJIaH aJOKACHHH TabMWHJIOBYU
MyXUM OMHJI XHCOOJIaHAIH. Ymlby wuH(]party3uaIMaHd pPUBOXIAHTUPHUII Ba
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MOJIEpHU3AIMS KUJIHUII 0030p WKTUCOAMETHHH TYJIAKOHIW PUBOXKIAHUIITMHWHT
MaxOypuil maptu O0ynub xucobmanaau. TenexommyHukanusuiap coxacunga ETTH
aJ0Ka TapMOKJIADMHUHI KEHraluIura, Xu3Marjiap aCCOpTUMEHTHHUHT KYTalHIlINnra
Xamja TallKWIAKA HCI0X0Tiiapra oju0 KejJaJuraH JaBiaT Ba XYCYCHH CEKTOp
Tamab0ycuHu Kymunab-xKyBBaTinaiau. by cekropmarm ETTbuunr acocwii yctusop
WYHAIUIIM ~ TENEKOMMYHUKAIMSJIADHUHT  JaBjliaT  TapMOFU  TY3WIMACHUHHU
MyCTaxKamJall XuCcoOIaHaIH.

Tpancnopr. Illaxap Ba KMIUIOK >KOMJIapujgard aBTOMOOWIIb Xamja TEMUP
WYJUTApUHUHT aMajijard TU3MMHUHHU THUKJIAIl Ba MOJAEPHU3ALMUSA KWIWIIHUA KYITYUIIUK
MaMJiakatiapaa KynuH4Ya yCTHBOp Macaiajapra Kymwuiaad. Ymly macanaiapra
YBTUOOPCU3IUKHUHT HaTWXKacu OYIuO Te3-Te3 coaup OYynubd TypaauraH aBapusiap,
WY XapakuTUHU W3JaH YAKWIIN XaMmJa 0K Ba HYJIOBUMIapHU XaB(dcHu3 Xamja
camapaJid acocia TAIWIIHA KUUMHJIAIITAPYBYM OOIIKAa MyamMMoJiap XHCOOIaHaIH.
[y ca6abmu ETTBH TapHcnopt Oopacuna OMpuHYM Aapaxkajad YbTHOOPHU Ma3Kyp
MyaMMOJIapHU Xajd 3TyBuM Xamjaa Mapkasuii Ba Illapkuii EBponanunr tap6 Ba
[Mapkna s>xoinamra xamaa aTpod MYXUT COFJIOMJIAHMINUTA XHcca KymaérraHn
KYIIHWIap OuiaH WHTErpanuscura KymakiamryBuu joinxanapra Oepamgu. ETTH
TPaHCHOPT TU3MMHUHHUHT OallaHCTAITraH PUBOXKIIAHUIIMHU KYJU1a0-KyBBaTJIanIu,
YYHKHU TPAHCIOPTHUHT Xap OUp TypH Y3 yAjaliail oJagural TpaHCIOPT OKUMIIAPUHU
Kand KWJIaay Ba IIyHJal I0K TAIIUI Xu3MaTiaapuHu amanra ommpand. ETTB cormom
pakobOar Illapk Ba Fap0 wmamnakatnapu Ttapadugan MakOyn Kapopiaap KaOyin
KWIMHUIINTa KYMakjialmaad Xamja TpaHCIOPT TU3UMIIAPUHU PUBOMNIAHTUPHUIIL
OupuHuM HaBOATJa WKTUCOAMM YCTUBOPJIMKIAp Ba TEXHHK camMapa OwliaH
OeNTUiIaHUIIN Kepak ae0 XucoOaniu.

Oxopunarmnap Illapkuit EBpoma wmamnakatimapu y4yH aBTOMOOWUIIL
XU3MaTiIapy KyJaMHMHU XaMmJia yliapra KWJWHAE€TraH WHBECTULUIAD XaKMHUHU
YCTUPHILL, TEMUP HUYIIIApHU Ty3WIMaBUM KaillTa KypHJIMIIY 3apypJIUTUHA OWIIIUpaaH.
Temup UymIapHu Ty3WIMaBUM acocla KalTa Kypull Xamja yJapHU pakoOaTIolI
WKTUCOAUETHUHT SHTH IIapouTiaapuaa Oomka BazudanapHu Oakapuilra Tanépiari
Macajaiapu Oyiuya adpum Mamiakartiap OYryHTH KyH XoJlaTura WKoOui
Hatwxanapra sputau. [y ca6abmu ETTH temup hymiapHuHT HCTUKOOJIIATH POJIH
xama ymoy WyHaIMIIIard TEeTUIUIM XaTTU-XapaKaTJIapHU aHUKJAIl MakKcaauia
CaKkKM3 MamJjakaraa m3nanunuiapau 6omnurad wobopau. ETTH Xaxon banku Owmman
Ouprajgukaa IIyHra YXIaml WIUIApHA MUHTAKaHUHT OOIKa Mamilakatjapuia Xam
om0 OopMokaa. TpaHCHOpT MAaIlIWHACO3JIMIMHU PUBOXKJIAHTUPHUIL OWJIaH OOFIIUK
JolKxanapra ajloxuaa 3bTHO0p KapaTUIMOKAIA.

Kpenutnam — uBTHCOAMI PUBOXIIAHUITHUHT OMPTUHA WHCTPYMEHTH XOJIOC.
by Ounan Oupranukma gaBiaT cu€caTd, TANIKWUINK HUCIOXOTJIAp, UMHBECTHUIUSIAPHU
HUCOATaH TAKOMIJLIAIITAH acocAa peXalamTupuin 0apobap mapaxaga MyXUMIHUD;
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Oynunr mynocabatu 6minan ETTBh ma3kyp coxamapaa sHaga TapakKuil STUIITa Ypry
O0epMoKa.

ArpoousHec. by coxana ETTDB y3uHMHr acocuil xapakaTjapuHU KHUIILIOK
XYKaJIUK MaxCyJOTJIApUHU KalTa MIUIOBYM 3aMOHABHHA KOPXOHAJap KYpPWIMIIHWHH,
O3MK-OBKaT MAaxCyJOTJIapUHMA COTUII Xamja TaKCUMIall HH(paTy3WIMACHHU
PUBOXKIIAHTUPHUIIIHK ~ KpeauTiamra kKaparrangup. Xycycan, ETTBH Oup Heura
MamJIakaTiap/a yiarypxku 0o3opiap Oapro 3THUIN JOWHMXAcH YCTHAA HIILIAMOKJA.
Xycycuil arpoOM3HECHM KpeIWTiall oJaTja Maxaluldd HupuK  OaHKIiapra
OumIaguraH xamjaa (akar arpomMaxcyJOTJapHM KaiTa WIUIAll Ba yJIapHU HILIA0
YUKApUIIra MXTUCOCHAIIraH XyCycud TanOupkopnap (QoiaaJaHUIIM — Y4YyH
MYJDKaJIJIaHTaH KpPEeauT UYHAIUIIapU OpKaIM amalira olupuiagn. Yoy MeXaHu3M
XyCyCHUM CEKTOPHM XaM MaxaJUIMd XaM XOpPWKAW BaNIOTaga KpeAuTiall Y4YyH
MYJDKaJJTAHTaHTAP.

XycycuiJialmurupui. XyCyCUNIAIITAPULIIHA KaJaulallTUPHUIITa
kyMakimamml ETTBHuHr Xap Oup aHMK Mamanakar OyilMya crpaTeruscuaaru
OWpUHYN Japakaid BaszudanapjaaH oupu OYyau6 xucobnanaau. ETTbaa
XyCyCUMNAmTUpuil cudaTuaa TYLIyHUIAAUTaH 4opa-Tagoupiap KaTopura JaBiatr
KOpPXOHAJIapUHU Ha(akaT XyCyCUH MYJIKUMIMKKA YTKa3UILIHU, OalKU XYKaauK
IOPUTUIIHUHT 0030p ycyJjulapura YTaéTraH JaBiaT CEKTOpPHAArd HIUIaéTran
KOPXOHAJIADHHU TY3WJIMAaBUM JKUXATOAaH KaWTa KypuUIl Ba MOACPHMU3ALMS KUJIMII
XaM/Jla XyCyCH KOPXOHAJIap TAIKWI KWIMHUIINHA Ky3/1a TyTa/IH.
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V. AMAJIM MAIIFYJIOT MATEPUAJLJIAPH,
TONIINUPUKJIAP BA YJIAPHU BAKAPUIII BYHNYA
TABCHUSLJIAP

AManuii MalFyJaoT MAKCaAW THUHIJIOBUMJIAPHUHT Ha3apuil OWJIMMIapUHU
amMaJIuil )KUXaTAaH MyCTaxKamJiialra KapaTuiraH.

AMAJINI MUCOJIJIAP BA MACAJIAJIAP

1. MamiiakaTHUHT KaXOH XY>KaJduTrd THU3UMUJATH WIITUPOKUHU TaBCU(IOBUU
aCOCUM KYPCATKUWIAPUHU E3UHT.

2. Momnust 6030pH CTPYKTYPACUHU TY3HUHT.

3. Xankapo monus 6ozopura AJIT umkapyBum 10 Ta erakumnap pyWxaTuHU
TY3UHT?

4. UNCTAD ToMoHMmaH KaHaal Me3onnap acocuaa komnanusap TMKnap
KaTopura KUpuTuiIaan?

5. bupxanaH Tamkapy amaira OIIMPWIHMIIA MYMKWH OyiraH OuTumiapra
MUCOJUIAP KEATHUPHHT.

6. Xankapo 0030paa outumiapau amaira omuprad 10 Ta iupuk HHBECTOpPIIAP

PYUXaTUHU TY3UHT.

7. UNCTAD wmerogonorusicu Oyinya TpaHCMHILIUN KOpHOpalUsIapHUHT
KAXOH XV KIUTUAAru WMKTACOAMM (GaonusITH KaHIal KypcaTKUwiap OpKalu
aHUKIaHaau?

8. 20 Ta HUPUK TPAHCMIJIJIUN OAHKJIAPHU Ba TPAHCMUJUIMM KOPIIOpALUSUIApHA

pPYMXAaTUHU TY3UHT.

9. TpancMumMil  KOPHIOPAUMSUIADHUHT YMYMHW  MOJIMSIBUM  OKHMMJIApU
CXEMAaCHUHHU TYITYHTUPHHT.

10. EBpo xynyamaru umnoptép byrwok bpuranusman 100 MuHr ¢QyHT.CT.
KUMaTgaru TOBapHU 3 oOijaH KeluH Tynam maptu Ousian cotud onau. Kaiicu
X0JIaT/la BaJIFOTAa PUCKH Maigo OViaau Ba yHU KaHAal €NUI MyMKUH?

11. 25000 nomnap Homunan oonurarnusi, 24500 nomiapaad Hapxa COTHIMOK/A.

OO6nuranus xkypcunu aHukiaanr? JlaBmar kucka myanatau 100000 mgosmap
HOMUHAaN oonmranus Kypcu 77,5 ¢ous. OOmuraius HapXUHA aHUKJIAHT?

12. JlaBmat KuCKa Mymaatiu mMyomanamaru mymaata 91 xkyn 6yaran 100000
HOMHUHAIM JoJapiuk obnuranus 87,5 dous kypc OVitmya cotunmoxaa. 10 Ta
OONUTalMsIHU COTHO OJMINJAH OJIMHAJWTAH JapoMaJl Ba MOJUSBHUI ONEpaldsSHUHT
JapOMaJIMJINTUHYA AaHUKJIAHT.

13. AKUMSAOpAMK >KaMUATUHUHT IJUBHICHIJIAD TYyJAlllra MyHaITHPWIAIATAH
doitmacu 10000 maptinu OupnuKHU (11.0.) TAIKWI 3TaAu. AKUUSIAPHH YMyMUH
cymmacu 7600 m.6., my sxkymmiagad, umMtuésnu 1200 m.6. 20 dousnm y3rapmac
nuBUACHAN Owitan. Onauii akuusuiap Oyinda TUBUISHIap MUKIOPUHU XUCOOJIaHT.

14. KonBepranus kunuHaauran oonuramnus kuiiMatu 5000 m1.6. Akiussau 6030p
Hapxu 1000 m.6. Kousepcus ko3pdumuentu 3. KonBeprauus KuJuHaAUTaH
OONUTAIMSIHY OJIIINH aKIUATA AIMAIIITUPHUIIT IIAPTMH?

15. ABctpanus mosutapura HUCOATaH SITOH UEHHHU KPOCC-Kypcu XucoOmanr? 13
aBctpanust aojutapu AKII mommapura muc6atan kypcu-0,7050. SImon wen xypcwu-
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116,780.

16. Muxo3 eBpora (pyHT CTEPIAMHI COTHO OJMOKYM. Mux03 yuyyH (yHTHU
coTuill KypcuHu xucooOmanr? Bamota kypcimapu: GBP / USD 1,5630 —1,5640.
USD/EUR 0,9250 - 0,9270.

17. Bamora aunepu 2 maH. AKII pommapunu 1,7560 kypce Oyitmya eBpora
cotu0 onau. Kyn oxupura y pommapuu 1,7540 xypc Oyinua cotau. YOy UKKU
OUTHMIaH JUJIep YUYyH HaTUXa KaHjai oynanu?

18. Anmp6onuam maxobuacu AKIUI mommapuHuHT Kyiuaard KOTHUPOBKACHHH
6epau: USD/RUR 31,30/32,60. bup mmko3 2 000 momtap cotau, 601Ka MUxko3 3ca 2
000 momnap cotu6 onau. by nkku GutuMaan 6ank Kanaai doiga onau?

19. ®upma xopmwxra 12 mua. AKII gommapumarm ToBapHH eTKa3ub® Oepai.
Maptaoma 6yiinga 40 gous TYIOB HaKIAa €TKa3ud OepuiraHiaH KeWHWH TYJIaHAIH.
60 ¢ousu 3ca yiiugaru mapriaapJard KpeauT apTHOMACH aCOCH 1A KOTUIaHAIH.

KpeanTHH KHCMH MJIH. 10J171ap Kommam
MYUIATIAPH
1 2.4 | HHJIOaH CYHT
2 2.4 2 HHIIaH CYHT
3 2.4 3 HHngaH cyHr
Kamn 1,2

Kpenutaunr yprada myanatu Kanda?

20. ByryHru KyHja Kailck cCyMMa KUMMAT TYPHUIIMHHM aHHUKJIAHT (JoJuiapia
XUCOOJIAHT Ba COJIUIITHUPHUHT):

1) 62 anrnus ¢.ct. €ku 100 aBcTpanus goymapu?

2) 20 AKII ponnap €xu 100 simoH vieHHn?

3) 100 xanana noymapu €ku 100 simoH fieHHu?

21. Mukm Hapxjap TallKM HapxJapra HucOaTaH CEKMH YCMOKaa. Arapaa
BAJIIOTAHU COTHUO OJIUII KOOWJIMSTH TApUTETHTa amall KWIMHCA, BaJIOTaJIapHU
HOMUHAJ Kypciapura Huma oynaaun?

22. Bamota mapuTeTH IIapTiapu Tajabiapura HucOaTaH arapja BallloTa
HOMHHAJI KypCH CEKHH y3rapca, MamJiakaT SKCIIOPT-UMIIOPTH KaHaai Oymanu?

23. Kyiiugaru TacavKHU acocyaHr? "Arapaa JaBiaT HIICH3JIMK Japa’kacu Ba
UHOIAIUS cypbaTura MyJ-KpeauT CUECATH OpPKAJIW TabCUp YTKA3WII Y4yH, JAaBjatr
TOMOHU/JIaH KaThbUH BAIIOTA KYPCU PEKUMUHU KYJIJIAMACIIATH JIO3UM .
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V. BUTUPYB NIIJIAPU YUYH MAB3VYJIAP

1. JKaxoH wKTHCOAMETH THOOANAllyBH IIAPOUTHAA  PUBOXKIAHAETraH
MamJIaKaTiaap MoJivsi 0030pH.

2. UkTuconuii rmobauiantyB Ba MUHTaKananys: EBpoma taxpubacy.

3. MonusiBuii Tiio6anantyB skapaéHaapy Ba YHUHT caJIONi oKuOaTIapu.

4. Xankapo KUMMaTJIA KOFo31ap 0030pu1a MOJIUSABUN MHBECTULIUSIIAP.

5. JKaxoH  UKTHUCONMETMHUM  TVIOOAallyBUM  IIAPOUTHAA  MOPTQen
MHBECTULIMSIIAP MyaMMOJIapH.

6. Xankapo akuusiiaap 0030pH Ba YHU KalUTAIIAILYB CTPYKTYpPACH.

7. Xankapo obnuranussiap 6030pu Ba YHUHT TY3WIHIIIH.

8. dprouepc MOJUSBHUM pUYariv UHCTPYMEHT cudarua.

9. OniuoH ouTUMIIAP Ba XUCOO-KUTOO KUIIMHUII TAPTHUOU.

10. TpancMwinuidi Kopnopauusuiap Ba  YIAPHUHT  XaJdKapo  KaIluTal
XapakaTUaard poju.

11. Xankapo BaJtOTa-KpeauT Ba MOJUS TAIIKWIOTIApHU KiacCU(pUKAIUACH Ba
YIIAPHUHT POJIH.

12. Xankapo MOausl MapKasjapu Ba YIAPHUHT AXaMUSATH.

13. Xankapo Moiusi 0030pUHUHT XaJIKapo TAIKWIOTJIap TOMOHUJAH TapTHOra

COJIMHUIIIN.

14. Eporia oduiop Xyayajaapy Ba YJIapHUHT Y3Ura X0C XyCyCHUSTIIapHy.

15. Amepuka odriop XyAyyiapy Ba YIAPHUHT Y3UTa XOC XyCYCHUSITIIApH.

16. Ocuéna odirop Xynyajiapu Ba yIapHUHT Y3UTa XO0C XyCYCUATIAPH.

17. Oxeanusinaru opuiop XyAy/jiap Ba yIapHUHT y3Ura XOC XyCyCHUSTIApH.

18. Ocué UKTUCOAMI SPKUH XYYJIapH.

19. EBponia UKTUCOWM SpKHH XYy AIapHu.

20. V30eKHCTOHAATH MKTHCOAUH 3PKHH Xy LyIap.

21. I'moGan moust 6030pUHU PUBOKIIAHUIIT XYCYCUSITIAPH.

22. PuBoxknaHaéTran AaBjaTiIapHU XAJIKApO KPEAUTIIALI AMATUETH.

23. 3aMOHaBUI UKTUCOAUETAA CUHIUKATIIAIITAH KPEINUTIIAII AMATUETH.

24. Xankapo kanurtai 6030py pUBOKIAHUIIIMHUHT 3aMOHABUM TEHICHIIMSIIAPH.

25. Xankapo kpeauT 0030pHUHU TapTUOTa COJIMII IAKIIIAPH.

26. [leno3uTap TUIXATIap MOJIUSIBUA UHCTPYMEHT cudartua.

27. EBpooOnuranussiap UYMKapHIl Ba SKOWIAMITUPUIN MEXaHM3MJIapU Ba
WHJIEKCIIapH.

28. bperton-Byac BantoTra TU3MMH Ba YHUHT HHKUPO3H.

29. SImaiika BaJOTa TU3UMH Ba YHUHT 3aMOHABUI X0JIATH TaXJIUJIU.

30. Bamtora 6030pu Ba KEJIUITYBIAPUHA aMalira omupuiiaa Ghoiiganianuiaaurad

WHCTPYMEHTIIAp.

31. JlongoHn kinyou kpeautopsiapu GaoJUSITHHH Y3Ura XOC XyCYCHUSITH.

32. IMapwx KIIyOH XaaKapo MOJIHUS UHCTUTYTH cudarua.

33. Xankapo XUCOO-KUTOONAp OaHKMHUHT BaJIIOTa-KPEIUT OlepalusIapyuHu
aMaJira OIIMPHUII aMAITUETH.

34. XKaxon 6ankuau Mapkaszuit Ocué mamnakatiaapu 0030pHuaard KpeauTiiaml
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aMaJIuETH.

35. Hcmom Tapakkuér OaHKu Ba V36ekucTon ypracujaru WHBECTULIHOH
JIoUMXanap.

36. J)KaxoHn 0aHKH Ba V36ekucton XaMKOPJIUTH.

37. Xankapo BayitoTa oHIU OnIaH V36exucTon XaAMKOPJIUTH.

38. Ocué Tapakuét OaHKUHUHT V36ekucronra KPEJIUT JTUHUSIIAPHU.

39. V36eKUCTOHHUHT XaJIKapO PEUTUHT KOMITaHMsIapy OUJIaH ajloKaJlapHy.

40. XXaxoH OaHKM TYpyXH Ba YITapHUHT (DaOTHSTH.

41. Xankapo GoHI MUKIIAPH Ba HHKAPO3JIAPH.
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VI. KEUCJIAP BAHKU

1-keiic: UKTHCOAMH MHTErPANUSIIAIITYB OOCKMYWIAPDUHUHI CXeMACHHM TY3HUHT.
[ Cu3 GockuwiiapHu Ty3HIIJIa Kaiicu Me30Hmapaan Goiinananauuarus?

) UKTMCOMI MHTErpalMsUIaAllyBHUHT OOCKUYJIApH aKC ITTaH rOHa CXeMAaCUHU
Ty3uHT. Arap iyk Oyica, HuMa cababnan?

2-keiic: Xaakapo MoJiusi 6030pH TY3WIMIIH (CTPYKTypacu)Hu Ty3uHr. ['papuk
KYPMHHMIIHIA TACBUPJIAHT.

1 Monust 6030pH TacCHU(IApU yUyH Kaiich Me30oHJIapAaH QoiinanananHrusz?

[} Monust 6030pyHUHT 0apya cerMeHTIaprUHU Y31/1a aKC 3TTUPraH AroHa CXeMacHHU
Ty3a OJAMHTU3MH? Arapnia Uyk O6yica, Huma cababdman?

3-Keiic: bupunun skcmoptun ¢upma ummnoptépra mapTHoma Oyiindga 200 MuHT
J0JIIap KUHWMATJard TOBapHU COTUO OJIMIIHU TaBcHsl Kuirad. TYioB miapriapu:
mapTHomagaru cymmanu 20 ¢owusu OYHak (aBaHc) cudaruga mapTHOMa TY3HII
)apa€HuAa TyIaHaIH.

Konran kucMu 3ca MKKM MW JaBOMHAA TEHT yiayuuiapaa vk 12 ¢ous 6yiinua
TynaHumu OenrunaHrad. VKKMHYM SKCOOPTYM (QUpMa, Wy MapTUSAArd TOBapHU
UMIIOpTEpPra IMIapTHOMAa HMM3O0JIAHMIIM >kKapaéHuna cymmanu 30 ¢dousuHM Tynam
HIAPTIUTH, KOJITAaH CyMMa 3ca MHJI OXUpUraya, IyHUHTIeK, MWK 12 gous Oyiinua
TYJAIIMHU KYpPCaTHJITaH.

1 Mk #yn Oyiinya uMIopTep TOMOHUAAH TYJIAHUIIH 3apyp OYiAran cymma
MUKJIOPUHHU XUCOOJIaHT.

) Kaiicu BapranT uMnoptép y4uyH Kyjaaid? Huma cababnan?

4-Keiic: Twxopar OaHkumga xopuil BamoTa Xxucod pakamu OynaraH xopxona 100
muar AKII nommapu muknopuzpa BamoTa KpeauT (OATHH TabMUHOTH OuIIaH)
onMokud. bank kpeaur Oepuin TYyFpucuaaru Kapop KaOyn KWIMIIIA Kaicu
MabJIYMOTIAPHU TaXJIUI KUJIAIu?

] Kaficu wmapTiapra puos KWJIMHTaH[a, OaHK KpeAuT Oepull TYFpucuaa WXKOOWH
Kapop Kaly Kuaaau?

] By kypuHULIAaru KpeaIuTHU OJIMII YUyH XyXOKaTJIapHU CTaHAApT NaKeTHra HuMa
KUpaau?
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5-Keiic: MonusBuii pecypciap TypJapuHUHT CXEMACHUHU TY3UHT?
) MonusiBuii pecypciap YCUIIMra TabCUp 3TyBUM OMHIIJIAPHH KYpCATUHT?
[l HatmxanapHu xansaija U(poaananr?

Monuaguii pecypenap Ve OMHILITApH
Doiina
KKC, akums
AMOpPTH3alIHA aXKpaTMaIapH
HATHMOHI MaKca/iapra axparmanap
Tamks HKTHCOAMI aonHATAaH AapoMajiap
AXOIHIaH TYIIYMIap

N o

6-Keiic: bo3op ¢ous craBkacu Hwumk 14 ¢owus. Homumuan xwmitmat $1000.
OO6nuranusiHy KyIoH JapoMaan KaTbuil Wk 12%. Anukiianr?

[} oOnurauusi KUAMaTWMHU, KOIJIAIl MYJIIaTH S5 #un KoiraH Oyiaca Ba KYIOH
TYJIOBJIApH Muiga Oup MapTa amaira omupuica?

[} oOnurauusi KUAMaTWMHU, KOIJIAl MyJAaTH & #ui KoiraH Oyiaca Ba KYIOH
TYJIOBJIApH Muiga Oup MapTa amaira omupuica?

] oOnurammsi KUAMATHHW, KOIUIAIl MYJIIATH S5 Wuil KonraH Oyiaca Ba KYITOH
TYJIOBJIAPU MHIIJIa UKKK MapTa aMalira ommpusica’?

7-Keiic: JXaxon Oanknapapo Bamtota O0030puHUHT 1986-2004 ifif. KyHJIUK
o0opotuHuHT nuHamukacu, (mupa. AKII nonnapuna)

1. Iy kyHra xamap BaigtoTa 06030pujard o0opotiapHu Ycub Oopuiu cadbabiapu
HUMaaa?

2. 2001 #mnparu BadtoTa 6030puaary nacaiuil Huma Oouian OoFiIuK?

3. 2001 #wmnpaHn keWWHrW BamoTa 0030pU OOOPOTHHHMHI YcuII cababnapuHu
KYpCaTUHT Ba TYLUIYHTUPUO OepuHT?

1986r. 1989r. 1992r. 1995r. 1998r. 2001r. 2004r.
Cod 355 590 820 1230 1429 1173 1900
odopoT
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8-Keiic: Poccusira kanutana KUPUTUIT PUCKU

Poccusina unuioBum rapouil Tor-MeHexepap oup Wuil aBBaj HHBECTOpJap YUyH Oy
epllard pUCKIApHU Kyhujaruda OaxosamraH (S-pUCKHUHT SHT IOKOpU Japaacu,l-

9HT MAacT):
Puck Typaapu PHCK 1apakacu

HMinad uHKapHIngard Gl0poKpaTHa Ba KOPPYIIHA 4.3
Hocornom pakodar 3,8
?ﬁuma KOHYHHH acocia, V3 aKkTHBIapaaH axpad KOIHII, MYITKHH 17
HYKOTHIL PHCKH '

HMuBecTopiap XyKYKIapHHH TaH OIMaHIHraH McHeEKepap 2,8
[laddod G¥nmaran Momnus 2,5
Cuécnil puCK ( KOHYHUHITHK/IArH V3rapumiiap, OH3Hecra sapap | 8
KEITHPHIITa KOAHp OyaraH) '

CamapacH3 MEHSHMEHT, OHIHM KaM/IHTH, OOIIKAPYBHHHI 3CKHPraH 1.8

ycyLapH

1. MakpoUKTHCOINI KYpcaTKuuiIap T0MMO UKTUCOAUETHUHT peall XOJIATHHU

udonanaiinumu? Mucouiap KeITUPUHT.

2.V €éxu Oy MamyakaTra KanuTajl KUpUTHIIIA PUCKIIApHU peall baxoaliga Kaiicu
KYpcaTKuwiap Xxucoora oauHuIIM Kepak? Poccusira kanuran xonamTHpUIliara
K03U0AIOPIMK Ba XaB(JIU MIAPOUTIAPUHU MalJiaF KUPUTYBYM Ba OJYBYM HYKTau

HazapuaaH
aHUKJIaHT?
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VIL. [JIOCCAPUI

Tepmuu

V36ek THaHAArH apxu

WHran3 Tuauaaru mapxmu

Apoumpasicuunap

bup  BakTHMHT  y3u;ga  TypiaM
6030papaa, Typiau HapXjap acocuaa
MOJIMSBUM PECYpCHH COTHO OJIMII Ba
cotuil opkainu (oiina Kypaauran

A person or institution engaging
in arbitrage.

’KaxOH MOJTHSI 6030pu

UIITHPOKYHIIAPH.
Aympaiim ¢popeapo | Kenrycu cana yuyn wmawiaym Oup | Outright forward contract - An
oumumu XHCOOIaHTaH Kypc Oyitmua | agreement to exchange currencies

BaJIlOTaJIapHU OJIAN-COTIAU OUTHMHU.

at an agreed exchange rate at a
future date.

besocuma
KOmupoeKa

Munnuii  BamoTa  OMpJIMKIapua
udonaNaHraH  XOPWXKHUHA  BatOTa
OUPIUTUHUHT HApXU.

US dollar equivalent - The
quotation of the price of a
currency in terms of its value in
US dollars.

bpemmon-Byoc
eanoma muzumu

1944 15050001 €2} bperTon-Byac
KoH(epeHuuscuaa MamJjiakatiap
TOMOHUJIAH SIHTU BaJIlOTAa TU3UMHUHU
0apno HTHII TYFPUCHIATH OWTUM
acocujia TaUIKWI TomraH. bperToH-
Bync  Ttusumm  caBmo  XucoO-
KUTOOIapH Ba nyi
MyHoOcabaTIapuHu TaITKHIT
STULIHUHT XAJIKAPO TU3UMHUIUP.

Articles of Agreement (Bretton
Woods) - The principles signed at
the Bretton Woods conference
which helped define the Bretton
Woods system.

Bekcennu kpeoum

OKcnopTép TOBAapHU COTHII XaKUAa
outum Ty3uO, YTKazmMa  BEKcel
(TparTa)Hn uMIOpPTEpPra >KYHATaIH,
UMIOPTEP TIDKOpAT XYXKKATIapUHH
onu0 akuenmIaiav, SbHU YHAA
KypcaTWwiIraH Myaaatia TYJIOBHHU
amaJjira OUIMpUIITra pO3HINK Oepau.

Acceptance draft Check or draft
for which documents such as the
bill of lading are delivered upon
acceptance of the draft by the
payee’s bank.

/esanveayus

by mwmuii BanroTa KypCUHUHI YET
)1 BalOTa Kypcura HucOaTaH
pacMmaH KOHYHHI acocaa
MMACAUTUPUITULIIN.

Devaluation - a decline in the
foreign exchange value of a
currency on fixed exchange rates.
It occurs when the parity rate is
set at a lower level.

Hemnune

CaBno cu€caTHHHHT  MOJHUSIBUH
MeToau Oyiamb, TOBapHU TaIlKU
6030pra MaMJaKaTaa MaBXy/]l
HOopMman Oaxora KaparaHjaa IacT
Oaxonapaa IKCIoOpTra YMKapHIIl.

Dumping - selling goods or
services abroad at a lower price
than at home. Done to attract
customers away from local
producers.

epueamuenap

bupon-Oup MonusiBUl JacTaKHUHT
XOCHJIaBHH MIAKIN XUCOOTaHaH.

Derivative - a financial asset such
as a futures or options contract,
the value of which is derived from
the claim it makes against some
underlying asset, such as a foreign
currency.

derivatives markets - Markets in
which assets whose values derive
from underlying securities are
traded. Examples are options and
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future markets.

Eepo xyoyou

EBpona Wrtndokura an3o, sAroxa
BAIIOTAa €BPO MyoMmanaga OynraH
MaMJIaKaTiap Xyayau.

The European Union has adopted
a common currency; the euro.

Eeponatm OnNYUOH

dakartruHa OedruwiaHrad caHaja
WKPO OSTWIMIIM MYMKUH Oyiran
OILIMOH TYPH.

European options Options
contracts that can be exercised
only on the maturity date of the
option and not before this date.

Kpocc-xypce bup wmamnakatHuar Bamortacunu | Cross  (exchange) rate - an
WMKKWHYM OMp mMamuiakaT Bamroracura | exchange rate  between two
HucobaTaH USD opkanu | currencies, neither of which is the
udponananaauran Hucobaru. Kpocc- | US dollar.
Kypc xamkapo Mukécaa  KeHT
KYJUIAHWIAJA. YHH acocaH WHPHUK
KOMITAHUSJIAp Ba  KOpPIIOpaIusuiap
KyJulaiad. by Baota KypCHHU
AQHHMKJIAITHUHT pean uynu
XucoOIaHaIu.
Jubop «Jlonmon Oankiapapo aenosumiap | London Interbank Offer Rate
0o3opuna Takmud (coryBum)nunr | (LIBOR) - Interest rate charged
CTaBKaCH» TynryHuacuHuHT | 0N interbank loans in London. The
KHCKapTMacu (abOpeBmuarypacwu), | average of rates charged by large,
Jlonmonnuur erakyum Oankimapu Xxap | London banks on a given currency
KyHM TeHr japaxkanard Oankiap | IS often used as the basis for
yayH V3  BamoTaBuii  kpeauT | adjusting  interest  rates  on
CTaBKaJlapuHu MabiyMm Kunaawiap. | floating-rate loans.
Maacmpuxm 1992 i#mnma MaactpuxTt maxpuaa | Maastricht  Agreement - an
wapmuomacu EBpona Wrrudokunun Ty3ummHUHT | agreement  between  European
ACOCHHHU TAIlIKWJI 3TyBuUM mapTaoma. | Union  countries, signed in
Maastricht, Holland, to work
towards common  economic,
social, and political policies,
including achievement of a
common currency.
Ouuxk cuémnap | Dxcnoptép kyHatmiran xap Oup | Open account (sales) - the basis of
oyuuua ToBapap Kuiimatuuu umnopTépuuHr | sales where the amount due is
oepunaoucan xucobura kKap3 cudaruna Kaig | added to the buyer’s account, and
Kpeoum KHJTHO Oopas. Wmnoptép | the balance owed is settled
miapTHoMaza kypcatwiarad Baktaa | periodically. A payment method
KpeauT cymmacuHu Tynad Oopamu. | used when the seller trusts the
Ouuk cuérnap Oyiinya Oepunaauran | buyer’s credit.
Kpenutiaap  (dakaTruHa ~ JOUMHU
ajoKaja Oynran dbupmanap
ypTacuJlariHa aMajira OIIMPHIINIIN
MYMKHH.
Onyuon Xapunop MyausiH cymmanaaru | Currency option - a contract
BalOTaHu coTuO onumm €ku cotumn | which gives the buyer the
XYKYKHHU oJay, COTyBYHM | Opportunity,  but not the
XapUJIOPHUHT ucTarura kypa | obligation, to buy or sell at a pre-
BallOTaHW eTka3ub Oepumu Exu | agreed price, the strike price or
COTHO OJIUIIN IapT. exercise price.
Ilopmepens Kanurannun xopwxuit  kopxonanap | Portfolio investment - Investment
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uneecmuuyusiap

KUMMaTJIM Koro3ymapura (KOpXxoHa
yctaB kanutanuHuar 10% mpan kam
KUCMHUHHU) KUPUTHUII IIAKJIWJIa OJINO
9UKUO KeTuin O0yiub, nHBECTOpIapra
ynap ($haonusaTHHA OEBOCHTAa HA30patT
KT UIMKOHUHU OepMaiiin.

in bonds, and in equities where
the investor’s holding is too small
to provide effective control.

Pesanveauyusn

by munnuii BamoTa KypCUHUHI YET

1 BallOTa Kypcura — HucOaTaH
ommpuil.  PeBanpBanuss  acocaH
UMIOPTHH  parOaTIaHTUPUIN  Ba

MWJUTMH  O030pHU YIIa MamiiakaT
TOBapiapu Ounan TYJIIUPULL
MakcaJuaa KyJulaHuJIaIu.

Revaluation - An increase in the
foreign exchange value of a
currency on fixed exchange rates.
It occurs when the parity rate is
set at a higher level.

Ceéon onepauuscu

bup BamoTaHM CHOT OMNEpaLUsICH
Oyitnua cotu® onum Ba (opBapng
mapta  Oyiinuya cortummra  €ku
dbopBapa maptu Oyitnda coTud oMU
Ba CIOT wiaptu Oyiivua coTuiIra
alTHIaIN.

Swap (currency) - a sale/purchase
of a currency combined with an
offsetting purchase/sale for a later
time, or borrowing and lending in
the same currency. The initial
purchase/sale might be a spot
transaction, with the offsetting
sale/purchase being a forward
transaction. This is a spot-
forward swap. However there are
also  forward-forward  swaps
involving offsetting purchases and
sales where all transactions occur
in the future.

c/ap Maxcyc kap3mopsiuk xykyku. XB® | Special Drawing Rights (SDRs) -
TOMOHHUJAH S3MHUCCHs KuiuHyBud | Reserves at, and created by, the
XaJIKapo XucoO OUpPIIUTH. International  Monetary  Fund
(IMF) and allocated by making
ledger entries in countries’
accounts at the IMF. Used for
meeting imbalances in the balance
of payments and assisting
developing nations.
Cmumcon oumumu | 1971  iiunpga  bperron  —Byac | Smithsonian Agreement -
TH3UMUTA ab30 mamiakatiap | Agreement  of  International
Bammmronaru Cwmurcon | Monetary Fund members reached
UHCTUTYTHAA Y3 BamortanapuHuar | in December 1971 to raise the US
aTMaIITHPHII Kypclapu Ba | dollar price of gold and to create a

TeOpaHulI 4erapajgapuHu Oenruinad
Kyuaunap.

wider band  within  which
exchange rates could float before
central bank intervention.

Cnom
onepayusanapu

Banrora OGuTHMU Ty3WJITaHJIaH CYHT,
BaJIOTANap MKKM MII KyHUAA Keluo
TYyILLQUraH Ollepalusiap.

Spot exchange rate - The
exchange rate between two
currencies where the exchange is
to occur ‘‘immediately,”” meaning
usually the next business day or
after 2 business days.

Spot foreign exchange market -
The market in which currencies
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are traded and where delivery is
“‘immediate,”” meaning usually
the next business day or after 2
business days.

Teckapu
(obuneocuma)
KOMupoeKa

XOpwKuil BaloTa OUpPIMKIApUa
uponaNmaHran  MWUIMA ~ BaJoTa
OMPIUTUHUHT HAPXU.

European terms. The quotation of
exchange rates as the amount of
foreign currency per US dollar.

Tpancmunnuii 6ank

KaxoH ccyna Kanurtaiad Ba MOJIMS-
KpeauT Xu3Mariapu 0o3opuaa (aosn
KATHAIlMII ~ MMKOHUHU  OepyBYH
KaluTalra Jra WUpUK  OaHKIap
TYIIYHUJIQIH.

Transnational alliance -
Separately owned corporations
from different countries working
in cooperation for such purposes
as research and development or
marketing. Same transnational
banks

Tyepuoan-myzpu
Xopuicuil

UHeecmuuyusap
(TTXH)

Xopuxuid KaluTaJTHUHT Y30K
MyIOaTid  KAPUTWIHIIN  OYiuo,
WHBECTOp TAIIKWI Kulaérran ¢pupma
aKuusiapu éxn aKIuoHEDP
Kanmutajaura Tyna sra Oymum Exku
kampga 10 domsm  XyKanmk
(baoNUATUHUHT TabCHpPYaH Ha30pat
KIWIMHHUIIWHA TAbMUHIANUIN.

Foreign direct investment (FDI)-
Investment in a foreign country in
which the investor has a measure
of control of the investment,
usually taken as holding 10
percent or more of voting shares
of a public company.

Dopekc

XaJlkapo BaJIIOTA CaBJOCUHUHT (hao
ULITUpOKYMJIapu Oyiran OaHKiIap
TOMOHHJIaH npodeccuoHal
CTaH/apTIIapHU Ba BAJIIOTA
0o3opuaard Myomasia MebEpIapUHU
Oenrmiad KYyWHII MaKcaauIa acoc
COJIMHTaH TaIlIKHUJIOT.

foreign exchange market (forex) -
The market in which foreign
currencies are traded.

Xanaxkapo Banioma
Donou

AB30 maBiaTiap ypracuja BaJkOTa-
KpeauT MyHocabaTIapuHu TapTuOra
COJIMII Ba yJapra TYJIOB
OamaHCMHUHT  KaMoMaau  OujaH
OOFIMK BATIOTAaBUM KUMMHUUIIUKIIAD
MaiTUa 4eT 3J1 BaJloTacujla KHUCKa
Ba YpTa MyJJIaTiIu KpeauTiaap Oepuri
Wymm Ownan MonusBHH — €pham
KypcaTull  y4yH  MyJDKaJJIaHTaH
XyKyMatjiapapo TallKHJIOTAUP.

International  Monetary  Fund
(IMF) - Membership organization
of over 180 countries, originally
established as part of the Bretton
Woods system in 1944. The IMF
holds foreign exchange reserves
of members, makes loans,
provides assistance and advice,
and serves as a forum for
discussion of important
international financial issues.

Xankapo
muKIanuw ea
mapakKuém oOanku
(XTTK)

XyKymatnapapo KpeIuT-MOJIUs
TalIKWIOTH OYnub, YHUHT acocuil
Bazu(damapm  ab30  MamilakaTiap
WUKTUCOJTHH PUBOXITAHUTIITTHH
parOaTIaHTUPHUII, XaJKapO CaBIOHHU
PUBOXIIAHTHpHINTA €paM OepHIl Ba
TY7I0B  OajaHCIapuHU  KYJU1ad-
KyBBaTJIAIIJJaH nOOparT.

World Bank - also known as the
International Bank for
Reconstruction and Development,
the  World Bank  assists
developing nations by granting
loans and providing economic
advice. Origin dates back to the
early 1940s.

Xanxapo
puesodcranum
accoyuayuacu

(XPA)

Kaxon OaHKM Typyxura KHPYBYH
XaJIKapo TaIKuiaoT O0ynuo, y 1960
Wunga TamKua DTUITaH. YHUHT
MAaKCaJIl UKTUCOJIUI PUBOKIIAHUIITHU

International Development
Agency (IDA) - an organization
(affiliated with the World Bank)
that provides very long-term loans
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parOaTIaHTUPHUIL, caMapagopIuKHU
OLIMPHUII Ba LIYHUHI acOCUIA, CYCT
PUBOXKJIIaHTaH ab30 Mamilakariaapna
axoju TYpPMyLI Tap3WHU OIUMPULL,

at a zero interest rate to poor
countries.

UTYHUHTIEK, aHabHaBUI
KpeauTiiapra HucOaTaH OFUD
OynMaraH KyJiaii mapTiapaa
MOJIUSIBUM KyMaxK Oepui
XucoOaHa .
Axcnopm Mabaym TOBapJIAPHU uniad | Import (export) quota - a limit on

(umnopm) keomacu

YUKAapuIl Ba OSKCIOPTra eTKa3ub
OepumrHUHT  Oenrmnald  KyHwiran
XaKMH; HMIIOPT KBOTacH 3ca Xap
NI XOpYKUU MaMJIaKaTIaH
KeJIauraH MaxcCyJjoTiaap XaXMUHU
MUKJIOp KUXATUHAAH YeKaad KyHul.

the quantity of a good that can be
imported (exported).
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