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|. UIIIYU JACTYP
Kupum

Ma3kyp wmmm  jactyp Y3bekucToH —Pecmy6mmkacuEuEr 2020 imn
23 cenrabpna TtacaukianraH “‘Tapmum  TYFpucuga’tu KoHyHwH, V36exucTon
PecnyOimukacu  Ipesumentuuunr 2017  #un 7 deBpamgarn  “Y36eKucToH
PecniyOnukacuau  siHaZa pUBOXKIAHTUpUIN Oyiinya Xapakatiap CTpaTeruscu
TVrpucuga’ru [1d-4947-con, 2019 itun 27 aBryctaaru “Onuit TabIuM Myaccacaiapu
pax0ap Ba nenaror KaJpJapuHUAHT y3IyKCU3 MaJIAKaCUHU OLIUPUII TU3UMHUHH KOPHIA
stum  Tyrpucupa’ry  11d-5789-con, 2019 imnm 8 okrsOpmarn  “Y36exucTOH
PecnybOnukacu omuit  TabauM  T3uMuHM 2030 Huirada  pUBOXKIAHTHPHII
KOHIIEIINSICHHHI TaCIUKJIAII TYFpucHuia’ T [1d-5847-com, V36ekucTon
Pecnybnukacu Ilpesunentununr 2018 wwmn 21 cenrsopmaru “2019-2021 wwmnapaa
V36eknucron Pecny6IMKAacHHM HMHHOBALMOH —PUBOXJIAHTUPHIN — CTPATETHSCHHH
TacIUKJIAIll TYyFpucHuaa’ T [1d-5544-com, V36ekucron PecniyOnukacu
[Ipesuaentununr 2020 #un 12 maiiparm “2020-2025 #wuiapra MyKajUIaHTaH
V36exncTon PecryOnuKacMHMHT 6GaHK TH3MMHHH HCIOX KWIMII CTPAaTETHSCH
TVyrpucuga’tu [1d-5992-con Ba 2020 #un 29 oktsaopnaru “Unm-dbanau 2030
Huirada pUBOKJIAHTHPHUIN KOHUENIMSCHHHN TacAukiam Tyrpucuaa’tu [1dD-6097-
corumu ®apmonnapy, Y3bexucron Pecrny6mmkacu Ipesmnenturmar 2018 iium 21
HOsiOpary  “PakamMiam  MKTUCONMETHM PUBOXKJIAHTUPUIL MaKcaauja pakamiiv
MH(ppaTy3uIMaHu sHaJa MOJEpPHHU3ALMSA KUJIUII 4Yopa-TaaOupiiapu TYFpucuaa’ TU
I1K-4022-coH, V36ekucron Pecniyonukacu Ipesunentununr 2019 #iun 4 okTsaopaaru
“2019 — 2030 iwmiap naBpuAa Y30EKMCTOH PecryGIMKACHHMHT — «SIIIHID
MKTUCOAMETTAa YTHUILl CTpaTerusiciuu tacaukiam tyrpucuaa’ru 11K-4477-con xamaa
V36exucron Pecry6nukacu Basupmap Maxkamacurusar 2019 jiun 23 centsbpaaru
“Onuit TabauM Myaccacajapu pax0Oap Ba TMeJaror KaJpJapUHUHT MaJlaKaCUHU
OIIUPUII THU3MMUHU STHA/A TAKOMILIAIITHPUIN OyiiMYa KymmMMmua 4dopa-Taaoupiap
TVrpucuga’tu  797-connu  Kapopnapuma Oenrwiianran  ycTyBop — Bazudanap
Ma3MyHHUJIaH KeTU0 YMKKaH XOJja Ty3wiran Oyiau0, y oMl TabauM Myaccacaiapu
Mearor KajapJIapuHUHT KacO MaxopaTd XamJla WHHOBAIMOH KOMIETEHTIMTUHU
PUBOXKJIAHTUPHII, cOXara OWJl WIIFOp XOPWXKUW TaxpubOaynap, SHIM OWIMM Ba
MaJIaKaJapHU Y3JAIITUPHUIL, IIYHUHTIECK aMaJuE€Tra KOPUM STUII KYHUKMaJIApUHU
TaKOMWUIAIITUPUIITHU MaKcal KUJIaIu.

Hactyp noupacujaa OepunaéTraH MaB3yJiap TabJIUM cOXacu Oyinya memaror
KaJpJapHU KalTa Talépiam Ba MaJakaCMHU OIIUPHUII Ma3MyHH, cudatu Ba
VIApHUHT Taléprapiurura KyWuiaaauradH yMyMHd wManaka Tanabiapu Ba VKyB
pexanapu acocuja MAKUIAHTUPWITaH OYnuO, YHUHT Ma3sMyHU KpPEauT MOy
TU3UMH Ba YKyB >Kapa€HWUHU TAIIKWI JTHIN, WIMHHA Ba WHHOBAIMOH (PAOHSTHU
PUBOXKJIAHTUPUIII, TIEAATOTHUHT KacOWil Mpo(ecCHOHAUIMTUHU OIIUPUII, TabJIUM
xKapa€Hura pakKamiad TEXHOJOTHSIJIApHU >KOpUM ATHIIL, MaxCyc Makcajjapra
WYHaNTUpUITaH UHTIN3 TUIIW, MyTaXacCUCIIUK (paHJiap HETU3HIa UMUK Ba aMallui
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TaJIAKUKOTIIAp, YKYB JKapa€HUHU TAIIKWJ STUITHUHT 3aMOHAaBUM yciyOnapu Oyiinua
CYHITH IOTYKJap, MEJAarOTHUHI KpPEeaTHUB KOMIICTCHTIIUTUHU PUBOXKIAHTUPUILI,
TabJIUM >KapaCHJIApUHU PaKAMIIM TEXHOJIOTHSIAP acOCUJa WHIMBUAYAJUIAIITHPUILLI,
Maco(aBuil TabJIUM XU3MATIAPUHU PHUBOXKIAHTUPHIL, BeOWHAp, oH’aiiH, «blended
learningy, «flipped classroom» TexHOJOTHsIAPUHU aMaTUETTa KEHT KYulam Oyinda
TETULUIM OWJIMM, KYHUKMA, Majaka Ba KOMIIETCHIHUSJIADHU PHUBOKIAHTUPHUIITA
NYHAITUPUITAH.

Kaiita Taii€épnamr Ba Majaka OIIMPUII MHYVHAUIMIIMHUHT  y3Ura Xoc
XyCycHsITIapu XamJa Jo73apd MacaiajapujaH Kenud 4YMKKaH XoJjija JacTypla
TUHTJIOBUMJIADHUHT MyTaXacCUCIUK  (aHmap Jgowpacujpard OWiInM, KYHUKMA,
Majlaka xamja KOMIIETEHIHsIapura KyWuiaaguran Tanabnap
TaKOMUJUTAIITUPUIIAIINA MYMKHH.

Mopaya 0yiin4a coatjiap TAKCMMOTH

TUHII0BYMHUHT YKYB
I0OKJIAMAaCH, COAT

Ayautopus YKyB I0KJIamMacu

Ne KyMJIaJlaH
Mopaya maB3yJapu = = 5 = § g
= == |E&5 | g%
o > > >
X S Lls | FE
= S s s
1 , .
MoHeTtap cu€caTHUHT Ha3apui acociaapu 4 2 2
2 [lynmapra Oynaran Tamab, mysuiap 5 2 4
TakJIu(u Ba MyJ arperarjiapu
3 [Tyn-xkpenut cu€catu HHCTPYMEHTIAPH 5 2 9 9
4 Nudnauusra kapum cuécat Ba MHQISAIUOH 4 2 2
TapreTJIAITHIUHT aXaMUATH
Kamu: 20 | 8 | 10 | 2




HA3APUI MAILIFYJOTJAP MABMYHHU

1-maB3y: MoHeTap cHECATHMHI Ha3apHil acOCJIapH.

Monetapusm myn-kpeauT KoHuenmusacu. JK.M. KeHHCHUHT myn-KpeauT
koHuenmusicu. K. ToOMHHUHT mopTdern Taxaui Hazapusicu. [lyn-kpenut cuécartu.
Ilyn wmaccacu Ba wunaukaropu. Ilymmapra Oynran Ttana6. Ilymmap Ttaknudu.
Nudnsauusa. Juckont craBkacu. MuBectumumsa. Mwummuit napoman. Iloptdemmm
Tax 1. Mapkasuili 6aHK TOMOHHUIaH MyoMaliara YMKapuirad HakJ mysap. Trkopat
Oankapugard Tanad KuiauO onuHaguran nenosutiap. K.KelHCHUHT mymn-kpeaut
KoHIlenusicuaa “Ap3oH mnymiap” cu€catu. Mapkasuii OaHK TOMOHMJIAH
Myomanajary ImyJj MaccacHu.

2-mas3y: Ilyanapra 0yaran tanad, mysuiap takiaudgu Ba myJ arperatjiapu

[Tynnapra 6ynran tanabd Ba yHu Oaxosnaml. [lymnap takiudu Ba yHu TapTuOra
conmuu. [lyn arperatinapu Ba ynapHUHI TapkuOH. [IyJTHUHT y3Ura XOCIUTH: MyJIHUHT
gpatuiuil MaHOanapu. TpaHcakuMoH oM. DXTUETKOPIUK OMMIH. CHEKyJsTUB
omun. Ilyn maccacu. [lynHuHr sparwimmm Ba y3ura xocnurd. JlaBnar 3aémiapw.
Hapxnap Oapkapopiuru. HWudumsmusa. Monetap cuécaT XHCOOIOpJIWMTHA  Ba
OLIKOpanuru. MoHeTap CHECATHUHT YEKJIOBIIAPH.

3-map3y: I[lya-kpeauTt cuécaTu HHCTPYMEHTIapH

Katita Monmsnam cuécatu. Mapkasuii OaHKHUHT KaiTa MOJIMsUIAIl CUECATH.
Mapkazuii 0aHK TOMOHMJIAH TWXKOpAT OaHKJIApuHU Kpeaumiam. Kpenutnan
typiapu. Ouuk 06o030p cu€carn. MaxOypuit 3axupa cu€caru. Bamorta cuécaru.
Heno3ut cuécatu. MoHeTap CHECATHMHI aHBHABUU OYIMaraH HHCTPYMEHTJIAPH.
Monerap cuécat MojaeIapu: MaxXOypuil 3axupajiap MOJeNIU, KaTbuil Kap3
3axupajiapy MojJeNd, OaHKJIapapo Tabpu(] Mojenud, MOHETap CHUECATHUHT acoCH.
Momnetap cuécat uynu: ¢ous craBkamapuHaaH uHpasuugaraya. @ous craBKajapu.
Nudnaums napaxacu.

4-maB3y: Undasiuusira kapmu cuécat Ba MHQJISIIUOH TAPreTIAIIHUHT

axaMusTH

Nudnsumsauar typrapu. Uadnsuusara kapmm xypam iyuiapu. Ma o

TapreTiamHUHT MOXuATH. Tama® wunHbasuusacu. Yukum uHusmuscn. Mybraaun

uagmsims.  CynpanyBur uHQIAuEA. WypramoBun uHOIAEA. [ UnepuHbIALHSL.

[Tymnap takmudu. Uadnsumon Taprernam. Jlokan uadusims. XKXaxon nadasauscu.

Okcnopt KuhuHaguran wuH(msauus. Wmnopt xunuHaauran wuHmsmms. Ammpun

unpmsamus. [lyn-kpenutr cuécatiHM WNUIA0 YUKUIIAA YCTYBOp WYHAIMIILIIAP.
Mapka3uii 0aHKHUHT KalTa MOJIMSJIAII CTaBKACH.



CoNoORrLDE

AMAJIMA MAIIFYJOTJAP MABMYHHU

1-amajauii MalIFyJaoT:

MoHeTap cMécaTHUHT HA3apUil aCOCJIaAPH.
MoneTapu3M myJa-KpeauT KOHIETIHUSCH.
K. .M. KeliHCHUHT TTyJI-KpEIUT KOHIEIIUSCH.
K. ToOuHHUHT TOPTHEIITN TaxXJIUT Ha3apHsICH.
[lyn-xpeaut cuécatu Ba myJ1 MacCacHu.
[Tynnapra Gynran tanad Ba Takiaud.
JIMCKOHT cTaBKacu
Mapka3zuii 0aHK TOMOHUJaH MyoMaJjiara YuKapuwirad HaKk/J myJuiap.
TwxopaT OaHKIapuIary Tanad Kuiaud oJMHAAUIraH Jeno3uTiap.
K. KelHCHUHT myn-KpeauT KoHuenuuscuaa “Ap3oH mysuiap”’ cuécaTu.
Mapxkasuii 6aHK TOMOHHUIaH MyoMaJsajary myJl MacCacHu.

2-aMaJInii MaIIFyJIoT:

Hynuapra 0yaran taaad, myJuiap takjangu Ba myJ arperatjiapm.

CoNoOaRrLDE

CoNoORrWDdE

|

[Tynnapra 6ynran Tanad Ba yHH O0axoJiall.

[Tynnap Takiaugu Ba yHU TapTUOTa COJIUIIL

[lyn arperatnapu Ba yJIapHHUHI TapKUOH.

[1ynHUHT y3Ura XOCHUIU: MyJTHUHT SPaTUIIMILI MaHOaIapu.
TpancakiimoH oM. DXTUETKOPIUK OMUIIU. CIEKYISATUB OMMIL
[Tyn maccacu. [TyTHUHT ipaTHIIMIIKM Ba Y3UTra XOCIUTH.

JaBnat 3aémuapu. Hapxiap 6apkapopiuru.

Nudnaums. Monetap cuécat XxucoOJOpIUTH Ba OLIKOPAJIUTH.
MoHeTap CHECAaTHUHT YEKJIOBIIAPH.

3-maB3y: I[lya-kpeauT cuécaTu HHCTPYMEHTIapH
Mapxkasuii 6aHKHUHT KalTa MOJIMSJIAIT CHECATH.
Mapxkasuit 6aHK TOMOHUJIAH THXKOpaT OaHKJIAPUHU KPETUTIIAIL.
Kpenutnam typnapu. Ouuk 6030p cuécatu.
MaxOypuii 3axupa cuécari.
Bamrora Ba nemo3ur cuécary.
MoneTtap cu€caTHUHT aHbHABUM OYIMaraH HHCTPYMEHTIIApH.
Momnetap cuécat Moje/iapu: MaxxOypuit 3axupaiap MOJEIH.
Karbuii kap3 3axupaiapy MOAEIH.
banknapapo Tabpud Moaenu, MoHeTap cu€caTHUHT acocu. MoHeTtap cuécar
nynmu: pous craBkanapunaad uHsAusArada. Gous crapkainapu. Uudusmms
Japa)acu.

4-map3y: UHdasiuusira kapumm cuécat Ba HHQISIIUOH TAPTreTJIAIIHUHT

axaMusTH
NunsuustHuHT Typiapu.



WNudnsuusara kapim Kypai Wyiiapu.

NH}naumon TapreTaaliHUHT MOXHSITH.

Tanab uaGasuusacu. YukuM UHQPISIUACH.

Mybragun ungasuus. CyapanmyBuu HHQIISIUS.

Uypranoun nubsnus. unepuHsmms.

Jlokan undusiius. XKaxon unusmusicy.

DKcnopT KWJIMHaaurad uHQUsius. MiMnopt kuimuHagurad HHQIISIIMS.
. Slmupun uHGAAIUS.

10 [Tymnap takmudu. Madasimon TapreTiari.

11. Ilyn-kpeauT cuécaTuHU UILUIA0 YUKUIIIA YCTYBOP MyHaIMIILIAP.

CoNoORWD

KYYMA MAIIFYJOTJAP MASMYHH
Mopyn r3acunad YKyB nactypuaa “Ilyn-kpenut cu€cath MHCTpYMEHTJIapH’
MaB3ycHJia 2-coaT KyuyMa MalIFyjIoT peKalalllTUPHUITaH.

YKUTHII ITAKJIJIAPHA

Maskyp MOAYJHUHT Ha3apui MaTEPUAJIMHU Y3JIAIITUPUIIIA KyWUIaru:

— VKY8 UWMUHU MAUKULIAUMUPULIHURE UHMeP)aos wakiiapuoan. OuHap-
Mabpy3a, MPOBAKAIMOH-Mabpy3a, CaBOJI-KABOOJM Mabpy3a, cyxOar-mabpys3ajiap
OpKaJIA TalTKWIIAIITUPHUII Ha3apaa TYTHITaH.

— VKV8 (paonrusmuny mawikuil dmunl Waxkuiiapu cugamuoa Kyuuoauiapoau
Govoananuw Hazapoa mymuieau.

- Mabpy3a MAIIFyJI0TIapHIa OMMaBUM, Ky PTIUK, HHIUBUIY,

- aMaJTiid MaIIFyJI0Taapaa TYPyXJIH, )KaMOaBHH, Ky PTIHK, HHANBUIYAJ.



II. MOAYJIHU YKUTUIIJIA ®OUJAJTAHUIAIUTAH
UHTEP®AOJI TABJUM METO/IJIAPH.

MyaMMOHH KaM0aJIM Tap3a XaJ 3THIIHUHT YCY/UIaAPU Ba BOCUTAJIapH

My3okapaJiap

My3okapanap — aHUK TaIlIKHI STHITaH UKKA TOMOH (PUKpIapUHUHT
aJIMalIUHYBH.

My3okapajapHu yTKA3UII KAPACHUHUHT TY3HIMIIN

Onnb 6OPYBUNMHUHT KMPULL CY3M, KYpUAaETraH macana buiaH ayguTopUaHN TaHULITUPULL,
pernameHTHU TacAMKAAL, UWITUPOKUYNAAPHM TaHULWITUPULL

!

{ Macana 6yiinya dukpnapHu J
4 ¢ Y 4 ¢ Y
1-ToMOH ingepura cys 6epuLu 2-TOMOH naepura cys bepuw
- o - o
- N | N

1-TOMOH JTMIEPUHHUHT MacaIaHu 2-TOMOH NNAEPUHUHT Macanara KapLum
Ma’beJl]'IaG 05‘731"3. YMKHUIITH CV3ra YNKMLLK
\ VARN J
k 4
P
Y éKn 6y GMKPHU MabKynnallHW Xoxa0BYnnapra Hasbatma-Hasbat ]
f‘\le R ANiALLl
\ ] ]
L 2 ¥
~
1-TOMOH InAepy TOMOHMAAH 2-TOMOH ANAEPU TOMOHWUAAH
AaNNNNapHU XKamaall AaNNNNaPHN XKamiall
" J/
¥
s N
Macana t03acuaaH }Kamoa GUKPUHU aHUKNALL YYYH OYMK EKM ENUK LIAKNLA OBO3ra KyMuL
\L J
e N
0OB03 bepuLura AKyH Acall.
0B03 6epuLl HAaTUXKANAPUHU SBJIOH KUAULL
\ J
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Bbaxc



Bbaxc — ¥3 puxpunu ndoaa 3TULIIHE XOXJIOBUMIIAp opacuaa OUpoH Oup
MYHO3apaJii MacallaHi MyXOKama KWJIUIII, XaKAKaTHU aHUKJIAII Ba TYFPU KapOpHH

KaOyJT KUJTHIIL.
AHKYMaH-0aXCHHUHT POJIN

Onub6 OopyBuMm — ypraryBuum Oapua BakojaTjapura sra — 0axc OOpHUIIMHU
Oomkapaau, ucOOTIap Ba paj HJTUIUIAPHUHT JAIWJIUTMHM, TyHIyHYa Ba
aTaMaJJapHUHT AHUKJIUTUra bTUOOp Kaparaau, MYJIOKOTHUHI Oapya Koujanapra
MYHOCHO Tap3/ia YTUIINHA Ky3aTa IH.

OnmoHeHT — TAAKUKOTYWIAP MYXUTHAA KaOya KWUJIMHTAH ONIOHCHTINK
xKapaCHUHM amanra omwupaad. Y Hadakar HYTK CY3JIOBUMHUHT aCOCUN HYKTau
HazapuHU udoaananm, 6alki yHU TYIIWHUIIA OPKaJd YHUHT XaTOJApUHU TOMHIIN
Ba XaJl TUIIHUHT ¥3 BApUAHTUHH TaKJIWUM STHUILHN 3apyp.

MaHTUKYM — HYTK CY3J0BUM Ba OMNINOHEHT QuUKIapuaaru Kapama-
KapIIWJIMKIApHU Ba MAaHTUKUI XaToJapHU aHUKIAAW, TyllyHYanap TaBCU(UHU
aHUKJAWIM, Jadwuiap Ba pal dSTULOUIAPHA Ba (apa3sHU OJUMHTa CypHUII
XAKKOHUMJIMTUHU TaXJIUJ1 KAJIA U,

Ilcuxosior — Maxcy/uii MYJIOKOTHM TAallIKWJI ATHII Y4YyH XaBoO Oepaiu,
Ouprainvkga xapakarjapHU amajira OIIUpHO, KEeNHIIyBra OHpHINaad, OaXCHUHT
MOXapora aujlaHUIIUTra Ny KyuManau.

dKenepr —0axc yCYIMHUHTHATUKABUIIMTUHU Oaxojalau, OJIIUHra CypHJIraH
dapaznmap Ba Takimduap, XyJlocalap XaKKOHUHWIMTMHU Oaxonaau, aHukK Oup
UIITAPOKYMHUHT KYIITaH XUccacu TyFpucuaa GuKpiapHu Ouaupaau Ba Oomkanap.

CARJIHUH XYVKYM»

AKJIHI Xy:KyM (OpeHHCTOPMMHT — MUSLJIAP OYPOHM) — aMaliiil €KW UMUK

MyaMMOJIapHU XaJl ATUII (PUKPIIAPHU KaMOaId TeHEepalusl KUIHII yCYIIH.

AKJIHiA Xy’)KyM BaKTHAa UIITHPOKIMIIAD MypaKKad MyaMMOHH OMprajamkia Xai
ATUIITa WHTWIHMINAIW: YyIapHU Xand dTum OVimda ¥3 Qukprapunu Owigupanu
(renepanus Kujaau) Ba Oy (Qukpiap TaHKWI KWIMHMACIAAH Yilap opacuiaH JHT
MyBO(DUKH, camapaiicu, MakOyiIu Ba 11y kaOu (ukpiiap TaHjgad oJMHHO, MyXoKaMa
KWIMHAAW, PUBOXJIAHTUPWIAAM Ba ymolOy QUKpiIapHA acociall Ba paj JTHII

HMKOHUATIApHU 6aXOHaHaI[I/I.
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AKIMI  Xy)KYMHUHT acocuil Basudacu — YKUO-Ypranuim (aoausTUHU
daomnmamTUpUIl, MyaMMOHHM  MYCTaKWwi  TYIIYHHII ~ Ba  XaJd  JTHINTA
MOTHUBJIAIITUPUIIHN  PUBOXKJIAHTUPHUII, MYJIOKOT MAJaHUATH, KOMMYHHKATUB
KYHUKMaJTapHU IMaKUIAaHTUPHII, (DUKpIAl WHEPHUACUAAH KyTWJIMII Ba WKOIUN
MacajaHu XaJ ATUIIa GUKPIAITHUHT OAIUNA OOPUIITMHYU SHTHUIIL.

o TYFpUIAH-TYFPH KaMOAJH aKJIUWA XYyKyM — WIOKH Oopuya KYIPOK
bukpnap MUFWIMIIMHN TabMUHIaiau. byTyH VKyB rypyxu (20 KumuagaH OPTHK
OynmMaraH) OMTTa MyaMMOHH XaJl dTaJIu.

e OMMaBHii akJMil Xy:KyM — MUKpO Typyxjapra OYJIMHraH Ba KarTa
ayauTopusiia (pUKpIap TeHepalusIcu caMapaJopIuruHi KECKUH OIITUPUIIT UMKOHUHU
Oepamu.

e Xap Oup rypyx Uuujia yMyMUil MyaMMOHUHT OUp KUXATU XaJl dTHIQIHN.
Kyprasmaiu TakauM 3THII: TPa@UK TAIKKI ITYBYHJIAP

I'padmK TalKWUA 3TYBYM TYPU, aXaMUATY Ba y"yf $aonmaTuum TaluKnA st
CIEATEt »KapaéHMHUHT TapKu6Mii Ty3unmacu
\ (
WHCEPT }ALBANU N MHcepT KaaBanv Tapkmbu Ba yHU
/| TVAAMDUL Konaacu 6uaaH TaHULWaau.
\

- MYCTaKMA VKWW, Mabpy3a
TUHINAW XapaéHuaa oNnHaguUraH
MabyMOT/IapHU 6Mp TU3UMra S"KVILIJ BaKTMAA OJIMHIFAH Mab/lyMOT AKKa
KeNTUPULLra UMKOHUAT ApaTagu. TapTM64a TaKCMMIaHaAM: MaTHAR Genru
- KYWWAraH MOC paBuLLAa Kaagan
yCTyHAapura “skovnalwtmpunagn”:
V —“..." xaKuaa onuHraH 6unvm
(MmabnaymoT)ra moc Kenaay;

\¥

K KnactepHu Ty3uw Kovaanapu bunaH
nacrep TaHUWaau. Ayautopma AOCKacKu ékun

(Knactep — Tyram, 60fnawu) KaTTa KOfO3 Bapafy MapKasnga Kaaut

cy3nap 1-2 cy3aaH nbopat Tap3naa
MabayMoT XapUTacuHU Ty3uLL Ba "y P as P R
é3unaan.

BOCUTAcK — 6apya GUKP KOHCTUTYLIUACUHMU i

dOKycnall Ba aHUKAALW YYYH KaHAanamp =

acocuit omun atpodunaa FosNnapHU MNFULLL. v -
podua, P ﬂanm cy3nap 6bunaH accoumaums 6va|qh

€H TOMOH/AAH KUYKMHA Xaxkmaaru

“y

alnaHara “nyngownap” ésmnaam — ywby

v

BUAMMHWHT daonnaWwmnLLnHK
TabMMHNAWAMW, MaB3y byiuua GpukpnaLl
YKapaéHunaa AHrMya accoumauma Takanm MaB3y 61naH anoKagop cys €km cys

3TULUTa 3PKMH Ba 04K KMpnb 6opuiira 6upvkmack. Ynap umsuk bunan “6ow”
épaam b6epagu. cysra 6ofnaHunagm. Ywey
““ynpownap”aa “knumk nyngownap”

Xam 6yanwm MymkuH. Esysra
QXKPaTUIraH BaKT TyraryHra éku fon
Q\”/Kownmarvma [aBOM 3TTUDUAAAM. /

i
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Toudanu kapgsan

Tonda — maBxKya xonat Ba
MyHOCabaTNapHM aKC STTUPaAUraH
6enru (ymymumi).

- aXpaTuaraH benrnnapra Kypa
OJIMHTaH MabyMOTNAaPHU
6MpPNAWTUPULLHM TabMUHNANOM.

- TUSUMAIN MYLLOXaLa KUULWHW,
MabAyMOTAaPHU TapKMBNALWTUPULL
Ba TU3MMIALLTUPULL KYHUKMACUHM
PUBOXKNAHTMPAOM.

Toudanu wapxHu Ty3uw Konganapun bunax
TaHMWKNAAN. AKNIUIA XyXKYMAAH CYHT (KnacTepra
aXKpaTuL) MUHU Fypyxnapaa AHrM YKyB maTepuanu
6UNaH TaHULWKWAAAM B OJIMHTAH Mab/lyMOTAAp
dbparmeHTNapuHK BUpnaWTUPULLIFa UMKOH bepaauraH
TondanapHu nsnaw nwnapu onnb bopunagm.

Toudanap xazsan KypuHULWIMAA
pacmuinawTnupmunaan. Foa mabaymoTnap Kagsanmaa
Ternwnun Tondanap 6ynnya TakcumnaHagu. Uw
apaéHunpa mabaym bup Tondanap Homnapu
Y3rapTMpuanLWn MyMKUH. AHrMnapu nango 6yavwm
MYMKWH

MWHWHT HaTUKaBUI TaKANUMOTHU

O

Benn guarpammacu

12



Q2

SWOT-TaxJini s;kaaBaju

SWOT — Taxiuin HOMJIaHUIINA WHIIM34YA 001 Xap@uapaH OJIMHTaH:

Strengths — Ky4win TOMOHHU, KOPXOHaJa MUKU PECypCiap MaBKYIJIUTU Ha3ap/ia

TyTUIaY;
Weakness — Kyucu3 TOMOHU €KM UYKH MyaMMOJIap MaBXKYyIIUTH;

Opportunities — UMKOHHUSTIIAp; KOPXOHA PUBOMKIIAHUIIIN YUYH MaBXKY/l

HMKOHUATIIAP,

Threats — xaBdnap; Tamky MyXuTAard MaBxya xaBd-xarapiap

Koupnara xypa, SWOT — tax;iuuHuHT MyBadhaKkusaTH TaIIKUIOTra OOFINK
OynMaii, 0amku Kearycuiard CTpaTeruk MaKca/l Ba JIOMUXaaapHu UILIad YUKUIIIa
YHUHT HAaTHXKACH XUCOOTa OJMHUIIKTA OOFIMK OViaau. YHU Kyyuramia
AJIEeMEHTIApUHY KyHuarndya TaakuH KAJTUIT MyMKHH:

“KyuJaap Taxjuan” rpadpuru

Tycukiaap Exnrudé yruil socurTrajiapu

_l

\

N
A
v

\j

«Ky4aap taxyimim» rpa@MruHy Ty3ull KOMIacH

Koopaunar Vyku uuswinagu, wyanra crpenka (Kydinap) OwmwiaH KopxoHa

PUBOXKJIAHUIIN €KUM MyailssH OW3HEC JIOMMXACHMHHM aMajra OIIUPHUINTa XaJaKUT

13



OepyBUH TYCHKJIAp >KOMTAIITUPHIAIN. YIIOY CTpeiKaiap KaTTaJIUTHU KUXATIaH y EKU
Oy MyamMmora TabCUpH XaMJa KUAJAUAIUTUra MOC KEJIHILHU JIO3UM Oyaau.

CyHrpa kKapama-kKapiid TOMOHra ymly KydJIapHH €HTUO YTHII BOCHUTaJIapH
CTpEeJKa KYPUHUIINAA SKC STTUPUIIAIN. YIAPHUHT COHU I'paUKHHUHT YHI TOMOHHIaH
HaTWKa YMKapa oJaJuraH aapaxaaa Oy JO3HUM.

YMyman onranja, Oy Keiarycuja aHUKJIAIITHPUIIHYA Ba OyJakiapra aXpaTUuIIHA

Tanad 3TauraH Ky4wiapHu HUCOMI 0axoJiall yCcyau XHUCOOIaHa Iu.

“Keiic-cTaan” Meroau

«Keiic-cTagm» - mHTIM34Ya ¢y3 0ymmo, («casey» — aHWK Bas3HsT, Xxoauca, «stadi» —
VpranMoK, TaxJuil KWJIMOK) aHWK Ba3HUATIAPHHU YPTaHWII, TaxJIMJI KAJIUII acOCHIa
VKUTUITHU amajira OIIMPUINra KapaTWiraH MeToja XucoOiaHaau. Maskyp MmeTon
nactnad 1921 #un apBapn yHHMBEpCUTETHZIa aMalluid Ba3usITJIapJlaH WKTUCOIMI
OomkapyB (annapunu ypranuniaa doigananum TaptuOuaa KymnaHwirad. Kericna
OUMK axOopoTiapaaH €KU aHUK BOKEa-XOJMCaJaH Ba3uAT cudaTuia TaxJIUil Y9yH
dorinananum mymkuH. Kelic xapakatnapu ¥3 uuura KydujaaruiapHiu KaMpad oJiaau:
Kum (Who), Kauon (When), Kaepna (Where), Huma yuyn (Why), Kannaii/ Kanaka
(How), Huma-natmxka (What).

“Keiic MeTOAM” HA aMaJIra oIMpuIl 00CKUYJIaApH

N Da0THAT AKIH
0ocKu4JIapHu Ba Ma3MYHH
1-60ckuu: Keiic Ba yaunr ax6opor | v sKKa TapTHOIard ayauo-BH3yal HIIL;
TabMHUHOTU OWJIaH TAaHUIITUPHII v’ Keiic Ouiad TaHMIIMII (MATHIIM, ayIM0 KM MeIua
MIAKIIIA);
v' axGOpOTHH yMyMJIAIITHPHIIL,
v ax0opoT TaxJINIIK;
v MyaMMOJIapHH aHHUKJIaIIl
2-60ckuu: Kelicun anuknammupuin | v/ MHIMBHAYa Ba TypyX/ia HIILJIALLL,
Ba YKYB TOMNIIMPUFHU OeITHianI v\ MyaMMOJIapHH J0N13apOIIUK uepapxXusCUHu
AHUWKJIAIIL;
v’ acocuii MyaMMOJIM Ba3USTHHU OeJIruiiani
3-6ockmu: Keiicnaru acocuit v MHIMBHUyaJ Ba TypyX/a HIIUIAIL,
MYyaMMOHH TaxJIMJI 3TULI OPKAJIH v\ MyKOOWII €4rM HYIJIApHHA MILIa0 YHKHIIL,
VKYB TOMITUPUFUHUHT €UYUMUHU v’ Xap OMp €YMMHUHT UMKOHHSTIAPH Ba TYCUKJIAPHH
W3JIAI, XaJI STUIIT WYIUTAapUHY HI1a0 TaXJIUJI KUJIMIIIL;
YUKHUIIL v\ MyKOOWJI eYMMJIapHH TaHJIAIIl
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4-pocknu: Kelic e4MMUHN €UMMHHHU AKKa Ba TypyX/ia MIUIAIIL,

MAKJUIAHTUPUII Ba aCOCIIAILL, MYKOOMJ  BapUaHTIIApHU aMmanga  KyJuiam

TaKJIUMOT. WMKOHUSTIAPUHU aCOCIIAILL;

v WKOIUH-TIONNXA TAKTUMOTHHHU Tanépar;

v AKyHU# Xyloca Ba BasuAT E€YMMHUHUHI aMajuil
ACIIEKTIapUHUA EPUTHUIL

AN

Keiic.

Amanuit Ba3UAT. Nnvuii-rexHuka JacTypiaapu Jloupacuaa
OakapuIaNTaHTAIKUKOTIAp Oyiin4ya 9SBJOH KWIMHTaH TaHjaoBaa CU3HHHT
IpaHTUHTU3 FOMO OYnau. ['paHT wkpouwsapu OelruiaHrad Oyicana, TalIKUJIOT
paxOapu mxpoun cudaruga Cu3 TaHuMadguran Oup €1 MyTaxacCHUCHM TpaHTra
Kymumra kypcarma Oepau. Cu3z anauma Kuin® yHM TpaHTra wipoud cudaruaa
KUPUTJIUHTHU3 Ba y Oaxkapuind J103uM OyiraH BasudanapHu Oenrwiad OepauHrus. 6
ot yTnu. Mxxpoun xeu Oup Bazudanu OaxkapMmaau, JEKUH HII XaKA OJIUO IOp/Iu.
['pann umTupokyuIapu ypracuia ybTUPO3JIAp r03ara Kelju.

bynnait xonatna Cus rpang paxOapu €ku mwxpouu cudartuga Kangad Uy
TyTacus?

1. Pax0apunrusra ap3 Kuiau0, Ba3usTHU TYFpUWIIAL YUyH €pJlaM cypaicus.

2. Em myraxaccuc BasudanapuHu Y3uMHrH3 Oaxapu® OOpHIIMHIU3 OOIIKa
WKpoUmniIapra aiTuo, Ba3usITHU TYFpUIIACH3.

3. Em wmyraxaccuc BasudanapuHu OOLIKA WKPOUMIAp OaKapuIld ydyH
Takcumiiad 6epacus.

4. MacnaxaTuMu3 yHU TpaHJIaH YuKapuO Taluiancus.

5. Exu Gomkaua #yniapuHu Tomacus.
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I11. HABAPUM MATEPUAJLJIAP

1-maB3y. MoHeTap cuécaTHHHI Ha3apuii acocjapu
Masbpy3sa pexacu
1. MoneTapu3M MyJa-KpeAUT KOHLETIUACH
2. K.M. KeliHCHUHT IyJI-KpeAUT KOHUEIIUACH
3. K. ToOuHHUHT TOPTQENTN TaXIUI Ha3apusICH

Tasinu cy3aap
[Tyn-kpenut cu€caTu, Myl Maccacu, WHAMKATOp, MyJulapra Tanad, Mmyiiap
Takiuu, HHQISAIUSA, JUCKOHT CTaBKacH, MHBECTHUIUS, MAJUIMI 1apomaj, nopTdesiu
TaxJIUJI.

Ha3zopar yuyH caBosiiap

1. M.®puameHHUHT (UKpUTa Kypa, mysuiapra Oyiaran TagsadHU Kalicu OMULIap
oenrwnanau?

2. M.®puameHHUHT (DUKpHUYa, IMyJUIap TaKIW(QUHU TapTHOra CONMILIA KailcH
MHCTPYMEHTIIapAaH (ol janaHran MabKyi?

3. K.Keitnc mymnapra Tanad Hazapusicura Kypa Kailcu omMuuiap IyJuiapra
OynraH TagaOHu Oenruianan?

4. X.KelHC Kalich KYpCATKUYHMU IyJI-KpPEIUT CHECATUHHHI WHIUKATOPU
cudaThia TaHIaIu?

5. K. ToOuHHUHT mOpTheun TaxXJIWJI Ha3apusich XO3UPTU JAaBpJa aMajuii
axaMmusTra sramu?

Tascus 3 TiIaéTran agaduériaap
1. Keitac [Ix. M. OGmias Teopust 3aHATOCTH, TIpolieHTa u aeHer. [lep. ¢ anri. —
M.: I'emnoc APB, 1999. — 352 c.
2. Munton ®@puamen. Eciou Ob1 neHsru 3aropopuin... . Ilep. ¢ anrn. — M.: [leno,
1999. — 160 c.
3. bobakynmos T.M. Mwunnmii BamiOTaHUHT OapKapOPJIWTHHU TabMUHJIAILL
MyammMmoJiap Ba eunmitap. — TomkeHT: Fan va texnologiya, 2007. — 184 6.

4. Moukpto H.I'. [lpunnunel makposkoHoMuku. 4-¢ uzf. Ilep. ¢ anrn. — CII6.:
[Turep, 2009. — 544c.
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1. MoHeTapu3M myJI-KpeauT KOHIENMIUICH

MosneTapusmM nyn-KpeauT KoHuenuuscu XX acpHuHr 70-Hunnapuia
AKIIuunr Yukaro yauBepcuteT npodeccopu M.OpuaiMeH TOMOHUIAH SIPATUIITaH.
M. ®puameH HKTUCOAUETHUHT OapKapop PpPHUBOXKIAHUIIM IyJ1 MAaCCACUHHUHT
MYbTaIUJ Ba MYHTa3aM YCHUIIMHUA Tanad KWwiaau, JeraH WIMHH XyJIOCaHU
MIaKJJIAHTUPIU.

VY nazopat o0bexTu cudaruna M2 nmyn arperatunu Tawnaad. M.OpuaMeHHUHT
WIMHUH XyJiocacura Kypa, IyJl MacCaCHHHMHT WWIIHK 3-5 ¢dou3 mapaxacuaa YCHIn
UKTHCOMUETAA WKTUCOMMKA (paoyumkHu Kydantupamu. Ilyn TaxmuduaMHT Ycumm
wumura 3-5 ¢ousnman roxkopu Oyica, yHAaa wHUSIUMS Yca Oomuiaiiawm, arap,
UKTUCOAUETAA TyN TakIuuHUHT Yeumu 3-5 doumsgan kam Oyrca, sUId MUIUTANA
MAaxCYJIOTHUHT YCUII CypbaTH Iacas GoLLTA I

M. OpuaMEHHUHT Ty KOUJACH Y3UHHUHT aMaJud axaMUsITra 3ra SKaHJIUTUHU
KypcaTau. XycCycaH, Myomayajard IMyJd MacCacMHUHT Xap uwmm 3-5 Qousgan
Veumman ky3naraHn cuécat Hatmkacuga AKIlIma XX acpaunr 80-imuiapuaa
uHbAnus gapaxacuHuHr Wwumk 10 dousman 5 dowmsraua nacadtupui, SAUM
XaKMHUHHU 3ca, Humura 3-5 gous arpoduaa ycud GopuImra SpUIIHIIH.

M.®OpuaMeHHUHT MyoManajard IyJl MAacCaCHMHUHI Y3rapulld HWKTUCOIAUN
KOHBIOHKTYPAHUHT Y3rapuinura OOFJIMK dMac, JeraH WiIMHHN Xylocacu aMauéraa ¥3
HCOOTHHHU  TOIIMA/IH. 1997-1998  #tmmmapna  XKanyOwit-Illapkuit =~ Ocué
MamJlakatiapuaa 13 OepraH UKTUCOAMN WMHKHPO3, 2008 unga OOIIaHTaH KaXOH
MOJIUSIBUM-UKTUCOIUM MHKUPO3U MyOMallaJard MyJl MacCaCMHUHI XaXXMU OWIaH
UKTHCOIUN KOHBIOHKTYPAaHUHI y3rapuliy ypTracuaa OeBOocUTa  aJOKaJOpIIUK
MaBXYJUJTMTUHU KYpPCaT/IH.

M.®puagMeHHUHT MOHETapU3M Hazapusicura Kypa, nyijapra OynraH Ttaiad
Kacca KOJAUKIApy Ba HOMHHAJ JapOMAJHUHT YCUIIMIA MOC PaBHILIa KaMalManau,
akCMHYa Y3rapMaciaH kojamu. YUyHku, myfuiap Takiaudumarda xap Oup y3rapuiin
HadakaT MHBECTULIMSIIAP Japakacura, OAlK¥ IIaxXCUi MCTEHbMOJIIHUHT XaKMHUTa XaM
tabcup Kwiaamu. Illaxcuii HMCTEBMOJHHUHT XaXKMH 3ca, Y3 HaBOaTWa, HOMHUHAI
JapoMaJJIapHUHT JUHAMHKACHUTa MYTaHOCMO paBuijga y3rapud Oopamu. Hatmxkana
nyinnapra Oynran tamabd xap Oup amoxuja OJMHTaH JaBp MoOaiHuga Oapkapop
MUKIOp cudaTtuga cakjgaHu® Kojaau, mOyiap Takaudu 5ca JOMMUN paBHIIIA
TeOpaHubd Typaiu.

M. ®puameH Mmyd MACCACMHHUHI YCHUII KYPCATKUYMHU MOHETAp CUECATHUHT
acocuil TAaKTUK MaKcaau, 1e0 Xucoomanim.

M.®puamen nysapra 6yiaran tanad GyHKIMICH Ba Xapakatyiap QyHKIUSICUHU
Oapkapop, 1e6 xucooOmaiiau. Iy caGabnu, y myn MaccaCHHU MOHETap CUECATHUHT
TaKTUK Makcaau cudaruaa KaOyn KWIMII Makcajara MyBO(HK, JeraH xyJocara
KEJJIN.

MoneTtapu3Mm MyJ-KpeauT KOHICTIUSICUHUHT acocuucu O0ynran M.@puamMeH Ba
YHUHT u3jonuiapu Mapkasuii 6ankiap GaonusTiHy TyO1aH UCIOX KWIUITHU TaKIud
Kuiaguiaap. YJaapHuHT ¢ukpura kypa, Mapkasuii 0aHK XyKyMaTHUHT HMKTHCOJUN
cuécaTuHu Kysuiab-KyBarnanuiapu mapt smac. Uy tydaiinu, ynap Mapka3uit 6aHk

! ®puamen M. Eciu 651 3aroBopru aensri. Ilep. ¢ anrn.-M.:MTH®PA-M, 2001 .- C. 63.
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XyKyMaT XapaXaTjJapuHd MOJMSJIAIITUPUII  Kapa€HuJa yMyMaH MINTHPOK
ATMACIMKIIAPH 3apyp, Jerad FOSTHU WITapu Cypaauiiap.

M.®pungmen Mapka3zuii 0aHK TOMOHMJIAH XyKyMaT XapaKaTJIapUHHHT
MOJIMSUTAIUTUPUIMIIMHYA  [yJl MYOMAQJIAaCHHU H3/1aH YUKAPYBUM OMMI, J1€0
XUCOOJIalIu.

M. @punmen, A.lllBapuy Ownan amainra OWIMpPraH TaXJWUIAPUHUHT
HaTWKajapura acocjaHraH Xosijga, Mapka3uil OaHK IyJl MacCacMHUHI OapKapop
VCUIIMHU TabMUHJAIIM KEpak, JIeraH XyJjiocara Keinau. by KaTeuil OenruiaHran
KOHW/Jlara acocaH aMajra OIIMPUIIMIIN Ba aHUK MUKJO0PTa 3ra OYJIMIINA KepaK 3/Iu.

M.®puaMeH Ba YHUHI M3JOLUIAPU ITyJ MACCACMHUHI YCHUII KYpCATKWYWJAH
OyJa-KpeauT CUECATUHUHT HWHANKATOpU cudatuaa QOoWJaIaHUIIHN —MaKcaara
MyBopHK €0 XucoOmaigwnap. YJIapHHHT Ma3Kyp XyJlocacH IyJiapra Tanad
byHkIusacu xapaxarinap ¢yHKIUsICUra HucbaTan 6apkapop, AeraH Ha3apuil Kapaiira
acociaHagu’.

Mosnetapu3M MakTaOM BakWUIapy  JaBIATHUHT  IyJ-KPEAUT coXacura
apajailyBy, JaBjaT XapaXaTJIApUHUHT OaHK TU3UMU KpEeAWUTIapuiaH KOIUIaHWILIU
kabu amanuérnapra Kaplmiu yukagwiap. Yiaap Mapka3uii OGaHKHUHT IyJuiap
TakJIU(UHU Ha30paT KWIMII MMKOHMUATUrA KATTUK HIIOHaIwIap. Ma3skyp xonariap
XaM IIyJl MAacCCaCHMHMHI YCHII KYpCaTKU4YMZAH IyJI-KPEAUT CUECATU HHIUKATOPU
cudaTtuaa GoilnanaHuI 3apyp, JeraH XyJIOCAaHUHT IAKJUIAaHUIINTa acoc OYIIH.

M. ®puaMeH mysl MAacCaCHHUHI MWJUIMK YCHII CYpBhaTH KaTbUW KypCaTKH4
cudarua 6enrnnad KyHUINIIE Ba Ma3Kyp KYpCaTKUYHUHT Oakapuiuiun Mapkazuid
0aHK TOMOHHJAH TabMHUHJIAHMIIK IIapT Ae0 XucoOnailau. Oapkapop YCHUIIMHU
TabMHUHJIAIIM Kepak, JeraH xyinocara kennu. Iy ca®abmu, M.Dpunmen myn
MAaCCaCUHUHT WUJUTUK YCUIIl KYpCaTKUUMHU 4% KUIUO OeNruiamtu Takaud Kuau.
VYHuHr Qukpuya, Myl MacCaCHHUHT YCHUIIW MUPOBApJA MAXCYJOT OaXOCHHHUHI Y30K
MYJIaTIU JaBPHUM OpaJIuKaaru 6apkapop YCUIIUTa acOCIaHUTIIH no3uM’.

M.®punmen HazopaT o0bekTH cudaruna M2 myn arperatunu Tannaau. [lemak,
Mapka3uii OaHK TOMOHHUZAH MyoMajara 4YMKapuiraH Hakji IMyJap, THXOpaT
OaHksIapuaaru tanad KWwinb ONMHAIUIaH JENo3UTIap Ba MyJAATIN JEHO3UTIAPHUHT
Veumm Mapka3uii OaHKHUHT HAa30paTH OCTUA OYITUIIN JTO3UM.

M.OpuaMEeHHUHI  [MyJl  Maccacu  YCHUII  KYpCATKMUUMIA  WMKTUCOIWU
KOHBIOHKTYPAHHMHI Y3rapyIlM TabCUP ITMACIHWIU KEpakK, JETaH WIMHUH XYyJIOCACH
amManuéraa y3 HMCOOTMHU TONMMaau. XAKUKATAAa HMKTUCOAWN KOHBIOHKTYPAaHHHT
y3rapuiid axojd Ba XYKaJUK IOPUTYBUM  CYOBEKTIAPHUHI  aKTUBJIAPHU
HIaKJUTAHTUPUII OOpacuiard XaTTU-XapakaTiiapura Tabcup KypcaTtau. YyHOHUH,
MKTUCOAUN WHKHUPO3JIap TNaWTHIA yJapJa aKTUBJIAPUHUHI aCOCUM KHCMHUHH ITYJl
IaKauAa caKjialira MHTWIMIIHAHT Ky4auinyg aManuéraa ncOOTIaH Iu.

M.®puiMEHHUHT MyJ MACCACMHHUHT MAacT Ba OapkKapop YCUIIMHU TabMHUHJIAII,
THKOpAT OaHKIAPUHUHT KPEOUT OHOMHUCCHACHMHM Ha30opaT KWIUII XyCyCHIaru
TakiIu(Iapy aManuérra >KOpui dTUITaH.

2 @®punmen M. Eciu 661 nensru 3arosopwiu. .. Ilep. ¢ anrn. — M.: [leno, 1999. — C. 54.
® ®punmen M. Eci 651 geHbrn 3aroBopri. .. Ilep. ¢ anrn. — M.: Jleno, 1999. — C. 139-140.
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2. K. M. KeliHCHUHT IMyJI-KpeIUuT KOHUEeNMUIUICH

K. KeHCHUHT TyJN-KpeIUT KOHIENnuusicuaa “Ap30H mysap’ CUECATH MYXUM
VPHH TyTaJu.

bynna X.Keitnc Mapka3uii OaHKHUHT XMCOO CTaBKaCMHU MACAUTUPHUIN HYIH
OwiaH TWXoparT OaHKIApU KPEeAUTIApUHUHT (OU3 CTAaBKAIAPWHU TacCaWTUPUINITra
SPUILUINHU Takiud Kuirad. ByHUHT HaTwkacula KOMIAHUSUIAPHUHT OaHK
KpeauTiapuaan (QoijanaHuil Japakacu OIlagd Ba YyJIAPHUHT WHBECTULIUMOH
XapaXaTJIapUHU MOJIUSUTAIIITUPHUII XaKMHU OIIAIH.

KM. KeitHCHUHT KOHIeNIMsICHIa MyJulapra HMIUIad YHUKAPUITHUHT SHIOTCH
oMuiu cudaruga Kapaaaad Ba MyJUIapHU JTUKBUAIU aKTHB cudaTtuga cakIalTHUHT
CyOBEKTHB acoClapy TaxXJIMI KuInHaau. Taxymm xxapaéHuaa acocuil ypTHOO0p UILIad
YUKApUII Kapa€HUHUHT Y3IYKCH3JIUTUHU TabMUHJAIIAA Tyl MaOnarmapuiaH
doinaanuITa KapaTuiay.

XK. KeWHCHUHT mMmyn-KpeauT KOHUEnuusacuaa ¢Gou3 CTaBKacu MYyXUM YpUH
sraiad, (ous craBkajgapura TabCUp JTHUII HYIW OWJIaH WIICH3IUK Japa)kach Ba
UKTHCOUHN Ycuilira 6€BOCUTA TaAbCUP KUJIUII MyMKHH, J1€0 XUCOOIaiIu.

XK KeitHC ToMOHHMIAH Takiud KWIMHTaH MOHETAp CHUECATHUHT Y3aTHII
MEXaHU3MH Y4 OOCKHYJjaH noopart:

* OupuHYM OOCKUY: MmyJuiap Takiudu — hous MebEPH;

* UKKUHYM OOCKHY: MyJIIap Takiuu — Gous MebEPU — HHBECTUIUSIIAD;

* yumHun Oockuu: myjuiap Takiu@u — (ous3 MebEpU — UHBECTULUIIAD —
MWJUIAN JapoOMa.

K. KelHCHUHT y3aTHIl MEXaHU3MWUra Kypa, MyJulap TaKIM(QUHUHT YCHUIIN
HaTwkacuaa (GOu3 CTaBKACMHMHI MacaluIild  HMHBECTULMSUIAPHUHT  MYKOOWI
KUUMaTUHY TlacaTupanu. AHU BakTaa, Gou3 MEBEPUHUHT Macaind 6opuiiy OuiiaH
dbupmMa Ba KOMIAHMUSUIAP V3JIAPUHUHT PEXKAIU HMHBECTULMSIAPU  XAKMUHU
omupaawiap. by xapaxaTnap pexanu xapakarTJapHUHT yMYMHM cymMMmacu OuiiaH
Kymwinb, ToBap 3axHpajJapUHUHT Ky3/4a TYyTHWIMaraH MUKAOpAa capdiaHuIImra
onmub kemanu. Gupma Ba KommaHusIap dca, OyHIal MIAPOUTAA MAXCYJIOT HIILIA0
YUKApUITHU Kynaitupanunap. by aca, ¥3 HaBOaTuma, MWUIMA J1apOMaJHUHT
KYTTauImmra ojauo Kelasu.

K. KeHCHUHT Ma3Kyp y3aTUIIl MEXaHU3MHU TabCUp OOCKUWIAPU XYyCYCHIATH
KapanutapujaH Kenu0O YMKaJWraH XyJioca IMyKH, SKCMAHCMOHHUCTUK ITYJI-KPEIUT
cuécatu (ou3 CTaBKaCH JapakKaCMHMHI MMacaluIlvra Ba MWUIMK Japomaja yCuiln
CypBhaTJIapUHUHT IOKOpH Aapakana Oynummura onub kenanu. [y cadbadmu, Mapkazuii
0aHK TOMOHHJAH MyOMajlaJard MyJ MacCaCMHU >KHWJIOBJAIra KapaTuiraH
CUECATHUHT amMajira OLIMPWINILY y3aTUIl MEXaHW3MHUHU TecKapu MyHanmuim Oyiinya
uuuiaid oouutammra onul® kenaau. SAbHU, THXKOpAT OaHKIApU Y3 3aXUpajgapUHUHT
Kamaiiumura >xaBo0aH (ou3 CTaBKaJapuHU OlIUpaauiap. byHUHT HaTWXacuia,
dbupMa Ba KOMMAHUSIAp V3MAPUHUHT PEXAIM HWHBECTHUIUSIAPU  XAKMUHU
KHCKapTUpHuIlra Max0yp Oymanunap. Pexxanu mHBECTULIMSIIADHUHT KUCKAPHUIIH dCa,
¥3 HaBOaTHaIa, MIUIMK apoMaa MUKIOPUHMHT KaMaulummra onub kemanu. [lemak,
KeHCYa y3aTUIl MEXAaHU3MHUTa Kypa, MyOoMallalard MyJl MacCaCUHU KHUCKApTUPHUIITa
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KapaTHJITaH MyJI-KpeAUT cuécaTu, MUpoBap HaTwxkaga, (o3 MEbEPUHUHT YCUIITUTa
Ba MWJUIMM JlapoMajl Japa’kaCUHUHT NTacaluImnra oinud Keyaau.

Tabkugnam  KOM3KH, XO3UPrd JaBplla NYyJ-KpEeIuT CUEcaTH  y3aTHII
MEXaHU3MUHHUHI TabCUp AMANa30HJIApUW KEHramd KeTraH — MyoMajajaru Iyl
MACCACHUHUHI Y3TapuIlIN aKTUBIAP MOPTPEIUHUHT YMYMHUM TapkuOura, sibHU aKIus,
oOnuranusi, Xa3uHa BEKCEJUIapu, JENO3UT CcepTUPUKATIAPH, Y30K MyHAJaT
doiigananunaguran ToBapiap, Kydymac MyJK Ba OOIIKAa akTUBJIapra OeBOCUTa Ba
KYWIH TabCUP 3TMOK/IA.

VIum wmkruconuéTu MamakaTinapuaa K. KelHC TOMOHHMAAH SpaTWIrad myli-
KPEIUT CHECATMHHUHI y3aTUII MEXAHM3MHU TYJAKOHJIM Ba Y3JIYKCH3 XapakariaHa
omMaiau. KuMmarim Koro3nmap OO30pDMHUHI PHUBOXIAHMAraHJIWIH, axojlu Ba
KOPXOHAJIAPDHUHT KUMMATJIM KOFO3JIap SMUTCHTJIAPUHHUHT TYJIOBra KOOWJUIMTHUTA
HUCOATaH MIIOHYCH3IMIUHUHT MaBXYJUIUTH, IYJ-KPEIUT OPTraHJIApUHUHT FOKOPHU
penyTalusra sra YMacJIiry Ba 11y Kadu KaTop OMIILIAp MyJI-KPEIUT CUECATH y3aTHUIIl
MEXaHU3MHUHUHT camapai UIUIAIINATA TYCKUHINK KUJIAIH.

K.M.KeitHcHUHT QuKkpura Kypa, TaaOupKOpiap KaNMUTAIHUHT MapKUHAI
camMapaJIopJIurd KpeIMTHUHT (DOU3 CTaBKACUTa TEHIJIAITYHra Kajap WHBECTUIUSHU
aMaira omwupasepagwiap. byHpganl mapoutna  ymMymud JapOMagHUA - YCHIIHU
MHBECTULIMSIHU Ycuiura O0ornuk Oynmaau. Illy ca®abnu, naBmat Myomaliiajgard myi
MUKJIOPUHHU Y3rapTUpHUIN WYiau OuilaH AapOMaJUIApHUHT YCHIIl CypbaTUra TabCHUP
STHUII UMKOHUSITUTA 3Ta.

K.M.KeliHCHUHT UIMUM XyJiocacura kypa, mysuiapra OyiaraH tanad Ba Qous
CTaBKacu ypracujaard y3apo MyHocabaT Oapkapop sMac. byHuHr cababu uryHaaku,
(OM3BHUHI «MYBTaIWI» CTABKACH Japa)kach HUKTUCOJIUET CyOBEKTIIAPUHUHT XaTTH-
XapakaTura OOFJIMK Ba TYpJIM JIaBpUil OpajuKJapAa Xap Xuj XojaTjiap TabCHpUIa
y3rapub Typamu. YmlOy Oekapopiuk Tydaiau Moaus opraniapu  (dous
CTaBKJIAPUHUHT MAaKOyJ Japa)kacura SpUIIUII MaKcaauaa IyJ MacCaCuHU 3apyp
Japakaga Y3rapTUpUILI YYyH 3apyp OYNraH OpajMK HUIIOHJIAPHU TaHIJIA0 OJIMII
MMKOHMSITHTa dra OynMmaiau. bynpait mapoutna acocuit 3bTHOOp OrOIKET
CUECATUHUHT WHCTPYMEHTIapura kapaTwiuin napkop. UyHku, OyHmai mapoutia
dbous craBkacu Ba yMmMymHi Tamad YpTracumaru ¥y3apo MyHocalaTiapja Xam
HOAHUKJIMK Ky3aTUJIa]IH.

K M.Keniichuar ¢ukpura Kkypa, mymnapra Oynaran TtanaOHuUHT (dous
CTaBKaJlapura HUcOaTaH AMACTUKINK Japa’kacu *Ky/1a MacT.

K M.KeiliHCHUHT Oup KaTop WJIMUN HUUIApUIA UKTHUCOAUETHUHI pean Ba
MOJIMSI CEKTOpJapu ypracujaru MyHocadaTiap Macajgacd TaJKUK KWIMHTaH Ba
TETUIUIA WIMHM-Ha3apuil Xysocajiap Ba TaBCUsIap MIakUlaHTUpuiIrad. XKymiazaaH,
yHUHT  “baHpnuk, @ou3 Ba MOyUIAPHUHT yYMyMHUH  Hazapuscu”’  HOMIIU
MoHoOrpaduacuia UKTUCOJUETHUHT peall CEeKTOPUHU OMpJIaMyud SKAHJIMTUHU Ba YHU
PUBOXIIAHTUPHUIIA MOJIUS CEKTOPHMHUHT MYXHMM axXaMmMusIT KacO OJTHIIWHU
TabKUAJIaTaH. YHUHT (QUKpUTa Kypa, WIIa0d YUKApHIl XAKMUHU YMyMHH Tanab
Oenrunaian, aMMo U0 YMKAPUIITHUHAT Y3TyKCU3IUTUHU TAbMUHJIAII YIyH €Tapiu
napaxana myn  wmaGOnarmapu  3apyp.  Ulynunrmexk, JK.M.Keiinc, ymoOy
MoHoOTpadusicuIa THKOpaT OaHKJIApU KPEAUTIAPUHUHT (DOW3 CTaBKaJapUHM TMACT Ba
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Oapkapop mapakana cakjaad TypuIll Hynu OujiaH MHBECTHUITUSIIAP XAKMHUHH OIIAPHII
Ba LIYHHUHT aCOCH/IA GapKapOp HKTHCOIMI YCHITHN TaAbMHHIALTHN TaKINd KAIraH .

3. K. ToOuHHUHT mMOpTdesin TAXJIU HAZAPUACH

XK. ToOuHHUHT TOpThEIM TaxJIMJI Ha3zapusicura kKypa, ep, Ky3faaMmac MYJK
IOKOPY JTapOMaJl KEATHPHUIN XyCYCHUATHTA dra OYnmumm OwiaH Oupra, IOKOPH PHUCK
Japakacura ora. bollka axkTuBiap — Hakg MOyJulap, KAMMATIM —KOFO3Jap,
OaHKJIapard OMOHATIAp IOKOPH JIMKBUUIMIMKKA 3ra, aMMO YJapHUHT PHUCK Ba
JapOMaJUIMIIMK Jlapakacu mact. AManuérga MyTJaK PUCKCH3 aKTUB MaBXKyZ 3Mac.
UyHKH, PHT IOKOPH JIMKBWIJIM aKTUB XHCOOJIAHTaH aHKJA MyJjiap Xam HHQIAIUs
TabCUPHUAA XapUJ KOOWIMATHUHU Macalvll PUCKHUra Iydop Oymaau. AMMO, Hak]
nmyJjiapra yxmaraH akTUBJIAPHUHI PUCK Aapa)kach NacT OYITaHIUTH Y4YyH yJIapHU
aManuéTaa “pucKCcU3 aKTUBIIAp” 1e0 aTall KaOysl KUJIWHTaH.

Xap KaHJai akTUB UKKH XyCYCUTATA ATa:

— TapOMaJIUITUK;

— PUCKIIWIIHK.

AKTUBHUHT JapOMaJUIMIINTU cu(aTHAa YHUHT KUAMaTuHA | HwinaH KeWuH
KyTUIa€TraH OIIMIIUHU ONHIl MyMKUH. Arap W; _ aKTUBHUHT >KOpUH JaBpjaru
Kuitmatu Oysca, W, _ akTUBHMHI OWMp WHIAaH KEWMWH KyTWIa€TraH KUWMaTUIup.
VYH7a ri MUKIOpH 1 aKTUBHUHT JAapOMaJIMIIUTUHU KypcaTain:

ri = [(Wz— Wl) : Wl ] x 100%

Puckcu3 akTHUBHUHT JapOMaIJIMIIMTHHA [f 1e0 ollaMu3, KaMH KaluTaml
0030puHUHT (OMpKaJa KOTHUPBKAa KUJIMHAAUIaH Oapya KUMMATIU KOFO3JIAPHUHT)
JTapOMaUTMIIMTHHU I 180 KaOys1 KujlaMu3.

KoMmanusimapHuHT KHUMMATIU KOFO3JIapura KWJIMHTAH WHBECTHUIUSIIAP FOKOPU
PUCKIIM aKTUB XHMCOOJaHAIU, YyHKH YOy WHBECTHIMUIAD TMAcT €KW FOKOPH
Japakagard HOAHUKJIMK Ba OEKApOpiUTH OWiiaH axpanud Typaau.Puckim aktusiap
OwiaH amanra OIIMPWIAJWTaH ONepalusiapAaH KYypUIUIIM MYMKUH OYyiraH
3apapiiap MUKJIOPUHU KaMaWTHUPHUII Makcaaujia KOMIaHusIap Ba OaHKIAPHUHT Iy
MaOnaraapy nopTdenb KYpUHHUIINIA TAKCUMIIaHA U,

Puck kauoH ro3ara kemaiu? AKTHBIAPHUHT XAaKHKATAAard IapOMaJIHIIUTH
OwnaH KyTWIaéTraH AapOMaJJIMIIMTH MOC KeJIMaraHja pHCK fo3ara kemanu. Puckium
AKTUBHUHT JapOMAJUIMIINTA PHUCKIM aKTUBIAP MOPTYETUHUHT JapOMaTUIUTH
TapkaTuO Tanuiam 3apyp Oynaran tacoauduili MUKIOpJap xucodmanaau. Taconuduit
MUKJIOPHUHT TapKaTHO Tamuiam KaHYaduK KeHT OyJca, JapOMaJHWUHT XaKUKaTAard
MUKJIOPUHU KyTWIAETraH MHUKIOPUIAH TEOpaHUII HXTUMOJIM IIyHYAIUK FOKOPU
oynagu. lllynuHr yuyH puck me3oHmapu cudaruga JapoMagHUHT BapuaOeTIHK
KypcaTkuuugaH GoiaaaHuIaIn:

D=6, = Zp; (xi— &)°

* KeitHe k.M. Obwan Teopua 3aHATOCTU, NpoLeHTa U aeHer. Mep. c aHrn. — M.: Fenanoc APB, 2012. - 352 c.
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by epna:

D — nucniepcus

p — 1 1acTiIabKu X0JaTaaru dXTUMOJITAK

Xj — | X0JIaT/aru 1apoMaTHINK

& — MaBpJlard MUKJIOPHHUHT ypTadya JapoMa AU’
6 — cTraHapT YeTIAHUIIT

2-mas3y. I[lyauapra 0yiaran taaao, nyJuiap tTakjandgu Ba myJa arperatjapu

Maspy3a pexkacu
1. ITynnapra 6ynran Tanad Ba yHH OaxoJianml.
2. [lynnap Taknudu Ba yHU TapTUOTA COITHIIL
3. [lyn arperarnapu Ba yITapHUHT TapKUOU

Tasin4u cy3aap
[Tynnapra tana0, mysuiap Takian@u, TpaHCAKITMOH OMUJI, SIXTUETKOPIUK OMUJIH,
CHEKYJISTUB OMUJI, ITyJI MaccacH, UHQIISIMS, KPEAUT, ACTIO3UT, ITyJl arperaru.

Ha3zopart y4yH caBoJiap
. [lynnapra 6ynran TasiabHu Kaiicu oMusuiap oenrmiaam?
. [lynnapra Oynran TanaOHu OaxoJIAIHUHT KaHJal yCyJutapu MaBxy[?
. [ynnap taknudu kalicu Mmanbanap xucoouaaH MaKIaHTUPUIaan?
. [lynnap TaknupuHu TapTHOrac OJMUIIHUHT Kalicu yCyJulapu MaBxKya?
. M1 myn arperartu TapkuOura HUIManap KUpagu?
. M2 nmyn arperatu TapkuOura HUIManap KUpajau?
. M3 nmyn arperatu TapkuOura HUIManap KUpaau?
. M4 nyn arperatu TapkuOura HUIManap KUpajau?

01N L kWi —
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1. Ilysnnapra 0yaran tajaad Ba yHu 6axoJiamn

[lynra Gynran TanaOHU MKTUCOAWN anaOuETIa WIK MapTa WIMHKA JKUXaTIaH
acocnab Oepran ukTucoauu oauM 0yuo0, anrnusauk JXK.M.KeiHc XxucoOaaHaay.

K.Keitne y3unmar 1936 #tmnma ywom stwiraH Mmamxyp “banmmuk, ¢gous Ba
NyJUIApHUHT YMyMUWA Ha3zapusick” HOMJIM KuUTOOMJa myidra Oynaran Tanad
HA3apUSCUHU UIUTA0 YUKIH.

XK KeitHcHUHT mynra Tanad Hazapusicuja myiara OyiaraH TanaOHU yd OMUI
oenrunanam:

— TPAHCAKIIMOH OMMUIJT;

— DXTUETKOPJIMK OMWIH;

— CIIEKYJISITUB OMUJL.

TpaHCakIlMOH OMWJIHMHT Ma3MyHHU IIYHJAKH, axoJu V3UHUHT KyHIAIUK
TYJIOBJIApUHU amajra OLIUPUIN y4yH MyJd cakiainu. KeWHcHuHr Quxpura kypa,
MyJi1a amajira OIIMPWIIAJIUTaH TYJOBIAp Aapakacu axOJMHUHT JapOMaJIUra TYFpH
MyTaHOCHOIUP. SIbHU, aXOIMHUHT JapoMaijiapy KaHYaJIKH OIIICa, yXapu KUJlaJurad
TOBApJIap XaKMH XaM IIyHYa OIIA/IH.

OXTUETKOPJIMK OMWIMHUHT Ma3MyHHM [IYHIAKH, AaXOJUKy3la TyTUIMaraH
Xapaxkatjap y4yH MabIyM MUKAOpAAry MyJHH Y3uaa cakjiad Typaju.

KeitncHunr  Qukpura kypa, Ky3ga TyTWIMaraH xapaxarjiap  y4yH
MVJDKaJUTaHTaH MYJHUHT MUKJAOPH KyTUJA€TraH TYIOBIAp Japakacura OOFIHK.
Kytunaérran TynoBnap napaxacu 3ca, 1apomajara OOFIUKIUP.

CnexkynsTUB OMWITa Kypa, ojamjap OOIWIMK OpPTTUPHUII MakKcaauja IyJiJlaH
KaMFapuil BocuTacu cudatunga Qoitmananagwiap. byHaa opamiap mnyn  Ba
OOJIUTalIMSIHUHT  JTapOMAIJIWINK JapakKacMHU CoJMIITUpaawiap. Arap ¢ous
CTaBKajapu ollica, ooJuranusuiapHUHT 0axocu macasau. by sca, obnuranust cotu6
oquinra cappiaaHraH KanuTaal KUUMATUHUHT canOuil Ycummra onubd kenaau. dous
CTaBKaJlapW CE3WJIapjv Japa)kaja OINTraHAyd KaluTajdl KUMMATUHUHT WYKOJHMIIUN
dbouznmm TYIOBIAp MUKAOpPUIAH omiaau. byHmal xomaTtaa axoiad OOMIMIMHHM ITyJI
IaKauAa cakjiamnu ad3an Kypaau.

M. ®puamen MUKIOPUNAIUK HA3apUACUHU TyJjiapra Oyiran tamnad Hazapusicu
AKAHJIMTUHU V3UHUHT WIMHA W3JIAaHUIUIApUIA IBTUPOP STran’. Iy >xuxatnan
oilraHaa, TMyJjlapra OyiaraH Tana0d KOHIIEHIUSCH MOHETAPU3MHHUHT  acoCUi
Koujanapuaaln Oupu xucobiaHagu. by KOHIENIUSHUHT MOXHUATUHU —aHTJIAII
MaKcaJua yHU KeHcYa myJiiapra Tajiad KOHIENIUACH OUJIaH TaKKOCIaMus3.

M.®puaMeHHUHT Tyjulapra Tanad Hazapuscuja myJjiapra OyiraH HOMUHAI
Tanad HOMHUHAJ JapoMaj Ba HOMHHAI (HOM3 MEbEPUHUHT (PyHKUUsTIApU cudaTuaa
nudomanananu:

+ -

Md=f (Yn, i), (1)
OyHJa:

Md — nynnapra Oyiran HOMUHaI Tanao;

® ®puamen M. OcuoBsl MoseTapusma. Ilep. ¢ aurt. — M.: TEMC, 2002. — C.70 — 72.
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YN — HOMHHAI lapoMas;

| — HOMUHAJ ou3 MEBEPH.

HO3aku kaparanpma ymoOy tenrnama JK.KeitHcHuHT mysutapra Oyiran Ttanab
Ha3zapusACUHHU dcnaTaau. bynunr cababu mynaaku, K.M.KeitHcHuHT nysutapra tanab
KOHIeNuAcHIa Tanad Qou3z MEbEPUHUHT JIMHAMHUKACH acOCHJa AaHHUKJIaHA/IH.
XK KeitHnc Ba yHUHT wuzgonuiapu (ou3 CTaBKacCUHU IyJulapra Oynran Ttaiald Ba
TaKJIM(PHU TSHITAIITUPYBYU MUKJIOP, €0 XHucobnanumap.

XK.M. KelHCHUHT Ha3zapusulapua Iyjulapra uouiad YMKapUIIHUHT 3HJIOTeH
oMiTH cudaTHaa Kapamaan® Ba MyIApHH JTHKBHUIN aKTHB CH(ATHIA CAKIAIIHIHT
CyOBEKTHB acoClapy TaxXJIHI KuInHagu. Taxymn xxapaéHuaa acocuil ypTHOO0p MILIad
YUKApUII Kapa€HUHUHT Y3IYKCH3JIMTUHU TabMUHJAIIAA TWyd MaOiarmapuiaH
doigananuITa KapaTuiau.

XK. KeitncHuHr mysutapra Tanad Hazapusicuaa (Qou3 CTaBKachd MyXHM YpUH
sraiad, (ous craBkajapura TabCUp JTHUII HYNIW OWJIaH WIICH3IUK Japa)kach Ba
UKTHCOUHN Ycuilira 6€BOCUTA TaAbCUP KUJIUII MyMKHH, J1€0 XUCOOIaiIu.

M. ®puamen, XK. Kelincnan ¢apkiu paBuiia, myiapra OViarad TaaaOHUHT
Y3rapuily HOMUHAJ JapoMaJl JapakKaCHHUHT Y3rapuily oKuOatuaup, Gous menepu
sca myJulapra OynraH Tanald Japajkacura Ce3WJapcu3 TabCUp Kypcaraau, ae0
xucoOnaian. M.dpuamen pous MEbEPUHUHT STACTUKIUTHHU KyJa MacT Japaxania
Oaxonamy. Y MasKyp dJacTUKIMKHHU AacTiad Hoira TeHT 1ae0 xucoOmaran Oyiica,
keituHpok yuu 0,15 ra tenr ned onmu. Hatmxkana, mysuiapra O0ynaran tanad unuiabd
YUKAPUIIHU PUBOXKJIAHTHPUIN OMHIM cudartuga smac, Oanku WNuiad YUKAPHII
HaTWXxanapura OYiraH TajlaOHUHT >3JEeMEHTIapujiaH OuTTacu cudatuga Xucoora
ONMHHIIN KepaKk , AeraH Xyjioca IMaKmmaHmd. llymmapra Oymran Tanab, yHHHT
¢ukpura kypa, myuiap Ba OOMIMKHUHI Typiu IIAKJIapu OyjraH akuusiap,
obOnuramusiiap, y30K MyanarT (QoigamaHWIaguraH —TOBapiap, HWHTEIICKTYyal
KanuTajira KWIMHTaH WHBECTUIMSTIAp Ba OOIKa Typaard axkTUBIAp Yypracuia
MYKOOMJI TaHJIOB acoCH/Ia MaKutaHaau. bynaan aca, 3 HaBOatua, mysuiapra Oyiaran
Tanad wuctepmoira OYnraH TajaOHMHT YMyMUW IIapTJiapura MOC paBHUIIIA
aK/UTaHaiu, JieraH XxyJoca kenuO uukaau. Jlemak, Kkacca KOJJIUKIAPUHUHT
IIAKJUTAHUIIIUHA OENTUIOBYM OMUJI IMYJUIAPHUHT aWJIAHWII TE3JIUTU XUCOOJIaHaIH.
MoneTtapu3sM OKMMU HaMOEHJATAPUHUHT Ma3Kyp XyJocacHiaH KeIud YuKaJauraH
Oyncak, y xoJjija, *XKHUCMOHHH IIaxc Kacca KOJIUKIApH MUKIOPUHHM Oenruiaiiia
OOMJIMKHUHT TYpJW MIAKJUIAapy YpTacuja 3pKWH, KapaMa-Kapliy TaHJIOB acocHjaa
UMKOHUSAT KaJap IOKOPH JapoMaj OJMINTa Xapakar Kuinaaw. [lupoBapa HaTmxana,
nyjulapra OYyiraH TajJaOHUHT MaTeMaTUK TEHIVIaMacu IMYJUIADHUHT —aJIaHuII
TE3NUTHUra TAhCUP KWIYBYM OMHJUTAPHUHT ¥3ap0 TAhCUPUHU TaBCU(DIOBUM TEHTJIaMa
[IAKJIATA KAPAJIH:

(M/P)d = f(rb, re, P, h, y), (2)

OyHa:
M/P — pean kacca KOJIUKIApU CyMMAacH;

® Keiinc Jx. M. O0miast Teopust 3aHATOCTH, TIpotieHTa u aeHer. Ilep. ¢ anrt. — M.: T'emuoc APB, 1999. — C. 184.
’ Friedman M. The Quantity Theory of Momney. - Chicago, 1956. - P. 16.
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rb — obnuranusutapian KyTHIaéTraH HOMUHAIT 1apoMajl MebEPH;

re — akuusyiapAaH KyTUiIaéTrad JapoMaa MEbEPH;

P — GaxonapHUHT KyTHIAETTaH Y3rapHuIlIy;

h — wuHTe/UIeKTyan KamuTaira KWJIMHAIUTaH WHBECTULMANAH KyTHIa&Tra
HaTWXKamap;

y — pean 1apomas.

Kentupunran ¢opmynagad KypuHAIUKU, MOHETApUCTHK IyJulapra Tanab
HazapusCUJia «KyTHUII»JIapAaH n0opaT oMIWUIap aCOCUM YpUH TyTaau Ba yjap uuuiad
YUKapull >KapaéHiapHiaH Tallkapuaa InakuiaHagd. Hatwxkaga mysutapra Oynran
Tanad unuiad YMKAPUIIHUHT SK30TeH oMmin OYnub kxonaBepaau. Kuécuit Taxmmn
HaTWXanapuaaH kenuO yukkaH xohga, (1) - ¢popmymanm Md=f(Yn,1) kypuHuIIIan
Md=f(Yn) xonatura kentupcak Ba yau JK. KeHHCHUHT TaxTMiIMaary myJuiapra Taixad
dbopMynacu OuilaH CONMINTHPCAK, y XOJAa, KeHHCYa Ba MOHETApPHUCTHK IyJjiapra
Tanad KOHUENIUIAPUHUHT YCIyOui acocinapunaru $apk sikkosl Hamo&H Oymanu: XK.
KeitHC ToOMOHMIIaH amaira OWIMPWITaH TaxJIWija Myjuiapra Oynran Ttamad ¢owus
MEBEPUHUHT, MOHETAPUCTUK TaxJIWJIJA 3Ca, HOMHUHAI JapOMAIHUHT (PYHKIHUACU
cudaruaa TaIKUH dTUIIA]TH.

Mamnakar WKTUCOAMETHHHU dpKunjamTupumn Oockuuuga K.M.KeitHcHUHT
“Ap30H mysutap” KOHUENUUACHIaH (oHaaHuIl pecnyOIruKaMu3ga MOHETH3AIUs
KO2(DPUITMEHTUHYN OLIUPUIIL, THXKOPAT OAaHKIIAPU KPEAUT SKCIAHCUSICH Ba aXOJIUHUHT
TYJI0B KOOWIMSATHHU parOaTIaHTUPUII UMKOHUHU Oepaau. OUKPUMHUZHUHT JaTUIH
cuparuna AKII amamuétunu mucon kenrtupuil MyMkuH. 2001-2003 Hunnapaa
“Ap3oH mnymiap” cu€caTMHUHTr KyulaHuaumu Hatwkacuga AKHD  gedusius
Myammocuaad Kytyiaub xonau. 2001 #unma AKllpa ANMHEMHT Wruidk  ycuin
cypbatu 0,3 dbousHu Tamkwin Kwiran oynca, 2002 iiunaa 2,4 dousnu, 2003 imina
2,7 dousnm tamkun Kwiad. lyau anoxunaa tabkuiam xouszku, ®3T TomoHHIaH
dbou3 cCraBKaJapUHU KECKUH TMMACAUTUPHUII CUECATUHUHT KYTWITAH MXKOOUH
HaTWXKaJTapHU OepuIluia CONMKIap CcyMMacuHMHT Kamaitupunumu Ba AKII
JI0JIJIApU YHUHT aCOCUM CaB/I0 XaMKOPJIAPUHUHT BaTIOTaapyra HucOaTaH KypCUHUHT
nacaumu Myxum podt yiHaau. Yynonuu, 2002 vivutHuHT Mail oiinaan 2003 WHIIHUHT
Mail oiura kamap Oynran maBp moOaitHmaa AKII mommapm eBpora nuc6aran 30
domsra kaapcuznanau. byHuHr yctura, denepan COMMKIAp CyMMacH Ma3Kyp JaBp
MoGaiirma 350 MIpA. JoIapra KaMaiTHPHILIA®.

AKllIxa 2001 #iunHuHTr sHBap oiuaaH nekadp oiura kagap denepan dhoHaIap
Oyiinua craBkanap 475 myHKTra nmacauTUpwWIOu, ssbHM amanaaru 6,5 gousman 1,75
¢douzra tymmpunau. 2002 wiHuHr HOosiOpuaa Ba 2003 imnHuHr utoHuaa Deaepan
dboumap Oyitmya cTaBkajiap siHaja macauTUpUIAM Ba Moc paBuimiga 1,25 % Ba 1,0
(hOM3HM TAIIKIIT KHIIA'.

M. ®puamen Ba 0Oolllka MOHETapU3M MaKTaOM BakwIapujaH Qapkiu YIapok,
KM. Keitnc, nymmapHuHr Takiaudu Xycycuaaru macajnara arpoduinya Ba 4YyKyp
TyxTanud ytupmaau. byHunr acocuit ca®abu mynnaku, K.M. Keitnc Mapxkazuit
OaHKJIap TOMOHHUJAH IIyJI MacCaCMHU TYyla Ha30paT KWWl WMKOHHSITHHUHT

®ECB monthly Bulletin, April 2006. - Euro Area Statistics. - P. 70.
° OECD Economic Outlook. - Vol. Ne73, 2003/ |, June. - P. 38-39.
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MaBXyJUINTUra MIIOHAM. XakukaTaan XaMm KeitHc, wmapkasuii Oankmap OaHK
3axXypajapuHyd Ha30paT KWWK HWynu OunaH OaHK AENO3WTIAPUHU F03ara KeJHII
Kapa€HMHM XaM Ha3opar Kuwia OJaju, JeraH xyJjiocara Keiau. Maskyp Xynoca
PUBOKJIAHTAaH CaHOAT MamJIaKaTiapyd aMalu€éThaa Y3WHUHT aMallui TacAUFUHU
TOIIN.

XK. KeitHC TOMOHMAH amalira OLIMPWITaH TaxXJWjjaa IMmysuiapra Oyiran Tanzad
¢dbous MenEépuHUHT (PyHKIUsICH cudatuga, M.OpuaMeH TaTKUHHIA 3Ca, HOMUHAI
napomMaaHuHT QyHKUMsACH cudatuaa Kapanaau; ukkuaunaa, XK. KelHcHUHT y3aTuin
MEXaHU3MHUTa KYpa, SKCIAaHCHOHUCTHK MyJI-KpeauT cuécatu (ou3 CTaBKATAPUHHHT
macaiummra  onuM0  Kemajy;  y4dMHUMAaH,  Y30exucToH  Pecrmy6nmkacu
UKTUCOAUETUHUHT  XO3UPTH  MOJEpHHM3AIMsUIall  OOCKUYMIA  MOHETH3aIUs
KO3(UIIMEHTHHUHT aMalIJJaTd Japa)kacl Ba THXKOpAT OaHKIApU KPEIUT SMHUCCHUSICU
JApKaCUHUHI TACTIUMTH MOHETAPUCTUK PECTPUKLMOH IYJI-KPEAUT CHECATHHH
Kyutalm MMKOHMHM Oepmaiiau; TyptuHupaad, JK.KelHCHuUHT mysutap TakiupuHU
parOaTIaHTUpHINTa KapaTwiral “Ap30H myJuiap”’ Ha3apuUsICHHU PeCIyOIMKaMu3
amManuéTuaa KyJall axoiau Ba KOPXOHAJIAPHUHT TYJIOBra KOOWI Tanabu JapakacuHU
KECKHH OIIMPUII UMKOHUHU Oepaiu.

2. Ilyanap Takaudu Ba yHH TAPTHOra COJIUIIT

M. ®puaMmeH MakTaOMHMHI TyJulap Takiuu Xycycuaard Kapauulapu
TaxJIMJIMJAH UKTUCOJUETHUHT OapKapop pUBOKIAHUIIM Y]l MACCACUHUHT MY bTaaHII
Ba MyHTa3aM VCHIIMHM Tana® KHAIaad, ACraH XyJgoca Keinub umkagm . Maskyp
XyJoca MyJd MAaCCaCMHUHI YCHII CypbaTH JIOUMHUN OYIUIIM JIO3UM Ba YHHUHT
Y3rapHIIN HKTHCOINH KOHBIOHKTYPAHHHTI TeOPAHMIIIIAPHTa yMyMaH OOFIMK 3Mac',
JeraH MOHETapU3MHUHI Ha3apuil KOMJACcH MaK/UIaHuiura cadad oynau. Ymoy
Koujga M.OpuUIMEHHUHT «Iysuiapra OyiraH TajgaOHMHT Oapkapop (GYHKUUSICH
KOHIIEIHACUTa aCOCTaHaaN ~. YIIOY KOHIEMIMIHMHT MOXUATH LIYHIAKH, TyJIapra
Oynran tanad kacca KOJIUKJIapy Ba HOMUHAJ JaPOMAJHUHT YCUIIUTa MOC PaBHILIA
Kamaiimaiau, akcuH4a y3rapmacaad Konaau. UyHku, mysuiap Takinudumara xap oup
y3rapui HadaxkaT HMHBECTULUSIAp Japa)kacura, OajKy INAaXCH HCTEbMOJHUHT
XaKMHUTa XaM Tabcup Kuiaau. lllaxcuii MCTEbMOJHUHT Xa)XKMHU 3ca, ¥3 HaBOATHIA,
HOMUHAJ JapOMaJIJITApDHUHT JUHAMUKAcUra MyTaHocuO paBuiiaa y3rapud Oopaim.
Harmwxkana mymnapra OVnaran tama® xap Oup amoxuaa OJIMHTaH JaBp MoOaiHHa
Oapkapop MUKAOp cudaTuga cakjJaHuO Koyiaau, myJuilap Takiaudu 3ca JTOUMUM
paBuiga TeOpaHud Typaau.

YMymaH, MOHeTapu3M MakTaOu Bakuiuiapu Mapkasuil 6aHk mysuiap TakiaupuHu
TAapTHOra CONMIN Y4yH peal HMKOHMATIAPra Sra’, JeraH XyJlOCaHH XHUMOS
Kuiaguiap. YnapHuar gukpuda, nHGIsuus cod myn peHoMeHu 0ynuo, Ky OMUIUIH
*kapa€H smac. MoHetapuunap UHQIISIUSHUHT f03ara Keiauin cadadu cudaruma myn
MAacCCaCMHHMHI WIUIA0 YMKAPHUII XaKMHUTra HHcOaTaH IOKOPH cypbaTiapia YCUIIMHU

10 ®pugmen M. Ecam 6bl geHbru 3arosopuan... Mep. ¢ aurn. — M.: eno, 1999. — C. 100-101.
1 dpuameH M. Ecam 6ol aeHbru 3arosopunu... Mep. c avrn. — M.: eno, 1999. - C. 117.
2 Friedman M. A theory of consumption function, NBER, Princeton, 1957. — P. 238.
3 ®pummen M. Eciu 6b1 feHbru 3aroBopuii. .. Ilep. ¢ anri. — M.: Jleno, 1999. — C. 132-134.
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kypcataawiap. MHQASIUIHUAT MOXUATHA XYCYCUIAru KapanuiapuaaH KeIno YuKKaH
X0J1a, yiap, MmyJl MacCaCMHU TapTUOra CONMII Hynu OuilaH MHQIISIUSHU >KAJTOBIIAIL
MYMKHH, 1e0 xucoOmaiamiap Ba Oy Bazudanu dakarruna Mapkasuii 6aHk Oaxkapa
onanu™’, neran QUKP WIrapH CYpUIAIL.

Monetapusm MakTabu Bakwlapu Mapka3uii OaHK TOMOHHUIAH HMUCCHUS
KWJIMHAIUTaH OaHKHOTaJapHU MyoMalaJlard MyJ MacCaCMHU TapTHOra COJUIIHHHT
MYXHM BOCHTACH, f1e6 XHCoOmaiumap ™. YiapHuHr GUKpUYa, THKOPAT GAHKIApH Ba
yJlap MUXKO3JIApUHHUHT IyJl MyHOocalaTiapu Hucbatan OGapkapopaup, Iyl maccacu
sca Mapkas3uil OaHK myJlapura MyTaHOCHMO paBuIna y3rapud Typaau. Mapkazuit
OaHK MyJIAPUHUHT Y3TrapuIny 3ca, Mapka3uii OaHKHHHT O4YHK 0030p CUECAaTH OpKaJIA
TapTUOra COJIMHAIMN.

@ukpumuzua, M.OpuIMEHHUHT MyOMajaJard IMyJl MAacCACHUHU KUJIOBJAIIra
KapaTWJITaH PECTPUKIMOH MyJI-KPEAUT CHUECATUHH amalira OUIMPHUII XYCyCHIaru
TaKTHGUHA  Y30eKHCTOH PecryGnuKacuaa MKTHCOIMETHH — MOJEPHU3AIMSIIALL
mapouTuaa KyJUIalllHU Makcajara MyBoPUK 3mac. Maskyp Xyjocamu3 KyHuJaru
Januiapra TasHaIu:

1. PecniyObnukamuza MoHeTH3aIusl KO3QQGUIMEHTUHUHT aMalljard Japa)kKacuHu
XaJKapo amManuérna Kadysl KUJIMHTaH aH/03aBuil napaxkara (kamuaa 60%) Hucbaran
Ce3UJIapJin Japakajia macT IKaHIUTH.

2018 iimmHuHr 1 sSHBap XOJIaTUTa, PECIyOJIMKaMH3]1a MOHETHU3AIUS
KO3 GUIHEHTHHAUHT aMangark napaxack 29,4 ¢domsan Tamkmn >tam .. By aca,
HUCOAaTaH KyHW Kypcarkuy OYnuO, MamJIaKaTUMH3 WKTUCOAUETUHUHT  ITYJ
Ma0narnapy OWIaH TabMUHJIAHTAHJIWK Japa)kKaCMHU NAacT SKAHJIWTUAAH Janoniar
O0epanu. bynnail mapoutna M.OpuAMEHHUHT PECTPUKIIMOH MYJI-KPEIUT CUECATUHU
KyJmam  xycycuaaru Takiauduaan (GolganaHuil  MOHETH3anus Kod(phuimreHTr
JapaKaCUHUHT SHAJa NacaluIInra, XyKaluK cyObeKTiIapu ypTacumarua AeOUTop-
KPEIUTOp Kap3JA0PJIMK MyaMMOCUHHUHT YYKYPJIAIIHUIIINUTa OJIU0 KeIaIau.

2. 2017-2021 iimmnapaa Y30eKHCTOH PecryGinHKacHHM PHUBOIAHTHPHIITHUHT
Oemra yctyBop MyHanuim Oyiinya Xapakariap CTpaTerHsiCHHUHT KaOysl KMJIMHUIIN
TKOpAaT OaHKIapu KpeauTiapura OYiraH TaJlaOHUHT CE3WIApiM Japaxana
OIIIUIITUTA OJTUO KEJJIH.

Xapakarnap crparerusicura MyBoduk KaOyn xununran 2017-2021 iiunnapna
V36exucTon PecryGnuKacuHN PUBOKIAHTHPHIIHUHT Oellba YCTYBOpP HYHANHIINI
Oyitnua XapakaTiap crpareruscuHu “®aon TaaOupKOpIUK, THHOBAIMOH FOsIap Ba
TEXHOJIOTHSUIApHU KYJIa0-KyBBaTiall WHIKM Ja amaira OLUMPHINra OWJl JaBiar
JacTypua WIFOpP FOs, HOY-XayJIapHU SIpaTHILl Ba “aKJIIM TEXHOJOTUSJIAPHU HUILIa0
YUKAPUIITa HUXTUCOCTANITAaH HMKTHCOAUETHUHT SHTU MOJENUra OOoCKHUMa-00CKUY
VyTum Bazudacu kyiwirad. by sca, 3 HaBOaTtua, THKOpAT OAHKIApU KPEAUTIApUTa
OyJsran TaJaOHUHT CE3WIapJIu Aapakaa OUIUIIUTA OJIUO KeJIaIu.

M.OpunMEHHUHT FOKOpHA KAl STWITaH TAKIHU(PUHUHT KaOysl KUJITMHUIIHA
TIOKOpAT OaHKIApW KPEIUT OJMUCCHUSICKM MUKIOPH VCHUII CypbaTJapUHUHT

Y Y ®dpuamen M. Ecii Gbl 1eHbru 3aroBopuii. ... Ilep. ¢ anrm. — M.: Jleno, 1999. — C. 113-114.
> ®pummen M. Ocrossl MoreTapu3Ma. — M.: TEHC, 2002 — C. 72-73.
'® www.cbu.uz Ba Www.Stat.uz caiitiapi MabIyMOTIapH acOCHIa MyasitHd) TOMOHHIAH XHCOOTAH/IH.

27


http://www.cbu.uz/
http://www.stat.uz/

CEeKMHJIALIUIINTA, KpeauTiaap (Hou3 CTaBKaJAPUHUHT OILIUIINTA, TEOUTOP-KPEeIuTOp
Kap3/10pJIMK MUKJOPUHUHT Kyalumura oiud Kenaau.

M.®punmen MaxOypuil 3axupa CTaBKaJapuWHU JENO3UTIAPHUHT MY/AJIaTH Ba
Typura OOFJIMK paBUIlla TabaKaJalITUPUILTA Kapiid OYan0, AeMO3UTIapHUHT YCTraH
kucmura Hucbatan 100 dousnu maxOypuil 3axupa TalaOHOMACH >KOPUN STHII
Tapadopu sau’ .

MaxOypuii 3axupa CTaBKaJapuWHU JEMO3UTIAPHUHT MYJJaTH Ba CyMMacura
OOFNIMK paBHUIIga TalaKaJalITUPWIMACINTH, THPOBAapi HaTWXKala, THXKOPAT
OaHKJIapH EMO3UT Oa3aCHHUHT MyCTaXKaMJIUTUTa HUCOAaTaH caJiOnii TabCUPHU 103ara
kenrupanu. by sca, ¥3 HaBOaTtua, TUXKOpAT OAHKIAPU KPEAUT SMUCCHUSACH XAKMUHU
Ce3WJIapJId JlapaXkaJa OLUMPHUII UMKOHWUHU Oepmaiau. HaTwxkana MKTUCOAMETHHHT
pean CeKTOpU KOPXOHAJAPUHUHT OaHK KpenuTiapura OyliraH TaJaOWHU KOHIUPUIL,
THKOpaT OaHKIapuW KPEAUT OSMHUCCUACUHUHT XaKMHUHU OIIUPHUII Wyau OwuinaH
MOHETH3alMsl  KOOI(PPUIUEHTUHUHT  Japa)KaCUHU  OLIMPUII, HIOTEKaad Ba
UCTEhMOJUIM  KpEAWTIAIl aMajIUETIapUHU  TaKOMWUIAIITUPHUIL  Hyau  OuiaH
aXOJIMHUHT TYJIOB KOOWJIMSATHUHHM parOaTIaHTUPHIL BazudamapuHu Xal KUJIMII
MMKOHUHM Oepmaiiiu.

K. KeHCHUHT IyJl MACCACUHUHI MKTUCOAWM TU3MMHHUHI XOJaTUIa TabCUPWUHU
TaBCU(IOBUM  MyJN-KPEAUT CHUECATUHUHI  y3aTHII MEXaHU3MHU TYFpHUCHIATU
Ha3apusCH, YHUHT IyJUIap TaKIU(pU XyCyCHAard Kapalulapura ceswiapiy aapaxaja
OMIMHIMK KUpUTIU. Maskyp Hazapusra kypa, K.KeitHc, ¢ous craBkamapuHUHT
peXald MHBECTULMSTIAPTra TAbCUPUHU ITyJI-KPEAUT CUECATH y3aTULI MEXaHU3MUHUHT
acocuil OyfuHu, 1e0 xucobnaau. byHaa nmymiap TakKIMQUHUHT YCUIIA HATHXKACHIA
(¢ou3 CTaBKaCMHUHI TMACAWMIIM WHBECTULMSUIADHUHT MYKOOMJI  KUMMaTUHU
nacaiTupaam, JIeraH Xyjocara KeJquHIW. AWHHM BakTiaa, (hou3 MEbEPUHUHT Macainud
Oopum OuyaH (upMa Ba KOMIIAHUAJAP Y3JIAPUHUHT PEXKaJud WHBECTULMSIIAPU
XaXKMHUHM ommmpaguiap. by XxapaxaTiap pexanu XxapaxaTJIapHUHI YMyMHUH CyMMacu
OwnaH KymwiuO, TOBap 3axUpaJapUHUHT  Ky3/la TYTWIMaraH MHKAOpIa
capduanumura onu6 kenaau. dupma Ba KOMIAHUSIIAp dca, OyHAAM MIapoutna
MaxcyJIOT WIUIa0 YMKApUIIHU Kynadutupaaunap. by aca, y3 HaBOatumga, MULIHAN
JapOMaJHUHT Kynaiummra onu6d kenaau. KOxopuaa makjutlaHTUPHITaH XyJocajap
XK KeitHc TOMOHMIAH Takiu(d KWIMHTAH Y3aTHII MEXaHU3MUHUHT y4 OOCKWYIaH
nOopaT HKaHIUTHUHH KypcaTau:

— OMpUHYYM OOCKUY: MyJuiap Takaupu — pous MebEPH;

— UKKUHYM OOCKWY: MyJiiap Takiuu — Gpous MebEpr — HHBECTULUSIIAD;

— Y4yuHYM OOCKMY: MyJulap Takiudu — ¢Gou3 MebEPU — HHBECTULUSIAD —
MWJUTUA 1apOMaJl.

K. KelHCHUHT Ma3Kyp y3aTUIIl MEXaHU3MU TabCUp OOCKUWIApU XyCycHAaru
KapauulapuJaH Kenaud YMKaJural XyJioca IIyKH, SKCHAaHCUOHMCTHUK IyJ-KPEAUT
cuécatu (ou3 CTaBKaCH JapaXKaCHHUHT IMAacalMIUra Ba MWIIHH JapoMaj] YCHII
CypBhaTJIApUHUHT I0KOpH Aapaxkana oymummra onud kenaau. [y cabadim, Mapkaszuit
0aHK TOMOHHJAH MyOMajiaJard TMyJd MacCaCMHU >KWJIOBJAIra KapaTuiraH
CUECATHUHT amMaJra OIIMPWINIIM Y3aTUII MEXaHU3MUHHU TecKapu MyHanuin Oyinya

" ®puamen M. OcroBbl MoHeTapu3sma. Ilep.c auri. - Mocksa: TEWC, 2002. - C. 41-43.
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unuiaii Oonutammura onud kenaau. SbHM, TKopaT OaHKIApU V3 3aXUpaiapUHUHT
KaMmaiuimura >xaBoOaH (ou3 cTaBKaJlapuHu omMpaauiap. ByHMHr HaTwxacuna,
dbupMa Ba KOMMAHUSIAp VY3JMAPUHUHT PEXaJId HMHBECTUIMSIIAPU  XAKMUHU
KUCKapTUpHUIITa MaxkOyp Oynamunap. Pexxany MHBECTULMSIAPHUHT KUCKAPUIIHU 3Ca,
¥3 HaBOaTHIa, MIJIIMN JapoMaJl MUKIOPUHUHT Kamaiummura onubd kenaau. Jemak,
KeHCYa y3aTUII MEXaHU3MHIa Kypa, MyOMallaJlary IyJl MacCaCUHU KUCKapTUPUIITa
KapaTWiral myJI-KpeauT cuécaTH, MMpoBapl HaTHXaaa, (ou3 MEbEPUHUHT YCUIIINTa
Ba MIWJUIMH 1apoMa/l JapaKaCHHUHT MacalUIIura o0 Keau.

Tapkumiam KOW3KM, XO3UPIM JaBpAAa MYJI-KPEAUT CHUECATH  y3aTHII
MEXaHU3MHUHHUHT TabCUP AHAa30HJIapU KEHTranOd KeTraH — MyoMajajard Iyl
MACCaCHHHHT Y3TapHIlld aKTUBIAp MOPTHETMHUHT YMyMHM TapKUOWUTa, STbHU aKus,
oOnuramusi, Xa3WHAa BEKCEIIapH, JCMO3UT CepTUPHUKATIAPH, Y30K MyAaatr
doiinananunagurad ToBapiap, KyuMac MyJK Ba OoIIKa akTuBiIapra OeBocuTa Ba
KY4JIU TabCUP ITMOK/A.

1-s;xkaaBaJ
AKlIga ANMHMHT HM/UITHK YCHII CYPbaTH, HHPISIUSHUHT HHILJINK
napaxacu Ba ®egepas 3aXupa THIMMHHHHT TUCKOHT CTABKACH

. dousna
Nunap
Kypcarknunap
2015 2016 2017 2018 2019
SAVMHuuHT Yeuin cypbhaTi 2,6 1,6 2,3 2,9 2,3
Nudnsauus napaxacu 0,7 2,1 2,1 1,9 2,3
®O3THUHT IUCKOHT CTaBKacH 0,5 0,75 1,5 2,5 1,75

1-xanBana KeATUPUITAH MabIyMOTIapJaH KypuHaauku, 2015-2017 hiunnapaa
AKII AMMHuHT yeum cypbaTUHU Macalvil TEHACHIUACH Ky3aThirad. Ammo, 2018
munna ANMuunr yeum cypbatu 2017 iinnra HucOaTan ce3uapiiv Japaxaia OlIraH.
bupok, ymoOy kypcatkuu 2019 #umnna 2018 iunra nucOaran nacaiiran. by aca,
acocal, Kyhuaaru cababiap OusiaH U30XJIaHA U

*XuToll OwmiaH JgaBOM DJTaéTraH  CaBJo
KYpWIAETTaHJIUT U

*2019 fiunga ’KaXxOH UKTUCOAUETH YCUIITHHUHT CEKUHJIAIITaHI|TH.

HaTHXKacuaa

ypyuu 3apap

3. Ilya arperatyiapu Ba yJJapHUHT TAPKUOU
[Tyn arperatmapum - Oy Tyl MacCaCMHM MHKIOPUN KUXATIHaH YIrdariia
KYJIJTaHWUJIQUTaH KypcaTKUuWIapaup.
Ilyn arperammapunu Kyiamjga Xxap Oup MamiakaT mya  0o3opu
WHCTPYMEHTJIADUHUHT Ba MyJl allJlJaHMAaCUHMHT V3UTa XOC XYCYCHATIAapU XucooOra

8 Kansan wmyammd Tomommmam https://www.federalreserve.gov caiitu (AKIL exepan 3axupa TH3HMH)

MabIyMOTIIApH aCOCHIA MyaJUTH( TOMOHUAAH TY3WITaH.
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onuHaau. Yynonuun, AKIllxa typrra, bytok bputanusga 6emra, [lIBeiinapusna yura
IMyJ1 arperatu KyaHuIagm .

2-KaABAJ
AKIllga myJ arperatJiapuHMHT TapKH6H20
IMya
arperaTUHHUHI ITys arperaTHHUHI TApKUOH
HOMHU
M1 HaKg myiap + Wynm deknapu + Tana® KUiauO OJIMHAIWraH
Jerno3uTaap + OOIIKa YeKJIH JEHO3UTIIap
M2 M1 + xuumKk cymMmajgard MyJaIaTid JACNO3UTiIap + KHCKa

myaaatiu PEITO 6utumMnapu + sxkamrapma JIerno3uTiap + myi
OO30pMHUHT  JIEMO3UT  XucoOpakamiapu  +  ¥3apo
(bOHTTApHUHT aKIUsUIapy + eBpOAOJUIapIary ICTO3UTIIAP

M3 M2 + Hupuk cymMMazard MyAAaTyid JENO3WTiap + Y3apo
dboHAIapHUHT MOJUsT 6030piaapunia MyoMalaaa Oyiaran myin
mabOnariapu + PEIIO maptu OuiaH KMMMATIW KOFO3JIapHU
cotu0 onuml Oyinya HUpUK OuTUMIap + €BpoJOJUIapAaru
MYZAATIH IENO3UTIIap

L M3 + Kkucka MyQJaTid fa3Ha KUMMATJIM KOro3lapu +
KOpPIOpATUB KUMMAaTIIN KOFO3J1ap + KaMmrapma
obsranusuiapu + 6aHK aKIenTiapu

Mapxka3uii OaHK TOMOHHMJAH Ha3opaT OOBEKTH cudaTuga Mya arperaTUHU
TaHJaIl1a YHUHHT TapKUOUIaru Y3rapuiuIlapHd XucoOra OJIMII MyXUM axaMusT Kaco
sTaau. Macanan, ukrucoauu onumiapHur ¢ukpura kypa, AKI ®3T Tomonunan
XX acpuunr 90-itmapuaa MOHETap CUECATHUHT MHAMKaTopu cudartuma M1 myn
arperaTuian  (poWgaNMaHWITAaHINTA  MyOMallaJar HakKA Myl  MUKJIOPUHUHT
kymaiiranyuru Ounan uzoxyanaau: “AKlllmxa wakn nymmapHuHT myn cudaruaa Ba
MI1 nyn arperaTMHUHT KOMIIOHEHTH cuatujgard axamusatud omau. Macanan, 1973
runga AKIlna ogam 6ommra 325 noutap MUKIOpHUAA HAK] ITyJl TYFPU KejraH Oyica,
1993 itmnra kenmub Oy kypcatkuy 1050 mommapra etau. Hakn nymnapaunar M1 myn
arperatuaaru canMoru 1960 itmnauar oxupunaru 20,5 dowusman 1992 iviHUHT

cyuruaa 30 dbousaan 1KoOpU Japaxara eTmn”.

3-kaaBaI
Poccusiia mys arperatjiapuHUHT TapKn6n22
IMya
arperaTUHHUHT ITysn arperaTHHHHT TAPKUOH
HOMH
MO HakKJI Tyiuiap (KpeauT TaIIKWIOTIApU Kaccallapuaard HakI
MyJUIapJiaH TallKapH)
M1 HaKJI ImyJuiap + Tanad KWinb oMMHAIUTaH JIEMO3UTIap

9 OeHbrn, kpegut, 6aHKKU. YuebHuk. Mog pea. NMpod. O.U. laspywmHa. 8-oe usa. — M.: KHOPYC, 2009. - C. 112

% Monetary aggregates background. www.federalreserve.gov.

2! Mumnep JL.P., Bau-Xys3 JI.JI. CoBpeMeHHbIE AeHbIH 1 6aHKOBCKOE en0. Ilep. ¢ anrm. — M.: Mudpa- M, 2000.- C.50.
22 JleHexHbIe arperaThl. WWW.Cbr.ru.
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M2 M1 + myaaaTiau aeno3utaap + xkamrapMma J1eno3uTiiap

M3 M2 +  gemo3ur  ceprudukatiapy  +  KamFapma
ceprudukariapu + XyKymar oOHranusiiapu
2015-2019 #mwmapna  Poccusma myn  maccacd  MUKJIOPHHUHT — OIIHWIIT

TeHACHIMICH Ky3aTwirad. Maskyp ommm daxat 2015 iunga naGASIUOH Ma3MyHra
sra 6ynran. Uynku, 2015 #tmnga Poccusina undnsmus napaxkacu HEUcOaTaH HOKOpU
(12,9) 6ynran.
4-xkanBa
V36exncron Pecnybankacuaa M0 Ba M2 mya arperaTJIapn23

ITyn arperatiapu 2015 i. 2016 . 2017 1. 20181. | 2019 i
MO, mipa. cym 10655 13209 19449 22164 24246
M2, mapa. cym 42291 52226 73223 83734 91266
MO wunr M2 Tapkubungaru
caIMOFH, % 25,2 25,3 26,6 26,5 26,6

4-xanBajn MabIyMoTiIapuaan kypuHaauku, 2015-2019 finnnapaa §7366KI/ICTOHI[3
MO Ba M2 myn arperamiapy MUKIOPUHUHI YCHII TEHACHUUACH Ky3aTHIJITAH.
Aiinukca, 2017 umnpa MO Ba M2 myn arperatnapu MuxknopunuHr 2016 ¥wnnra
HUcOaTaH yculll cypabTH oKopu Oynran. by aca, 2017 #iun 5 centa0paa, BamoTa
CUECATUHU JHOCpATIAINITUPUII MyHOcabaTu OwinaH, Muiwid BamotanuHr AKII
JoJjuiapura HUCOAaTaH KECKUH KaJpCU3JIAHWIIM HATWXKACHUIA XOPWKUU BalroTagaru
JENO3UTIAPHUHT CYMIard KUAMATHHHA OO KETTaHJIUTH OWJiaH U30XJIaHau.

3-ma3y. Ilyja-kpeauT cuécatu uHCTPYMEHTIapH

Mawsbpy3a pexkacu
1. Kaiita monusinam cuécatu
2. Ouuk 6030p cuécatu
3. MaxOypuii 3axupa cuécatu
4. Bamora cuécatu
5. Jleno3ut cuécaru.
6. MoHeTap cuécaTHUHT aHbHaBUM OYJIMaraH HHCTPyMEHTJIApU

Tasinu cy3iaap
Kaiita Momusanam cuécatu, KalTa MONMSIAIN CTaBKacH, WHQOIISAINS,
JTUKBUIAIIUK, JIETIO3UT, JIETIO3UT CHUECATH, MaxOypuil 3axupa, KUMMATIH KOFO3,
BAJIKOTA CUECABTHU, BAIKOTA KYPCH, BAIIKOTA HHTEPBEHLIUSICH.

Haszopar y4yH caBosiap
1. Mapkaswuii 6aHK THKopaT OaHKIaApUHU Kail TapTHOAa KpeauTiaanam?

% Kansan Myamwmd TOMOHHZaH WWW.cbu.uz. (Crarucruka. Ilym arperatiapi) CailTH MabIyMOTIApH acoCHIA
MyaJiug TOMOHHUIAH Ty3WJITaH.
31



2. Mapka3zuii 0aHKHUHT XMCOO CTaBKacM HMMa Ba YHUHT Japa)kacl KaHmai
oenruwimanaau?

3. Mapka3uii 0aHKHUHT JIoMOap/l KpeAUTIIapyu HUMa Makcajaa oepunaaun?

4. Mapka3zuii 6aHKHUHT oBeppadT Ba OBEPHAUT KpeAUTIapy HUMa MakKcajia
Oepwtanu?

5. MaxOypuii 3axupa Tanabiapu OMpUHYM MapTa KauOH Ba HMMa Makcajjia
YKOPUI STUITAH?

6. MaxOypuii 3axupa cuécatu KaHaai QyHKIusIapau 0axapan?

7. V3bexucron PecryGmukacn Mapkasuii GaHKMHMHT MaxOypuil 3axupa
cuécatu KaHJan xycycusitiaapra sra’?

8. Mapka3uii OaHKHUHT OYMK 0030p Omneparusuiapd HAMa Makcajga amaira
olmupuIau?

9. Ty¥pu Ba Teckapu PEIIO neranna HUMaHu TylryHacus?

10. Mapxkasuii OaHk KaHmaid ycyiuiap €paaMujard Y3WHUHT OajaHCUAaru
OJITUH-BAJIIOTA 3aXUpallapyuHu Ootikapaan?

11. XyKyMaTHUHT TallIKA Kap3u KaHaaul TynaHaau?

12. BantoTa MHTEpBEHIMSACH HIMA MaKcajia amajira omupuiagmn?

TaBcust dTWIIaéTran agaduériaap

1. boGakyno T.M. Mwumnuii BadtOTaHUHT OapKAPOPIUTHHU TabMHHIIALI:
MyaMmoJiap Ba eunmiiap. — TomkeHT: Fan va texnologiya, 2007. — 184 6.

2. Mumkua @.C. DKOHOMHYECKas TEOpHs JICHEr, OaHKOBCKOTO Jella |
(rHaHCOBBIX pBIHKOB. 7-¢ u3A. Ilep. ¢ anri. — M.: OOO «.Jl. Bunbsimey, 2013. —
880 c.

3. Clarida, R., Gali, J., Gertler, M. Monetary Policy Rules in Practice Some
International Evidence. — European Economic Review. Ne 42, 1998. — P. 1033-1067.

1. Kaiita mosiusijiam cuécatu

Mapxkaszuii 0aHK MoHeTap CHECATHM amMalra OIIMPHIIJIa YHUHT aHbaHABUN
BocuTanapujan Qongananum MyxuMm YpuH TyTaau. Hadakatr Ttapakkuii »Trax
MaMJlakatiapaa, OaJKu YTUIl MKTUCOAMETH MamilakaTiapuja XaM aHbaHaBUN
MOHETap MHCTPpYMEHTIap/iaH (oi1aJaHuIl MOHETap CUECATHU aMajra OIUPUIITHIHT
TasiH4 BOCUTaIapy Ba3uacuHu OakapMoOK/a.

Mapkazuii OaHKHMHT KaiTa moJydsuiamn cuécatu. Mapkasuii 6aHK TOMOHMJIaH
THXKOpaT OaHKJIApUHM KpeauTiail OunaH O00ofIuK OYyiran Taabupiap Maxxmyu OYiauo,
ymoy cuécaT KyWuaaru y4 Xujl KpeauTian ycyauaan GoijalaHiirad Xoiaaa amaira
OIIMPUIIATIH:

1. Tuwxopar Oankinapuuu Mapka3uil 6aHK TOMOHUJAH, YJIApHUHT OajaHCUAAru
TpaTTajapHu KaiiTa XucoOra oJIUI WYu OWIaH, KpeauTiall yCyJIu.

Maskyp ycynma OepwiraHn KpeauTiap XucoO0 €KUM JUCKOHT KpeauTiapu
XucoOJaHaau, yJIapHUHT (OU3 CTAaBKacu 3ca, XUCOO €KUM JUCKOHT CTaBKacu
IEeUnIaau.

Mapxkasuit 6aHK Xap Oup MOJUSBUN HWI y49yH OJITWHIAH TpaTTajapHH, SHHU
y3aTMa THXKOpAT BEKCEIUIApUHM Y3WJa KaWTa XucoOra OJMIl KOHTHHTEHTUHU
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Oenrmnaiinn. Kalita XxpcoOra oWl KOHTHHTEHTH XKMHUHHM Oenruiamaa Imys
MACCaCMHUHI YCHIIl CypbhaTH, UHOISAUKSA Japakacu KaOM MyXUM MaKpOUKTHCOIUHN
KypcaTKuuwiap Xxucoora oJuHaIu.

Tparranapau kaita XHcoOTa OJIMII KOHTHHTEHTHHM MamJlakaTAard TUXKOpaT
OaHkJIapy coHHUTa OViuII Wynu OwnaH xap Oup OaHK y4yH OenrwiaHaguraH KanTta
XycoOra OJuIl JMUMHUTH CyMMacu aHukiaHaau. by sca, TUMUTHU aHUKJIAITHUHT
azoNaTIM ycynau xucobOnananu. UyHku, ymoOy ycynna 6apua THKOpar OaHKIIapura,
VJIApHUHT KaTTa €KW KUYMKIUTHIIAH KaThbUi Hazap, OMp XU JUMUT OCNTUIaHaIH.
AMMoO ymi0y YCYJTHHHT KaMYHJIMTH ITyHAaKdA, OyHIa THKopaT OaHKIapy aKTHBIAPU
MUKJIOpY ypTacuaard ¢apk HaTHKacHAa fo3ara KelaiuraH JHUKBUAJIW Mabiarmapra
Oynran Tanad ypracumaru ¢apk xucoOra oTMHMAaNTH.

2. Tuxopat GankiapuHu Mapka3uii 0aHK TOMOHMJIaH, YJIapHUHT OanaHCHIAru
KMMMATIIM KOFO3JIapHU rapoBra OJUII HYIu OuiiaH, KpeauTiaml yCyu.

Ymby ycynma Oepwiran KpeauTiap JIoMOap] KpeauTtiapu OViuO, ymapHUHT
¢dbou3s craBKacu 3ca, TIoMOap/| CTaBKaJlapu JIeHHUIIau.

3. Twmxopar Oanknapunu Mapka3uii OaHK TOMOHUJAH TYFPUAAH - TYFpH
KpeauTIail yCyJu.

Maskyp ycynnma Oepuirad KpeauTiap oBepipadT, OBEpHAWT, KYHJIHUK Ba
MYJIaTIU KpeAUTIIap maKiuaa oynamu.

Mapxkasuii 6aHKHUHT OBepApadT KpeAUTIApU THXKOpaT OaHKIAPUHUHT MUJUIAN
BamoTanaru “HocTpo” BakWuIMK XucoOpakamuza ro3ara KejraH IyJl maOlarnapu
ETUIIMACIUTH MyaMMOCHHH XaJI KHJIMII MaKcaauaa Oepruiaam.

OBepHailT kpenuTiaapu OWp cyTkara OepuiiaguraH Kpeautiap Oymub, ymap
THkopar Oankimapuja ¢GaBKyJIo[qda [o3ara KelaguraH XKyJda KUCKa MYAIaTid
JUKBUUTHIINK MyaMMOCHHH XaJl KWJIHII MaKcaauaa oepuiaiu.

Kynmu kpenutnap Oup onepanyoH KyH JaBOMHIa Oepuiau.

HNynéuunr Oup xarop mamuakatinapuaa (IIIBeuwmsi, Poccust Ba GOIIK.) KyHIHUK
KpenuTiaap Mapka3uii OaHKJIap TOMOHHJAH KUMMATJIM KOFO3JIApHU TapoBra OJIraH
xoniga Qouscus Oepwiaau Ba yjlap MIUIUN TYJIOB THU3MMUHU KyJU1aO-KyBBaTJIalll
Makcaauaa 6ep1/maz[1/124

Mapxka3uii OaHKHUHT KaiiTa MOJIMSJIANI CTABKACUHU TACAUTUPWIIUIIN THXKOPAT
OaHKIapu KpeAUTIIApUHUHT (DOW3 CTAaBKAJIAPWHU MacaluImura oiaud KEJTUIIN Ba IIy
Tapuka MKTUCOAWM YCHUIIHU parOaTIaHTUPHUINTa XuU3MaT KWIWIIK J03uM. bupok,
THXKOpPAT OAHKJIApU KpeAuTiIapu (ou3 CTaBKaJapUHUHI NAcT Ba Oapkapop Oynuiuu
THKOpaT OaHKIApH KpeIuTIapy XaKMUHHU IOKOPH Japa)xkaia OmMO KETHUIIUTa OTud
KEJIUITH MyMKHH.

* Moucees C.P. JleHe)XHO-KpeAnTHasT TOJIMTHKA: TEOpUsl W TapKTHKa. Y4eOHoe mnocobme. — M.: MockoBckas
¢uHAaHCOBO-TIpOMBIIUTEHHAs akafgemus, 2011. - C. 723.
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B UHdnauma M KaiiTa MosMAnall cTaBKacu KpeantnapHu ¢pouns ctaBkacu

1-pacm. Y30ekucron PecnnyOiimkacuga nHQIAUMAHUHT HHJLTHK 1apaskacu,

Mapka3uii 0aHKHUHI KAUTa MOJIMSJIAII CTABKACU Ba THKOPAT OAHKJIAPUHHHT
. . . 25

MWIHJIA BAJTIOTAAATH KPEeAUTIAPUHUHT YPTaya HMJLIMK (POU3 CTaBKacu

dousna

1-pacmna kenTupwiIran mMabiyMoTiapAaH kypunamuku, 2017-2019 iwinapna
pecnyOnukamu3ga WHOIAUMA Japaxacu OKopu Oynrad. AitHukca, 2017 Hwnna
MHOQIAUUSHUHT Huik gapaxkacu 2017 iwira HucOaTaH KeckuH omraH. by aca,
Mapkazuii 0aHKHUHT KaiTa Monwusiam craBkacuHu 2018 unga Oupgan S dousnu
MTyHKTTa OIMIUPHINTa MaXOYyp KUJITaH.

1-pacmpa kenTUpWIraH MabiyMoTIapAaH KypuHaauku, 2017-2019 iunnapnaa
VHQIAMS ~ JApaKACHHUHT JOKOPH OYIraHaurd  Y36ekucToH —Pecry6mmkacu
Mapkazuii OaHkura KailWTa MOJUSJIANl CTaBKACWHU MMACAUTUPHUIN WMKOHWUHU
Gepmarad. Y3 HaBOaTuma, Mapkasmii GaHKHMHI KaiiTa MOJSMJIAII CTAaBKACHHH
TaxJujJd KWIMHTaH JaBp MoOaliHWIAa IOKOpU OYJITaHJIMTH THXKOpaT OaHKJIapH
KpeIuTIapuHUHT ()ON3 CTABKACUHU IOKOPHU OYIUIIHra 0Jiu0 KenraH.

2018 #wumauHT 25 ceHtsOpumaH Mapka3uid OaHK Y3 KaiiTa MOJMsIIAIT
cTaBkacuHM Mmuk 14 ousgan 16 dousrava ommpu.

2. Ouuk 0030p cuécaru

Mapkazuii 0aHKHUHT OuYdK 0030p cuécaTu JaeraHja, ojariaa, Mapkaszuii OaHK
TOMOHHUJIaH KUMMATJIM KOFo3Jap 0030puaa KUMMATIU KOFO3JIApHU COTHO OJIMHMIIU
€KH COTHIIMINN TYITYHUJIAIH.

Mapkazuii OaHKJIApHUHT OYMK 0030p omeparusiapuaa OJIU-COTIU OOBEKTH
cudartuaa, acocad, KyMuaaru KiMMaTJIM KOFo3iap/iad Qoinaianmianm:

— Xa3WHa BEKCeJUIapHu;

— XYKyMaTHUHT OOJHTalUsIIapH;

% Pacm myanmud ToMoHmIaH WWW.cbu.uz. (V36exucton PecryGmukacuuunar Mapkasuii GaHKH) CailTH MabIyMOTIAPH
acocuzia MyaJutnQ TOMOHUIAH Ty3HJITaH.
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— XYKyMaTHUHT YpTa Ba y30K MYyAJATIN Xa3uHa MaXOypHsITIIapu;

— KOpIopaTUB oOJuranusiap;

— TIKOpaT OAaHKJIIAPUHUHT JICTIO3UT CepTUHUKATIIAPH;

— KOPXOHAJIAPHUHT THXKOPAT BEKCEIUIApH.

Ma3kyp KUMMAaTiud KOFo3iap Iysa 0030pH Ba KamuTaid O030pura TeTUIUIH
O0ynu0, UKKuiIaM4yu 0030pAaH COTHO OJMHAIW €KUM COTHIIAU. XYKyMaTHUHT KUCKA
MYyIJIaTiad  oOJuramnusuiapy, Xa3uHa BeKcelUlapu IyJd OO30pMHUHI  MOJIUSIBUN
MHCTYpMEHTIapu xucobnanagu. KopmopaTuB oOiuranusiiap 9ca, Kanurajiiap
0030pura TEruIUTHINP.

AMMo kymuunuk Mapkasuii OaHkiIap O4MK 0030p olnepanusiapyuHu amaira
OIUPHUINIA XYKYMaTHHHT KUMMaTIH KOFo3mapuaaH (doigamanumbn — ad3an
Oowmmann. BbyHwHr cababu myHmaky, OWpPUHYKIAH, XyKyMaTHUHT KAMMATIIH
KOFO3J1apy MIIOHWIA WHBECTUIIMSIIANT OOBEKTH XMCOOIaHa W, HKKUHYUAAH, yaapra
KWIMHTAaH WHBECTUIUSJIApAAH OJMHTaH JapoMajjiap COJUKKAa TOPTUIMAaNIN;
YUMHYUJAH, XYKYMaTHUHT KUMMATIu KOoro3japura xap AouMm ¢gonHja 0o3opuaa taiad
MaBXY]I.

bup karop puBOXJaHran caHoat Aasiariapuaa, macanan, AKII, ['©P, byrok
bputanus, Wranus, ABctpus Ba @Dpannusna Mapkaszuii OaHKHUHT KUMMATIIU
KOFO3HU OupiiaMuu 0030pJlaH COTHO OJUIIM O4YMK 0030p omepamuscu cudaruga
TUPOD ITUIMANIM, Oamku KpeAWT omepauuscu XucoOnaHaau. Macanas,
XYKYMAaTHUHT KUMMATJIM KOFO3JIapUHU O0€BOCUTA XyKYMATHUHT V3HJIaH COTHO OJIMIII
JlaBnaT Oro/keTd xapaxkariapuHu Mapkasuii OaHK TOMOHHWJAH —KpeauTIiall
xucoOmagagu. Ammo 2008 #uinma OonutaHradH »XaxXOH MOJUSABUN-UKTUCOIUN
VHKHAPO3W JIaBpUJa TapakKhil STraH Mamulakamiapaa, my kymianad, AKIlna
Mapka3uii OaHkiIapra KMMMaTIM KOFO3HM OE€BOCHTAa SMHUTEHTHHUHI Y3WJaH COTHO
OJIMIIITA PyXCaT STUIIIH.

Mapka3uii OaHK TOMOHHJAH OYHMK ©0030p cuécatu poupacuaa KUMMATId
KOFO3JIADHUHT COTUO  OJIMHUINK, OWPUHYMJIAH, MWUIMK BalloTafgard Iy
MAaCCaCUHUHI KYMaUIINTra;, UKKAUHYWJAH, THXKOpaT OaHKIApU JUKBUITMIUTHAHUHT
ommimura onud kenaau. [y caGabnu, puBOXJIaHraH AaBiaTiapaa Mapkasuil OaHK
oudK 0030p onepanusIapuiaH THXKOpaT OaHKIAPUHUHT JIMKBUIUJTWINIUATA Ba
MyoMaJiaJiard ImyJl Maccacura TabCUp 3THIIl BOcuTacu cudaruaa doiigananaiy.

Mummmii 6aHK TH3MMM PUBOXJIAHWIIUHUHT alpuUM JaBpHUil OpalMKJapuaa
TOKOpAT OaHKIapUJa OPTHUKYA JTUKBUIMIUKHUHT TYTUIAHUIIM 103 Oepaau. YHU V3
BakTHAa 0aHK TU3UMHUAAH OJMO KYWMAcIWK MyoMaiaaard myJ Maccacu XaKMUHUHT
OIIIUIITUTA Ba HATHKaAa MHQIISIITUSTHUHT KydaluInura oin0 KeIuiy MyMKiuH. byHnai
mapoutaa Mapka3uil 6aHK ouuK 0030p OlepauusIapuHM aMalira OUIUpPHILI HYIu
OwiaH, SbHU KUMMATJIM KOFO3JIApHU THIXKOpAT OaHKJIapura COTHII OpKaJIM MamJakat
0aHK TU3UMUJATU OPTUKYA JTUKBUUTMIIMKHUA OJIUO KYsa1u. AMMO OYHUHT YUyH 3apyp
mapT-IapouTiap Mapxkyn Oymumu kepak. JKymmiagaH, TwkopaT OaHKIapuaa
Mapka3uii 0OaHkka, NyJd-KpeauT opraHu cudartuga, KaTbUd MILIOHY OYIUINH,
UHQIISIIMS Ba MWUIMH BajJdloTa KYPCHHUHT TEOpAHUWIIM HATH)Xacuia KAMMATIIH
KOFO3Jlapra KWJIMHTAaH WHBECTUIUSJIAPHUHT peajl KUiiMaTh MacailMaciiuri JIO3UM.
AMHHKCA, YTHIII UKTUCOAUETH MaMIakaTiIapuaa HHOIAINS 1apakKaCHHUHT IOKOPY Ba
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HOOAPKAPOPIIMTH Ky3aTWiagu. ByHUHT HaTmKacuja WHBECTOPJIAPHUHT OYHK 0030p
omepauusyiapy  oObeKTIapu ~ OYyiraH  KUMMaTIM  KOFO3Jlapra  KWJIMHTaH
WHBECTULIMSUIADUHUHT peann Kuitmatu mnacasau. llynunraex, Mumii  Bamiora
KaJIpUHUHT CYpYHKaJIM Tap3/a nmacain® OOpuIlld HATHKACKA XaM MUJUIMNA BaJIIOTa1a
AMUCCUS KWJIMHTAaH KUMMATJIA KOFO3Jlapra KWJIWMHTaH WHBECTULIMSUIADHUHT peall
KuiiMaTu macasad. bymapHuHr Oapuacu, mUpoBapj HATWXKaga, Ma3Kyp KAMMATIU
KOFO3JIap UHBECTULIMOH K03M0aIOPJIMTUHUHT MMACAUUIIINUTA OJTMO KeJIaaHu.

Mapxkaszuit 6aHk oumk 0030p omneparusuiapuan amanra ommpumiga PEITO
omnepanusuiapuaan kenr goiiganananu. Mkku xun PEIIO onepanuscu MaBxy/:

— 1yrpu PEIIO;

— teckapu PEIIO.

Tyrpu PEIIO nperanma, Mapka3uii O0aHK TOMOHHUJIaH KUMMATJIM KOFO3JIapHU
KaiiTa COTMO OJUII IapTH OWJIaH COTHUII TYITYHUJIA U,

Teckapu PEIIO neranmna, Mapka3uii 6aHK TOMOHHJIaH KUMMATIHA KOFO3JIapHU
KaiiTa COTUII MapTH OUIaH COTHO OJIMII TYITYHWIA]IH.

Mapxkasuii 6aHK 04K 0030p onepanusuiapyu 00bEKTIapU COHUHU OIIMPHUIIT HYIIn
Owian ounk 0030p cu€caTy caMapaJOpPIUTUHU OIIMPUIITE MyMKHUH. ByH/1a KuMMatiu
KOFO3J1ap Kypciapu 0apKapopJMTUHU TabMHUHIIAI Macallacy ro3ara Kelaau. Xaiakapo
Oank amanuéruna Mapka3uii OaHK TOMOHHMJIAH KHUMMATIH KOFO3JIap KYpPCHUHU
Oenrmiaiia acocaH UKKU ycynjaan doigananunmoraa. bupunuu ycynna Mapkasuit
0aHK KMMMATJIM KOFO3JIApHU KakTa COTUO OJMII IapTh OWJIaH COTaaud Ba COTHO
OJIMII KypcH aHWK Oenrunad kyhunaau. MkkuHumM ycynpa sca, Mapkaszuili OaHk
MHUHHUMAaJ KYPCHHU bJIOH KWIAJU Ba THXKOpAT OaHKJIIApMHUHT KUMMATJIM KOFo3japra
Oynran TtamaOujaH KeauOd YMKKAH XOJIa, COTUIl €KW COTHO OJIMII KypCUHU
Oenrunainam.

[yHucu xapakTepiuku, Xxap KaHmaii Mapkasuii OaHk ouuK 0030p
onepalusyiapuHu  amalira OUIUPHINJAA Y3Ura KOHTPAreHT, SbHU XaMKOp TaHJ1a0
omamu. Macaman, AKlllna Hero-Hopk ®enmepan pesepB GaHKH OYHK 6030p
onepanusiapuiu 20 Ta IOPUAMK IIaXC MAaKOMHTa dra OynraH “Oupiiamuu auiepiap”
Owian amanra omwupany. bupnamun qunepiap Mapkasuii 6aHKIaH OJTraH JTUKBHIIA
MaOJarnapuHu OaHK CEKTOpUTra KalTa TaKCUMIIanu

Snonnss  Mapkazuit  Oanku, IlIBenusHunr PukcOanku oumk  06030p
onepanusIapuHUHT 00beKTH cudaThIa MOJUSBHIM BEKCe/UIapJaH KeHr ¢oiinananca,
Kanyouit Kopes, Poccus Mapkasuii Oakniapu oOiurauusuiap/iaH  KeHT
dolinananuiau.

Poccus Mapka3uii 0aHkM O4YMK 0030p OMNEpALMSUIAPUHU aMalira OLIMPHUIIIA
KOHTpareHTJapHW  TaHjaMaiau, Oanku  Oapua  OaHkiiapra oO4WK 0030
oTepALMsIIAPHHE aMalra OLIMPHUIITA PyXcaT HIn- .

*® http://www.newyorkfed.org/markets.
2 http://www.cbr.ru.
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3. Max0Oypmuii 3axupa cuécatu

MaxOypuii 3axupa cuécatu Mapkaszuidi OaHK MyJI-KpeIUT CUECATUHUHT
aHbaHaBUU HWHCTPYMEHTIApuaaH Oupu XxucoOmaHanau. byHnma yd xun TymiyHua
KYJUIAaHWIAIW:

1. 3axupa Tanabiapu (reserve requirements).

2. Munumai 3axupaiap (minimum reserves).

3. MaxOypuii 3axupanap (legal reserves).

MaxOypuii 3axupa cuécaTu MOHETap CHUECATHUHT MHCTPYMEHTH cudaTuaa
nactmad AKII ®denepan 3axupa Ttuzumu (DP3T) ToMOHMmAH Mamiakat OaHK
TU3UMUHUHT JIMKBUIJIMTUTAa TACUP 3TULI MAKCAIUIa KOPUN KUJIMHTaH 3/1U.

Xo3upru JnaBpra Keanb MaxOypuil 3axupa cu€caTd MyoMallajiard IyJ
MacCaCHMHM TapTHOra COJMIIHUHI, MWUIMHA OaHK THU3UMUHUHI JIMKBHUJIAIUTHUTA
Mapka3uii 0aHK TOMOHUAAH TabCUP OSTUIIHUHT MYXUM, TabCUpPYaH BOCHUTACHTa
alyangu.

Mapkaszuii GaHKHMHT MaxOypuil 3axupa cu€catu Kyduaaru yd (QyHKIUSHU
Oakapaau:

— THOKOpaT OaHKJIAPUHUHT KPEAUT SKCIAaHCUSICUHU KUJIOBJIAI;

— MWUIANA OaHK TU3UMUHUHT JTUKBUJTIIUTUTA TACUP ITUIII;

— THKOpaT OaHKK OaHKPOT OYJraH MAapoUT/a YHUHT MaKOypUSITIapu I03acUIaH
XU COOJIALIHILL

Myomanagar Myl MacCAaCHHMHI aCOCHM KHUCMHM THXKOpAT OaHKIApUHUHT
KPEIUT SMUCCUACH HaTwxkacuaa Byxyara kemanu. Ly ca®abmm, Myomanagaru myi
MacCaCHHHU TAapTUOTa COJMIJA aCOCUM IBTHUOOP THXKOpAT OAHKIAPUHHMHI KPEIUT
AKCIIAHCHUSICMHMU JKWJIOBNAITra KapaTwiagud. by aca, y3 HaBOatupma, Mapka3uid
OaHKHUHI THWXKOpAT OaHKJIApW KPEAUT 3MHCCHsicMura OeBOCHTa Ba TE3KOp Tap3ia
TabCUp KWIAJAWIaH MOHETAap MHCTPyMEHTJIapra OyiaraH >SXTUEXKUHU o3ara
kentupaan. MaxOypuil 3axupa TajaOHOMacH, OOIKa MOHETap MHCTPpyMEHTJap/iaH
dapkiu ynapok, THKopaT OaHKJIAPUHUHT KPEIWTIAIl cajoxusthra OeBOCHTa Ba
TE3KOp Tabcup HITHII xycycusarura dra. Iy cabGabmu, puBOXIaHraH caHOAT
MaMJlakaTiapu Mapka3uid OaHKIapu XaMm Mas3Kyp HMHCTpyMEHTAaH (onganaHul
amManuérunan Bo3 KkeuumMaraH. bynra mmcon kuau6 AKII ®3Tau, Epoma
Mapxkasuit 6ankunu (EMB) kentupuiin MyMKuUH.

MaxOypuit 3axupa cu€écatu KaMm COHJIM JIaBlatiap/ia MyJ-KpeIuT CUECATUHUHT
MHCTpYMEHTH cudartuga KyJulaHwiMmaiau. bynpaii nasmatnap cadura Kanaga,
Snonus, byrok bpurtanus, [lBenus kabu naBnatiapHd KUpUTHID MyMKuH. [y
Owian Oupra, €BpO30HAa MamilakaTiapuja XaMm MaxOypui 3axupa CHUECATUHHHT
MOHETap UHCTPYMEHT cU(DaTUIATH aXaMUSTHHUHT MAcasi€TTaHIUTMHU YbTUPOQ STUI
Makcaara myBopuxaup. Uynonun, EMb HuHr maxOypuil 3axupa craBkacu Oapua
TypJary ACNO3UTIap yayH 2 Y% KIIHO Oe/IrHiaHran’.

Mapxkasuii 6aHK MyJI-KpeIuT CUECATUHUHT WHCTPYMEHTIapuaaH (oiimagaHull
aManuéTd TakOMWJUIAlIMaraH MamJlakaTiapla, XycycaH, KYMUWIUK  YTHII
UKTUCOMUETH MaMIIaKaTJIapua MaxOypuil 3axupa cuécatunan Mapkasuii 6aHK Imy-

28 European Central Bank Report, 2011. —Fr/M., 2012.
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KpEAUT CHUECATUHUHI acOCHUW MHCTpyMEHTIapuaaH Oupu cudatuaa doiinasaHanu.
bynunr Ooucu myHAaku, OMpUHYUAAH, YTUII UKTUCOAMETH MaMIlaKaTIapUHUHT
KYIUYWwIMrua Mosivs 0o3opiapu pUBOXIaHMaran Oyiaub, Oy Xosar Mapkaszui
OaHKJIApHUHT OYHMK 0030p cHEcaTHHM, KalTa MoJMsIalml cuécatTd Ba BajlioTa
CUECATUHU PUBOKJIAHTUPHUILTA TYCKUHIUK KUJIaJW; UKKUHYKJAH, MaXOypuil 3axupa
cuécaTu MyoMmasajaard myJl Maccacura 0€BOCUTa Ba T€3 TabCUP KUJIUII XyCYCHUATUTA
Ara; YYMHYMJIaH, MaXOypui 3axupa Tajabiapura THXopaT OaHKIapu TOMOHMJAH
pHOS ATHIAETTaHIUTH YCTUJAH Ha30paT KHIWII OCOH. byHHMHTr ca®abu mIyHIaKw,
Mapxka3zuii 6aHK THxKOpaT OAaHKJIAPUHHUHT OallaHC MabIyMOTIApPUHU TOMUMHMA Tap3ia
omu6 Typum amamméTura sra. Macanan, Y36ekucton PecryGmukacuna Mapkasuit
OaHKHUHT THXKOpaT OaHKIApUHH JIMIEH3USAJIAIl Ba ynap (QaoJUsSTHHH TapTHOra
COJIMII OWJIaH IIYFYyJIAaHAAUTaH JeNapTaMEHTH XOAUMIIAPU THXKOpAT OaHKIApUHHHT
O0amaHC MabIYMOTJIApUHM JOMMHUUA Ba TE3KOp Tap3/la OJUIIagd Ba yHIOy
MabJIyMOTIap acOCHAA THXKOpaT OaHKIapu (aojusITH YCTUJAH HA30paTHU aMalra
OLUMPHUIIA/IH.

HlyHucu xapakTepiauKy, YTUIT UKTUCOIUETH MaMIIaKaTIapUHUHT KYTUUIUTHA,
XycycaH, VY36ekmcToH, Poccus Ba Ko3ormcTomnma oumk 6030p cuécaTH, KaiiTa
Mosusiam cuécatu KabOW aHbaHABUM MOHETap WMHCTpyMEHTJIapAaH (oiiaiaHuIn
MEXaHU3MH TaKOMWLIAIIMATaHIUTU cababau MaxOypuil 3axupa cuécaTuiaH acocui
MOHETap HHCTpPYMEHT cudaruga ¢oigananunaay. Maskyp Mamiakariapiaa
MaxOypuil 3axupa CTaBKajJapu OOIlKa MamJlakaTiiapAarura HucOaTaH ce3usapiiv
napaxkajaa FoKOpUIup.

2018 #umnga Mapka3uii OaHKHUHT MakOypuil 3axupa cu€caTu Jgoupacujaa
KyHuJaruiap amaira OIHpUIIIN:

*2018 ¥un 1 uwrongaH Oomad THKOpaT OaHKIApU TOMOHHUAAH MaXOypuid
3aXMpaHu MIAKUTAHTUPUII JKaJI0 KUJIMHTaH MaXOypHsT Ba AEMNO3UTIAPHUHT BAIIOTA
TypuZaH Kenud 4MKuO, MOC paBUIa MWUIMK XamJla XOPWKUN BalloTaja amalra
OIIUPUII TAPTUOMN OENTHUIIAH/H;

*2018 iiun 1 uronman Oomnad, MaxOypuil 3axupara TOpPTHIAauraH Oasara
’KHUCMOHUH IIaxciap AENO3UTIapu KUPUTUIAM Ba MaKOypuil 3axupanap MUKIOpUTa
HucOaTaH ypravanaim KodhOUIMEHTH YPHATUIIN;

* IeNO3UTIApHUHT Myajatiapu OViimdya MaxOypuil 3axupaiamn MebEprapu
KaiiTa KypuO unkuianb, myaaariapu 1 dunmgad 2 iuirava, 2 Wuagad IOKOpU OYnTraH
JEno3uTiIap Xamjaa OOILIKa MaxOypusTiap y4yH YJIapHHHI BajJloTa Typura kapad
MebEpapu TabaKaIallTUPUIIIN,

*2018 ¥Wun 1 oxTsaOpnan Oomnwiad MaxOypuil 3axupanapHu (akaT MUIUTHMA
BAJIIOTAJla IIAKUIAHTUPUII TapTHOU KOPUM KUIMHUO, IOPUIMK Ba >KUCMOHUN
IaxcJIapHUHT JIeNo3uTiaapu Oyitnya 3axupanail MebEpiapy OMpXUIUIAIITHPHUIIIN.

4. Baarora cuécaru
Mapka3uii OGaHKHUHT BajiOTa CHECATH YHUHI aHbaHABUU MYJI-KPEIUT
WHCTpYMEHTIapuaan Oupu xucoOmanamu. Iy caGabnm, BamoTa CUECATUHUHT
NUPOBAp/ MaKcad MIIIUI BaItOTa GapKapOpIUTUHU TabMUHJIAI XUCOOIaHaIH.
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Mapka3uii OaHKHUHI BajlloTa CUECATH JOMpacuia amalra OUIMpUIaJUTraH
BaJIOTa OMNEpPAlUSIIADUHUHT Y4 aCOCHH TypH Xalkapo OaHK aMaiauéTuaa KEeHT
KYJUTaHUIMOKJA. YIap Kyiuaaru onepanusiiapaad noopaTaup:

1. BamoTa HMHTEpBEHUMACHUHU aMalira OLIMPUIN MAaKCaJaWuJIa YTKA3WJIAJIUTaH
omneparusiap.

Bantora wuHTEpBEHUHMSCHM JOWpacHaa amaira OIIMPWIAJWraH  BalOTa
ornepanysyiapd XOpHKUN BallOTAHWM MWUIMKA BajlloTara COTUO OJIMII Ba COTHII
onepanusiiapuaad nooparaup. PecrybnmukamMusia HHTEpPBEHIUS BOocUTacH cudaTuma
unuratuinaérrad 60azasuit Bamora AKII nomnmapu Oynranmuru cabadim, iy Makcaaa
amanra ommpunaétran onepammsuiap AKII mommapuau cotu® onumn Ba COTHIN
onepalusiaapuaal uoopataup.

Opmatna, Mapkasuwii OaHKJIAap BallloTa HMHTEPBEHIUSICH CaMapaJopiIUrHHU
TabMHUHJIAIl MaKCaauJa WMHTEpPBEHIMS (GOHAUAAH COTWITAH XOPUKUU BalllOTagaru
MaOiarapHUHT MHUKJIOPUHUA Ba WHTEPBEHIMSA XHUCOOAPKAMUHUHT KOJJIUFUHU CHUP
Tyraaunap. byHuHr caGalu ImIyHJaKy, BajiOTa HMHTEPBEHIIMICH CaMapajopiIuru
JIeTaH/la YHUHT BOCUTACHJla MHWJIJIUN BAJIIOTAHUHT XOPWXKHUN BalltoTara HUcOAaTaH
alMallyB KypcUHUHT (aBKyJojJa Ba KECKMH TeOpaHuIura oOapxaMm Oepuin
xucoOnaHaau. Arap Xy»KajauK IOpUTYBUM CyObekTiap Mapka3uii 6aHK TOMOHHJIaH
XOPHKUN BaIOTAHU COTHII XAXMUHUHT YCHUO OOpHUINM IIApOUTHAA MUJUIANA
BAJIIOTAHUHT KAJPCU3JIAHUIIN JaBOM HTaCTraHJIMTUHU ce3ub KoJcanap, Oy xosar
BalltOTa 0030pHJa TCUXOJOTMK BaXMMa XOJATHHU o3ara KeNTUpaad Ba OYHHHT
HaTWXacuJa XOPMXKUM BamroTara OyiraH Tanad KECKMH OpTHUILIM MyMKHH. ByHra
XaJaKapo amMadueThaaH Kyrmiaad Mucoyuiap KeITupuin MyMKuH. Macanan, 1992
WumHUHT ceHTsAOp oiMuna FapOumit EBponanmarm Bamtora Oo3opiiapuja 103 Oepras
MHKUPO3 HaTwxkacuaa bytok bputanus GyHT crepiaunru Ba Utanus nupacu HOMHHAT
aJMallyB KYpCUHHMHI KECKUH Macaiind KeTWuIlM HaTuxacuja ynap EBpoma Bamora
tm3umuad (EBT) uuku6 ketnw. byHuHr ca6abu mryHmaku, AHriaus Ba Hramus
Mapkazuii OaHkJapy V3 MWUIMA BalioTajlapy KypclaapuHUHT  (aBKyJI01/1a
TeOpaHUIIUra BajIr0Ta MHTEPBEHIIMACH OpKaiu 0apxam OEpHIIHUHT YIJacUIaH YUKa
onMasnuiap. Macanan, Aurius Mapka3uii 6aHKH BaJTiOTa HHTEPBEHIUSACH TIOMPACH]IA
AKII nonmnmapuHM CcOTUI XaKMUHHM omupuiyd Ouiad JIoHIoH Bamora 06o30pu
umtupokunnapu Tomonunan AKII mommapuHu cOTHO ONMIN XaKMU XaMm OIIHUO
Ooopau. byHuHr oxuOaTuga BamoTa WHTEpBEHIMsCU camapa Oepmanu. YUyHku
0030p/1a TCHUXOJOTHMK BaxuMa Kyuiu 3au. by »sca, 603opma AKII nonnapura
HUcOaTaH Ky4win TanaOHU r03ara KeITHUP/IH.

2. XyKyMaTHUHI TallIKU Kap3uHU Tyjam Oyiinua Mapka3uii 6aHK TOMOHMIaH
amaJjra OlHUPUIIaJUTraH BallIOTa ONEepaLMsIIapH.

MabiiyMKH, pHUBOXJIAHTAH caHOAT MamJjakatiapuaa, xycycaH, AKII, ['OP,
OpaHnuana XyKymMaT XOPWKHM BadroTajapia 3axupajiapra sra 3mac, 4yHKU Oy
MaMJlakaTiapaa JaBjiarra TeTUNUIM Oapya OJTHH-BAIIOTA 3axupaiapu Mapkasuid
OaHKHUHT OajaHcura KOHyHHUH acocia YTkaswirad. byHnail mapouTna XyKyMaTHUHT
Talku Kap3u Mapka3uii OaHKHUHT OajaHCHUIAru OJITUH-BAIIOTA 3axXHpajaph
XUcoOWIaH TynmaHaau. TYIOB amaira OIMWPWITaHAaH CYHr, Mapkasuii OaHK,
XOPMKUN BaltOTa/la TYJIaHTaH MaOJIaFHUHT MWUIMNA BaJIOTaJard SKBUBAJICHTUHU
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XYKYMAaTHUHT JKOpUH XHCOOpakamMugaH dYerupud oJaau. XyKyMaTHUHT Tallkd
Kap3ura Xu3Mar KYpCaTUIIHUHT Ma3Kyp IAKIW XyKYMaTHUHT TallIKK Kap3 OOTKOFUra
60tr6 KonumIaH cakiaan. Yynkun Mapka3uii 6aHK XyKYMaTHUHT TYJIaHHUIIHN JIO3UM
OynraH TamlKyd Kap3MHUHT MWUIMM BajdlOTaJard SKBUBAJICHTU MaBXKyJ OYyiMaraH
[IApOUTAA TYJIOB TOMIIUPUKHOMAcCUHU KaOyn kwimaiinu. lly ypunna tabkumiain
KOM3KH, XyKYMaTHUHT TallKU Kap3ura Xu3maT KYpPCaTUIIHUHT Ma3Kyp TapTHOWIaH
dorinananumga Mapka3uii OaHKHMHT MKTUCOAUMM Ba CHUECHM  JKMXATIaH
MYCTaKWUIMTHHUHTI TabMHHJIAHTAHIIATH MYXHM pos yuHauau. Uynku Mapkasuii
OaHKHUHT MYCTaKWIUINTH TYJIWK TabMUHJAHTaH MIapouTaaruHa yHUHT [IpesunenTtu
XYKYMaTHUHT TallK{ Kap3WHU KOHYHWI TYJIaHUIINHY Tanad Kuiia onagu. AKC X0J/a,
XykyMar Mapka3uii OaHKHM TallKd KAap3HHM Tynamra MaxOyp Kwiaau. byHnai
IapouTa XykyMatr Mapkas3uil OaHK KpeauTJIapuaaH TallKd Kap3HU Tynamiaa ManOa
cudaruna GhoianaHuITI MyMKYH.

3. Mapkasuii 6aHKHUHT OajaHCUAAryd OJTHUH-BAIIOTA 3aXUpalapuHU OOIIKAPHIII
oneparusiiaapu.

Xankapo OaHK aManuéTd TaXpuOalapuHU YpraHWIl HaTWXKadapu UIYHU
KypcaTaJiKy, XO3Upru aaBpja, Mapkasuil OaHK Y3WHUHT OajaHCUAArd OJTHUH -
BaJIIOTA 3aXHUpajapuHU OOIIKAPHUIIA ACOCAH KyWHIaru ycyiuiapaan doinananaiu:

— BaJIIOTa 3aXUpalapuHu JUBEepCUBUKAIIS KATUI YCYIIU;

— BaJIIOTABUI CBOII onepanusuiapuaan Ghoiganianumi;

— ['onp cBon onepauusyiapuaad QpoiiiaaaHul;,

— OYMK BAJIIOTA NO3ULIHSUIAPUHA KUCKAPTUPUILLL.

Bamora 3axupanapunu guBepcu(UKaMS KWIUII JEeraHjna TapuxaH Oup
BAKTHUHT y3MJa OMp HeuTa €Takuyd Ba OapKapop BalroTalapia 3axupajap TallKHI
Kuini TymyHunaad. LyHuHraex, Bamora 3axupajapuHUHT TApKUOMHU HOOAapKapop
BAJIIOTAJIAPHU COTHUIL Ba YJIAPHUHT YpHUTa OapKapop BaNIOTAJIAPHU COTHO OJMIL
Wynu OusaH SHTUJAII OTepalusiapyd XaM BallloTa 3axXUpallapuHu JTUBEPCUPUKAIINS
KWJIMII IeUnJIaau.

Bamora 3axupanapuHUHT TapKUOWHU OJAM-COTIAM OTEpalUsIIapyd  OPKAIH
SHTUJIAIl BaJlOTa 3aXWPAJAPUHUHT JUBEpcU(UKaAIg Japa)kKaCUHU OIIWpaad Ba
BaJIIOTA 3aXHUpAJAPUHUHT PUCKKA y4palll XaBOUHU NMACaUTUPHUIITa XU3MaT KU1 IH.

5. leno3ur cuécaru

Mapka3zuii 0aHKHUHT JE€NO3UT cuécatu JeraHjga Mapka3uit OaHK TOMOHHUJAH
Xykymatra, TKopaT OaHKJIapura TETHUIUIM MyJl MaOJarlapuHu  JICTO3UT
XucoOpaKamiiapura >kajid dTUII Ba OOIIKAPHUII TYITYHUJIAH.

Mapxkasuii 6ank Xykymarra TErHIUIM IyJ MaOnarjapuiaH, MacanaH, J/laBinar
Oro/pkeTH MaOJjaFiapuaH MyoMallajard IIyJl MacCaCUHM TapThOra CoJMIIIa
dorinanananu. JlaBnat OrOKETH AapoOMajiapuHUA KeNMuO TYIIWIN BakKTH OwWJiaH
OIO/DKET XapaKaTiIapyuHU MOJUSUIAIITUPUINT BaKTU Yypracumaru (apk Tydaiinu
MabJIyM MUKAOpAArd MyJ MabiaFiapuHu TYTUIAHWIN 103 Oepanu. Mapkasuii OaHK
aHa mry myn MaOiarmapujaH BaKTHHUaIWK (oinamananu. ['epmanus Mapkazuid
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O0anku, spHU byHzaecOank amanuéruaa ymoOy myn mabiarjiapu MyoMaiaaard Iy
MacCcacuHU OOIIKAPHUIITHUHT ““‘HO3UK BOCUTacH’ J1e0 aTaJIazng.

Opatna, XxXykymaTra Teruuuid mya MaOnarmapu Mapka3uid  OaHKHUHT
O6amancuna caxnaHaau. Iy ca6abmu, Mapkasuii 6aHk MasKyp IyJ1 MaOiarjapuHu
OOILIKApUIII MMKOHUSITUTA dSra Oymanu. Mapkaszuili OaHKJIApHUHT TyMaH, Iaxap
dbunuannapu OynMarannura ca6abnu, [laBmat OOMKETHHUHI Kacca WKPOCHUHU
amMajira OUIMpHUILIZA yJap THXopaT OaHKIApUHMHI XU3MaTHaH QolaasaHuIra
MaxOyp Gyimmany. Y36exucToHza xaM, Poccus Ba I'epMmammsiga xam Mapkasuit
OaHKJIapHHUHT XoWnapaa ¢ummamnapu Maxyn smac. Iy ca6abmu, ymap [laBmat
OIO/DKETHHUHT Kacca WKPOCHHU aMmalira OIIMPHINIA TIKOPAT OaHKIApWHUHT
Xu3MaTHaaH GoinamaHaauiap.

Mapkazuii ~ 6aHk  TwxkopaT  OanxmapuHuHT  “HocTpo”  Bakmuimk
XucoOpakamjapuaard  OpTHKYa  TyJd  MaOJarjJapuHA  Y3WUHUHT  JICTIO3HT
XxucoOpakamiiapura >ajnab 3Tyl uynu Ominad 0aHK TU3UMHUHHMHT JTUKBUIJIUIUTUTA Ba
THKOPAT OAHKJIAPUHUHT KpEaUTIIall UMKOHHUSITUTA TabCUP KypcaTau.

2020 iiugan 6onuiad Y36ekucron Pecnybnukacu Mapkasuii 6aHKM TOMOHHJIaH
KyHUJard myJa-KpeauT UHCTpyMEHTIIapuaaH GhoilanaHuIMOKIa!

* nmoumuit Tycmarm 1 kynnuk (“oBepHaiiT’) BamoraBuii cBom Ba PEIIO
onepanusiiapu — y3rapmac gous craBka OyinMya amainra ommpuiagud xamjaa ¢Gous
KOPUJOPUHUHT IOKOPH uerapacuu (acocuit ctaBka +1%) Oenrunad 6epay;

* moumuid Tycaaru 1 kyHiauk (“oBepHalT”’) AEMO3UT OomNepalnusiiapu — y3rapMac
¢dou3 Oyitnua amanra omMpuiIaan Ba (Pou3 KOPpUJOPUHHUHT KyiHH YerapacuHu (acocuit
ctaBka -1%) 6enrunad 6epanu;

* 2 xagraraua myanatra sra Oynran BamtoraBuil cBom, PEIIO Ba nemo3ut
ayKIHMOHJIapu — yiap OVinua ¢ous craBka Mapka3uii OaHKHUHT acOCHN CTaBKacHra
SAKUH Japakaa MakuIaHam.

[Iynunaraek, 6aHK THU3UMU JUKBUIJIUTHAA MaBXyJ TapKuOWi mpoduiuTHU
XKan0 KUJIMII XaMJla THXKOpaT OaHKJIapura JIMKBUJIJIMK OCSpUIll onepanusiiapy oyinya
rapoB TabMUHOTH 0a3acHHM MAKIUIAHTHPUIN MaKcaauaa KUCKa MyaaTid (yd Ba
onTH OWIMK) Mapkasuii OaHK OOJUTranusIapyuHA MyoMajiara YHUKapuil Xamja
ayKIIMOH CaBJOJapHu OPKAIHM THXKOpPAT OaHKIApUra >KOMIAIITUPUIIT aMaIuETH KOPUH
ATUJIMOK/IA.

6. MoHerap cMécaTHUHI AHBHABUI 0yJIMaraH HHCTPYMEHTJIapH

Tuxkopar OAHKJIAPUHUHI KpPeAUTJAIl XAKMUra HUCOATAH JIMMHUTJIAP
Oesrniam

Mapka3uii 0aHK TOMOHHMJIAH THXXKOPAT OAHKIAPUHUHT KpPEAUTIAIl XaKMHIa
HUCOaTaH JUMMUTIAp Oenruiam MyoMalaJard IyJl MacCacUHU TapThOra COJMIIL,
XyCycaH, IyJl MACCACUHUHT OJIMHJIaH O€lTrWjiaHraH MaKCaJiu YCHII KYpCaTKU4HUra
SPUIIMIITHYU TAbMUHJIAII MAaKCaaua aMalra OlUpUIaIu.

XX acpuunr 70-timutapuma Oup katop EBpoma wmamnakatnapupma, 1ny
xymnanan, Opannusana TwkopaT OaHKIAPUHUHT KpeauTiaml XaKMHUra HucOaTaH
TUMUTIap Oenrunam amMaiuéTu Mapxys Oynran. byHnma numuT cymMmacu Tkopar

*° Hemewkuit depepanbHbilt 6aHK: AeHEXKHO-NONUTUYECKUNE 3a8a4n. — PpaHKkdypT-Ha-MaliHe, 1993. - No7.
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OaHKJIapUHUHT KanmuTanura HucOaTan Oenrwinanrad. JIMMUT OeNrumamHUHT ymoy
ycyaura Xoc OYyiraH acocui KamM4WJIMK IIyHJaH uOopaTku, OyHIa KamuTaiu
MUKIOpY KaTTa OyiraH TkoparT OaHkiapu Oolka OaHKiapra HuUcOaTaH KaTTa
MUKJIOp/Ia KpeauTiap Oepuill UMKOHUsTUTa »ra Oynmaau. by aca, ¥3 HaBOatuna,
OaHkJIapapo pakobaTra cajOuii TabCUp KypcaTaiy.

Xo3upru napjaa Xutod Mapka3uii 0aHKM TOMOHHAAH JaBjaT OaHKJIApUHUHT
KpeAuTIall XaKMUra HucOaTaH JUMUTIAp Oenrwiam amManuéTd Mapxyld. ByHuHT
cababu mIyHJaku, XUTOW UKTHCOAMETUHUHT “Ku3uO kerumr’ xaBpu maBxyn. Ly
cababmu, Xuroil Mapka3uil 6aHKM THXKOpaT OaHKIApH KPEAUT KyWHIMallapUHUHT
VYCHUIll CypbhbaTUHU NAcCaWTUPHUII CUECATUHU amajra OIMPMOKAa. YOy cuécaTHH
amMajira OIIUPHIN YYyH, acoCaH, WKKH MOHETap HWHCTPYMEHTIAH — THKOpAT
OaHKJIIApUHUHT KpEeIuTIall Xa)XKMHUra HUcOaTaH JUMHTIAp OENTHianl Ba MaxkOypuit
3axupa cuécatunad GoinanaHUIMOKIA.

TwxopaT OaHKJIAPUHUHT KpeauTiIall XaKMUra HucOaTaH JMMUTIAp Oelruiall
MabMypUil Ma3MmyHra sra Oyiran MHCTpyMeHT xucoOnanamu. [y caGabnu, maszkyp
WHCTpYMEHT/IaH ¢oimananuil MUJUIMN cCyla Kanutajuiapu Oo3opuaaru paxkoOat
MyXHUTHTa CajJOuil TabCHUp KypcaTaau, axojdd Ba XYKalUK IOPUTYBUYU
CyOBEKTIIApHUHT THXKOpaT OaHKIApU KpeauTiapujaH (olganaHuil JapakacuHu
nacafuimra oJM0 KeJHWIIM MYMKHH. AMMO Iyl MAaCCaCHMHUHT MaKCaJu
KypcaTKA4JIapura SpUIIUAIIHN TAbMUHIAIIHUHT WIOXH OYimaca, Mapkasuii 6aHkiap
yi0y MabMypuid ycyiaad ¢oigananumra Maxx0yp Oynuiiapyu MyMKHH.

Tuxxopar OaHKJaApH KpPeIUTJAPUMHUHT (OU3 CTAaBKaJapura HucOATaH
JIUMHUTJIAP Oeru/ian

Kymunnuk yTum uxkTucoauérn mamuiakaTiapuga Mapkasuil 0aHK TOMOHHIaH
THXKOpaT OaHKIapW KPEOUTIAPUHUHT (POU3 CTAaBKAIAPHUHM IOKOPH YeTapacHHU
Genrunam, sSbHH (JOM3 CTABKAJTAPUHM JIUMUTIAII KyUIAaHWIAMH. Y30eKHUCTOH
PecniyOnukacuga xam 1999 #iwnra kamap Twkopar OaHkiIapu KpeauTiaapu Gous
CTaBKJIAPUHUHT IOKOPU YerapacuHu Oenrwiad KYyHUuIn amMaiuéTd MaBxXKyn dJIU.
bynna, Twxopar 0aHKM TOMOHHMAAH OepuiauraH KpEeIUTHUHT (POW3 CTaBKACHHH
IOKOPU derapacH Y30ekucToH PecryGnukacn Mapkasuii GaHKM KaiTa MOJMSUIALI
cTaBKacMHUHT 1,5 Oapobapuman ommO KETMACIUrd JIO3UM d1d. AWTaNINK,
Mapka3uii OaHKHMHT KalTa MOJIMSUIAIl CTaBKACMHUHT WUJUIMK mapaxacu - 12%.
bynna twxopar GaHKIapy TOMOHHIAH O€pHIIaIUTaH KPEIUTIAPHUHT HIILTUK (Hou3s
cTaBkacu 18 ¢ousnan KOpU OYJIMACIIUTH KEPaK.

Arap Twkopar OaHku Mapka3uii 0aHK TOMOHHUJIAH O€NTWJIaHTaH JUMUTIAH
IOKOpH CTaBKajla KpeauT Oepran Oyica, y Xoiaa, JIMMUTAAH IOKOPH CTaBKa
MuKIopuaaru pousnu gapoman Jlapmat OromkeTura oJIMHUO, TUXKOpAT OaHKHUra siHa
[IyHYa MUKJOP/Ia )KapruMa COJMHAp /M.

TwxopaT 6aHKIapy KPeAUTIAPUHUHT (O3 CTaBKajdapura HUcCOATaH JUMUTIAP
Oenruiam TapakKUi ATraH MamJjiakatiap aManuéTujia KyJulaHwiMaiiau. Macanas,
SAnonusima ymly MHCTPYMEHTIaH X03Upra Kajaap ymMymaH ¢oiigasanuiMaraH.

Twxopar OaHkiapu Kpenutiapu (ou3 CTaBKAJTApUHUHT FOKOPH YerapacuHu
OenrunaniaH Ky3JiaHraH acocuii Makcaj 00, axoiiu Ba KOPXOHAJAPHUHT THKOPAT
OaHKIapu KpeauTiaapuian (HorgamaHuI JapaskaCuHA OIIUPHUII XUCOOTaHAIH.
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TwkopaT OaHKIAPUHUHT KPEIWUTIApU XYKAIWK IOPUTYBYH CYOBEKTIAPHUHT
KOpUW Ba MHBECTUI[MOH XapaXaTJIApUHU MOJIMJIAIITUPUIIHUHT MYXUM MaHOau
xucoOnaHaau. Twkopar OaHKIAPUHUHT KUCKA MYIJATIM KpeIuTiapu XucoOWJiaH
XYKaquK IOpUTYBYM CYOBEKTIApHUHI  aijaHMa MaOiarinapu  TYJIIUpUIICa,
OaHKJIapHUHT ¥pTa Ba Yy30K MYAJATIM KpEeAUTIapu XUCOOWJAH YJIapHHUHT
MHBECTULIMOH  Xapaxkarjiapy  Moausutamtupwiand.  Hatwkama, — Tuxkopar
OaHKJIApUHUHT KpEAUTIIapW XHUCOOMAAH WILIA0 YUKAPUIITHUHT  Y3ITYKCU3IIUTH
TabMUHJIAHAW, YHH MOJICPHHU3AIUSIIAII, TEXHUK Ba TEXHOJIOTHK JKUXATAaH SHTUJIAII
MMKOHHU [o3ara kenaau. byHpan Ttamikapu, THKopaT OaHKIApUHUHT KpeAUTIapu
XUCOOWIAH aXOJUHUHT YyH-KO#Tra OynraH TamaOu KOHIUPHUIAAH, TAhIUM OJHUIIUTA
UMKOHUST spaTHiagu. BHUpOK, axonum Ba XYXKaIWK IOPUTYBUM CYOBEKTIIAPHUHT
THKOpaT  OaHKIapu  KpeauTiapugaH  (QoimamaHum  Japaxkack  OeBOCHTa
KpeauTnapHuHr (ous craBkacura OornukK. YyHku, ¢Gou3 cTaBKacu THXKOpPAT
OaHKIapu KpeauTIapuHuHr 6axocu xucoOmananu. ly cab6abmnu, kpenUTHUHT (Gou3
CTaBKacH KaHYaJIMK IOKOpH OYJica, yHIaH ¢oimanaHuil Japakacu IIyHYAIUK IMacT
Oynmamu, KpeAWuTHU KaWTapull INyHYAIUK KulduH Oynamu. byHnmail mapouTtna
Mapxka3zuii 0aHk THKOpaT OaHKIapu KpeauTiaapu (ou3 cTaBKaJapUHUHT FOKOPU
yerapacuHu Oeruiamira Maxoyp oymamm.

Opatma, OaHkiIapapo pakoOaT MyXHMTH €Tapiid Japaxaja IIak/UlaHMaras,
Mapxka3uii 6aHKHUHT MOHETap CUEcaTh TaKOMUJIJIAIIMaraH MamiiakaTiap/a THKOpaT
OaHkJIapyu KpeauTiaapu (Qou3 CTaBKaJapUHUHI IOKOpU derapacura HucOaraH
auMuTAap OenruiaHagu. Xykymar Ba Mapkasuil OaHK aHa Iy iyn OWiIaH THKOpat
OaHKJIapU KPEAUTIAPUHIUHT KUMMATIAMNO KETUIIWHUHT OJITMHU OJIa/IH.

Tabkuanam >KOu3KH, KPSAUTIAPHUHT (HOU3 CTaBKAIAPUHH FOKOPH YeTapacHHU
JUMUTIIANI THXKOpPAT OaHKIAPUHUHT MOJIMSIBUM XOJIaTUra HUCOATaH Ky4dJd cajOuid
TabCUPHU 103ara KeJITUPUIIN MyMKUH. SbHU, Mapka3uii 0aHK MOHETap CUECATHUHT
CTpAaTeTMK Ba TAaKTUK MaKcaJJapuaaH Kenud YWKKaH XOJiJa, KalTa MOJHsUIAIT
CTaBKaCHMHM KECKUH MacalTUpUIld MyMKUH. ByHUHT HaTwKacuaa THxXopaT OaHKIapu
KpenuTiapu (ou3 CcTaBKaJapUHUHT FOKOPU dYerapacd Xam KeCKUH Macasiim.
Harmxkama, 6ankHUHT (HoU3 Map)Kach KECKMH KHCKapaad. XaTTo, THXKOpAT OaHKH
KpeIUTIApUHUHT (OU3 CTAaBKACH MYIJATIIM JEMO3UTIAPHUHT (JOU3 CTaBKACUTa TEHT
OYnu0O KOJUIITK MyMKHH.

Tuxopar OaHK/IApPU JeNO3UTJAPUMHMHI (OU3 CcTaBKajJapura HucOaTaH
JIUMHUTJIAP OeIru/ian

TwxopaT 6aHKIapu AENO3UTIAPUHUHT (DOU3 CTaBKalapura HucOaTaH JUMUTIAP
Oenrumiamni, SbHA JACMO3WTIApPTra TYJIaHAaIuTaH (OM3IAPHUHT FOKOPU YerapacuHH
GeNTMIAIT  JICTIO3WTIIAPHMHT KAMMAT/IAING KETUIIMHUHT OJJIMHHM  ONajd. Y3
HaBOATHIa, JCMO3UTIAPHUHT KUMMATJIAIIUIIN KPEIUTIAPHUHT KUMMATJIANTUIIITa
om0 kenaau. YyHKH, KpEeIUTIAPHUHT 0aXOCUHU OCJTHUIOBYM acOCUM oMuil OYyiuo,
MyJJaTid Ba JKamMFapMa JICTIO3UTIAPUHUHT (OU3  CTaBKaJapu Japaskacu
XHCOOIaHAIH.

Jleno3uTnapHuHr (ou3 cTaBKajliapura HUCOATaH JUMHTIAp Oenruiam Hadakat
PUBOXKIIAHAETTaH MamJjlakaTiapaa, XaTTo JHT TapaKKMd dSTraH MamJjakar
xucobnanmum AKIHna xam KymaHuIraH.
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AKIII Taxpubacu kypcaraguku, IENO3UTIAPHUHT (POU3 CTaBKAJTAPUHU IOKOPH
YyerapacMHu Oenrmiaml THXOopaT OaHKIAPUHUHT (DAoIUsATUra, YHUHT MOJUSBUN
Oapkapopiurura canouil Tabcup Kypcataau. UYyHku, Tkopar OaHKIapu
KpeauTiapra Oyiran tanad Ba TakiudaH KeluOd YMKKAH XO0J71a, JENO3UTIAPHUHT
(dhou3 cTaBKajJapuHU OIIMPHII UMKOHUsSTHTa 3ra OVnmainau. Iy ca6admu, AKII
THKOpAT OaHKJIApW JEMO3UTIAPHUHT (POU3 CTaBKAJIAPUHU IOKOPH derapacura
HUcOaTaH YpHATWIraH 4eKJIOBHM aijnaHuO ytum Makcaguga HAY xucoOpakamuHu
UXTUPO Kuigwiap. SApHHU, OyHIAa THKOpAT OaHKM MHKO3 OMJIaH KEJWINTraH XO0JJa,
MIDKO3HUHT KOpUW XucoOpakamMujard Iyad MaOJIaFiHU MYAJATidd  JEMO3UT
XucoOpakamMura onMacaad TypuO unuiataau. JIekun Muxosra rokopu Gpous Tyiaaiau.
by epma Mapxka3uii 6aHk TrkopaT OaHKWTAa YBTUPO3 Ounawpa onmMaiau. YyHKH,
Mapka3uii OaHK TOMOHUJAH YpHATWITaH 4YEKJIOB MYyIIaTid Ba >KaMFapMma
Jeno3uTiiapura Teruuuii. byHna Tukopar OaHKM TpPaHCAKIMOH JEMO3UTTra, SbHU
MIKO3HUHT Tanad KWIMO OJIMHAIUTAH JACTO3UT XUCOOPaKaMUHUHT KOJIUFura Gous
TYJIASTITH.

Heno3utnapuuar ¢ou3 cTaBKajapura HucOaTaH JUMUTIAp Oenruianil
WHCTPYMEHTHUIa XOC OVJIraH KaMyWIMKiIap Ba MyammoisiapHu xucoobra onran AKII
O3T ymlOy uHcTpyMeHTAaH GoiiaTaHuITHU OEKOp KHUJIIH.

Jleno3uTnapHuHr (ou3 cTaBKajapu yJIapHU THXKOPAT OaHKIIApUTa KEHT KyJamjia
&Kay0 ATUIIHYA TabMUHIaAUran acocuit ommin xucodnanaau. [y cababiu, Tuxopar
OaHKJIapy MyAJaTid Ba KaMfapMa JCMNO3UTIApHUHT (OU3  CTaBKaJlapUHU
Vy3raptupuin iynu Ouian aeno3utiap Ttakiaudura tabcup dta onanu. Iy cababmm,
JEMO3UTIIApHUHT (OoU3 CTaBKajapura HUcCOATaH JUMUTIAp OeNruiam THXKOpPAT
OaHKJIApUHUHT JENO3UTIap Takiaudura TabCUP OTUIl HMKOHHUSATHHU KECKUH
MMacCauTUPAIH.

CeJieKTHB KpeauT/IaLl

CenekTHB KpeAUTIIANTHU TaHJIAHMa KpeAUTIam 1e0 Xam atail MyMKHH.

CenexktuB kpenutiam Mapka3uii 6aHK TOMOHUAAH WKTHCOTUETHUHT MabIyM
Oup coxacw €KW TapMOFMHHU OWJIBOCHTAa MOJIMSIBUM KYJUTaO-KyBBaTJIAIl MaKcaauaa
amanra ommpuiand. byHma Mapkasuit 0aHK TOMOHMJIaH KYJ1a0-KyBBaTJIAHHIIH
Kepak Oynran coxa €KUM TapMOKKa MaHCy0 OynraH cyObeKTIIap TOMOHHJIAH
YUKApWIraH THXKOpaT BEKceJlapu HucOaTaH mact OYiraH JUCKOHT CTaBKajapuaa
xucobra onuHaau. AuTainnk, Mapka3uii OaHKHUHT TpaTTaJlapHU KaiiTa xucoOra
omum crtaBkacu 10% Oynca, CeNEKTUB KpeOuTiall KyJJIaHWIa€TraH Ccoxa
cyObeKTIapuHUHT  TpaTTaiapu 5% craBkaga Mapkasuil OaHkga Kaiita xucoOra
oivHaau. bByHWHT Hatwkacuga yml0y coxa ¢EKM TapMOK CYOBEKTIApUHHUHT
TpaTTajgapura Oynran tanad omaau. AwbHU, THXKOpAT OaHKIAPU Ma3Kyp TpaTTalapHU
V3nmapuga xucobra onum wynu Ounan Mapkasuii OaHkjgaH HucOaTaH MmacT
CTaBKaJapAa KpeauTiap OJMII HWMKOHMra i3ra Oymumaau. MacanaH, OoIika
CyOBEKTIapHUHT TpaTTaiapuau Mapka3uii OaHKIa KaiiTa Xxucobra oy iy OuaH
OJIMHAJINTaH MapKasJalral KpeauTiaapHuHr Oaxocu 10% Oynca, ymOy coxa €xu
TapMOK CYOBEKTJIADUHUHT TpaTTaJapuHu Mapkasuii 6aHkIa KaTa XucoOra OJuII
Wynmu OuiaH OMWMHAAWIaH MapKaszjialiraH KpeAUuTIapHUHT 0axocu 5 (HOU3HM TalTKUI
staau. AnTtainnk, Mapka3uii 0aHK TOMOHHIAH KUIILJIOK XYKalUK KOPXOHAJTApUHUHT
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TpaTTaJlapd TMAacT JUCKOHT CTaBKacuia KaiWTta xucoOra oJMHAsNTH. byHWHT
HaTWKacuaa Tkopar OaHkiaapu OupuHYM  HaBOaTAa KUIUIOK — XYXKAIHUK
KOPXOHAJTApPUHUHT TpaTTajJapuHH Y3UJa XUCOOTa OJIMIITa, ShbHU JAUCKOHT CTaBKaCH
Owiran coru® onumra Xxapakar Kwiaaud. Hartwkana, KUIUIKO — XYKaJIUK
KOPXOHAJIApUHUHT ITyJ1 MaOnariapura OYiran SXTUEKUHU KOHAUPUIIUII Japa)kacu
omanu. YyHku, TwkopaT OaHKM VY3WHUHT JHMCKOHT CTaBKacu OYyinya KHIILJIOK
XYKaJUK KOPXOHAJIAPUHUHT TpaTTaJlapuHU COTUO onaau. Mucon ydyH, KHIILIOK
XYXKaIUK KOpXOHAacHu TwxkopaT Oankura 1,0 MIH. CYMJIMK TpaTTaHd TOMIIKpCA Ba
OyHaa OaHKHUHT TUCKOHT cTaBKacu 3,0% O6yica, y xonaa, 0aHK KOPXOHAHUHT KOpU
xucoopakamura 970 muar cyMm Tymmpub 6epamu (1000 000-30 000 cym). Twxopar
0aHKHM 3ca, Ma3Kyp TpaTTaiapHu Mapkasuii 0aHKKa KaiTa XpcoOra ojaaupu0, yHIaH
5% cTaBkama MapKaszjamraH KpeauT oaad. byHaa TuxopaT 0aHKM HKKH TOMOHJIamMa
MaH(paat kypaau: OupuHUHIaH, Mapka3uii OaHKIaH HUCOATaH MAacT CTaBKala KPEIuT
OJIaJii; WKKUHYWAAH, V3UMHUHT JUCKOHT CTaBKacu OwiaH Mapka3uii OaHKHUHT
JUCKOHT cTaBkacH ypracunaru ¢apk cudaruna (2,0%) napomas onaam.

KopxoHanap ToBapiiapuHu KpeauTra COTraHu/a, SbHU TYJIOBUHU KCUMKTUPHIII
maptu OWjlaH COTraHuAa TIKOpaT BeKcelu E3uiaau. Arap KopxoHara Iynl 3apyp
Oynca, y BEKCEIHUHI MY/JIaTU TYTalllMHU KyTHO YTUpPMaWIM Ba BEKCEITHU THUKOPAT
Oankura cotaau. TrwxopaT OaHKU BEKCEIIHU Y3UHUHT JUCKOHT CTaBKAacH OWjiaH COTUO
oylaii. Yoy cotu6 onuin 0aHK aMauéTH1a BEKCEITHU XUCcoOra OJIMII J1e0 aTajaau.

Tparra — Oy y3aTMa TIKOpaT BEKCETUAMpP. TKOpaT BEKCEUITAPUHUHT WKKH
TypH MaBXyJ: OJIIUI Ba y3aTMa THKOPAT BEKCEILIAPH.

Tuxopar BekcemnapuHu Oolika maxciapra y3atuin MyMkuH. [y sxkuxatnan
OJITAH/Ia, yJIap MYJIHUHT TYJIOB BOCUTacu (DYHKIUACUHU Oakapau.

Bekcennu yuynHYM 1maxcra y3aTHII XyKYKHHH OepyBYHM €3yB MHIOCCAMEHT 1c0
aTamand. BeKcenmHW yYMHYM TIaxcra y3aTraH CYOBEKT HWHJIOCCAHT ae0 aTaiaju.
Bekcennu wuHpoccamMeHT opKanu KalOysn KuiauO oiraH cyObeKT uHaoccaT naed
HOMJIAHA/]IH.

Mapxkasuii 6aHK CENeKTHB KpeAUTIAIl OPKAIM MKTUCOAUETHUHT MabliyM OHp
coxacu €Ku TapMOFUHU OUIIBOCHTA MOJMSBUN KYIIa0-KyBBaTianau. Yoy coxa €ku
TapMOKJIapHU OWJIBOCHTA KYIIab-KyBBaTjall HMMKOHHMSATH Mapkasuii OaHkiIapaa
MaBxya amac. Yynku, Mapkas3uii 6aHkIap UKTUCOIUET coXallapy Ba TapMOKJIapura
OeBocuTa OaHK XW3MaTH KypcaTMmaiaun. AmMMo Mapkasuii OaHKIap THXKOpaT
OaHKJIApPWHWHT JUKBUJIMJIUTH Ba TYJIOBra KOOWUIMTMHU TabMUHJAII OPKaJIU
UKTHCOIUET TAPMOKJIAPH Ba COXAJApPWHHU MOJHMSIBUN KYJUTa0-KyBBaTJaIl YIyH 3aMHUH
saparagu. Iy ca6abnu, celekTHB KpeauTiall WKTUCOAUETHUHI peall CEKTOpH
KOpPXOHAJIAPWHH PUBOKIIAHTUPHUIIIA MYXUM YPUH TyTaJIH.

4-maB3y. Unpasinusara kapuu cuécat Ba HHQJISIUOH TAPTreTJIAIIHUHT
axaMusITH
Mawsbpy3a pexkacu
1. UadnsmustHuHT Typriapu
2. Undusmusira Kapim Kypann Wysuiapu.
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3. UH(nsmmon TapreTIanHuAT MOXHSITH

Tasinu cy3aap
Tanab uadasuUsACH, YUKUM UHOIAMUACH, CYAPATYBYN UHQIAIUA, HYpFaJIOBUN
uH IS, TUNEepUHGIALIMS, TyJiap Takaudu, HHGISIUOH TapreTIalll.

Ha3sopar yuyH caBoJuiap
1. Uadasaus auma?

2. Undnauus Kkanmait ro3ara keiaaau?

3. Undmsmus Ba KUTUCOAMH YCUIIT YpTacuaa KaHaai OOFIHKINK MaBxKy/?

4. Nudusaus Ba aaBiaaT OrKETH ACPUIUTH YpTacuja KaHjad OOFIMKIUK
MaBXy1?

5. Undnsauusara kapmm cuécaT AeraHaa HUIMaHu TYITyHacu3?

6. Mudaaunon Tapreriam HuMa?

7. Wudnaumon TapreTiam peXUMHra YTHII yYyH KaHJad ImapTiap
OakapWJIHIIN JTO3UM?

TaBcus d3TiIaéTran agaduériaap

1. Catao L., Terrones M. Fiscal Deficits and Inflation//Working Paper. 65. IMF.
—P. 63-67.

2. Calderon C., Schmidt-Hebbel K. What Drives Inflation in the World//Central
bank of Chile Working Papers, 2008. — Ne 491. — P. 1-20.

3. UYemens C., XaiimapoB X. MoHeTapHble U HEMOHETApHBIE (HaKTOPHI
MHOIAIUOHHBIX TPOLIeCCOB B Y30ekucTane//MaTepralibl MEXIyHApPOTHON Hay4dHO-
npakTuyeckon  KoHpepeHnuuu, MockoBckuii  ['ymMaHUTapHO-IKOHOMUYECKUN
uHctutyt. — M., 2007. - C. 55.60

1. UHQasuusiHUHT TypJiapu

Nudnammssauar xo3upra kagap (anra Mabiaym Oynran KyWujaard Typiapu
MaBXKy/I:

1. Tana6 undusuusicu.

bynna toBapmapHu wunmabd YuKapuin ynapra OynraH TanaOHM KOHAMpa
onMaiinu. HaTmxkana ToBapiapHUHT HApXU OO KeTaju.

Tanad uHusIMACH TyJap TaKIM(QUHUHT KECKUH OO KETHIIN HaTH)XKacHuaa
ro3ara kenaau. AWHUKCA, ypyll JaBpuaa Tanad wHGIAUMAICH Kydasau. YyHKH,
KOPXOHAJAPHUHT aCOCUM KUCMHU ypyll oaud Oopull y4yH 3apyp Oyirax
MaxCyJIOTIapHU UILIa0 YMKAPHIITA YTKAZUIIA/IH.

2. UnkuM UHQIISLMACH.

UukuM UHQISUUACH TOBapjapHU UILIA0 4YWKApWIl Y4yH 3apyp OVirad
Xapa)kaTJapHUHT OUO KeTUIW OUJIaH OOFIHK.

ToBapnapuu wunuiad yukapum OwinaH OOFIMK OyiaraH Ba  yJIapHHUHT
TaHHAPXWUHUHT aCOCUW KUCMHHH TAIIKWJI KWJIYBYM WKKH XapaxaT Typud MaBXKyl.
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bynapuunr OupuHunMcH XoMm-ami€é Ba MaTepuayiap COTHHMO OJIMII Xapa)kariapu
Oy1ca, MKKMHYUCH U XAKU XapaxaTIapuaup.

3. Mybraaun (HopMair) HHQIIAIHS.

Xankapo BamoTa (QOHIM OKCHEPTIAPUHUHT  XyJocacura Kypa, arap
UHQISAUMSAHUAT WWUIMK Aapaxacu 3 douzgaH ommaca, 0y MybTaaun HHQISIUS
XUCOOJIaHa M.

EBpoxyayn Mmamnakatiapu yuyH UHOIAUUSHUHT WHIUTMK CYpbaTUHU 2 (Pousaan
OLLIMIIWTA Uy KyIMacIuK Tanadu KyWniraH.

4. CynpanyBur UH(IIALIHS.

byHna ToBapiiap Ba XU3MaTJIapHUHT 0axojapH CEKUH Ba MACT cypbpaTiapiaa ycuod
opaau. Kymumnuk oSKcrnepTIapHUHT (QUKpUTa Kypa, CyIpalyBud HHOIAIUSA
mapouTuaa 6axoIapHUHT HIIITUK Yeut cypbatu 5 dhousnan 10 ¢housraga 6ynanm.

5. UypranoBun HH A,

bynna 6axonapuusr iwuuk yeum cypbat 10 douznan-50 dhousraya 6ynanu.

6. ['unepundsnus.

[unepundusinusiia ToBapjaap Ba XU3MATJIIAPHUHT OaXOJIAPUHU OIIMK YCHIII
cypbatu 50 Qousra eragum Ba yHAaH omanu. Jlemak, HHQISAIUSHUHT WAIAIIK
napaxxacuau 600 dousra eTumy runepuHGIAIUS XUCOOIaHAIH.

[unepuHISUUSHUHT KydyaluIym HaTHKach1a MAJUTHM BaJIIOTa Y3MHUHT Xapul
KOOMIMATUHU MYKOTaau Ba OYHUHT HaTHXKAacua JaBlaT Iy UCIOXOTH YTKa3uIlra
MaxxOyp Oynaau.

I'epmanusana 1923 uwmnpa, spHn bupuHuM kaxoH ypymmaaH cyHr 1,3 TpiH.
Maprara omau. Hatwxana, nasmar 1923 iwina mysn UCIOXOTH YTKa3UIIra Maxoyp
oynau. Ilyn ucnoxotu naiituaa 1 sHru mapka 1 TpiH. 3CKM MapKara aaMaliTHPUIIIN.

7. Jlokan uHQIISIMS.

Anoxuna onuHraH OWTTa AaBnarga €Kkd OWTTa SIXJUT XyAyAla ko3ara Kelra
uH AU ToKaI HHISAIUS AeHIau.

8. Kaxon nndusamnuscu.

bup BakTHUHT y3mma Oup HedTa MamilakaTAa 103 OepamuraH MHQIAIUS KaXOH
UHOIAIUICH TeHnIIaIn.

9. DKcopT KUIMHAAUTaH UHOIISAIIHS.

bynna wnHbmsamus ToBapimapHUHT 0axOoCH TapKHOMIA DJKCIOPT KUITyBYH
MaMJIaKaT/laH UMIIOPT KWJIyBYM MamilakaTra Kupub kenaau. HaTtwxkana, ToBapiapHu
UMIIOPT KWJIYBYM MaMJIAKaTHUHT MWJUTMA JApOMAJWHUHT OUp KHCMH OKCIOPT
KWJIYBYM MaMJIAKaTHUHT (oigacura Kaiita takcuminanaau. 1985 #umnma AKHI Ba
SAnonus ypracuja ro3ara KeJiraH CaBJO0 YPYUIMHHMHI acocuil cababiapujaH Oupu
uHbAuMs napaxanapu ypracugaru Qapk saud. Uynku, yma naBpaa uHGISIUSA
napaxkacu AKlllmga SAnonusira HucOGatan Oanann »sau. lllynna Snonus 19 mupa.
nosutap mukgopuaaru toBapaapan AKIIxan uMmopt Kuiumgad 001 TOPTraH du.

11. UMmmopT KMJIMHAAUTaH HHQIAINS.

bynna wndnsuus TtoBapiapHMHT 0axocW TapKuOWJa TOBapJapHU JKCIOPT
KWJIyBYM MaMJIaKaTAaH yJIapHU UMIIOPT KUITyBYH MamIakaTra Kupub Kenasu.

12. Slmmpun uHGASIUA.
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Nupnsuusaunr ymoly TypH aiipuM HCTEBMOJ TOBApIApUHUHT Oaxojapy JaBiat
TOMOHHJIaH TapTUOra COMMHAIWIaH Mamiakariapia o3 Oepamu. bynna Gaxonapu
JaBlaT TOMOHUAAH TapTUOTa COJMHAIUraH TOBapJapHUHT Oo30paaru OaxosiapuHU
OLIMIIY Ky3aTUJIaIu.

2. Uudasinusira Kapumu Kypaiu nyuiapu

Nudnauusra xapimm KypalldIIHUHT OUp HedTa Hyimapu MaBxkynd. YapaaH
acocuiiapu cudaTtuaa KyiuaarmwiapHi KYypcaTHIII MyMKUH:

*UHQISAIUOH TapreTaanl PeXKUMUHN KOPUH KUJTHILL;

*TyJI MAaCCAaCHHMHT TIACT Ba OapKapop YCHUII CYphaTHHU TAbMHUHJIAIT;

* maBnat Or0KETH NePUIUTUHU KUCKAPTUPUILI;

QI XaKUHUHT YCUTITMHT Ha30paT KUJIUIIT;

*TaITKK Kap3 MUKIOPUHN KaMalTHPHIIL;

*IyJI UCJIOXOTH YTKA3UIII.

NudnauussHuHT  10KOpU  cypbariapaa ycuid, ojataa, JlaBmat Oromketu
NeUIUTHHA MOJUsUIalTupuin Ownan Oofnuk. bropker cuécatm Ba umHISAIUSA
Vpracunaru Oornukiuk Macanacu JI. Katao Ba M. TeppoH3aHMHT WIMHI HIIMAA
YyKYp TAAKHK KUTHHTAH ..

Ma3kyp TaaAKMKOTHMHT >Kuaauiauru myHaaku, JI. Karao Ba M. Tepponza 107
Mamutakat oyinya 1960 tinnnan 2001 Hinnravya 6ynran naBpaa HHQIAIUS Ba OF0KET
neuruT ypracugard OOFJIUKIMK MacajaCMHM TaJIKUK Kuiraniap Ba Oy Oopana
MaBXyJl OVyiraH TeHACHIUSJIApHU Oaxojlalll WMKOHUHU OepaguraH MyXHUM
XyJOCAJIapHU [IAKJJIAaHTUpranigap. AHa IIyHAAW XyjocalapAaH OupH, UHEOISAIUA
napakacu OKopu Oynran Mamtakatiapaa JlaBnaT OropkeTd  1ePUUUTHUHUHT
KUCKApUILl CypbaTh OuiaH WHEOIAUMS Japaxacu ypracuaa OeBocUTa OOFIMKIUK
MaBxXKyJl, JIeraH Xyjoca XucoOjaHaau. Ym0y Xyjoca aHUK XUcoO-KuTOOJIapra
acocliaHraH: UHQISIUSHUHT YpTada HWwuuk aapaxkacu 50 ¢owusra skuH OyiraH
Mamitakatiaapaa Jlasnat Oromketn nedururtuauar AMMparu canmoruau 1 dousnm
MyHKTra KUCKApUIU HMHPISIUSHUHT 8,75 GOM3nM MyHKTra nacaiuimmra oymo
kenanu. bynna JlaBnat Oromxetn neunuTy Ba MHGIAIMA YpTacuIard ce3ujapiiv
CTaTUCTUK OOFIUKJIMK HadakaT IOKOpUW HHQIAIMS apouTHaa, Oalku OKWIOHA
uHbmAnus mapoutuaa xaMm  Kysatuinau. lllynun anoxuma TabKuIjam KOW3KH,
PUBOXKIIAHTAaH CaHOAT MamJlakaTiapuia Ba MHGIAIUS JapakacH KyJa rnact Oyirax
Mamitakatiapaa [aenar Oroketu AedunuT Ba UHGIAUMS YpTacuaard ce3usiapiu
OOFNMUKJIMK TaAKUKOT kapafHuja KyszatuiamaradH. by oca, Jl.Katao Ba
M.TeppoHn3anapHuHT GUKpHUTa Kypa, Kyiuaaru oMmuuiap OuiiaH u30XJ1aHa Iu:

— XyKyMmarra HucOaTaH UIIOHYHUHT FOKOPH DKAHJIUTH;

— Mapkazui OaHKJIap MYCTAaKWIUIMTHHUHT WHCTUTYLUOHAN  KUXaTAaH
XUMOSITTAHTaHJTUTH;

— MOJIMSI TH3UMUHUHT PUBOXKJIAHTAHIIUTH.

bazaBuii uHOAIMATAa OaruWIIaHTaH WIMHN TAAKUKOT HILIAPH MaXMyHaa
I.BpoBep Ba H.Dpukcon ToMOHWIAH HHQISIUSHUHT HOMOHETAp OMUJUIAPWUHU
TAQIKUK KUJIUIITa OaFWIUIAHTaH WIMHN W3JIaHMIN Y3UTa XOC YpUH TyTaau. Yoy

% Catao L., Terrones M. Fiscal Deficits and Inflation / Working Paper. 65. IMF. — P. 63 - 67.
48



onmuMIIap Ma3Kyp coxama onu0 OopraH TagKUKOTIApPUHUHT  HaTIDKalapura
acocyaHTaH XoJia, MHQIISIUSHUHT XapakaTin Mmojennau (markup theory ofinlation)
s[paTaHIap .

Maskyp w™monenaa WHQISUUSHUHT Y30K MYIJIATIM JUHAMUKACH TaJKUK
KWJIMHAIU Ba YUKUM HHQISIUSCUHUHT acoCHil oMuJutapu cudaruia Kyhuaaruiap
YBTUPO( FTUIITAH:

a) UII XaKu;

0) KOMMyHaJ Xu3Matiap Tapuduapu;

B) UMIOPT KWIMHTaH XOM-alI€ Ba OyTIOBYM KHCMJIAPHUHT 0axoJapu.

Nm xaku OMWIMHM OJlafuraH OYyiicak, WII XaKHHUHT OIIMIIKA HAaTWXKacuia
0axONapHUHT CE3WIApIM Japakaja YCUIIM (03 Oepuld MyMKHH. XaJIKapo
aManuéTaH MabJIyMKH, arap Wil Xakyd JOMMHUN Tap3ja omupud Oopuiica, y Xo0Jija,
KOpXOHaJap/ia MIUIa0d YUKApUIl XapakKaTIapUHUHT YMYMHUW Oapaxkacu omaau. by
aca, Y3 HaBOaTuaa, KOPXOHAJIApHU OaxoJapHU OIIMPHINra MaxOyp Kuiagu. AKc
X0Ji7a, KOpXoHanap (poWJacMHUHT MHUKIOpU Kamainb® kertanu. byHpail mapoutna
“um  xaku-0axoyiap” CHUPAJIMHUHT XapakaTura Oapxam Oepull Y4yH MeEXHar
YHYMJIOPJIMTUHUHT YCUIII CypBhaTUHU YpTada UIll XaKMHUHT YCHIIl CYpbaTUJIaH FOKOPHU
OYNMUIIMHM TabMHUHJIAII 3apyp. Arapga MexHaT YHYMIOPJIUTHHH OIIUPHINTa
myBaddak OynuHMaca E€KM YHUHT TacaliuimM 103 Oepca, y Xojaa, HII XaKu
VCUIIMHUHT 0axojap Japakacura HucOaTaH TabCUPU KydasiIu.

[lymnap TaknuuHUHT UHQISUMSATa TabCUPU  UCOOTIAaHraH Oyicana,
MHOISALMSHA 103ara KelITHPYyBYM Oapuya OMUJUIAp MOHETap Ma3MyHra sra smac Ba
OuHoOapuH, Mapka3uii OaHKHUHI Ha30paTH JOUpacuaaH Tamkapugaaup. JIekuH
Ma3Kyp HOMOHETap OMWUIAp YTUII MKTHCOAUETH MamilakaTiapuaa UHQISIIUSHUHT
ycum  cypbartiapura Kywid Tabcup Kypcatagu. Ly cababmu, myn-kpeaut
CUECATUHUHT CTPATETUSICMHU UIUIA0 YMKUIga Oa3aBuil UHQUSIUATA, SHHU
UHOIAIUSHUAT y30K MYIJATIM JaBpUil  OpayIMKJIapiard Y3rapuiura aaoxXuja
»THOOp Kapatunaau. by sca, Mapka3uii OaHKHUHT WHOISIUSHU KUJIOBIAIIIArA
POJIMHU aHUKPOK 0axoJail IMKOHUHU Oepaju.

3. UHasiuMOoH TapreTIallHUHT MOXUSITH

XB® oskcnepriapuHuHr - (puKpHTa K}"lpagz, UHOIAIUSHUAT  MaKCaJiu
KYpCcaTKUUuJaH IyJI-KpEeOUT CUECATUHUHI HHAMKATOpH cudaruna ¢oiinagaHuin
VUyH MKKHTAa IIApOMT MaBxKyhA Oynumm jo3uM. bupunumpan, Mapkasuii OaHk
MYCTaKujil MyJI-KPeAUT CUECATUHU amalra OLUMPHUII UMKOHUATHra 53ra OYIuIIu
no3uM. Mapkasuii 6aHK XyKyMaT MakOysa ne0 xucoOjaraH UHQISAIUS Japakacura
SPUILHUII Y4yH MOHETAp MHCTPYMEHTJIAPHU SPKUH TaHJAll XYKYKUIa sra OViuiliu
no3uM. Mammakarna  OIOJKET-COJIMK ~ CUECATUHUHT  Tanabimapu  MyJd-KpeauT
cuécaTuHu uNUIad YMKUIIIA YCTyBOp HyHanmuuuiap cudatuga uUHOOATra
OJIMHMACIUrd  JIo3uM. bomkaua kuian® alTranga, Mamjakatia «OHOIKET
FEreMOHJIMTH»  TYyIIyHYacH  MaBxyn  OynMaciourd — jo3uM.  MkkuHumpas,

* Brouwer G. de, Evicsson N.R. Modeling Inflation in Australia. Journal of Business and Economic Statistics. 1998. Vol.
16.—P. 24 -29.
32 “pttp://www.imf.org” caiTy MabaymoTapu.
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UHOIAIUSTHIHT MaKCaTi KYPCATKUIU WHAUKATOP cudaTuaa TaHaad OJIMHUIIN YIYH
Ul XaKUHUHT YCHUIIM, axoJid OaHJJIMTH Japa)kacu Ba ajiMallyB Kypcu Oyiinua
MaKcaJiu KypcaTKuujap OeJrMiIaHMaciurd Jo3uM. ByHHHr ca®albu miyHaaxw,
MUWUIAA BaJIOTAaHUHT XOPWXKMM BajroTara HUcOATaH KypPCHUHHUHI OeNTrHJIaHUIIN
Mapka3zuit 0aHKHH, Y3UHUHT MYJI-KPEAUT CUECATUHU, aHa Iy KYPCATKUIHU OarKapHIIl
y4yH MochamTupuiira Max0yp kuiaau. by sca, ¥3 naBOatuaa, Mapka3uii 6aHkka
UHQISAUMSHUHT  MaKCaaiu  KYPCATKUYMHU ~ TabMHUHJIAI ~ y4yH  MOHETap
MHCTPYMEHTIIap/iaH SpKUH Ba TYIHK (oiaananum nMKoHnHNA Oepmaiinu. Hatmxana,
MyJI-KPEAUT CUECATUHUHI TAKTUK MAKCAJIADUHUHT MAa3MYHHJA WUKKU EKIaMAJIHK,
KapaMa-KapIIWJIK r03ara Kejaau.

busnunr QukpumMnzda, THOISIUSHAHT MAKCAUTH KYPCATKUUUIAH MTYyI-KPEIUuT
CUECATUHUHT WHAWKATOpPH cudarmma doimgamaHuIn y49yH, IOKOpPHAA Kaia ITHITaH
WKKA MyXHM IIAPOWUTIAH TaIlKapH, YIMHYH MYXUM IapouT cudartuga, Mapkasuid
OaHKHUHI MOHETap MHCTpyMEHTIap/aH (oigamaHUIl MEXaHU3MU TaKOMUILIAIITaH
Oymumu no3uM. Arapaa Mapkasuil 0aHK TyJ-KpeIuT CUECATUHU DPKUH, OIOIKET-
COJIMK TMapaMeTpiliapura acocjaHMaraH XOJJa aMalira OIIMPUILIl WMKOHHUSATHIA 3ra
Oyncaro, amMMO  MOHETap  HWHCTPYMEHTIapaaH  ¢GoijalaHdIll  MEXaHU3MHU
TakOMWJIJIalIMaran Oyica, y Xoiaa, Mapkasuii OaHk HMHQUISIIIMOH MaHOalapHU
KUJIOBJIal OJIMAM]IU, CCy/la KanuTaJJIapy XapakaTUHU TapTHOTra coJia OJIMAMIH.

Nudrnaumssauar  Makcaaiu — KYpCaTKUYHMAAaH  MYJI-KPEIUT  CUECATUHUHT
uHauKaropu cudaruna myBaddakuaTau tapsna ¢oiinanaHrad JaBiaTiap KaTopura
Aurn 3enannus, Kanana, byrok bpuranusa, ®unnangusa, [lIBenusa, ABcrpanus Ba
HcnanusHu KUPUTUIIT MyMKHH.

[lyHucu xapakTepiauku, Ma3Kyp MamiiakaTiapaa WHOIAIMUSHUHT Makcaaid
KypcaTkuuu Typauda udogananau. Ascrpanusi, @Ounnannusa Ba IlBenumsana
Mapka3zuii 6aHK HHQIALUSHUHT MakKcaJil KYpPCaTKUYMHU XYKYMATHHHI KYJIa0-
KyBBaTJIalll XyCYCHUJAru PO3WIMTHHU oJiMaciaH TypuO sbioH kKuwinu. Kanaga Ba
Auru 3enanausana nHQIAIUSHAHT MaKca Il KypcaTknuu Mapkasuii 6ank Ba Mouust
BAa3UPJIMTUHUHT ¥3ap0 KENMUIIYBH acOCHAA WMIUIA0 YUKWIIA. AMMO IIYHU YBTUPOG
STUII JKOU3KHU, UHOIAIUSIHIHT MaKCa/UTH KYPCATKUYUIAH MyI-KPEAUT CUECATUHUHT
uHauKatopu cudatuga GONTANIaHUITHUHT MYMKUHIUTH Oupop-Oup Mapkasuii
O0ankuuHr Huzomupa y3 axkcunu tommarad. [y cababmu, Oy macanmanu XyKyKui
KUXATIaH MaKcaJara MyBOQpUKINTA MapKa3ui O0aHkiIap (HaoIusITHHUHT OOII MaKCaIu
OpKaldu W30XJIaHA[W, SHbHU WHQISIIIUSHUHT MaKCaJyIM KYpCATKUYHW OpKAIM YHU
xKujoBiam Mapkasuii OaHKHMHT OOl Makcaaura — MWUIMK BalllOTaHUHT
OapKapOpJUIrMHU TabMMHJIAII Ba >KaMUATIA 0axoJyiap OapKapopJUrura SpUIIMINTa
XU3MAaT KUJIaIu.

Kanaga Ba Sarum  3enangusga XykymaT  UHQIAMUSHAHT — MaKcCaJiu
Kypcatkuuugan UHQIAUUS  CyphaTJIapUHU  MMACAUTUPUIIHU  parOaTIaHTHUPUII
Makcaauna (QodgamaHau Ba MaKCa/UId KypcaTKWura JSpUIIUIN Y9yH 18 onmk
MyanaTHu Oenrmwnamad. Maskyp MyJaaTr TyrarasfgaH CYHT, WHQISIUSHAAT
TapakaCuHU O00CKHYMa-00CKHY MacauTUpHUI Makcanuna, Suru 3enanausga sHa 12
ok, Kananana — 18 oiinmuk Myanatr Oenrwianau. beiarunanran sHra MyagaTiap
TyraraHjjaH CYHT Xap WMKKajga MamiakaTiaa WHQISIIUSHUHT MaKCaUTH KYpCaTKHYUHU
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TabMuHIamra myBaddax OYynMMHIM Ba Xap HMKKajda MamilakaTaa sHa Oeml WHIIITUK
naBpra MHQISUUSIHUHT MaKcauii Kypcatkuuu oenrunanau. byrok bpuranusna 1997
WWJIHUHT ypTajapurada, SbHA MamMJjlakaT [MapJaMEHTUHUHT BaKoJaT MYJJIaTu
Tyraryira kajaap Oynran naBpaa WMHQIAUMSIIAH Makcaaiu KypcaTkud cudartuia
dorinananuaau. 1997 iwiHuHT Ypranapura Kagap uadisus 1 ¢dousnan 4 dousrava
Jyaria3oHaa OeNruiaHraH Wyjgakda Joupacuja OYJIMINM JIO3UM 31d. YHJaH KeWWH
YyeKJaHMaraH BakT MoOaifHuaa MUHQUSIUS Agapaxkacu 2,5 dou3gaH mact gapaxkaja
Oapkapopmamuimu  o3uM dau. lllyHucn xapakrtepiauku, OoIIKa JaBiaTiapaH
bapkiu Yinapok, ABcTpanmsaa UHGIAIUS OViinda MaKcaaid KYpCaTKHUra SPHIIIHII
V4yH OJIMHTAaH BaKT MKTUCOMWHA (haOJTUK MUKIMHUHT JaBOMHMIUTHUTA MOC OViHIm
JIO3UM DI

AViHM BakTAa, UWHQDIAMUSIHUHT MaKCaJId KypCaTKAYUAAH  ITyI-KPEauT
CUECATUHUHT  HMHAWKAaTopu cudatuga  QoiiganaHMaraH  JaBilaTiapAa  Xam
MHOIAUUSHUAT Tacaumm - Ky3aTtwimokaa. Macanan, AKlllna wndasuusauHr
ik papaxacu 2001 #wmnna 2,8 dhouszHu Tamkmn Kuiarad oyica, 2003 vunnnga 2,7
dbomzHu Tamkun Kuiad. Anonusga osca, 2001 #mnogan  Oomwiad  aedursius
Ky3aTHWJIMOKJIa. AMMO IIyHH IBTUPO] OSTUII KOU3KH, UHQISIUSHUHT MaKCcau
KYpcaTKU4YUJaH MyJI-KPpEeAUT CHUECATUHUHT WHAWKatopu cudartuaa Qoigananran
naBiaTiapAa HUHQISIUSHUHT Tacaluil cypbatd Oy KYpcaTKU4JlaH WHAUKATOP
cudaruga doiinananMaral pUBOXJIAHTAH JaBjaTiiapiarura Kaparahjia OKOpHU
oynou. Macanan, bywok bputanusga 2005 #mnga 2001 dunra HucOaTaH
UHOQIAUUSHUAT WWUMK  Japaxkacu 1,0 ¢ousnm nynktra nacaiinn. AKIlna sca
Ma3Kyp JaBp MoOaiHuIa UHQIAMUSHUHT UMUK aapaxacu 0,6 ¢ousznu myHKTra
nacaigu’.

Nudnaumus OYiimya Makcajuyii KypcaTKH4YJapHU Oenrwiania JaBjatiap
¥pracuna maBxyn OynraH acocuil dapkiapiaH sHa OUpPU MaKCaajid KypcaTKu4
atpoduma YpHaTUNAAUTaH WynaK4ya JHUAMAa30HUHT KEHrJIuruaup. Macainas,
ABctpanusi Ba OuHIsHAUSAAA UHQISIUSIHA MaKCcayid KYpPCAaTKUYM aHUK Japaka
cudparuna omuaau. Kanama, Sarm 3emanams, IlBenus Ba byrok bpurtanusna
uHbmanus  Oyimdya MakcajuiM  KypcaTkuu Hynakdya cudaruma OenrumaHau.
Wcnanusina sca Makcajiid Kypcatkud WHOISAMA cypbhaTiiapu derapacu cudaruma
VpHaTtunau. XB® skcniepTiaapuHuHr, mry xymianas, [I.Maccon, M.CaBacrano Ba C.
[IlapmanapauHr ¢ukpura Kypa, HyJTaKHUHT KEHIJIUTUA MyJI-KPeauT cUu€caTh OpKaylu
MHQISIHIS CypbaTIApUHA GOMIKAPUIIHY TAKOMHILTAIITAHIATAAH KEIH0 YnKaI .

[Beitapusina wHOIAUMA CypbhaTIapUHU  ypTa MYyIJATIM  TapreTiail
KyJmanuaMokaa. 1990 itmnnan 6onuiad yu vun myanartra MHOISIUSHAHT MaKCcaid
KypcaTkuuiapu ypHaTtuiamokraa. (1990 iuira kagap MHQISIUOH TapreTiam Oup i
MyaaaTra amanra omugwiap 3au). [y ca6a6au, [lBetinapus Mumnuii 6aHKuU TTyI-
KpEIUT CUECATUHUHT OOl Makcaau HadakaT MUJUIMI BaTIOTaHUHT OapKapOpIUTUHU

(v

TabMUHJAM, Oamku  ypra MyAmaTid  JaBpuil  opainukKiaa  OaxoJIapHUHT

Onpegenenne Lenesbix NokasaTenell WMHOAALMM KaK OCHOBA [EHENHO-KPEAUTHOM MOMUTUKM. PesynbTarsl
nccnepoBaHuin akcneptos MB®: BawmnHrToH, 1999. - C. 5.
¥ (International Financial Statistics» 6ro/eTesn MabIyMOTIIAPH aCOCHIA MyaJDTH(] TOMOHHIAH XHUCOOIaH I,
% Masson P., Savastano M., Sharma C. The Scope for inflation Targeting in Developing Countries. — Washington: IMF
Working Paper, 1997/130.

51



OapKapOpIMTMHU TabMHUHIIALI XaM XHCOOJIaHagu. XO3UpPru JaBpaa OaxoJapHUHT
yeummra HucOaTaH O€NTWIaHraH WWUIMK MakcuMall 4erapa 2 (OW3HM TallKWII
kwiaan. lyau amoxuma »bTUpod 3T x)ousku, IlIBeimapus Mwuimuii 6aHKH
0axoJapHUHI KUCKAa Ba YpTa MyAIaTid JaBpui oOpaiukjiapaard OapKapop
napakaciHd TabMmuHjiamra myBaddak Oynmoxna. YyHonuu, 1975-2000 iwmmnapaa
0axoJapHUHT ypTada MUK Yeuinu 2,79 ¢hou3Hu Tamkui 3Tran o6yica, 2001 iwmna
6y kypcatkund 1,0 OM3HH TALIKAT KITIH ..

V36exucron Pecny6mukacu Ipesumentununr 2019 iinn 18 nos6paarn I1D-
5877 — conmu “UHOISIMOH TapreTian pexkxuMura 00CKHIMa-00CKUY YTHIIT OpKaJIA
MyJI-KPEIUT CHECATHHH TAaKOMUWJUTAIITAPHUIN TYFpUCHAQ TH (apMOHHHUHT KaOyi
KWIMHUIIY TyJIap TAKTA(GUHA TapTHOTa COTUII COXaCHAard MyXUM BOKEIHUK OYIIIH.

Maskyp ®apmonra myBoduK, Y36ekucton Pecnybiukacu Mapkasuit GaHKura
uHsms gapaxacuan 2021 innaa 10 pousraua nmacaiitupuin xamaa 2023 iunna S
dbous nmapaxkanaru TOMMHUN MHQIAIMOH MakcaaHHW (TapreT) YpHATUIN Wynu OuiaH
2020 ¥umauear 1 sHBapuzaH Oonuiad MyJa-KpeauT cuEcaTH MeXaHU3MIIApUHU
00CcKMUMa-00CKUY MHQIISIMOH Tapreriainl pPeKUMHUra YTKA3WIIHU TabMUHIIAII
Bazu(hacu IOKIaH/IH.
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1-pacm. Y30ekucron Pecniydimkacuaa nHQIAUMAHUHT MUK 1apaskacu,
Mapka3uii 0aHKHMHI KAiTa MOJIUAJIAII CTABKACH BA THKOPAT OAHKJIAPUHUHT
MWLM BAJIOTAAATH KPEAUTIAPUHUHT YpTaya HMJLIMK (pou3 craBKacu’
¢ousna

1-pacMaa kenTUpuIraH MabIyMoTiaapaaH kypuHaguku, 2017-2019 wmnapaa
pecniyonukamMuzia UHGIAIUAS Aapakacu OKopu OynraH. AiHukca, 2017 #unga
UHOIAMUSHUAT Wuuk gapaxkacu 2017 imnra HucOaTaH KeckuH omraH. by aca,

% «Die Banken in der Schweiz — Swiss National Bank, 2001 mabymMoTiapu acocuaa Myaamd TOMOHHIAH
XHUCOOIaHIH.

¥ Pacm myanmud Tomormaas WWw.cbu.uz. (V36exucton PecryGmukacuuunar Mapkasuii GaHKH) CaiiTH MabIyMOTIAPH
acocusia Myautid TOMOHUAH Ty3UJITaH.
52



Mapxkasuii OaHKHUHT KaiTa moJusam craBkacuuu 2018 innga Oupman 5 Gousnm
MYHKTra OUIMPHUILTa MaXOyp KUJITaH.

1-pacMaa KenTUPWITaH MabJIyMoTiaapaad kypuHaauku, 2017-2019 fiunnapna
MHOIALNSA  JApOKACHHUHT IOKOPM OVIramimMrid Y36ekucToH PecryGmiukacu
Mapka3uii OaHkura KailTa MOJUsIAll CTaBKACHHU MMACAUTUPUII MMKOHUHU
GepmaraH. Y3 HaBOaTHaa, Mapkasmii GAaHKHMHT KaiiTa MOJSMJIAII CTAaBKACHHH
TaxJIWJI KWIMHTaH JaBp MoOaiiHHMIa IOKOpW OYJIraHiIurd THXOpaT OaHKIapu
KpEAUTIAPUHUHT (POU3 CTABKACHHH IOKOPHU OYIHIIUTa OJUO KEraH.
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IV. AMAJIUH MAIIFYJIOT MATEPUAJLJIAPU

1-amaJynii MalIFyJioT:
MoHeTap cMéCAaTHHUHT HA3apUil aCOCJIaAPH.

CEMMHAP-AMAJIMY MAIIFYJIOTHU YUYH PEXA-TOHNIIIUPUK

» Myxokama y4yH caBoJLIap

MoneTtapu3M nyJa-KpeauT KOHUETIHUSCH.

K.M. KelHCHUHT ITyI-KpeauT KOHLETIUSACH.

XK. ToOuHHUHT TOPTQEITN Tax U Ha3apUsICH.

[Tyn-kpenut cuécaTu Ba mMyJl MacCacHu.

[Tymmapra 6ynran tanab Ba Takiaud.

JIUCKOHT CTaBKacH

Mapxkasuii 6aHK TOMOHUJ]aH MyoMaJjiara YnKapuirad HaK myJuiap.
Twxopat 6aHkIapuIary Tanad KUiaud oJuHAAUTaH Jeno3uTiap.
K. KelHCHUHT myn-KpeauT KoHuenuuscuaa “Ap3oH mysuiap”’ cuécaTH.
Mapxkasuii 6aHK TOMOHHUIaH MyoMaJjajary myJl MacCacHu.

CoNoak~LNE

2-aMaJInii MaIIFyJIoT:
Myanapra 0yJjaran tajga0, myjuiap TakJaudu Ba myJ arperatjiapu.

CEMMHAP-AMAJIMA MAIIFYJIOTHU YUYH PEXA-TONIIIUPUK

= MyXoKaMa y4yH caBoJLIap

1. Ilynnapra 6ynran Tana0 Ba yHH OaxoJiall.

2. Ilynmap Taxnudu Ba yHU TapTUOTA COITHIIL

3. Ilyn arperarnapu Ba yJTapHHHT TapKHOU.

4. TlynmHUHT ¥3WUra XOCIUTH: MyTHUHT SPATUIIUII MaHOATapH.

3-aMaJnii MaIIFyJioT:
IMyanapra 0yJjaran tajga0, mysuiap Takjiaudu Ba myJ arperatjiapu.

CEMUHAP-AMAJIMA MAIIFYJOTH YUYH PEXA-TOINIIUPUK

» MyxoKaMa y4yH caBoJIIap

TpancakiimoH oMuI. DXTUETKOPIUK OMUIIU. CIEKYISTUB OMHUIL
ITyn maccacu. ITyJTHUHT spaTWIIMIIKM Ba y3Ura XOCIUTH.

JaBnat 3aémuapu. Hapxmap 6apkapopiauru.

Nudnsuusa. Monetap cuécat XucoO0pIUTH Ba OITKOPATUTH.
MoHeTap CMECATHUHT YEKIIOBJIAPH.

©oo~NOoOO
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4-amMaJInil MALIFYJIOT:
IlyJ-KpeauT cMécaTH HHCTPYMEHTJIApH

IMyanapra 0yiaran tajgad, mysuiap Takjiandu Ba myJ arperatjapu.

CEMMHAP-AMAJIMH MAIIFYJIOTHU YUYH PEXA-TONIIIUPHUK

» Myxokama y4yH caBoJLIap

CoNok~LNE

Mapxka3uii 0aHKHUHT KaiTa MOJIMsJIAll CUECATH.

Mapka3uii 0aHK TOMOHUJAH TH>KOpaT OaHKIIApUHU KPEIUTIALLL

Kpenurnam typaapu. Ouuk 6030p cuécaru.

MaxOypuii 3axupa cuécartu.

Bamrora Ba nenosur cuécaru.

Mouetap cuécaTHUHT aHbHaBUI OYIMaraH UHCTPYMEHTIAapH.

Mosetap cuécat MojeIapu: MaXOypuil 3axupanap MOJEINH.

Karbunii Kap3 3axupaiapy MOJEIH.

banknapapo tabpud mMoaenu, MoHeTap cu€caTHUHT acocu. Monertap cuécar
nymu: gous craBkanapuuiaH uHpsuuaraya. Gous craskanapu. MHpsms
Japa)kacu.

S-aMaJInid MaIIFyJIOT:

Nuadasuusra kapum cuécat Ba UHEJISIHUOH TAPTreTJIAIIHUHT AaXaMUATH

CEMUHAP-AMAJIMA MAIIFYJOTH YUYH PEXA-TONIIUPUK

» Myxokama y4yH caBoJLIap

CoNoaRrwWDE

NHrsuustHuHT Typiapu.

Nudnauusra kapiuy Kypai Wyiapu.

NHu}rsaaron TapreTaantHHAT MOXHSITH.

Tanad undasuusicu. YukuM uHPISIUACH.

Mybragun uapasuusa. CyapanmyBuu HHQISIUS.

Uypranosun nubsmms. [unepruapsmms.

Jlokan undusiius. Kaxon uHGASIUACH.

OKcnopT KuiuHaaurad uHQUsIus. MiMnopt kunmuHagurad nHQIISIIS.
. SAmupun uHOIAIHI.

10 [Tynnap rakmudu. Madnsiumon TapreTiari.
11. Ilyn-kpeauT cuécaTUHU UIIUTA0 YUKHILIA YCTYBOp MyHanIuUuuiap.
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V.MYCTAKNWJI TABJIUM MAB3YJIAPHU

1. V36eKxncToH pecrny6IMKACHHUHT GYIYHIM KYHJArd GaHK TH3UMU Ba YHHHT
acocHil orneparusiapu.

2. TwxopaT 6aHKIapy KanmuTaaura Kynuiarad tTaixabmnap.

3. V36ekucron pecryGmukack Mapkasuii GaHKM TOMOHHIAH THKODAT
OaHKJIApUHM HA30paT KWJIUII Ba (PAOJUATUHU TapTHOra COJUII HMHCTYPMEHTIIApH.
Twkopar OaHKIapUHUHT OyTryHTH KyHAArd (GaoNusITHHU TaKOMILUIAIITHPHUII
MyaMMOJIapHu.

4. XucoO-kuTob onepanysuIapUHUHT UKTUCOANN Ma3MyHHU Ba MOXHSTH.

5. baHk 31eKkTpoH TYJI0B TM3UMH. baHK MIacTUK KapTodkaiapu OuiIaH Xucoo-
KuToOmIap.

6. ®akTopuHr XxuCO0-KMTOONap MOXMATU. DAKTOPUHT TypJiapd Ba ylapra
XapaKTEPUCTHKA.

7. TwkopaT OaHKJIApUHUHT MaOJjarjiapy Ba YJIAPHUHT TApKUOWUN TY3WIMIIIU.
banknapHuHr maccuB onepanusiapu. Trxopar OaHKIApU KPeAUT MOTCHIMATUHU
TY3WJIUIIIHN.

8. Twuxopar 6aHKIapH KamuTalIH Ba YJIapHU TapKUOU.

9. Mapka3uii 6aHK TOMOHHJAH TIXKOpAT OaHKIApW KamuTaaura KyWuirad
Tanadiap.

10. Kanutanuu eTapiauiuk KypcaTTudm.

11. Twxopar Oankiap (aonusTHAA OENO3UT ONEpalUsUIapUHA aXaMUSTH Ba
TAIIKUJI KHJIUIT KOUJAIapH.

12. banknapuuHr Monusi 0o030puAaH ONaAWraH Maliariapd Ba yJapHU
KYTIAaUTUPUIL UyJIIapH.

13. baHK KpeaWT TOTEHIMAINTa TabCUP KWIYBUM OMWIUIAD Ba yJIapHH
OoIIKapuII.

14. Twxopar OaHKJIAPUHUHT AaKTUB OIEpalusiapyu Ba YJIapHU TapKUOUiA
TY3UJTUIIIHN.

15. baHk aKTHBJIApHUHT PHUCK Ba JapoMaj Japaxkacu Oyinuya TaBcudH.
bankmapHUHT KpeauT ornepanusijapy Ba ylIapHU TaKUOWM Ty3UITUIIN.

16. Twxkopat GaHkIapu KpeauT NopTdenu, YHUHT 0axocu Ba OOIIKAPHIIUIIIY.
TwxopaTt 6aHKIap TOMOHH/IaH 3aMOHABUIN KPEAUTIAIITUPUII TUZUMH.

17. TwxxopaT OaHKJIAPUHUHI KPEAUT CUECATUHM HAMOEH KWJIyBUM OMUILIAP.
Kpeaut 6epuin Tamoiiniiapu Ba yJTapHUHT KMUCKada TaBCU(H.

18. KpeauT TabMHHOTH Ba YHU XO3UPTH KyHIard MaBxKyj MyaMMOJIapH.

19. bank ccynanapu, KaTTHUK, TapoOB Ba KUMMAaTOaxX0 KOFO3JIAPHU TabMUHJIAII
(dbopmasiapu Ba KYpUHUIILIAPH.

20. Bekcemnapaan, (akTOpUHIJIM —ONepanusiiapaH  Ba 1Iy KaOuiapaaH
doigananuiln MeXaHU3MH Ba TApTUOU.

21. baHk ccynanapyHU TabMHUHJIAII IIAKJUIAPU Ba TypJIapH.

22. KaxoH MONUSBUN WHKUPO3W IMAPOUTHA PECIyONHMKaga MOJIUSBUN
OO30pHUHT POJIH.

23. MonusBuit 6030p Ba OyHa THKOpaT OAHKIIAPUHUHT POJIH.
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24. KummaTbaxo Koro3nap OO30pMHM  Ty3yJWIIM Ba  KaTHAITYWJIAPH.
banknapHuHr KuMMar0axo Kofosjmap OyiMya THXKOpAT Ba  HMHBECTHUIIMOH
orepanusiapy.

25. bank KMMMaTOax0 KOFO3JIApHU SMHUTEHTH cudaTuga, OaHKIAPHUHT
AMUCCUOH TabCUC (PAOTUATUHHU TAIIKWI ITHUILL.

26. Kummat6axo KOFO03J1ap oyitnaa OaHKJIApHUHT BOCHUTAUUIIUK
onepanusyiapuHid Ma3MyHHU.

27. banknapHUHT OpOKEpJIMK OIepalsulapuHi aMalra OIIMPHUII KOHYHJIApPH.
bankimapHuHr  KMMMaTOaxo  KOFO3/Iap  ONEpalusjapuHd  TapTHOra  COJIMII
XYAOKATIaApUHU PACMUNTIAIITUPHILL, )KaMFapMa cepTudUKaTIapu.

28. Bekcenb yMyMHil KpeIuT Ba XUCO0-KUTOO Xy#oKaTu cudaTuia.

29. Twxkopar  OaHKIApUHUHT  KAMMAarOaxo  KOFo3Jmap  OWiIaH  aKTHB
oTiepalysuiap Ba yIapHU TYPKyMIaHUIIIH.

30. Tuxopar GaHKJIApU WHBECTUIIUS OIEPAlUSIIAPUHUHT TY3UJIUIIN Ba YJIapHU
0aHK JapOMaJMHU OLIUPUIIIATH POIH.

31. BamoTta myHocabaTiiapu Ba Balll0Ta ONEpaIUsUIIapH.

32. Bamota  MyHoca0arimapu  TuU3UMHAAa OaHKJIApPHUHT  YpHHU, BallloTa
ornepauusyiapuHu o0 Oopuiga OaHKIAPHUHT XYKyKH, OaHKJIApHM BajioTa
onepanusIapuHU JIMIICH3UsIIAIT TapTHOU.

33. Xankapo BaliOTa KOHYHUWINIH. Y30eKMCTOH PecryGnmkacu BanmioTa
KOHYHYHJIATH.

34. Twxopar OaHKIapd TOMOHHUJAH BallOTa OMNEpAlMSIIAPUHU  YTKA3UII
TapTubu. BamoTra 6030pu Ba BaoTa OUpIKACH.

35. Tmwxopar OaHKJIapW TOMOHHUIAH MIDKO3JApPHA YeT DI  BallOTacuaa
KpeauTiail TapTHOu.

36. Xankapo XuCOO-KuTOOJAp Ba YHUHT peCIyOJMKa THKOpaT OaHKIapu
TOMOHH/IAH UIIIATHIIAJIUTaH aCOCUN MIaKIUIapH.

37. Bamrota  omepanMsulapuHd  YTKA3WIl  KUCMU  Oyilmdya  OaHKJIaApHUHT
KOPPECTIOHIEHT MyHOCa0aTIapHu.

38. bank onepanusiiapy pucKJIapy Ba ylapHu naiao 0ynuin cabadmapu.

39. bazens Tanabnapu Ba ylIapHUHT OAHK TU3UMMJIATH aXaMHUSITH.

40. Kap3 omyBumiiap 6umiian O0FauK OyJraH TaBaKKaTUMITHK.

41. KpenuTt TaBakKaTTYWJIMTU-KPETUT OJIyBUMTA TETULUIH OYiraH acocui, ¢hous
Ba YJIYIITHHU TyJaHMal KOJHUIII TaBaKKATYWIUTUHUHT YPHHU.

42. KpenuT TaBaKKaTIMIIMTHAAH XUMOSTIAaHUIITHA TAbMUHIIOBYM OMUJLIAP.

43. Hakn mysncu3 Xuco0-kuTobsiap coxacuja OaHK TaBaKKAIYWJIUTH Ba YHHUHT
TypJapHu.

44, Twxopar OaHKJIApW pPUCKIAPUHU Oaxojaiml Ba OOMIKApHII YCYyJJIapH.
TwxopaT OaHKIapy TABAKKATYWINTY OOLIKAPUII BOCUTAIAPH.

45. V30eKHCTOHIArH TUKOpAaT OaHKIapAa BYKYAra KenaguraH pHCKIap.
PecnyOnukabank TU3UMUAA 0aHK TaBAKKATYMIIUTUHUHT CYyFypTacHHH
PUBOIIAHTUPUII MyaMMOJIapH Ba HCTUKOOJUTAPH.

46. bank Ha30paTUHU TAKOMUJUTAIITUPHIIIA XOPHK TAKPUOACH.
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VII. TJIOCCAPUN

Tepmun

V36ex THAMAATH APXH

WHraus Tuanaard mapxu

bank akTuBJapu

Oy ©OaHKka TEruHUIM Xamja
MOAAMM KuiiMatra sra Oyirax
KAHMAaTIINKIIap: HaK/I
Malariap, Kapanapra OepuiraHn
MalOmiarnap, OuHONIap Ba ac600-
YCKYHAJIApAaH TAITKUAI TOTIA !

What a bank owns, including
loans, reserves, investment
securities, and physical assets.
Bank assets are typically listed
on the left-hand side of a bank's
balance sheet.

baHk JTMKBUAJIHINTH

bank mukBummmrn — Oy OaHK
TOMOHHMJAH Y3WHUHI JKOPHM Ba

KeJaXakaaru MaxOypusiT Ba
TYJOBJIIADUHUA  XaMJa KpEIWT
oyiinua MUKO3JIaPHUHT
TanabiapuHu ¥3 BaKTHJA

OakapuIll MakcaJuaa Kepakiu
BaKTJAa Ba MHUKAOpAA, 3apap
KypMacJaH JINKBU]T
MaOaFflapHU KaJI0 KuJla OJIHIIT
KOOMITUATIAPUHUHT
WAFUHIUCUIUD

A bank's liquidity is determined
by its ability to meet all its
anticipated expenses, such as
funding loans or making
payments on debt, using only
liquid assets.

bo3op pucku

Bantora pucku, ¢ous pucku Ba
dboHI pucKu

Market risk is the risk of losses
due to  adverse  market
movements  depressing  the
values of the positions held by
market players.

Baurora pucku

Bamota  Kypcu  y3rapumm
OKHOaTHIa o3ara KeJlagurad
NYKOTHIILIAP

Foreign exchange risk is the risk
of incurring losses due to
fluctuations of exchange rates.

Kanuran
eTapJINJINT U

OaHKHUHT TYJIOBra KOOWIITUTH
Ba JIMKBUJIUTUHU TabMUHJIAII
MUMKOHUHU OepaauraH
KaMUTATHUHT 3apypyuidl MUHUMAJ
Japaxkacu

Percentage ratio of a financial
Institution's primary capital to its
assets (loans and investments),
used as a measure of its financial
strength and stability.

Kpeaut pucku

KpPEeIUTHH V3 BaTH/Ia
KalTapuiIMaciaurd Ba KPEIuT
HIapTIapuHd  OaKapUIMACIHK
XaB(H.

Credit risk is the risk of losses
due to borrowers’ default or
deterioration of credit standing.
Default risk is the risk that
borrowers fail to comply with
their debt obligations.
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bank  wmaxOypustmapuam  y3 | Liquidity risk is broadly defined
JIMKBUAJTMJINK PUCKHU | BAaKTU/AA Oaxcapaonmaciuk | as the risk of not being able to
XaB(H. raise cash when needed.
Wudopmarmon  tusumiapaaru | Operational risks are those of
HOCO3JIMKIIAp, kpeaut | malfunctions of the information
orepanusIapuHu amaura | System, of reporting systems, of
Onepanuon puck OIITUPHIIIIA xoaumiap | internal risk monitoring rules
MajlakacMHUHT  etuinMaciury, | and of procedures designed to
nepconanHuHr  (upubrapiuk | take corrective actions on a
PHCKH timely basis.
Taaad KUImo OJIMHTYHYa Something that you owe. The
cakJaHagurad JEeTO3UTIIap; biggest liabilities for most
[Macens JKaMrapma nerio3utiiap; | CONSUMErS are loans, inc!uding
MYIaTIH nenosuTaap; | mortgages, car loans, credit-card
OaHKTapHUHT nenosutaapy; | balances, and installment
OaHKJIapapo ccynanap; accounts at stores.
Risk in finance is defined as the
Kpeaur Myaccacanapu | randomness of the return of
TOMOHUJAH amaira | investments, including  both
p OLITUPHITYBYH OaHk | positive and negative outcomes.
HeK omepanusiapu  xapakrtepuaad | Under this view, a greater
Kenmubd YMKYBYM 3apap Kypuir | expected return is associated

xaBhu

with a greater variability of
outcomes.

Puck MeH:KMeHT

Puck pmapaxacu Ttaxyimiaum Ba
ONTHUMAJl CTPATETUSHU aHUKJIAIT

Risk  management is the
identification, assessment, and
prioritization of risks followed
by coordinated and economical
application of resources to
minimize, monitor, and control
the probability and/or impact of
unfortunate  events or to
maximize the realization of
opportunities. Risk
management’s objective is to
assure uncertainty does not
deflect the endeavor from the
business goals

Tyaosra
KOOMJIUATCU3INK
PHUCKH

3apapiapHu KOIUIAIl UMKOHUSTH
nacaiui xaBhu

Solvency risk is the risk of being
unable to absorb losses with the
available capital.
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Dou3 pucKu

®dous CTaBKaJapUHUHT
V3rapuiid HaTH)XKacuja ro3ara

KeJlaJuraH WyKoTuiuiap xaBpu

The interest rate risk is the risk
of declines of net interest
income, or interest revenues
minus interest cost, due to the
movements of interest rates.
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