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|. HIIYU1 JACTYP

Kupu
Maskyp uirum Jactyp UKTHUCOIMET COXACH KalTa Tal€pJiiall Ba Majlaka OLIUPUIIT
HYHamUIUIapu y4yH XOPIDKMHA Takpubanap acocuaa unuiad yukuiran Ba Onuil Ba
¥pTa Maxcyc TabiauMm BazupauruHUHr 2016 iun 6 anpenmarm 137-connu Oyipyru
OusiaH TacAUKJIAHTaH YKyB peka Ba JaCTypra MyBO(HK IIaKIJIAHTUPUIITaH.

Jactyp Ma3MyHU OJIMM TabJIMMHUHT HOPMAaTUB-XyKYKHIl acociapu Ba
KOHYHUYMJIMK HOpMajapH, WIFOP TabJuM TEXHOJOTHSIApPU Ba MEJArOrHK Maxopar,
TaBIUM KapaCHiapuja axO00pOT-KOMMYHHKAIMS TEXHOJOTHSUIApUHM — KYJUIAlll,
aMaIuil XOPMXKHUI TWIJI, TU3UMJIIM TaxJIWJ Ba Kapop KaOysl KUJIMII acoCliapu, Maxcyc
(dannap Heru3uga WIMHUN Ba amManuil TaAKUKOTIAP, TEXHOJOTUK TapaKKUET Ba YKYB
Kapa€HUHU TaIIKWJI STUITHUHT 3aMOHABUU yciayOnapu OViindya CYHITH IOTYKJap,
NEJarOTHUHT KacOMil KOMIETEHTINIU Ba KPEaTUBIUTHY, T1100an MHTepHET TapMoOFH,
MyJbTUMEIHA THU3UMJIApU Ba Maco(danaH YKUTUII YCYJUIAPUHM Y3JIAIITUPHUII
Oyiinya OMJIMM, KYHUKMA Ba MajaKaJlapUHH MIAKJUIAHTUPUIIHU Ha3apAa TyTaIHu.

Kymnanan, V36ekucron Pecniyonukacu Ilpesuaentu tomonuaan 2017 vun 20
anpenga um3onaHrad “Onudil TabJIMM TU3UMHHM $SIHAJa PUBOKIIAHTUPHUII YOpa-
TanOupiapu TYFpUCHAA» TH Kapopaa  “xap Oup oOJuid TawBJIMM Myaccacacu
KAXOHHUHI €TaKud WIMHUU-TabJIUM Myaccacajapu OWlaH SKUH XaMKOPJIUK
aJloKaJapy YpHaTHUI, YKYB Kapa€HHUra XaJlKapo TabJIUM CTaHJIapTIapHUra acoCIaHTaH
WIFOp TEJAaroruK TEXHOJOTHsulap, YKyB JacTypjapu Ba  YKYyB-yCiIyOwuii
MaTepUaUIapUHU KEHT KOPUH KWIHIL, YKYB-TIEJaroruk paoausTra, MacTep-Kiacciap
yTKasumra, Majgaka OLIMpHUII  Kypcjapura  XOPWXKMM — XaMKOp  TabJIuM
MyaccacajiapuiaH IOKOpY Majlakalld YKATYBUYWIAp Ba OJMMIIAPHU (Do a0 KUIIHII,
yJIapHUHT 0a3acuja TU3MMIIM acocAa peclyOJIMKaMH3 OJHUM TablIMM Myaccacajapu
MAarucTpaHT, €l YKUTYBYM Ba WIMHUM XOJAUMIIAPMHUHI CTAXXHUPOBKA YTallJIAPUHU,
npodeccop-YKUTYBUMIAPHU KalTa Tal€pianl Ba MaJaKaCUHU OUIMPHUIITHU TaIIKWJI
ki 'l Bazudanapu anoxuaa TabKUAJIaHTaH.

Hactyp noupacuma OepusiaéTraH mMaB3yJjlap TabJMM COXacH OYiinda megaror
KaJpJapHU KailTa Talépiiall Ba MalaKaCMHU OIIMPHUII Ma3MyHH, cudartu Ba
VIApHUHT TaWéprapiurura KyWuigaJguraH yMyMud Majaka Taja0iapu Ba YKyB
pexanapu acocujia IMIAK/UIaHTUpWIraH Oynu0, Oy OpKaJu oM  TabiuM
Myaccacalapy IeJaror KaJpJapuHUHT coXara OMJl 3aMOHABUY TabJIMM Ba MHHOBALUS
TEXHOJIOTHSIIIApU, WJIFOP XOPWXKHUH Taxpubanapnan camapand ¢oimanaHu,
ax0oOpOT-KOMMYHHKAIUsl TEXHOJOTUSIIAPUHU YKYB Kapa€HUra KEHT TaTOMK STHII,
YeT TWUIAPUHU WHTEHCHB Y3IAIUTHUPUIL Japa)KaCUHHU OLIUPUII XUCOOHUTa yIapHUHT
kacO MaxopaTHHH, WIMHH (DAOTUATHHU MYyHTa3aM IOKCAITHPUIN, OJHUA TabJIUM
Myaccacajapuia VYKyB-TapOHUsl >Kapa€HJIapuHU TAaIIKWJ OSTUII Ba OOIIKAPUIIHU
TU3UMJIM TaxJIW1 KWIWII, IIYHUHTJIEK, NEJAaroruK Ba3usATiapAa ONTHUMal KapopJiap
KaOyJs Kuiuill Ouinad OOFJIMK KOMIETEHIMsUIapra 3ra OyIuiuiapyu TabMUHIAHAIH.

1,

V36ekucron Pecnybnukacu Ilpesmpentununr 2017 #wun 20 anpenmarn “Onuii TabiuM TU3HUMHWHH STHAJA
PUBOXJIAHTHPHII 4Yopa-Tanoupiapu tyrpucuaa»’tu 2909-conmu Kapopu. “Xank cy3u” razeracu, 2017 dmm 21
ampels.



MoayJJHHHI MaKcaau Ba Bazudasapu

Maskyp IIPEIMETHHHT Makcaiapu V36ekucTon PecnyOnukacu
Hpesunentununar 2017 #imn 7 despanmarn  [1D-4947-commn  “Y36ekucron
PecniyOnukacuHu  siHaja pUBOXJIAHTUpUIN OVilMda Xapakarjap CTpaTerusicu
TYFpUcHa TH (papMOHMAH KeIHO YMKKaH X0J1]1a OeIruaaHaan”.

Monerap cu€car MOAYIMHHUHI MakKcaau Ba Basudalapy - THHIJIIOBUMIIAPTa
MOHETap CHEcaT XaKuJa WIrapu CypwiraH WIMHH-HAa3apui KOHILENIUsIIAP
TYFpUCHUAA KUECHUH, TaxJIUIUI MabJIyMOTJIap Oepuy, 3aMOHAaBUI
neATexHoJorusapaa  ¢oiianaHu0 TUHTIOBUMJIAPHM MaJjaKaCMHU  OLIUPHUIITa
KyMaKJIalumi;

e Mapka3uii OaHk, OaHK TH3UMHM OVilmua osn0O OOpHIAETTaH HCIOXOTIap
TYFPUCHJIATH ACOCIAPHUHI MIUIA0 YMKWITAHJIUTUHUA EPUTHULI Ba THUHIJIOBYWIApAA
yJIapHU aHUK WIMHM Ha3apuil Taxj Ml KWIMIL, XOJIMC 0axoJall Ba MyCTaKuiI Xa&THi
MO3ULIMSCHHM BY)KYAra KEJITUPUIITa SPULLINLI;

e MoHnerap cuécaTHM amaira OIIMPUIIIATH HCIOXOTiaap OuiaH OOFIHMK
y3rapuimap Ba SHTUIAHUWLUIADHU WIMHUM Ha3apuil TaxJIMJI OTUII Ba Y3UIa XOC
XyCyCUsITIapH, MaKcaa-Bazu(alapuHy TUHTJIOBYMIIAPTa €TKA3HILL

e Mapkasuil 0aHK Ba YHUHT MyJ-KpeauT cuécaTth Oopacujard UCIOXOTJIapHU
TaxJinia atul, [IpesuaeHt acapiapura TassHraH XoJia ypraiuiiiad uoopar.

MoayJ1 0yii4a THHIVIOBYMJIAPHUHT OMIIMMHM, KYHUKMACH, MAJIaKACH Ba
KOMIIeTEHUMSUIAPpUTa Ky HHJIaIUTaH Tajaadaap

“MoOun  wioBanap spaTUll’ KYpPCHMHHU Y3MAIITUPUIN KapaCHHAa amaira
OLIMPUJIAIUTAaH Macajlajlap JOUPACUAA!

TunraoBun:

-MOHETap CUECATHUHT Ha3apHuil MacajlaJapuHH;

-MOHETap CUECATUHHUHI aCOCUN KOUJAIIAPUHHY;

-mmynra Oynran Tama®, Wya arperatjapv, Myl MYJITUIUIMKATOpH, OaHK
MYJIbTUILUIMKATOPH;

-pous cué€catu XyCyCHUSTIAPUHU Ba WYIJAPUHU Ouaumaapza s>ra OYIUIINA
JIO3UM,

TUHII0BYHK:

-“ap30H” mysulap Ba “KUMMAT’ TMyJUIap CUECATHMHM IyJ Tajladu Ba Tyl
TaKJIUPUra TabCUPUHHU;

-MaxOypuii 3axupanap Typjapu; MOHETap CUECATHUHT MHCTPYMEHTIIAPH;

-MapKa3uii OAaHKHUHT KaiiTa MOJIUSUTAIITUPUII CHECATH;

-ouMK 0030paaru onepalusUIapHUHT IyJl Tajabura TabCHp OSTUIIK OYitnua
KVYHUKMA 64 MAIAKAIAPUHY STAJUIAILN JIO3UM;

Tunraoun:

-MaXOypHil 3axupayiap CHECATHUHT MaKcajapu;

2 V36ekucron Pecrybmukacu Ipesupentunmar 2017 iimn 7  despamsarn  11D-4947-coumn  “V36exucTon

PecniyOnnkacuny siHazia pUBOXKIIAHTHPHII OYiM4a XapakaTiap CTpaTerHsicH TYFpUcHaa’ Tn papMoHU
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-BaJIFOTa CUECATUHUHT MOXUSITH, XyKYKAI Ba Ha3apwil acociapu;

-TYJI0B OaslaHCH TYIIYHYAacH Ba YHUHT TapKHOU;

-TYJIOB OaJlaHCH CANTbAOCHHU YT9alll KOHIICTIIHASIIAPH;

-MOHETap CUECATHHN TAKOMWJUIAIITUPHII UCTUKOOIUIAPH,

-TY70B  OajlaHCK MOJIAIapuHM  TacHUuIam  yciayomapuaad  (oiaaaaHuIl
KOMRemeHyuaaapHu STAIUIAIIN JTO3UM.

Moay/iHM TAIIKKJI 3THII BA YyTKa3HII OyiiM4ya TaBcusijiap

“MomneTap cuécaT’ KypcH Mabpy3a Ba aMajui MAaIIFyJIOTJIap IIAKIUAA OJINO
Ooopunany.

KypcHu yxutum xapa€¢Huza TabJIMMHHUHI 3AMOHABUM METOIUIAPH, NEJArOTHUK
TEXHOJIOTHSIIap Ba aXOOPOT-KOMMYHHMKAIMSI TEXHOJIOTUSIIApU KYJUITAaHWIIMIIN Hazapaa
TYTWITaH:

-Mappy3a Japciapuia 3aMOHaBUM KOMIIBIOTEP TEXHOJOrMsIapu €paamuia
IIPE3EHTALMOH Ba MIEKTPOH-AUAAKTUK TEXHOJIOTHSUIAPaH;

- yTKa3WwIagurad amMaJiid MallFryJoTjapAa TEXHUK BOCHUTAaJaplaH, 3KCIpecc-
CYpoBIIap, TECT CYpOBJIApH, AKIMM XyKyM, TypyXJau (uUKpriaml, KHUYUK Typyxjap
OuslaH MIIall, KOJUIOKBUYM YTKa3WII Ba OONIKA MHTEPAKTUB TabJIUM YyCYIJIAPUHU
KYJUIalll Ha3apJa TyTUJIaau.

Moay/HUHT YKYB peskajgaru 00mKa Moy /uiap OujiaH OOFJIMKJIUIH Ba
Y3BUMJIUTU

VKyB MOmyl Ma3sMyHHM VKyB peXalard Y4MHYH Ba OCIUIMHYM OJNOK Ba
MYTaxXacCUCIUK YKyB MOJYJJITApUHUHT Oapua coxajlapu OuiaH y3BUM OOFJaHTaH
XOJila TEeNarorJapHUHT YMyMHH Tal€prapivk Japa)kaCuHU OIIUPHUIITa XU3MaT
KHJIaJIH.

VKYB MOIYJTHHHT 0JHii TABINMAATH YPHH

Xo3upru  rinolayulallyB — LIapoOMTHAAa MOHeTap cuécarT Ba  yHJAru
HUCJIOXOTJIIAPDHUHT  YCTYBOp HMYHAIMUUIAPU TYFpPUCHAA HA3apuyd Ba aMaJIUM
OWIMMIIapHU My’)KaccamylalllTUpran OynuO, YyHIa JKaxoH MamJjakariapu Ba
PecnyOnnkaMu3 GaHK TU3MMHAArd HCIOXOTJIAPHUHI KOHLIENTYyall acociapu Eputod
Oepunrad. 3aMOHaBMIl HWKTHCOTYM TNEAAror Kajapiap Y4YyH ywmlOy HyHanumgarua
MabIyMOTIApHU Y3IAIITUPHUIL Tanad KUIMHAIU Ba OyH1a (haHHUHT POJIU IOKOPUAMD.



Monaya 0yiin4a coatjiap TAKCUMOTH

THHIJIOBYMHHMHI YKYB
HOKJIAMACH, COAT
Ayauropus YKyB
HKJIAMACH =
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1. Mamnakat MOIUABUN
OapKapOpJIUTMHU TabMUHJIAIIIA 4 |4 2 2 - -
Mapka3uii 0aHKHUHT YpHHU.
2. [TynauHr naigo O0ynuiny Ba 5 |9 5
MOHETap cuécar acocjaapu
3. 3aMOHaBU MyJ-KPEIUT CUECATH: 5 5 i 4 9 i
MOJIEJUIapU Ba YTKa3MaJIapHy.
Kamu: 12 112 | 2 8 2 -

HA3APUI MAIIFYJOTJAP MASMYHHU

1-maB3y: Mamiakat MOJMABHIA 0apKApPOPJINTHHU TABMHHJIALIAA
Mapka3uii 0AaHKHMHI YPHH.

Mapxka3uii OaHKHUHT MOJIUS TU3UMUIATH YpHU. Mapka3uil 0aHKHUHT MOJIUSABUI
Oapkapopiuru xonatd. Mapkazuii 0OaHk ¢QyHKuMsiapu. Mapka3uii OaHKHUHT
Makcaau, Baszudamapu. Mapkasuit OaHKHUHT MOJIMSL TU3UMUJArd  YpHH.
Bbapkapopiuru. Mapka3zuii 6ank 6anancu. Mapkasuii 6aHk QyHKIMSIIapH.

AMAJIMA MAIIFYJOTJAP MA3SMYHHU

1-amanuii MalIFyJaIo0T:
Mamuakat MoJMsiBHiA 0apKapopJIUIriHu TabMuHIamaa Mapka3uii
OAHKHHMHI YPHHU.

Mapxkasuit 6aHKHUHT MOJIUS TU3UMUJATH YpHU. Mapka3uii 0aHKHUHT MOJIMSBUI
Oapkapopyuru  xonatu. Mapkasuii O0aHk ¢yHKUMsIapu. Mapkasuii OaHKHUHT
Makcaau, Basudanapu. Mapkazuii OaHKHMHI MOJIMA  TU3UMUAArd  YpHH.
Bbapkapopiuru. Mapka3zuii 6ank 6anancu. Mapkasuii 6aHk GyHKIMsIIapH.
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2-aMaJIuii MaIFyJIoT:
IyJaHuHT naiigo 0y My Ba MOHETAP CHécAT acocapu
[IynHUHT y3ura XOCHWTU: MYyJTHUHT spaTWivil ManOanmapu. Monerap cuécat
Makcaau Ba Basudamapu. MoHerap cu€caT HHCTpyMEHTIapu. Mapkasuid
OaHKJIApHUHT MYyCTaKWUIMrd. IlymHuHr spatunumm, Vy3ura xociaurd. Jlasnar
3aémutapu. Hapxmap 6apkapopiuru. Muadmasamus. Monetap cuécat XucoOq0pauru Ba
OIIKOpaUuru. MoHeTap CUECATHUHT YEKJIOBIIAPH.

3-aMaJInii MAIIFyYJIOT:
3aMoHaBHIl MyJI-KPeIUT CUECATH: MOJIeJJIAPU Ba YTKa3Majlapu
Monetap cuécar mojeiiapu: MaxOypuil 3axupajiap MOJEIH, KaTbUM Kap3
3axypanapyd Mojienu, OaHKIapapo Tabpud MojeId, MOHETap CHUECATHUHT acOCH.
Momnetap cuécar uynu: dous craBkanapuHiaH uHuanusrada. Gous craBKajlap.
Nudnauus napaxacu.

KYUMA MAIIFYJOTJAP MABMYHHU

Ma3kyp MOAYJIHMHI YKyB peka Ba JacTypuna “3aMOHaBUN IyJ-KPEIUT
cuécath: MOJEJUIapy Ba YTKasMallapu~  MaB3yCcuJa 2 Coar Kydma MAaIFryJoT
peXKalTallTUPHUIITaH.

YKUTHUII HAKJLIAPH

Maskyp MOAYJHUHT Ha3apui MaTEpUAIIMHU Y3JIAIITUPUIIAA KyWUJAru:

— VKY8 UWMUHU MAWKULIAUMUPUIHUNKE UuHmepgaon waxiiapudan. OUHAp-
Mabpy3a, MPOBAKAIMOH-Mabpy3a, CaBOJ-KaBOOJIM Mabpy3a, CyxOaT-mMabpy3aiap
OpKaJIU TAIIKWUTAIITHPHUII Ha3ap/ia TYTUJITaH.

— VKV8 (Paorusmunu mawiKuil 3mul Wakiiapu cugamuoa Kyuuoacuiapoam
Govoananuw Hazapoa mymuieau.

- Mabpy3a MaIIFyJI0TIapHia OMMaBUH, Ky PTIUK, HHIUBUIY;

- aMaJTiidi MaIIFyJI0Taapaa TYPyXJIH, )KaMOaBHH, Ky PTIHK, HHANBUIYAI.



1. MOJIYJIHU VKUTHIIJIA ®ONIATAHNUIAIUTAH
UHTPE®AOJI TABJIMM METO/JIAPH.

1- MAB3YHUHI' MABPY3A MAIIFVYJIIOTUJA xyiunaru wuHTepdaon
VKUTHUII MeToATapuaad Qporaananuiaiu:

1) MamfynoTHUHT  MoTHBamMsl  Oockmunma:  “AxIuid  XyXKyMm OaH
dhornananuIagm.

Tonwupux masmynu — Mamiakar HUKTUCOJUETUHU PUBOKIIAHTUPUIIIA
MOHETAp CUECATHUHT YPHU

2) TUHIIOBUMJIAPHUHT WJIFOP XOPIXKUM TabiUM TU3UMHIa OWJ KaHAai
MabJIYMOTJIAPHUA OWIMILIApU Ba OWIMIIHUA MCTAETraH MabIyMOTIAPUHU aHMKJIAII
makcaauaa “b /b /B” metoaunan doiianaHuiaim.

Tonwupux mazmynu — MoOHeTap cuécar Oyiinmya OwWIraH MabIyMOTJIApHU
OupHHYN yCTyHTa €3M0 YMKWIN Ba OWJIUIIHM WCTAETraH MabIyMOTJIApPHH HKKHHYN
YCTYyHra €310 YMKHUII.

“b /b /B”

buinaman buaumnaun ucraiimMan buniaub onaum

3) TUHrJIOBYMIAPHUHI 3aMOHABHI TabJMM Ba HMHHOBAIMOH TEXHOJIOTHSIIAP
coXacuaaru WIFOP XOPWKHM TakpuOajgapra ouwj TasHY MabJIyMOTJApHU aHHUKJIAII
Makcaauaa “TymyHuanap Taxjauian” meroauaad dhoiganaHuiagm.

MeToAHUHT MaKCAaAU: Ma3Kyp METOJ Tajabanap €Ky KaTHAUTYMIAPHU MaB3y
Oyiiya TasHY TYWIyHYQIAPHU  Y3JMAIITUPUII  JapakaCMHU  aHUKJAIL, V3
OMMMIIapUHU MYCTaKWI paBUIlIa TEKIIWPUIL, Oaxojall, IIYHUHTIIEK, SSHTH MaB3y
Oyiimya pgacTinabkyd OWiuMMiap JapaKaCMHHM  TaIllXWC  KWIMII — MaKcaauaa
KYJUTaHWIAIH.

MetoaHu amalra OIIMPHUII TaAPTHOU:

® UITHPOKYMIIAP MAIIFYJIOT KOMJAIapy OWJIaH TAaHUIITHPUIIAIIH;

® TUHIJIOBYMJIApra MaB3yra €ku 000ra Terwiuid OYiraH cysmap, TyllyHUaiap
HOMHM TYIIMPWITaH TapKarMayiap oepuianu ( MHAUBUIYaN EKU TYPYXJIU TapTUOaA);

® THUHIJIIOBYWJIAP Ma3Kyp TyIIyHYaJap KaHJail MabHO AaHIJIATHIIH, Ka4OH,
KaHJal xoJjaTiapaa KYJUIaHWIHMIIH XaKuaa €3Ma MabJIyMOT Oepaauiiap;

e OcirWjiaHraH BaKT SKYHUra €Trad YKUTYBYM Oepuirad TyIIyHYaJIApHUHT
TYTpH Ba TYJIUK U30XUHH YKUO SITUTTHPAIN €KH CIai] OPKaId HAMOMHIII dTajIu;

e Xap Oup WIITHPOKYM OCpWITaH TYFpH >kaBoOnap OWjaH y3WHUHT IIaXCUN
MyHOCA0aTUHHU TaKKOCHauau, (apKiapyuHu aHUKIAaM Ba ¥3 OWIUM JapakacuHU
TEeKIUpHUO, Oaxomaam.

Hamyna: “Moaynnaru TassH4 TylryH4YaJIap TaxJIuim~




CuznuHrya 0y TyumyH4a KaHjaai Kymmmua
MabHOHM aHIJaTagu? MabJYMOT

Maxcyc ToBap OymmO, Gapua TOBapiap
Y4YH YMYMHH SKBUBAJICHT
JlaBnaTHUHI  NOyJ-KpeAWT  coxacuaa
Momnetap cuécar amMajira  OIIMPWIAOUIaH  Taaoupiap
MaXMyacH
M30x: VMkkuHuM ycTyHUara KaTHaIIdmiIap TOMOHUIAH GUKp Ounmaupuinanu. Maskyp
TyLIyHYaJIap XaKuJa KyIIMM4Ya MabIyMOT TJIOCCApHiiia KEITUPUIITaH.

Tymynyanap

[Tyn

AMAJIM MANIFYJIOTJA Kyiunara mHTepdao) YKUTUINI MeTOMIApUIAH
doitnaanunagm:

1) TunrnoBumnapuuHr Mapkasuii OaHk (¢daonusaTa Oyiimya OwiauM  Ba
KYHUKMaJIApUHU PUBOXJIAHTUpHUII Makcaauga “SWOT — rtaxymur’ MeToauiaH
dhornananuIagn.

Tonwupux mazmynu — MoHeTap CHECATHUHT MOJUSBUN  OapKapOpIMKHU
TabMHUHJIAIIIArA YPHUHN TaXJIUT KAJTUIIL.

“SWOT - maxnun” »acaoseanu

S w
(KyucH3 TOMOHH)
(Ky4JI1 TOMOHH)

O T
(Taxauamap)

(MMKOHUSITIIAD)

2) «®CMY» metoaun
TexHomOrMsAsHMHr MarKcaau: Maskyp TEXHOJOTHS HMIITUPOKYWIApIaru
yMyMHI QUKpIapJaH XyCycuil XyJjocallap YMKapHIll, TaKKOCIall, KAECIa OpKaiu
axOOpOTHU Y3NAIITUPHIN, XyJIOcaiall, IIYHUHTJIEK, MYCTaKWUI WXOIUWA (UKpIall
KYHUKMQJIAPUHHA [IAK/UIAHTUPUINTa Xu3MaT KWiaad. Maskyp TEeXHOJOTHsAaH
Mabpy3a MAIIFyJIOTIapuaa, MyCTaxKamJlall[ga, YTWITaH MaB3yHU cCypamijga, yura
Bazuda Oepumiga xamjia aMaldid MaIIFyJOT HATWXKAJTApUHM TaxJIuil JTHUIIIA
(doiigananuil TaBCUs STUIIAIH.
TexHo0rUsAHM amMaJIra OIIUPUII TAPTHOU:
- KaTHaIIYujapra MaB3yra ouj OYJraH SKyHUU Xyjioca €KU FOsl TakiIu( dTunaam;
- xap Oup wumrtupokunra DPCMY TEeXHOJOTUSICHHUHT OOCKUWIApH E3UNITaH
KOFO3JIapHU TapKaTWUJIA]IN:
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* (UKpPUHTU3HU Oa€H 3TUHT

* ¢pukpuHTH3HU OaéHura cabad
KYpCAaTHHT

* KypcaTraH ca0aOMHTH3HU
ncO0TIa0 MUCOT KEIITUPUHT

* (OUKPUHTU3HU YMYMJIAIITHPUHT

-  WINTUPOKYWJIAPHUHT MyHOcabaTiapy WHAWBHUAyal €KW TYpyXuil TapTuOaa
TaKIUMOT KWJIMHAIH.

OCMY  TaxuiayM KaTHaII4YWwiIapja KacOwii-Hazapuil OWIMMIIApHU aMajiui
Malkjiap Ba MaBxXya Taxpubanmap acocuaa Te3poK Ba  MyBadhakusTIH
V3MamTUPUITUIINTa acoc OYIaau.

Hamymna.

®ukp: “Mapka3uit 0aHK MyCTaKWJI TAIKAIOT .

Tonmmpuk: Maskyp ¢ukpra mHucOataH MyHocabatuaruzau ®CMY opkamu
TaXJIWJI KUJIVHT.

2- MAB3YHUHI'T MABPY3A MAMFVYJIOTUHA «kyiugarn untepdaon
VKUTHII METOAJIapuaaH (oraanaHmiau:

1) MamfynoTHUHT  MoTHUBaIUs  OOCKHUHM[A: “Akimii  XyXym IaH
dhorinananuIagm.

Tonwupux mazmynu — “Ilyn HazapusUTApUHUHT I0TYK Ba KaMUWJIUKIapu?”

Metasa myJa Homunau myJ Muxknopuitsiuk | MoHeTapu3Mm Imy.Ji
Ha3apHUAHC Ha3apuscH 1yJ1 Ha3apHusCH HA3apHUACH

2) TUHIIOBYMIIAPHUHT TYJI, MOHETap cuécaT Oyiinuya KaHaail MablyMOTIApHU
Ownuuuiapy Ba OWIMIIHM HCTaETraH MablyMOTJIApUHU aHMKJIALl MaKcaauaa
“b /b /B” metonuaan QoliganaHIIAIN.

Tonwmupux masmynu — Tyl Ba MoHeTap cuécar Oyitmua Owirax
MabJIyMOTJIApHU OWPUHYM YyCTyHra ¢€3u0 YMKUII Ba OWIMIIHM HCTaETra
MabJIyMOTJIAPHU UKKHHYM yCTYHTa €310 YMKHIIL.
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“b/b/B”

Bbuaaman buiaunmnau ucraiiMman bniaub onaum

3) TuHrnoBYMWIApHUHT Tyd, Mmyn (QyHKOWATIapUd Ba MOHeTap cuécar
MHCTPYMEHTJIApUTa OUJ TassHY MabJIyMOTJIAPHH aHUKJIAII Makcaauaa “TymyH4anap
TaxXJIMIH” METOAUIaH (DoraTaHIIa IH.

“TymyHyanap”- TaxJIHIH

Tywmynuyanap Cu3HuUHT Kymumua
(puxpuHruzya ymly | MabJIyMOT
TYUIyHYa HUMAHHU
anrJjaraau?

[Tyn

ITyn dynkmusnapu

Momnetap cuécar

Kaiita Mmonusian

JIucCKoHT

AMAJINN MAIIFYJIOTHA xy#umarn wHTepdaoa YKUTHUIIT METOJapuIaH
dhornamaHuIaIu:

1) TuHTIIOBUMIIAPHUHT ITYJIHUHT SpaTUIWIIN OViinda OUJIMM Ba KYHUKMaTapUHH
puBOIanTupui Makcaauaa “SWOT — taxymur” MeToauan Gpoiaamaniaim.

Tonwupux mazmynu — nyn HazapusUlapd HaMOSHIATIAPUHUHT ACOCUN FOSUTAPUHHU
TaXJ I KAJIHIII.

“SWOT - maxnun” xncaosanu

S W

(Ky411 TOMOHH) (Ky4cHu3 TOMOHH)
O T
(MIMKOHHUSITIIAD) (Taxaunnap)

2) TUHTIIOBYMJIADHUHT aHbAaHABUI Ba 3aMOHABUH TabiauM OVitmdya OwinM Ba
KYHUKMQJIADUHU  PUBOXJIAHTUPHUILI  Makcaauaa  “‘AccecMeHT’  METOJUJaH
dbolnananuIagm.

“AccecMeHT” MeTOJaH

MCTO}]HI/IHF MaKcaJM: Ma3Kyp MCTOJA TabJUuM OJJYBUHMJIIAPHUHT OMJIMM
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JapaxxacHM 0axoyail, Ha3opaT KWIWII, Y3MaliTHPUII KYpCaTKU4YM Ba aMalui
KYHUKMaQJIApUHU TEKIIUMPHUIIra WyHaNTUpUITraH. Maskyp TEXHHUKa OpKaJlu TabJIUM
OJIyBUWJIAPHUHT OWiHill QaosusTd Typiu WyHamunuiap (TecT, aMaiui KyHUKMaap,
MyaMMOJIA Bas3uSTIIap MaIlKH, KAECUU TaxJIWI, CUMIOTOMJIAPHU aHUWKJaI) Oyiinua
TaIIXUC KWINHAAU Ba 0ax0JIaHA/IH.

MeToaHu amaJjira OIIMPHUIN TAPTHOU:

“AccecMeHT” JapAgaH Mabpy3a MaIIFyJoTiapuaa TanabamapHUHT EKU
KaTHAITYUIAPHUHT MaBXyJ] OWJINM JapaKaCUHU YPTAHMINIA, SSHTH MabIyMOTIapHH
0aH KWIMIIga, CEMUHAP, aMajuil MaIFyJoTiapAa 3ca MaB3y €KH MabIyMOTJIApHU
Yy3namTupul AapakacuHu Oaxojaml, IIYHUHTHAEK, Y3-Y3uHu Oaxojail Mmakcaauaa
UHAMBUYaNl Iakiaga ¢oimananum TaBcus dtuianu. LlyHuHraex, YyKuTyBUMHUHT
WKOAMN EHJAIyBU XamJa YKyB MakcaajapujaH Keiaud YuKuO, accecMeHTra
KYIIMMYa TOMIIUPUKIAPHA KUPUTUIIT MYMKHH.

Hamyna. Xap Oup katakaaru Tyrpu xkaBoO 5 Oamn €ku 1-5 Oanraua OGaxojaHUIIN
MYMKHH.

o’
>

Tect Kuécuii Taxymi
< 4
< \ﬁ 1. Kaiita Mousai craBKacu

\ *  Ouumk 6030p
2016 1iun 1 suBap xonarura...

OIICpaluAIapuHA Ba

A) 10 % B) 9% MaKOypHUH 3aXupaiapHu
C)8% D) 12 % MyJI MAacCacura TabCUPUHU
TaXJIWJI KWINHT?
j&
~ ) TymyH4a Taxjauiamn R : ’t L AMaJIMHi KYHUKMA
/Y *  MaxOypwuii 3axupanap n} ~* Tuxopar 6anknapu
o TYITyHYACUHU MU30XJIaHT... = Kpeaumiapu (OU3HHUHT

KaliTa MOJIMSUIAII CTaBKacHu
y3rapuiimra TabCUpH
KaH/1ai?
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3- MAB3YHUHI' MADBPY3A MANIFYJIOTHUJA Kyiimmaru wunTepdaon
VKUTHUII MeToATapuaad Qporaananuiaiu:

1) MamfynoTHUHT  MoTHBaUsl  Oockmunma:  “AxIud  XyXKyMm OaH
doinamanuIaIu.

2) “Uncept” MeTOIH

MeToaHUHT Makcaau: Maskyp METOJl TUHTJIOBYWJIAp/aa SHTH axOopoTiap
TU3UMHUHM KaOyJl KWIMII Ba OWIMJIAPHM V3JIAIITUPWUIUIINHA EHTHUJUIAIITUPHUIILL
Makcaauaa KyJUlaHWIaau, IIYHUHTIEK, Oy MeTOoJ YKyBUMJIAp Y4yH XOTHpa MallKu
BasudacuHu XaM yTaiau.

MeToaHn amMajira OIMPHUII TAPTHOU:

» VKUTYBUM MAIIFyJI0Tra KaJaap MaB3YHUHI aCOCUH TyIIyHUYajgapyd Ma3MyHH
E€pUTHIITAaH UHITYT-MaTHHU TapKaTMa €KU TaKJIUMOT KYpUHHINIHUAA Talpiaiu;

» SIHTM MaB3y MOXUSATHHHU EPUTYBUM MAaTH THUHTJIOBYMJIApTa TapKATHJIAJIH CKH

TaKIUMOT KYPUHUILINa HAMOWHII dTHJIAIH;

» TUHTJIOBYM WHAMBHyal Tap3Ja MaTH OWJIAaH TaHWUIIMO YUKWO, Y3 maxcuit
KapalulapuHd Maxcyc Oenruiap opkaiu udonanainuiaap. MaTH OuiaH unuianiaa
TUHTJIOBUMJIApra Kyluaaru Maxcyc oenrmiapaas (oiiganaHuill TaBCUsl dTUIIAAN:

Bearnaa
p 1-matu | 2-maTtH | 3-MaTH

“V” — TaHUIII MABIYMOT.

“Y’ — MasKyp MabJIyMOTHU TYIIYHMAJIUM, H30X
KEpak.

“+” 0y MabJIyMOT MEH YYyH STHTHJIHK.

(13

— 0y (ukp €KU Ma3Kyp MabJIyMOTIa KapimuMan?

benrunanran BakT SKyHJIaHTa4, TabJIUM OJYBUYMJIAD YYYH HOTAHHUII Ba
TylIyHapcu3 OyiraH MabiymMOTiap YKATYBUM TOMOHMJAH TaXJIWJI KUJIUHUO,
M30XJIaHA/IM, YIAPHUHT MOXUATH TYIuK €putuiaau. CaBosuiapra xaBod Oepuiaau Ba
MAILIFyJIOT SKYyHJIAHAIH.

AMAJINA MANIFYJIOTIA Kyhugard uHTepdaosa YKUTHIIT METOJIapuaH
dholinananunaau:

1) “bpudunr” Meroau

“bpucunr’- (unr. briefing-kucka) Oupop-Omp macasa €KUM CaBOJHUHT
MyXOKamacura OaruIiaHTaH KUCKa mpecc-KoH(epeHius.

VrTka3zum Gockuuaapu:

1. TakauMOT KUCMH.

2. Myxokama xapa€nu (caBoJI-KaBoOJIap acocua).

bpudunarnapaan TpeHUHT SKyHJIAPUHHA TaXJIWI KAIUILA (oraamaHuIl MyMKUH.
[yHuHrAeK, amManuid YUMHIApHUHT Oup makiau cudartvga KaTHaIYuiap OuiaH
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Oupra gomzapd MaB3y EKM MyaMMO MyXOKamacura OaFMIIUTaHTaH OpHuQpHUHTIAp
TAIKWJI ATUII MYMKUH OYynaau. Tanmabamap €xku THUHIJIOBUMTIAD TOMOHHUIAH
spaTHJITaH MOOWJI WJIOBaJapHUHT TAaKAMMOTHHHU YTKasumma xam (oimamaHuil
MYMKHH.

2) “Xyaocamam” (Pe3rome, Beep) meToau

MeTtoanuHr makcaau: by meron mypakkald, KYynTapMOKIHM, MyMKHH Kajap,
MyaMMOJIHM XapaKTepHJard MaB3yJiapHH YpraHuiira KapaTuirad. MeTOTHUHT
MOXHUSATH IIyHJIaH HOOpaTku, OyHAa MaB3yHUHT TYpJId TapMOKJIapu Oyitnua Oup Xui
axOopoT Oepwiiagy Ba alHW TaNTAa, YIApHUHT Xap OWpW aloxuja acrheKTiapiaa
MyXoKaMa 3Tuiaau. MacanaH, MyaMMo WKOOHil Ba canbuil TOMOHIapH, ad3auluK,
dazunatr Ba Kamumiukiapu, ¢Goiima Ba 3apapinapu Oyitmua ypranuwianud. by
uHTephaos  METON  TAaHKUIWW, TaXJWINK, aHUK MAaHTUKUN  (UKpIaIIHA
MyBapGaKUIATIN PUBOKIAHTHPHUINTA XaMAa YKYBUMJIAPHUHT MYCTaKWI FOSUIApH,
bukprapuHu €3Ma Ba OF3aKW INAKJIJa THU3UMIM OaH OJTHIN, XUMOS KHJIUIITa
UMKOHUAT spatagu. “Xynocajnamr’”  METOAWAAH Mabpy3a MAIIFyJIOTIapuaa
WHAVBUAyaJT Ba OKyYQTIMKIApAArd Wl  [MAKIWAa, aMaJIuid Ba  CEMHHAp
MAIIFyJIOTIapyIa KHIUK TypyXJapard Uil MaKinaa MaB3y r3acuiad OWIMMIIapHU
MyCTaxKaMJIall, TaXJIMIA KAJTUII Ba TAKKOCIAIl MakKcaauaa GoiaanaHuIn MyMKHH.

MeTtoann amaJjira omMpuiI TApTUON:

TpPEHEP-YKUTYBUU UINITUPOKIMIAPHU 5-6 KUIIKUaH HOOpAT KHIHK
rypyxJjiapra axparaju;

TPEHUHT MaKCay, IapTiiapy Ba TapTUOM OWIIaH UIITUPOKYUIAPHU
TaHUILITUPTay, Xap OUp rypyxra yMyMuidi MyaMMOHU TaXJINAJI
KWIMHHUILM 3apyp OYJraH KuCMJIapH TYIIHPUIITaH TapKaTMa

Xap Oup rypyx y3ura 6epuiaran MyaMMOHH arpoduinya Tax il
KUIUO, Y3 Mynoxa3ajlapuHH TaBCHsl STUIIAETraH cxema Oyiinya
Tapkarmara €3ma 0a€H Kuiaju;

HaBOaTmaru 6ockuyaa 6apua rypyxJjap ¥3 TaKIUMOTIAPHHH YTKa3aauiap.
[llynnan cyHT, TpeHEp TOMOHHUIAH TaXJWUIAP YMYMIAMITAPUIAAH, 3apypHil
ax0opoTIp OWIaH TYJIIUPUIAIA Ba MaB3y SIKyHJIAHAIH.
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Hamyna:

MoneTap cuécaT HHCTPYMEHT/IapH
KaiiTa Mmosusiiam Ma:x0ypuii 3axupa Ouuk 6030p
onepanusiiiapu
a(1)3ann1/1r1/1 KaM4MJIUTH aq)3ann1/1r1/1 KaM4iMJIUT'HU a¢)3ann1/1m KaM4iMJIUuIru
XyJioca:

3)“Keiic-cTagn” MeTOIH

«Keiic-cTagmw» - uHIIIM34a cy3 0ynuob, («case» — aHUK Ba3HAT, Xoauca, «stadi»

— S'/pFaHMOK, TaXxJINJI KI/IJ'IMOK) AHUK Ba3WATIIAPpHHU praHHm, TaxXJIMJI KWW aCcoCuaa

VKUTHUILHMA amajira OLUMpPHINra KapaTWiIraH METOJ XucoOyiaHaau. Maskyp MeTon

nactinad 1921 ¥un ['apBapi yHUBEpCUTETHIA aMallMil BaszusTIapllaH HUKTUCOIUN

OomikapyB (annapunu yprauuiiga doiganaHum Taptubuna kyananuiarad. Keiicna

OouMK axOopoTriapiaH €KW aHUK BOKEa-XOJMCaJaH BaszusiT cudaTuja TaxJuia y4yH

dorinananum mymkuH. Kelic Xxapakatiapu ¥3 uuura KyduaaraiapHd KaMpad oJiaju:
Kum (Who), Kagon (When), Kaepna (Where), Huma yayn (Why), Kannaii/ Kanaka

(How), Huma-natuxa (What).

“Keiic MeTOAM” HA aMAJITAa OLUMPHUII OOCKUYJIAPH

N Da0IUAT WAKIA
00CKUYJIApH BAa Ma3MYHH

1-6ocknu: Keiic Ba  yHHMHT v’ sSKKa TapTHOJark ayano-BU3yal I,
axO0opoT  TabMUHOTH  OuJaH v’ Kelic OWIaH TaHUIIUII(MATHIIH, AYAH0 EKHU
TaHULITHUPUILI Meaua akKiaa);

v’ ax0OpOTHH YMyMJIAIITHPHIIL;

v’ ax0opoT TaXJIMIIH;

v MyaMMOJIapHH aHUKJIAI
2-00cKHUY: Keiican v MHIMBHYyaJ Ba IypyXJia HILIAIII;
AHUKJIAIITUPULL Ba VKyB v\ MyaMMOJIapHH  JOJI3apOJIMK  HepapXUsICHHU
TOMIIUPUFHU OENTHIIaII aHUKJIAIL;

v/ acoCHil MyaMMOJIH Ba3MATHU Oeruiant
3-6ockuu: Keilicmaru  acocwui v/ MHIMBHIYaJ Ba IypyX/ia UIILIAIII;

MYaMMOHU TaxJIWI 3TUII OpKaIu
YKYB TOIIIWPUFUHUHT €YUMUHU
v3Jaml, XaJl JTUIl  HYJUIApUHU
U120 YUKUIII

v MyKOOWJI €4nM HYIUTapuHY UILTA0 YMKHMIIL;

v Xap OWp €UYMMHHMHI WMKOHHUSATIAPU  Ba
TYCUKJIAPHU TaXJIWJI KUJINILL

v/ MyKOOWJI €4NMJIAPHHU TaHJIAII

4-0ocKuY: Keiic CUYNMHUHU
CUMMHUHHM  [IAKUIAHTUPUII  Ba
acocJiani, TaKIuMOT.

v’ SKKa Ba rypyxJa UILIAlIL
v\ MyKOOWJ  BapHaHTIapHU
VMKOHUSTIAPUHU aCOCIIALLL;
v WOKOIUU-T0MNXa TAKAUMOTHHHI Tanépar;

v\ SIKyHMH XyJIOca Ba Ba3HAT €UMMUHMHI aMajuii
ACHEKTIapUHUA CPUTHUIL

aMmaijga  KyJulaml
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I11. MABPY3A MATHJIAPHA

1-maB3y. Mamiiakat MOJIMSABUI 0apKApPOPJIUTMHA TAbMHUHIANIA
MapKa3uidi 0AHKHUHT YPHH.

Pewxa:
1.1. Mapxka3uii GaHKHUHT MOJIMS TU3UMHUAATH YPHHU.
1.2. Mapxka3uii 6aHKHUHT MOJIMSIBUM OapKapOpIUKKa TabCUPH.
1.3. Mapxka3uit 6aHK QyHKIHSIIApH.

Tasnu wubopanap: Mapkaszuii Oauk, MOMUSL, MOAUS MUSUMY, MOIUABULL
bapxapopauk, 6ananc, Mapkasuii 6auk QyHKyuaiapu, Mmowemap cuécam, IMUCCUOH
bank, dasnam 6anKu, OAHKIAP OAHKU, OTMUH 8AIIOMA 3AXUPATAPUHU OOUKADULL.

1.1. Mapka3uii 0aHKHMHT MOJIUSI TH3UMH/IATH YPHHU.

Mapxkasuii 0aHK pean UKTUCOAMET/Ia Ba MOJIUS TU3UMUIA MyXUM YPUH TYTaju.
Uynku maBiat OaHK JEMO3UTIApUTa TYJIOB BocUTacu cudaTtuia Kapainau (0aHKHOTa
Ba TaHrajap HUcOAaTaH KMYUK Ba Te3 opaaa uyk O0ynubd keraau). bank nemnosutinapu
sca myJ, OaHKJIap Kap3 MalOniarjapu xucoOura myn sparagu. Ilynm xkummat6axo
MeTaJulapJiaH sicajiraH BaKT/la yYHM TapTHOra coiuin OuiaH OOFJIMK MyaMMoJap
OynMaraH. X03Upru maitra Keiaubd sca MyJHU TapTUOra Coiuil OujiaH OOFIMK Oup
KaH4a MyaMMOJIap MaBKy/I:

- bBaHK KpeTUTUHUHT TABMUHOTH YEKJIAHTaH;

- banknap Oup Oupu OunaH pakoOaTiamaav Ba TaOWUM paBUIIA YJIAPHUHT
O0exapopaurura cabad o6ynaau. LUIyHUHT y4yH yJgapHM HazopaT KWJIUII Ba TapTUOra
COJIMHHUII MYyXHUM/IUD;

-Kpenut Oumnan TabMuHNAIl Ha3apuid >KUXaTHaH dYeKIaHMaraH, Xajaurada
MaBxKy HHGIAIMS Ba TUIEpUHQIISIIS XaBhu 60p;

- KpeauTiaap OwiaH TabMHHJAm (Ha3zapuil) YeKJIaHMaraH, YyHKH IyJijga Hapx
kamduétn (l-pacM Kapanr) MaBxyn o5mac. IlyHUMHr ydyH, OWp IIaXCHHUHT
apananryBu Tayad KUIMHAIW .

® Faure AP. Central banking and monetary policy: An Introduction. 1% edition. Cape town. Quoin Institute. 2013. p.7
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Figure 1: supply of & demand of bank loanrs

Ky#nnarunap Mapkasuii 0aHKHHHT acocuil GyHKIUSIIApH XUCOOIaHa u:
1. Dmuccron 6aHK
2. JlaBnaTHUHT OaHKW Ba MacliaxaTunucCu
3. [1yn Ba 6aHK THU3UMUHUHT OOIIKAPYBUNCH
4. MoneTtap cuécaTHy UILIA0 YUKYBYH Ba aMalra OMMpyBYU

Kyiinparu 2 pacmpa Mapka3uii OaHKHUHT MOJUSL THU3UMUJATH  YPHUHU
KYpUIIMMHU3 MyYMKHUH. By oaamii kap3 Oepuin Ba Kap3 OJMII 3Mac, Oalku y 6 KucM
€KM dJIEMEHTJIApAAaH TAllKWJI TOTaH.

- OupuHYH, Kap3 Oepyeuunap (OPTUKYA My MaOIaru 00p) 6éa Kap3 onyeuunap
(myn mabnarura »xtuéxu 6op). Kap3 O6epyBun opTukua mabiaru y4yH MaKCHUMall
JapoMaj OJIMINTa, Kap3 OJIyBUWJIAP OJMHTaH MalOJiaF y4yH 3Ca MUHUMYM TYJIOB
TyJallra xapakaTr KWiaauiap;

- UKKUHYM, MOIUABUU 6ocumauuiap, Kap3 oOIull Ba Oepuinga yprana
BOCUTAUIWINK KWJTYBUMWJIAp; yJap Kap3 OepyBUmwIap Ba Kap3 OJyBUWJAp ypTacumaa
TypuO, aKTHBJIApJaH OJIMHTAaH JapoMajl Ba MaxOypusTiap Vpracumaru (HapKHu
JapoMaJHM MaKCUMaJUIAIITHpUINTa XapakaT Kuiaauiaap. by Oank wmapxkacu
nevunanu. bynnan kypuHuO TypuOAMKH, yJap ACMO3UTIIAp YUyH 3HT KaM TyIaiira,
KpeIUTIIapaH 3ca KYNpokK Qoiiga oauiira XxapakaT KUjiaausap;

- YYMHYH, TYpJIMd WIITHPOKYWIAPHH MOJHSIBUN JXTUSKIAPUHU KOHIUPHII
YUyH UIUIA0 YMKAPWITaH MOIUAGUL uHcmpymeHmaap. by MHCTpyMeHTIIap MOJIUIN
(MacanaH, xa3uHa OuseTnapu) €ku Homoaaui (MacasiaH, oBepApadT) KYpUHHUIIAA
oynanmy;
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- TypTuHYM, Tanad Oynranma nyn sApamuw. busra Mabiaymku, OaHKIap
oupranvkaa ¥3 Aeno3uTiapuHu (=myJ) unuiad 4YuKuiigek HoE0 KOoOWusTra fra,
YyHKH JaBJaT OJaT[a YJapHUHT JEMO3WTIApUHHU TYJIOB BOCHUTacH cudaruiga TaH
OJIaI;

- OemHYH, MoausA8ull 6030paap, MOJHMSIBUN BOCUTAJIAP CaBIAOCH YUYH MaBXKY/T
KOPIIOPATHUB Ty3WJIMaJap Ba KOHBEHIIUSIIAP;

- OJITUHYH, HapX Oeneunosuuiap, S’IbHA akusiiap HapXu Ba (hOU3 CTaBKaJapuHU
Genrmraiian’.

CENTRAL i
Dbt BANK
—_—
Inteshank Deposits N
l dent -
BANKS
Dkt i Interhank DEFCIE s
' g cest —— | INVESTMENT
Dight & shares ANKE -
== BANKS JEHICLES
Diebt & shares J -
o Dby - Investment ]
e SDY/o ! FlCa q
Debt DFle, SFY 3 # el vehicle securitiss
- Finance co's ’ P
nvestment co's RS o
Diebt & shares Dbt & shares . E—
Dbt & shares
¥

Figure 2: banks on the financial system

Mapka3uii OaHKHUHI Haiao OYiMII Tapuxura Haszap TalulaiauraH Oyicak,
VHUHT THXOpaT OaHKIapujaaH OWUpO3 KEUYPOK Maijgo OyiaraHura ryBox Oyiamwus.
Mapka3uii OaHKHUHT F03ara KeJuIlInra acocuii caba® OaHK THM3MMUHUHI OyTyHJIan
WIIJAaH YUKUIIW Japakacura €TUIU, SbHU Xap Oup OaHK y3uua Ba y3u Oenruiara
MUKJIOp/Ja MyoMaliara TypJid XWJIJard, Xamjia TypJu HOMUHAJIAru Immyji Oenruiapu
YUKapuIy OuiiaH ro3ara kenrad. by ¥3 HaBOaTuma 0eBocuTa Myomaliajia ToBapiap Ba
MOAINA KUMMAaTJIMKIapra HUcOaTaH MyJTHUHT Oup-Hedya Oapobap Kymaiuiura Ba
oknbatna HadaxaT OaHK THU3MMHMHUHT, Oalkd OyTyH HUKTUCOIUETHUHT W3JaH
yukumura onaud kenran. by  §3  HaBOatMaa  SMUCCHOH  OaHKJIApHUHT
MapKa3IamTupwmimura cabad Oynran. Maskyp XojaT d3ca 5SMHCCHS KUJIHII
XYKYKUHU KyJra KHpUTraH OaHKHMHT OomiKa OaHkiapra HucOatan Oapkapop Ba
MycTaxkam Oynuimura onubd kenau. HaTwxkana OaHk THU3MMHAA MaBXyA OYauIld
Kepak Oynran cod pakoOaT WykoauO, Ky3naHraH HaTwxkara spunmmimanu. Llynnan
CYHT, UKTHCOIUUJIAp THXKOpaT OaHkiIapu (HaodusTHUHHU OolIKapaauraH Ba (HaoausaTu
KUXATAaH yiaapaaH papkiaaHuO TypyBUM OaHKHU BYXKYJra KEITHUPHUII 3apypIUTHHU

* Faure AP. Central banking and monetary policy: An Introduction. 1% edition. Cape town. Quoin Institute. 2013. p.9
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anrna® ernunap. Hatwxkanma, Oupunum Mapkasuii 6ank 1656 innpa IlIBenusiaa,
yHJaH CYHT 1694 itunga AHTIIMSAA BYXKyAra KeJau.

Xap kanmail napnataa Mapkasuii 0aHK XykyMar OaHku OYnu0 XucoOjaHaau Ba
YHUHT MaBKeH Y1IIa aBJaT KOHYHJIapu OuWiaH OenruiaHaiau.

Mapkaszuii OaHkiap Typid JaBiaTiapAa Typjuda HOMJIAHUIIM MYMKHH.
Macanan, AKlllna — ®enepan 3axupa tuzumu; ['epmanua Ba Kozorucronga —
Mumii 6aHk; XuTtoiiga — Xank 0aHku; AHrausaa — AHMIMS OaHKU, V36ekucTon Ba
Poccusima sca, - Mapkasuii Oank €0 HomutaHagu. Maskyp OaHKIap KaHpaai
HOMJTAHWINNJIAH KaThUi Hazap, 6apyacu Mapkasuii 6ank xucobnanaau. by Gankimap
nespau Oapua JaBiatiapia MUUIHIIAIITUPUITAH Ba yIap JaBjiaT MYJIKU CaHaJa Iu.

Mapka3uii 06aHK XyKyYMaTHUHT pacMUN MyJI-KpeAUT HHCTUTYTU cudaruga
HaMo€H OYymamu Ba y doifna omumm Makcaguaa TiwkopaT ¢Gaonuartu OwuiaH
IyFyJUTAHMaN/IH.

“V36exumcToH PecryGnukacu Mapkasuii  GaHKM TYFpHCHIA TH KOHYHTa
MyBOGUK Mapkaszuii OaHKHMHI acoCHil Makcaau Oy — MWJUIMM BalioTa KypCHHH
Oapkapop XonaTtna cakiam Ba Oy OpKaJiM MamilakaT XyZ[dyaujaa Oaxosap
OapKapOpJIUTMHU TAbMUHIIAIIIAH HOOPATAUD.

byrynru kyHna xap KaHjail JaBJIaTHUHT MOJIUS-KPEIUT THU3UMUJA SHT aCOCUH
Ba MyXUM VPHUHHH pacMHM MyJI-KPEIUT CUECATUHU IOpPry3yBuM — Mapkasuii 0aHk
sraiaiian. MkrucomuéTtau OyTyH MamuiakaT MUKECHAA TapThOra coiuiga Iryi-
KpeauT Xamaa OroKeT cuécaTuHi yamOapyac OOFIUKIMKAA OJIM0 OOPUIIUIIIA MYyXUM
axamudarra sraaup. Mapkasuid 0aHk (aonusiTuaa MyJa-KpeaIuT CUECATUHUHT aCOCHUM
BOCHUTAJIAPUHHU dTajlJIaMac/iad TypuO, 0030p UKTUCOAUETUHN MOHETAp CUECAT OpKaIH
camapaJiid TapTUOra CoJIMII MyMKHUH 3Mac.

Xankapo amanué€rna Jgeapiau  Oapua JgaBinatiapaa  Mapkasuih  OaHKHUHT
AMUCCHUOH MOHOMOJIMSICM KOHYH OwiaH Oenrwiad kyhunaau. HWkrucoanéru
PUBOXKIJIAHTAaH MaMJIaKaTJIapHUHT MapKa3uil OaHkIapu Ky Xosuiapaa ¢dakar MyJTHH
3ap0 3THI OWIIaH 3Mac, OaJKU YHUHT IW3aliHu, OaHKHOTajJap XUMOSICH Xamjia OoIKa
TEXHUK MacajajapHu KypuO YMKUII OWjaH XaM IIyFy/ulaHaau. baHkHoTamap
Oankjapra HOMHUHAN OViWYa COTWIAIM, aMMO Oab3u xoiapaa Mapkasuii OaHk
KyIIMMYa X1U3MaTiiap KypcaTraHd Y4yH KOMUCCHOH XaK OJIaIu.

Mapxkasuii 0aHk y4yH OaHKHOTanap ToBap cudaruma OGaxonaHranu TyQaniau
JaBjaT MYJHUHT HOMHMHAIM OWIaH YHra KeTraH capd-xapaxariap YypTracuiaru
dapknan doiina onaau, Oy sca, OAHKHUHT acocui pecypc (IMacCUB)IapUHU TAIIKHUIT
ATajIu.

bankHoTanap (KOFo3 myJulap) BaKTU-BAaKTH OwiaH WHQISIUSA TabCUpUTa
yupamu MyMKUH. TaOuuiiku, 0y X0J1 MyoMajiajard HakJ IyJijiap ce3wiapiau OyiaraH
MaMJiakatjiapra xocaup. Arap OaHKHOTaJdapHUHI Oup KucMu Mapka3uil OaHKka
KaliTMaca (Te3aBpaius), JaBiaT KyIIMM4Ya MyoMajia BOCHUTaJapuHU MyoMajiara
quKapaau, 0y 3ca nHQIAIMS )KapaéHUHUHT Ky9alHIIUra o0 KU MyMKHH.

[Tyn maccacu Ba uHGIAIMSA YpTacuaaru KOPPEISIUSIHIHT Ma3MYHJIH Y3TapuIIu
xaMm caba0-okuOaT aramaiapy Ba XaM Yy30K MYJJIATIN y3apo ajloKajap TeCTiapu
aTamanapuna sHa QolimanaHmwIaéTrad KAaTOPJIAPHUHT CTAaTUCTUK XyCyCHUsIapura
oormuk. @dumep m Curep (1993) TapkugIaiaMIapKyd, MyJd MAacCAaCHHH YCHII
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cyppbatujaru ¥yirapuil UWHQISAIUATa KaHaal TabCcHp KWIUIIMHUA (akat Myl
MAaCCACUHUHT XAKUKUI YCUIIMHUHT TMEPMAHEHTIN CUJDKUIUIAPHA HAMOWMII KUJITAaH
X0J1Jaruia Gearuiam MyMKKH.

Mapxkasuii 6aHK MyJI-KpeIuT CUECATUHU IOPry3yBUM Opran 0yiub xucobiaHau,
Oy aca BaitoTa Kypcura, (pous ctaBkanapura, 0aHK TU3UMUHUHT YMYM JIUKBUIJTUAINK
XaKMHUTa Ba TAOMMIKA OYyTYH MKTHCOAUETTA TahCUP YTKA3UII YUyH WYHAITUPUIIAIH.
by Bazudanapuu euunina MKTUCOAUETHU OapKapop YCHUIIMHU XaMmJla UIICU3JIUK Ba
UHQIIUSHE KaMaluIIMHA TabMHHJAII Makcaau €raau. Mapkasuit 6aHk ofjatia
ycTaB Oyiinya mya MyOMajJaCMHH Ba MWJUIMA BalIOTa Kypcu OapKapOpJIUTHHH
TabMUHJIAIITA )KaBoOrap, Iy Makcajaaa y3 cuécaTuHu OOIlKa AaBiaT OpraHJIapUHUHT
cuécaTu OMJIaH MOCJIAIITUPUIIra XapakaT KUIa/Iu.

Mapka3uii 0aHK aBBaJio, JaBjiaT Ba OaHKJap Ypracujia MUKTUCOIUET OpKaIH
BocuTaun Basupacunu Yyraiinu. lynmail Myaccaca cudartupa y mysl Ba KpeauT
OKMMUHU KOHYHJIa pyXcaTt dTUJITaH BocUuTanap €paamMuaa TapTuora coyaiu.

banknapau Taptubra conuin jJeraHja, JaBIaTHUHT Mapkaszuii 6aHK OpKaiu
OaHKJIApHUHT  OApKAPOPJIMTUHU, XaBOCU3IUTMHU TabMUHJIAIIA  TYIIYHUJIAQIH.
Xo3upru KyHja OaHK ONEpalMsUIApUHUHT Ha3opaTuja OupuHYM ranna OyTyH
UKTUCOJTUETHUHT OapKapOpJIMTMHUA TabMHHIIANI KU3UKUILIApU €ranu. baHkmapHUHT
OaHKpOTra y4pami MUKO3JAPHUHT MAablIyM HYKOTHIILIApTra ydparaHiukiapu cadbad
OYIUIIM MyMKHH Ba OYHUHT OKMOATH/a XaTTO 3aHKUPIIU peakiusi oonutanuo, OyTyH
MKTHCOIUETTa XaB() CONMINY, UIIA0 YMKAPHUIIHUHT YCUII CypbhaTUIa Ba WII OWJIaH
OaHIIMKKa canOuil TAbCUP KYpCaTUIIU MYMKHH.

bank Tu3umuHM TapTHOra conumiia Ba Hazopartuaa “CAMEL” peldTuHr Hazopar
TH3uMuAad KeHr goinananuwnanu. “CAMEL” npuHuunu uHrianzya cy3napHUHT OO
xapbaapuaad TalKWa TomraHn Oynamb, OaHK TU3UMHUAA KyHUJard acocuit
ME30HJIAP/IaH TAILIKUI TONTaH:

» KalUTAJTHUHT €TapJIiIurd (KaMH akTUBJapra y3 MaOiarlapiHUHT HUCOATH)
Japaxacu;

» xaB(-xarapHu  X@coOra ojiraH  XOJJard  aKTHBJApHUHT  cudary,
JTUKBUIAIIUTH Ba 11y Kabuiap;

» MCHEKMEHTHHHT cHdaTH (OOIIKapyBUMIAPHUHT MaJlaKacH ) KUXATIapH;

» dorinammmuk (1 akiuys €k XoauMra TYFpH KeJlauraH JapoMa) Tapakacy.

» TUKBUUTIIIMK: MKOYPHUATIAPHU TE3JIMKIa Ba KUWWHYIIMKIApcH3 Oaxapa
OJIUIIHU (JTUKBUJJTM aKTUBJIAPHUHT OOIIKA aKTHUBJIapra HUCOATH);

Cyurru Hummapga MamulakaTUMu3a OaHK TU3UMHra OYnaraH 3bTUOOPHUHT
Kyuaiumm Ba Oy opkaiu OaHK MWXKO3Japura Kyjgaid IIapT-IiapouTiap
ApATUITAHIIUTH, IIYHUHT/ICK, 3aMOHaBUI OaHK XU3MaTIaPUHUHT
KYpcaTWIAETTaHaurn  OaHKJIAPHUHT HWKTUCOAUETAA TYTraH MaBKEWHU sIHaja
OIIMPMOKA.

Iy wapcanu amoxuaa TabKUAJIa0 YTHUIN >KOW3KH, KYITHHA PHBOXKJIAHTAH
MaMJlakatiap — Mapkasuid  OaHKJIApUHUHT  XaJKapo  amManuérna  OpTUPraH

% Walsh, Carl E. Monetary theory and policy. —3" edition 2010. p.2.
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Taxpubanapuaard SXIIM SKUXATIapUHU OW3aa KyJulalml sXIOW camapa Oepuiiu
MYMKHH. XyCyCaH:

e OWpuHYMIaH, OaHKHOTAJNAP OHMHUCCHSICHHM MEXaHW3MHHHM KalTa KypHII
no3uM. SpHU, Mapkasmii OaHK OaHKHOTAJIApHH THXKOpaT OaHKJIapura COTHIIU Ba
Kacca omnepanusiiapuHu  (pakaTruHa yinap OWiiaH aMaira  ONIMPHUINHM  JIO3HM.
banknoTanap 6unan TapMuHIA0 OEpUI MacaTaCHHU TYJa Xajl 3TUII KEPakK;

® VKKWHYUIAH, HAKJ IYJICH3 XUCOO-KUTOO MIAKIIAPUHU PHUBOKIAHTHPHIII
OpKJIM MyOMajaJard TyJl MAacCAaCHHUHT Hakd myd (OaHKHOTa)Iap XaKMUHU
KUCKapPTUPHUIITA SPUIIHII 3apyD;

® YUYMHYHJAH, HAaK] MMYJUTUK Ba HaKJ IMyJCU3 000pOTiIap YpTacuaarun CyHBHH
GapKIMIMKHA WYKOTHIN Kepak. ‘“‘HaxmmamTupumr’ra Kapiiv KypalrHH TYXTaTHII
KepaK, YyHKH Yy OpKaJIW OOJHraius Ba OMOHOT CepTH(HUKATIAPU Iy YpHHUIA
YUKApUIraH KUMMATJIM KOFO3Jlapra ajlaHUIIN 103 Oepaiu;

e TYpTUHYMIAH, (QOW3 CTaBKach cu€caTd OpKAIM SUIMMKA IyJl MAaCCaCHHH
TapTUOTa COJIMIT THU3MMHUHHM KHUPHUTHIN Kepak. Macanad, Qous3 craBkamapu
KPEIUTHUHT COFJIOMJIAIIUIIUTA XU3MAT KWJIATU JIeMaK, HaK] IyJICH3 dIMHUCCHUsS (DaKaT
MHQIISIUS  TEeMIUIapu Japakajiapura Moc OyiaryHuya OynaraH mapoutina Epaam
OepuIlu MyMKUH;

e OcmmHuugaH, Mapkasuii Oankau ¢akat Omnuit  Kenramra Xupco0
oepunumruan KonyHnan sixmm OujlaMu3, JIGKWH, KOHYHUIJIMKAa Mapkasuii 6aHk
TOMOHH/IAH JABJIATHUHT KPEAUTIIAII YErapaCuHU aHUK Oenruinad KyHumn g03um. AKC
X0J/1a Tyd-KPeAUT COXACHMHH TapTHOra CONMINAA eTapiid JapakaJard caMapara
puIud OyIManu;

® OJTHHYWIAH, XyKymMaT OyTyH OaHK TH3WMHUHH TapTHOTa CONHIN Y4YyH V3
TabCUPUHU KaMalThpraH Xojjaa Mapka3uil OaHKka eTapiid BakoJaTiap/aH Ba
WHCTpYMEHTIapAaH (oimanaHuIy yuyyH Oapya MMKOHUATIAPHHU SPATHUIIN Kepak.
SIbHM, UKTUCOIUETHU SPKUHIIAIITUPUIITHY STHA/IA KA UIallI THPHIIL JIO3UM.

Nmna6é yukunaérran xap Oup OaHK KOHYHUMJIMTHUMM3JA PHBOXKIAHTAH
MaMJIaKaTJIapHUHT OaHK MWINUJArd IOTYKJIapu Ba TaXpuOalapuHu IbTHOOpTA
OJIMIITUMU3 Kepak. AKC X0Jij1a, OyTyH UKTUCOAUETHN camapaiu (HaousT FOPUTHIIIUHA
TabMHUHIA0 OVImMaiu.

1.2. Mapka3uii 6aHKHMHT MOJIMSIBUI 0apKapoOP/IMKKA TabCUPH.

MonusiBuii 6apKapOpJIMKHUHT HKKH OOCKWYH MaBXKY/I:

- Hapxnap 6apkapopauru

- Monus Tu3uMuIaru 6apKapop mapT-mapouTiap

Hapxnap 6apxapopaueu HucbaTaH mnacT Ba YMyMHUM Hapxjap Japaxkacujia
Oapkapop y3rapaau, ogataa WHQIAIMs 1apaxacu 1e0 aTanau.

Monua muzumuoaeu 6apxapop wapm-uiapoumiap MOJUSBUN BOCHUTAUYMUIIAD Ba
6030pnap GapKapopaHUrura I0KOpU UIIIOHY MaBXKy 1 OyJIraHaa amalira Ol puIaIu.
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MonusiBuit 6apKapOpINKHIHT Oy UKKH SIEMEHTH y3apo GOFIHNK.°

MakpoukTucoauii  OapKapopJMK JeraHjaa OapkKapop HUKTHCOAMM  YCHII
CypbhaTIapUHUHT TAbMHWHJIAHTAHJIWIATA AWTWIAAA. MabllyMKH, MaKpOUKTHCOIMIA
OapKapopJIMK JeHuiIrasja - mMamiiakaTia acoCHMil MaKpOUMKTHCOIUN KypcaTKuujap:
SJIMA UYKU MaxXCYJIOTHUHT pean YCUIM, WHQISANIUSA, BalOTa KYypCH, HILICU3IIUK
Japakacd, TYJIOB OajaHCM Ba OOIIKaJapHUHI MyBO3aHaTH Oy3uiIMmacaaH
UKTUCOAUETHUHT OapKapop X0JAa PUBOXKIAHUIIN TYITYHUIAIH.

MonusiBuii GapKapopiuK 3ca — MamiIakaTAa BalioTa Kypcd, (pous cTaBKamapw,
0aHK TH3UMU, MOJIHS, TyJI Ba BAIOTa 0030pJIApUHUHT, COTUK-OIOKET COXACHHUHT
KUJIUU TeOpaHUIUIapra ydypaMaciaH, y3apo aloKaJOpJuKAa PUBOKIAHUIIUIUD.
bynna MmonuaBuil 6apKapOpJIMKHUHT 3HT aCOCHUN MApTIapuaaH OMpU MUJUIMN BaltOTa
KypcH OO0IITKa XOpHXKHUH BatoTajgapra Hucoatan 6apkapop OyIuIm Kepak.

TapuxgaH  MabJIyMKH, MamJjakaTga MaKpOMKTHUCOAWMNW Ba  MOJUABUU
OapKapopJIMKKa SPUILIUII MyaMMOCH Xap Oup JaBiaT yuyyH XyKyMar TOMOHHJaH
o0 OopuiIaauraH HUKTUCOIUU cuEcaTUliard IHT MYXUM, yTa MachbyJUSTIN Ba
Mypakka0 Bazuda 6yaubd KeraH.

bo3zop ukTucomuérura YTUITHUHT AacT/iadku OOCKMYHMAA Xap OWp Mamiiakar,
xycycan MJIX maBnatiapy kabu Y36eKHCTOH XaM HILIA6 YHKAPHIIHUHT acaiyIIy,
UHOIAIUS  JapaKaCUHUHT  YCUIM, TUHCpUHQIISIIUS  KapaCHIapu, MOJIUSBUN
MaOiariap €TUIIMACINUTY, OIOJKET TAKYWILUIUTH, TYJIOB OallaHCH MYBO3aHATMHUHT
Oy3wInIlY KaOu MaKpOMKTHCOJIUN MyaMMoJiapra yd KejiraH Ba Oaprapad 3Tras.

Nxtucoauéraaru OyHaaii caouii xonatiapau 0aprapad 3TUII yU4yH Xap KaHai
MamJIakaT XyYKyMaTH Xap JOUM HWKTUCOAMETHU OapKapopialllTUPHINIA aHUK
Makcajjiapra WyHalITUPWIITaH 4opa-TaaOupiap JACTypUHU MUUIA0 YMKaau. ByHUHT
y4yH XyKyMar MyJI-KpeJIuT Ba COJIUK-OIO/PKET CUECATUHU JaBIaT MaKPOUKTUCOIUN
cuécaruma  OelrWjiaHraH  aHUK  MakcajjapJadH  Keqaud  YMKKaH — XoJjjaa
MYBOGUKJIAIITAPAIHN.

Kunr Ba Yorcon Ttomonuaan AKIIHUHT ypylijaH KEMUHTH MablyMOTJIapH
acocuma osuHran Hatmwxkanap(1997) nynm MaccacMHM VCHMIINM XaKUKHKA 00CHO
YUKApUINra WXOOWM TabcuUpW OWJIaH MoOcalaau, MIYHUHr OwinaH Oup BakTaa
bammapn Ba Kutunar (1995) wHOQASUUSHUHT T[EPMAaHEHTIW  MIOKJIAPUHU
MaMJIaKaTiaapapo TaxJuijaa pean CeKTopra KaHIalaup TabCUPUHM ToMa OJIMAaiauiap,
ammo bepenrtcen, Menmmo Ba Paiit (2008), onauupok 6aéH KuiuHraH (GUiIbTpliamra
sra €HaalryBaad GoigataHrad xoja, TabKUIanamIapku, HHOIAIUS Ba UIICHU3IIUK
Y30K MYJJIaT/IU JaBpJia WKOOUN KOppesIusiIaiiu.

Kaxon wuWKTHCOAMM  amManuéTUIAH MAabJIyMKH, WIUIA0  YHUKAPUIITHUHT
MacaMIMHU TYXTATUI, WHQIAIUS JapakacMHU JKWJOBJAIl Ba YHU KECKHUH
MacaTUPHUII Xamaa MAKPOUKTUCOAUN OapKapOPIMKHUA TabMUHJIAIIACK MaChyIUSITIHN
MakcajJra KUCKa BakTAa JSpuIIuO Oynmaiiau. YmlOy makcaiara Oup Hewya HHILIap
JaBOMHUIA KATOp HCIOXOTIapHU MyBad(akuATIN amanra OIIMPUIN OPKAJTUTHHA
SPULIIIAIHN.

® Faure AP. Central banking and monetary policy: An Introduction. 1% edition. Cape town. Quoin Institute. 2013.
p.12
" Walsh, Carl E. Monetary theory and policy. —3" edition 2010. p.3.
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HIyHUHT 1K, MAKPOUKTUCOIUNA OapKapOPJIMKKA SPUIIMII YUYyH, Xap JAOUM XaM
KHCMaH aMalira OLIMPUJIAIUTaH UCIOXOTiap €KW ajJoXWla OJIMHTaH MyJ-KpEeAWT Ba
(dbuckan CuéCaTUHUHT TAbCUPH eTapiiu e OYImMaiiam, anbarra.

ByHHMHT y4yyH XyKymMaT TOMOHHUJAH aHUK MakKcaajapra WyHaITUPWITaH KaTop
Ty3WJIMaBUM Ba MKTUCOAMM UCIOXOTIApHU KaMmpald OJIYBUM MAKPOUKTUCOIMM
OapKapopJalITUPHUIL  JACTYypH MaXMyacu HIUIa0d UYMKWIMIIA — XamJa YHHU
MyBad(PaKuATIN amanra OIMUPUIIUIIN 3apyp.

XyKymMaT TOMOHHUAAH O€NTHJIaHTaH MakcajJ Ba Bazudaiapra SpUIINAIl YIyH
UnuIad YUKWITaH MaKPOMKTHUCOAMK OapKapOpJalTHPHIN JACTYpU KyHUIard dopa-
TaJ0MpJIapHU aMaJIra OLUMPHUIIHHA TaK030 3Tau:

- HTHCTUTYLIMOHAJ MCIIOXOTJIAP;

- HAPXJIAPHU SPKUHJIAIITUPHILLL;

- XV KaIUK IOPUTYBYM CYOBEKTIIAPHU UCJIOX KHUJIHIIL,

- MOJISI TA3UMUHU UCIOX KUJIHIIL,

- JKOpuil omepanusuiap OyiWWya MWUIMKA BalllOTAaHUHT KOHBEPTAIUSICUHU
TabMUHJIAI;

- 3aMOHABUH TYJIOB TH3UMHHU SIPATUILI;

- KUMMATJIM KOFO3J1ap 0030pUHU SIPATHIIL;

- UIKTUCOJUM CUECATHUHT BA MOJIMS TU3UMUHUHT OUMKJIWTMHA TabMHUHIIAILL,

- MYJKHM JaBiaT Tacappy(pumaH UMKapuIil Ba  XYCYCHMJIAIITHUPHII
YKapaCHJIapUHU KaJa Al TUPULL;

- UKTUCOJIUET peal COXACHUHU TyOJaH Y3rapTUPHILL

- 0030p uH(}paTY3WIMACHHU TYIUK IAKUIAHTUPHUII Ba OOIIKaIap.

Oxkopuna kailg oSTuiarad  4opa-TaAOUpIapHUHT  aMalira  OIIMPHUIIMIIN
HATWKACHUJIA HWKTUCOAUETHU SPKUHIIAIITUPUII Ba PHUBOXJIAHTHUPHUIL >KapacHapu
Te3namaan xamaa 0030p UH(paTy3uIMacu Ba MEXaHU3MIJIApU TYJIMK HILIalIuraH
UKTUCOJUETra acoC COJIMHAIN.

KaxoH UKTHCOAMI KOHBIOHKTYPACUHUHT, XyCyCaH KaxoH 0o30puaru tanad Ba
TaKJIUPHUHT Y3rapuinu Exyq HeQTh, OJITHH, MMaxXTa, ra3 Ba OOIIKa HOAWP MeTayljiap
HAapXUHUHT KECKUH y3rapuiiy Xap KaHJaW JaBjiaT UKTUCOAMETUTA SKCHOPT-UMIOPT
OPKaJIA Y3 TABCUPUHU YTKA3AIU.

By aca mamakaTaa MakKpOUKTHUCOIMNA MYyBO3aHATHUHT OYy3WJIMIIIUTA Ba MabIyM
MAaKpPOMKTUCOIUNA MyaMMOJIAPHUHT Taijgo Oynummra onud kemaau. YmoOy KAWHH
Ba3UATIAH YMKUO KETUIl Y4YyH JaBjaTiap WKTUCOAMN HCIOXOoTiap OViinua
MaKpOUKTHCOAUN OapKapopJallITUPUIL JacTypjlapura TETrWILIM Ty3aTUILIap Ba
y3rapTupuuuiap KUupuraauiap.

Makpouktucoguii  6apkKapopJalITUpUIL  CUECATUHUM  amMaira OIIMpHUIIAA
Xykymatr Mapka3uii O0ank Ba Moiidsg Ba3UpIUTMHUHT (PAOJUMATHUHM MamJlakaTaa
aMmaira OIIMPWIAETTaH TY3WJIMAaBUUA Ba UKTUCOAWM HCIOXOTJIAPHUHT MaKCaJiapura
MOC X0J1/1a MyBO(MUKJTAIITHPAIH.
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Pamcu (1928) Ba Comoynunr (1956) acapiapumaru ycuin Ba pUBOMKIIAHUIITHUHT
SHT SHTHW KJIACCHUK MOJEIUIapU 3aMOHAaBUN MAKPOWMKTUCOAWI TaXJIWIHUHT Ha3apuil
6a3aCHHM TaIIKHI KITagHIap’.

bynnma Mapkasuii O6aHk Ba Monusg Basupiaurd  y3  Basudagapu  Ba
CTparerusyiapuu  Oenruiabd onaaM Xamjaa KyWuiarad Makcaj Ba Basu(anapra
SPUILUIN y4yH Oapua 3apyp 4dopa-TaaOupiapHu amanra omupaau. Iy cabGa6mnm,
JlaBnat cu€caTUHMHI MakcajylapujaH Kenud 4YMKKaH Xxoija Mapkasuil OaHk, V3
HaBOaTHa, MyJI-KpEeAUT CHUECAaTH Ba BaOTa KypcH WYHANWIIHMIA Y3UHUHT aHUK
CTPATETUACUHU OeNrnaad OJIUIIH JIO3UM.

MakpoukTucoauii  OapKapopiauK Kym OMIUIIHM JKapa€H Oynmb, aHuK
KypcaTKA4wiap TU3MMH OpKaJd 0axosiaHaau. XajlKapo aMaU€Taa MaKpOUKTHUCOIUN
OapkapopauKHHU 0axomaiga Kyiuaara KypcaTkuuiapiad KeHr Gpoigananuiaim:

1. Snnu wuku MaxCyJOTHUHT YCUIII CypbaTiiapu OapKapOpIUTH.

SAVMHuuHT MUK Yeuill cypbatiapuau 5-7% napaxkacuna Oynuiy Gapkapop
HMKTUCOAMH YCHIII XCOOTaHAIH.

2. JlaBnat OrompkeT 1eUIMTH JapakacH.

Arap [aBnat 6ropketu nedunutu cymmacu AMuunr 3 dousunan ommaca, Oy
HOpMaJT AeUIIUT XUCOOTaHAIH.

3. JaBnat Kap3u 1apaxacu.

HNaBnat kap3u cymmacunuHr SMMra wucbatan 60 QouszgaH omMaciuru
HOpMaJI Kap3/I0pJIMK XUCOOJIaHaIu.

4. UaasauussHUHT HAJUTUK JapaXKacu.

XB® »skcnepTiaapUHUHT — TaBCUSICMTa  Kypa, HHQIALIUSHUHT  HHIUTMK
Japa)kKaCUHUHT 3 (PoU3AaH OUIMACIUIYA HOpMaJl MHMIIALUS XUCOOTaHA M.

EBpona Mapka3uii O6anku 3ca, MHQUISIIUSHUHT HOMajl Jaapaxacu cudartuia
YHUHT WHJUTMK JapaxacuHu 2 (ousaaH OMIMACIUTUHA YbTUPO(] dTaau.

1.2.Mapka3uii 6aHk PpyHKIUSIAPH.

Mapka3zuii 6aHKIapHUHT Basudanapu oaaraa Kyiugaruda 6aéH THIIaIN:
- bankHoTamap Ba TaHTaJIApHUHT UILIA0 YUKAPYBUNCH

- XykyMmar 6aHKUpHU

- XyKyMar MacliaxaT4ucu

- banknapHHMHT My 3aXUpaIapuHA CaKJIOBYN

- banknapapo xuco6 kuToOJapHU Xaj KWJIUII Ba pACMUMIAIITUPUILL MapKa3H
- JlaBnaTHUHT OJTHH Ba OOLIKA XOPWKUHN 3aXupallapuHu Cakjall

- Ilyn Ba OaHK TU3MMUHU OOIIKAPUIILL

- Oxwupru Kap3 OepyBuu

- JlaBnat Kap3napuHu OOIIKAPHUIIT

- Momnerap cuécatHu unIad YUKHII Ba aMalira ONTHPHIIL

- Ouuk 0030p omneparusiapu

- HWKTHCOOMI CTATUCTUKAHU >KaMJIaIll Ba IIapXJIall

& Walsh, Carl E. Monetary theory and policy. — 3" edition 2010. p.33.
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- bankmapHUHT MacnaxaTducu

- Bamora Ha3opar (amaigarn) Gomkapmacy’

yHu anoxuaa TabKUAJIAII KOU3KK, Mapka3uii 0aHK (aoJMITUHUHT Ma3MyHU
YHUHT (DYHKIUsUIapuJa TYJapoK Hamo€H Oymamu. Mapkasuii OaHKHUHT Xap Oup
(GyHKUMSICH, YHUHT MamJlakaT OaHK TU3UMUHUHT Ooil OVFUHM, UKTUCOAUETHU ITyJI-
KpEAUT BOCUTaJapu OpKalIM TapTHOra CcoOJyBUM JaBiaT oOpraHu cudaTuaaru
(bhaoTMSITUHUHT aHUK OUP TOMOHUHHU aKC STTUPHUIIH KEPAK.

Mapkasuii  GaHKHMHT  (YHKIMANapH Ba  Basudamapu  “Y30eKHCToH
PecniyOnukacu Mapkasuit 6anku Tyrpucuna’tu KonyHpga Ba Oomka Oup Karop
MEBEPUN XYXOKATIIAPJA Y3 aKCUHHU TOIAIH.

Xankapo aManuériia KYNruHa [aBiaTIADHUHT OaHK KOHYHUWIMTHAA Y3apo
xunauit dapkiaap Oynca-ma, Mapkasuii OaHkHMHT (yHKUuWsIapyu Ba Basudamapu
Oopacuaa 0ab3u yMyMUH YXIIalIMKIAp MaBxXyZd. by yxmammuknap ailHUKca, OUp
KATOp PUBOKJIAHTAH JaBJATIApPHUHT MapKasuil OaHkimapu (QyHKIMsIapuaa HaMOEH
oymau.

Mapxkasuii 0aHKHUHT aHbaHABUHN (QYHKIUATIApUTa KyWuIaruiap KUpajau:

1. Dmuccuon QyHKIUACH;

2. «baHKIapHUHT OaHKWY» QYHKIUSCH;

3. «JlaBnaTHUHT OaHKM» QYHKIIHICH;

4. ONTUH-BAIIOTA 3aXUpajJapyUHU OOIIKAPUII (QYHKIIUSICH.

Mapxka3uii 0aHKHUHT IMUCCHOH QYyHKUIMACH. BaHK TU3MMUHUHT TapaKKUA STULI
xKapa€HuJa THKopaT OaHKIapu Ba SMHCCHOH OaHKJIapHUHT OaxapaJuraH
byHKUMsUTapy  KymunuO Kerad. bymap Katopura OaHKHOTaJapHH AMUCCHUS
KWJIUITHUHT MapKasNallyBy SbHU, JAaBJIATHUHT Maxcyc KOHYHHH AajiolaTHOMalapu
OwiaH KYyiaO-KyBBaTJaHAJUIraH OaHKIAp KyJluJa ynuiad TypWIWIIW, KeMHMHYAIUK
aca ylap opacujaH HUPUKIAPUHM aXpaTHO CYHT AMHUCCHS YHMKAPHUII XYKYKUHH
OepunuimuHu, €KUM ajloxXuja MapKa3uil SMUCCHOH OaHKiIap 1e0 HOMIIaHYBYU
OaHKJIAPHUHT TAK0 OYIIUII KapaSHIAPUHU MUCOJ KUITUO KEATHPUII MyMKHH.

3aMOHaBUI WMKKU TOFOHAIM OAaHK THU3UMHU KYT COHJIM THDKOpAT OaHKIapHu Ba
aroHa Mapka3zuii 6aHKKa acocliaHTaH OaHK TU3UMU 1Ty WY OuilaH BY>KyAra KeJu.

Mapkaszuiit 6aHK OaHKHOTaJapHU MyoMajara 4YuKapuil Oyinya MOHOTOJ
MaBkeura sraaup. by «0aHKHOTA SIKKa XOKUMIIUTH», 1e0 XaM aTaiaau. baHnkHoTamap
MaMJIaKaT XYAyJAWJard XucoO-KUTOOJIapjia deKJaHMaraH MUKAopAa KaOyn
KWJIMHYBYH SITOHA TYJIOB BOCHUTacuaup. Mapka3uii OaHKHUHT HaK[ MyJJIapHUA OepuIl
KapaéHuJard MOHOMOJ MaBKEH, YHMHT Oapua IMyJl MAacCaCHHHHT XaXMHUHH, Iy
KyMJIalaH, THXKoOpaT OaHKIIAPUHHHT XHCOO-pakamiapuIard myd MablariapuHUA
HA30paT KUJIUIIUTa UMKOH Oepau.

«V36ekucton Pecny6nmkacu Mapkasuii Ganku Tyrpucua»r KonyHHuHET 34-
38- Mmognanapuna Mapka3uii 6aHK MamIlakaTia MyoMajara myJl YuKapHIl XyKyKura
sra OynaraHn MoHOIOJN OaHK »KaHiauru Kaig stuwirad. Iy Hykram HazapaaH, y
MyoMaJiaJiary myJjl MaCCaCHHUHT 0apKapop paBHIIIa aiJIaHUIITUTA KaBOOTapIup.

® Faure AP. Central banking and monetary policy: An Introduction. 1% edition. Cape town. Quoin Institute. 2013.
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Mapkazuii 0aHKk y4yyH OaHKHOTAJIApHUHI Xapuj KOOWIUSATHHH OapKapop
Japakaja cakjiad Typulll MyXHUM axaMusTra sra. by sca, sHr aBBasio, MyoMasnajaru
OaHKHOTaNAp MUKIOPUHMHT Y3rapuiiura Oofiauk. Maskyp XoiaTHu XxucoOra ojiraH
XoJila OWp Katop Mapkasui OaHkjap, xycycaH, ['epmanus Mapkasuii OaHKH
pax0apusiTh MyoMmallaJjar HaKj IMMyJ MacCaCMHU TapTHOra COJUIIHM, KpeIUTIall
X@KMUHM ~ Ha3opaT KWl OujaH OWp Karopaa, MWUIMM — BaJIIOTAaHUHT
OapKapOpJIUTMHU TABMUHJIAIIHUHT MyXUM IIAPTH, €0 Xucooianiu.

Mapkazuit OankHUHT «baHkaapHuHr Oankm» ¢yHkusacu. Mapka3uit
OaHKHUHT «OaHKJIApHUHT OaHKW» cudarugaru QyHKuMACH, OM3HUHT (PUKpUMHU3YA,
acocaH, KyWnaru TypT WyHaIuIIIa HaMOEH OYau:

l.bapua Twxxopat OaHkIapu y3 MaONarlapuHUHT MabIyM KUCMUHH Mapkasuii
Oankmaru (ouscu3 xucob-pakamiiapuia MUHUMAI pe3epBiap cudaTuaa cakjaiira
MaxOypaupiap.

bank wmko3napu Y3 JKkaMFapMaJapUHUHT €KW KPEIUTIAPUHUHT MablyM
KUCMUHU Mapkasuii OaHk Owieriapuja, SbHU HaKJI MyJUiapaa  ojaauiap.
Muxko3inapHuHr Oy TainaOWHM TroKOpaT OaHkiIapu Mapkasuii OaHKaaru MyajaTcu3
KaMFapMaJlapUHUHT MCTaIraH MMalTaa Hakd MyJira ajiMallTUpUIaIuTraH KUCMU
XUcoOuaaH KoHaupaawiap. Mapka3uil OaHk aHa IIyHJad Wy OwinaH OyTyH OaHK
TU3UMUHUHT TYJIOBra KOOWIMSATIUTHUIA TabcUp Kuiaau. byHnan OaHKIapHUHT ITysra
Oynran TagabMHU MUHHMAaJI SMUCCHOH OaHK MalOiarjiapu XMCOOWJIaHTHHA KOHJIHMpA
oJlay, JEraH Xyjoca Keiaud vukmaiiau. AlpuM OaHkiapaa OaHKHOTaJapHUHT
OpTHUKYA 3aXHUpacHu MaBXyja OYnaau Ba Ma3Kyp BaszusTAa yjap Oolka OaHkiIapra Oy
MyJJIapHU KpeauTra oepuiin MyMKUH. [1yn 6030pu puBokIiIaHran Mamjakariaapaa 0y
KapaéH TEeXHUK KUXATIaH KyAa cuutiK kydagu. LllyHucu xapakTepiauku, THXKOpaT
OaHKJIapuAaru OpPTHKYA HAKA IyJJIap MHUKIAOPH SMHCCHOH OaHK spaTraH myJuiap
MUKIOpura TeHraup. [emak, TmkopaT OaHKIApUHHHT OaHKHOTAJTApHU KpPEIUTra
Oepulll UMKOHMATU 4eKJaHTaH. by 3ca, yjgapHUHT OaHKHOTa SMHCCHSICH cOXacHja
Mapxkasuit 6aHKka OOFTUKINTHHU Cakjaad KoJiaau.

[Mynaait kw6, Mapkasuii 6aHK pe3epBiap TU3UMH OpKaIH 0aHK TU3UMHUHUHT
TYJIOBra KOOWITUTHHN TabMHUHJIAETTaH OYyIica, UKKUHYUAAH, MyJl 0030pUIard Hakd
myJapra OynraH TanaOHW OOIIKAPWINT OPKAJIW THXKOpAT OaHKIAPUHUHT TyJ Ba
KPEIUT IKCIIAHCUSACUHM HAa30paT KWJIUIIT UIMKOHUSTUTA 3Ta OYIIMOKIA.

2. Mapkasuii 6ank Oapya TkopaTr OaHKJIapy Ba OOIIKA KPEIUT MHCTUTYTIAPH
YUYH «CYHITH KPSIHTOPHIHP .

Twxkopar OaHkIapW BaKTUHYAIWK JIMKBUAIN KpeauT onagwiap. by kpemutmap
anbaTTa, THXKOpPAT BEKCEJUIapyu OWJiaH, JABJIATHUHT KMMMAaT0axo KOFo3japu OWiIaH
€K1 OaHKHHMHT OOIIKa Kap3 MaxOypusiTiIapy OMIaH TabMUHJIAHTaH OYIIMIIN Kepak.

Mapxka3uii OaHKHUHT THKOpAaT OaHKJIApWHU KalTa MOJusUIalITUpuin Oyinya
amajira OmMpagurad JTOMMHUN omnepauusuiapu Typaiinu mya O030pUHUHT MYbTaIdul
daomusaTy TabMuHIaHaAU. by 3ca, ¥3 HaBOaTHIa, THKOpPAT OAHKIAPUHU MIKO3JIapra
Kynail Oynran ¢ous craBkajmapuja KpeauTiap Oepull HMKOHUSTHHU o3ara
Kentupaan. Maskyp BasusaTaa, Mapkasuii OaHK, TWxKoparT OaHKiIapura Oeprax

19 Faure AP. Central banking and monetary policy: An Introduction. 1% edition. Cape town. Quoin Institute. 2013.
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KpeAuTiapu ydyH Oenrunaiiaiurad ¢ou3 CTaBKaJapUHU Y3TapTHPUIN WyIu OuiaH
KpeauT pecypciiapura 0yiran TanadHu TapTHOra COJUIIT UMKOHUSTUTA 3ra OYIaau.

3. Mapka3uii OaHKHUHT ymiOy (GyHKIMSACH JOUpACHUJIaTd YYHWHUM HYHaJIMII,
acocaH, MKKH XoJjaTaa HaMo€H OYiaau. Mapka3uii 0aHK MaMJlakaT XyAyJauia amaira
OLIMPWIIAIUTAH XUCOO-KUTOONAp MIAKIJIApUHM, YJIapHU KYJUlalll TapTHOMHU Ba
MyAJaTUHU Oenruiad oepaim.

Xannan 3u€n KaTTa MUKJIOpPJArd 3aXUpajapHU THXKOpaT OaHKIapu TOMOHHUIAH
cakJad TYpWIMILK Xa3WHA Ba THXKOPAT BEKCEIapu KaOu mys1 0030py BOCHUTAIapUra
Oynran tanaOHu KucKapumura o6 kenum MyMkuH. 1lly Ouman Oupra, TYIOBHUHT
KCUHUKUIIH FOKOPY MHQIISIIUS MAapOUTHIa KenuO TyIaauran myj MalJariapu peant
KUIMAaTUHUHT TacaiiMiura, JaBjiaT Ba KOpPXOHajap TOMOHHJAH KpeauTra Oynran
Tala0HUHT Kywyaiuiiura onud kenaau. byHpall mapouTna pecTpUKIUSBUN Y-
KpEIUT CHUECATUHHMHI aMalira OWIMPHINMIIM, 11y0Xxacu3, MabJariiap eTHILIMOBYMINIY
HaTWXKacuJa WKPO STUIIMAraH TYJIOB TOMIIMPUKHOMAJIAPUHUHT TYTIJIAHUO KOJUIIINTa
Ba KOpPXOHAJApHUHI ¥y3ap0 Kap3JIOpJIMK CyMMAaJapUHUHT CE3WJIapiM Japaxana
Yeummura o0 KeJIUIu MyMKHH.

4. Mamiakar 0aHK TU3UMHHUHT MYbTaauil (Gaosdar KypcaTuimaa Mapkasuii
OaHKHUHI KaHJaW ycymwiap ¢EpaaMuja Ba Kal Japaxkajaa THxXopaT OaHKIapu
(haoMSITHHN Ha30paT KWK MyXUM axaMusiTra ara.

Xo3upru KyHra kenu0® TkopaT OaHKIapu (DAOTUSTHHU HA30paT KUJIUII
PUBOXIIAHTAaH XOPWKUHM JaBiaTiapja MapKa3uil OaHKJIApHUHI MyXUM (aoiausitura
annannu. dakat byrok bputanus Mapkasuii OaHkuruHa HucOaraH ked, sbHUA 1979
Humnia pacMaH, KOHYHUR acocAa OaHkiIap (aoMATHHUA HA30paT KWIHILI XyKyKUra 3ra
oynau.

bynnecOankHuHr Oy coxazard y3ura XOC XYyCYCHUATH UIYHJAH HOOpATKH, y
O0eBocuTa OaHkiap (GaoJMATUHU HA30paT KWJIUII OWIaH IIyFyJjaHMaiau. bamkw,
HazopatHu @enepasn Ha3zopaT Maxkamacu amaira omupagd. AMmo bynnecOGank
Ha3opaT MaxKamacura SKHHIAaH KyMakiamaiad. XycycaH, Ym0y MaxKaMaHUHT
Koiapaa OYyIuHMaNapu MaBXyJl sMac Ba y Tynuk denepan OaHKHUHT >KOMIapaaru
Myaccacanapujan (Goigamanand. byHman Tamkapu, Kapopiap KaOyin KuauIiaa
Ha3zopaT MaxkKaMacu Oup KaTtop macananap Oyitmya Mapka3uii GaHKHUHT PO3WJIMTUHU
ONMIM Kepak. MacanaH, OaHKJIIApHUHT ¥3 KanmuTaldd Ba TYJIOBTra Ja&KaTJIUIIUTH
XycycHia Kapop KaOyll KWIMHHIIN YydyH ajbarra, ByHIecOaHKHUHT PO3WIUTH
OYIUIIM 1IapT.

Mapxka3uii 6aHKHUHT OaHKIap (aoJUATUHM HA30paT KWJIMIIUHUHT SHT aCOCHA
cababu MamiiakaTaa OaHK TU3UMUTa OYIIraH IOKCak UIMOHYHU TabMUHJAML. by uimonu
THXKOPAT OAHKIIAPUHUHT ¥3 MIIKO3JIAPH - XYKYKHI Ba )KUCMOHUU 1IAXCJap OJIUAru
MaXOypUSATIApUHM TYJIHK Ba Y3 BaKTHAA Oa)kapa OJIMIIHA OPKaIX TAbMHUHJIAHAH.

Mapka3uii 6aHkHUHT «JlaBJaTHHMHI OaHKW» QyHKUUAcH. Mapka3uil OaHK
MYJKYMIMK IIakiura kypa JlaBnat (kanuTan aaBiaTra TETUMIUIM) aKIMOHEp Ba
apaJiaill KaruTauii Typjliapura OyJIMHaIu.

bab3u Mapkasuit Oanxmap JlaBnat OaHKIapu KYpUHUIIMAA MAKIIaHAAWIAP.
Macanan, Hemuc ®enepan banku (I'epmanusi byngec 6anku) 1957 #unma Pexc
OankHuHTr naBoMuucH (1975 wimnna maitno Oynran ) cudaruaa makiuianrad. bawsu
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Mapka3uii OaHkimap — ONAMH Xycycud OaHk wmacamaH, AHriua Oanku (1694),
Opannua Oankimapu (1800i.) cudarnma KeMMHYAIMK 3Ca MWLIAAIAIITAPUINO
JlaBnat OaHKHUTa allJITAHTUPUIITAH.

Mapkazuii OaHk, gaBiaaT OaHku cudaruaa, JlaBmar OOMKETUHUHT Kaccayd
OKApWIMIIMHK ~ aMalira OIIUPaAM, JlaBlaT OpraHJapUHUHT HaKA IMYJICHU3
omnepalyusJapuHd  MabJiyM KHCMUHU amaira OIIMPaad, XYKYMAaTHUHT TallKH
Kap3JapuHu TYiamra Xu3MmaT Kuiaau, OI/KeT NeOUIMTHUHUHT MabIyM KUCMUHU
KOILJalra Ba OOIIKA JaBjaT MyaccacaJapUHUHI XapaKaTJapHHH MOJIUSUIAIITAPHULI
MakKca/JJlapura Kucka MyaJaTiu Kpeaumiap Oepaau xamaa XyKyMarra MmyJi-KpeauT Ba
BAJIIOTA Macajlajapu Oyiinda Macnaxatiap Oepaau.

Mapxka3uii O0aHK JaBIATHUHT acOCHW OaHKUPU Ba XyKyMATHUHT MOJIHUSBHMA
Macnaxararucu 0ynu6 xucobmananu. by 6opana:

v/ XyKyMaT MHKECHUIArd TAIKUIIOTIAPHUHT XUCO0 paKkaMIapruHK IOPUTAIH;

v/ naBjarT 3aéMIApMHM  YHMKapHWIl, CakKjam Ba yjaap OWiIaH TETHILIA
omnepalusIapHu aMalira OlUPaIu;

v/ XyKymarra KpeauT Gepau;

v/ aBJIaTHHHT OJTHH-BAIIOTa Ba KAMMar0axo TOILIApAaH MOOpaT pe3epBHHU
¥3uaa cakaaiu Ba OOIIKapaIu;

v/ MaMJIaKaT MHKECH/IA BaJIIOTa KyYpPCHHHU YpHATaau, (On3 CHECATHHH FOPTU3aIn
Ba JIaBJIATHUHT OOIIIKa JaBjaTiiap OJIIUIard MaxoypusTiapura xaBob oepaau. ¥Yiap
OnIaH KOPPECHOHACHTIMK MyHOCa0aTIapyuHu YpHaTaau Ba 0JiuO Oopaau.

Mapxka3uii OaHKHMHI JaBjiaT OaHkKM cudartugard (QYHKUUSICUHUHT MYyXHUM
KYpUHULUIapUAaH OWpUM XYKYMAaTHHHI TallKH Kap3JapuHU TyJaml >kapaéHuia
HaMOE€H OYmaau.

Mapka3uii ~ OaHKHMHI  OJTHH-BAJIKOTA  3axXHPAJaAapUHU  OOoLIKapuUII
DyHKIHISICH

MaMnakaTHUHT OJTHH-BAIIOTA 3axvpajapuHu Oomkapuin Mapkasuii 0aHK
suMmacuga Oynub, ymapHUHT cymMmacu Mapkasuii OaHk OajaHCHIa aKC ATajH.
XyKyMaTHUHT 3Ca, YeT 3J1 BATIOTaIapu/ia TallKy Kap3iaapu MaBxyn 6yiaau. Kap3au
Tymam — MyJjJaTd  Keaumu  OwinaH  xXykymar —Mapkasuii  6aHKka  TYJIOB
TONMIIMPUKHOMAcH €3anad. baHK VY3WHUHT BadiOTa 3axupajapu XHCOOUIaH
XYKYMAaTHUHI TallKW Kap3WHW TYyJaWad Ba TYJIAHTAH CYMMaHUHT MUWJUIMA
BaJIIOTAJIary SKBUBAJICHTUHH XyKyMaTHUHT XUCO0 pakamiiapuaaH 4erupud oyaiu.

NxTucoamuértn puUBOXIIAHTAaH WHIYCTpHAT MamilakaTiapjaa Mapka3uii OaHK
OakapaauraH aHbaHaBUM (PYHKUMsUIApJaH OUPU — OJTHUH-BAIIOTA 3axvpajapyuHu
Oomkapuiaa Mapka3uii OaHKHUHT MOHOIIOJ MaBKEUTa 3ra dKaHJIUTUIUpP. XYyCYCaH,
Agctpus, bywok bpuranus, I'epmanusa, AKII kabu paBnatnapHUHT MapKaszui
OaHKJIapy MaMJjiakaT BaJlIOTa 3axypajapyHu OOIIKApHUIIJA aHa IIyHJal XYKYKKa
sraaupiap.

[lyan amoxwma TabKUUIANI JIO3UMKHA, Mapka3uii OaHKHUHT (PYHKIUSIIAPH
KYWWUJITaH MaKcajyiapra SpUIINIIHA TabMUHIA y9yH Xxu3Mat Kwiaau. [y cabadmm

! Ym6y massy K. Yommauur «Mouerap Cuécar Ba Hasapus» kutobmna (3Hamp, 2010) Tk Taxmmiap Giman
E€pUTHIITaH.
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acocuil Makcajra SpUIIUII Wynuaa OenruiaHran y €ku Oy BasudaHu xai STHII
Mapka3zuii 6aHK (PYHKIMSUTApUHUHT aipuMIIapuHu OollKaitapura HucoaTtan (Haoapok
YKaJIO KWIMHUIINHA Tainad dTaqu.

Okopuna kaiig »tu6 YyTwnran Mapkasuii OaHKHUHT acoCHM aHbaHABHM
GyHKUMSUIapu  Xalkapo OaHK THU3UMUAA aHbaHABUM KYpUHMIN cUdaTUAa KEHT
TapKajiraH, sSbHM Xap OWp PpHUBOXJIAHTAH Ba PHUBOXJIAHAETraH MamJlakatiap
Mapka3zuii OaHKIapUHUHT (QYHKIUsTIapu Oup-Oupura yximad KeTaau.

ynunraex, kypud yruiaran ynkuusiap Mapkasuit 0aHKHU UKTUCOTUETAATH,
XycycaH OaHK TH3UMUHHU OOILIKAPUIIJATH YpHUHH Kypcatub Oepagu. YOy
byskusiap opkanu Mapkasuii 6aHkiaap OaHK TH3MMUHU OOILIKApaaAW Ba YJIapHU
TapTUOra coyiajay.

Ha3zopat caBoJuiapu
1. Mapka3uii 6aHKHUHT MOJIUSI TH3UMUJIATH YPHUHU TYIIYHTUPUO OCpUHT.
2. Mapka3uii OaHKHUHT MOJIUSIBUM OapKapOpIMKHU TabMUHJIAIIIATH YPHUHU
ranupu0 OepuHT.
3. Mapkasuit 6ank Kannaii pyHkiusiapau 6axapanu?
4. V36exucton Pecry6nmkacu Mapkasuii  GaHKHHMHT GOIIKA JaBJIaTiap
Mapxkasuii 6anku 6uian yxmaii Ba ¢hapKiId TOMOHJIapu

doiifanaHUITraH agaduériap:
|. Mebépuii-XyKyKuil XyssKaTiaap.
V36exncron Pecny6nmkacuanar Koncrurymuscn. — T.: V36eknucTon,
2018.

1. V36exncron PecriyGmukacuunar “Tabium TyFpucuaa’ i Konyru.

2. V36ekucton  Pecniy6nukacummar  “Koppynmmsra  Kapmi — Kypamluin
Tyrpucuaa’tu KonyHu.

3. V36ekucron Pecry6nukacu Ipesunenturunr 2015 i 12 monnaru “Omnnit
TaBJIMM MyacacaJlapuHUHI pax0ap Ba IeAaror KajapjiapuHU KaiTa Taii€prnamn Ba
MaJakaCMHU OUIMPUII THU3UMHUHHM SHaJa TaKOMWUIAIITUPHUIIL Yopa-TaaOupliapu
tyrpucuaa” tu [1D-4732-connu dapmonu.

4. V36exucton Pecry6mukacu Ilpesunentununr 2017 iimn 7 depangaru
“V36ekncTOH PecryOiauKacHHH SHAZa pPHBOMIIAHTHPHUIN Oyiinya XapakaTimap
crparerusicu Tyrpucuaa’ tu 4947-connu @apmMoHu.

5. V36ekucton PecryGmukacu Ilpesupenturuar 2018 imn 3 ¢eBpangaru
“XOTHH-KU3NIapHU KYJU1a0-KyBBaTJIalll Ba OWJIa HWHCTUTYTMHM MyCTaxKamJall
coxacugarn  (aoausAsTHM  TyOAaH ~— TAaKOMWUIAIITHPUIL  4YOpa-TaaOUpJapu
tVrpucuga’ru [1d-5325-connun GapmoHw.

6. V36ekucron Pecnyonukacu Ilpesuaentununr 2019 vun 17 utonparu “2019-
2023 inmnapaa Mupso Yiyr6ex HoMuzard ¥Y30ekucToH MMM yHUBEPCHTETHIA
Tanad rKopw OyiraH Majakajaud Kaapiap Taiépiam  TU3UMUHU  TyOmaH
TaKOMWUTAIITUPUII Ba WIMHMHA CaJOXUSATHHU PHUBOXKJIAHTUPH YOpa-TaaOupiapu
tyrpucuaa’ru [1K-4358-connu Kapopu.
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7. V36exucron Pecniyonukacu IIpesunentununr 2019 iun 11 urongaru «Onuit
Ba ypTa Maxcyc TabJUM THU3UMHIa OOLIKAPYBHUHI SHIM TAMOWMUJUIAPUHU KOPUN
aTUI Yopa-tanoupiapu Tyrpucuaa »ru [1K-4391- conmm Kapopwu.

8. V36exucron Pecniy6nukacu Ilpesunenturunr 2019 iwn 11 urongaru «Onuid
Ba ypTa Maxcyc TabJIUM COXacHuaa OOLIKAPYBHU HCJIOX KWJIHUII YOpa-Taa0oupiapu
tyrpucuganru [1d-5763-con papmonu.

9. V36ekucron Pecmy6iukacu IIpesupentununr 2019 fimn 27 aBrycraaru
“Onuii TapauM Myaccacanapyu pax0ap Ba NEeAaror KaJpJapUHHUHT y3IYKCHU3
MaJjaKacuHU OTIIHPHIIT TU3UMUHU KOPHIA ATHUII TYFpUCHIA TH
[1D-5789-connu papmonu.

10. V36exucron Pecny6mukacu Ilpesumnentunmar  “2019-2021  immapaa
V36exucTon PecnyOnMKacMHM HMHHOBALMOH —DHBOXIAHTHPHII —CTPATETHACHHH
tacaukiam Tyrpucuaa’ty 2018 iinn 21 centsaopaaru [1d-5544-connu Papmonu.

11. V36ekucron Pecnybnukacu [lpesunentunuar 2019 #wn 27 wmaligaru
“V36exucTon PecryOnukacuaa KOpPYIIHAra Kaplld KypallMil TH3MMHHH SHaIa
TaKOMWUIAIITUPHUIIT Yopa-Taaoupiapu Tyrpucuaa’ru [1D-5729-con Gapmonu.

12. V36exucron Pecny6mukacu ITpesumentunuar 2017 iimn 2 ¢espanmara
“Koppynuusira Kapild KypalluIl TYFpucHAa TH Y30ekucToH Pecry6imkacu
KOHYHUHUHT KOMJalapuHU amaira OIMpHUIl yopa-Taaoupiapu tyrpucuaa’tu [1K-
2752-coHnu KapopH.

13. V36exncron Pecry6mukacu IlpesupentnruHr "ONMii TABIAM TH3UMHHH
sAHa/la PUBOXJIAHTUPUIN Yopa-Tafgoupnapu Tyrpucuaa’ru 2017 imn 20 anpengaru
[TK-2909-conmm Kapopu.

14. V36exnucron  Pecny6mukacn  IIpe3suaeHTHHMHr  “OnuMii  MabIyMOTIIH
MyTaxaccuciap Ta€pnam cu@aTUHM OLIMPHILJIA HUKTUCOAMET CcOXalapu Ba
TapMOKJIADUHUHT  WINTHUPOKUHM  sIHaJa  KEHraWTUpUII  4Yopa-Taadupiiapu
tyrpucuaa’ru 2017 wiun 27 uronnaru [1K-3151-connu Kapopu.

15. V36ekucron Pecnyonmukacu  Ilpesunentununr  “HopaBnaTt — Tabamm
XU3MatTiaapu KypcaTuil (aoJUSITHHH SHAJa PUBOMIIAHTUPHUII Yopa-TaaOoupiapu
tyrpucuaa’ru 2017 #iun 15 cenrsopaaru [1K-3276-connu kapopu.

16. V36exucron  Pecny6nukacu  IlpesupenTdHHHr — “Onuii  TabiuMm
Myaccacajiapuja TabjluM CU(ATUHM OIIMPUIN Ba YJIAPHUHT MamJjlakaTia amajra
omupmwiIaéTral KEHT KaMpOBJIM HCJIOXOTiapaa (aosl HINTUPOKUHU TabMHUHIIAII
Oyiinua Kymmm4a 4opa-tagoupiap tyrpucuna’tu 2018 dun 5 wuroHgaru
I1K-3775-connu KapopHu.

17. V36exncron PecnyGmukacn Basmpmap Maxkamacuamar 2012 jiun
26 centsaOpnarn  “Onmii  TabauM Myaccacajllapy TeAaror KaapJiapuHu —Kaidta
Tal€paill Ba yJIapHUHT MaJIaAKaCUHU OLIMPUIL TU3UMHUHM SHA/la TAKOMUJUTAIITUPHUII
qyopa-tanoupiapu Tyrpucuaa’ i 278-connu Kapopu.

II. Maxcyc anaduéraap
1. Faure AP. Central banking and monetary policy: An Introduction. 1st edition.
Cape town. Quoin Institute. 2013.
2. Walsh, Carl E. Monetary theory and policy. — 3" edition 2010.
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3. Dieter G. Fundamentals of monetary policy in the Euro area. Bookboon.
2013.
_ 4. Mymnaxonos @.M. V36exncron Pecriy6nukacu GaHK TH3UMH. - TOIIKEHT:
V30ekncton, 2011. - 368 6. 5

5. Pamugor O.}O., ToxueB P.P. VkyB kymianma. Mapka3uii OaHKHHHT
monetap cuécaru. Tomkent, TANY, 2010 #iumn, 192 Ger.

6. PamunoB O.}O. Ba Oomkanap. Ilyn, kpenutr Ba Oanknap. apciauk. -T.:
TINY, 2010. - 428 Ger.

I11. MuTepHer pecypciiap
1. www.economics.ru
2. www.lex.uz
3. www.ziyonet.uz
4. www.bankir.uz
5. www.cbhu.uz
6
7
8
9
1

. www.forex.com

. www.bankinfo.uz

. www.e-bookdirectory.com

. www.federalreserveeducation.org
0. www.rba.gov.au/manetary-policy
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IV. AMAJIU MAIIFYJIOT MATEPUAJLJIAPU, TOITILIUPUKJIAP BA
VJIAPHU BAKAPHUIII BYUNYA TABCUSLIIAP

1l-amanuii MamryjaoT. Mamiiakat MoJIMsIBUA 0apKapopJIuTruHu
TAbMHHJIANIAA MAPKA3Uid OAHKHUHT YPHH.

Nmpan  wmakcaa: Maprasuii  OaHKHUHZ — MOAUABUUL  OAPKAPOPAUSUHU
mavMuHIQUWL OVUUYA aAMATUll KVHUKMA 84 MAIAKAIAPHU DPUBOICIAHMUPULL 8d
MYCMaxKamaai.

MacajanuHI Ky AHJIHIIN.

Tonwiupur, 1. Mapka3uii OaHKHUHT MOJHS THU3UMUJArd YpHUHH EpPUTHO
Oepwui.

Tonwupurx 2. Xopwxuil anabuétnapga Oepwiran Mapkasuii 0OaHK
GyHKIUATIApUHUA TakKKocjaam (Kamuaa 3Ta XOpwkuM anabuérnaH  ¢oiigaraHui
3apyp).

NumHu 6askapuimn yayyH HamyHa. Mapka3uil OaHKHUHT MOJIMSI TU3UMUIAru
VPHM KyWUJIaru Yu3Majia IKKOJI KYpUHAIH.

CENTRAL
Debt BANK
>
\ Interhank Deposits
\l T debt N
BANKS
nterbank §
Debt l : Deposits
—_— debt —— | INVESTMENT
L De-c-t&s":r\e-sh BANKS VEHICLES
Debt & shares J — -
—_— Clk —
GFls: Debt - Inwestrnent |
e TPV b — nvest
Debt 'EF ;1“ Pc - > ClSs wehiche securities
E— nancecos A (Pis)
nvestment co's s S
Debt & shares Deiot & shares
Dbt & shares

Figure 2: banks on the financial system
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Figure 3: (most) elements of the financial system

Hasopar caBoJuiapu:
1. Mapka3uii 0aHKHUHT MOJIUSI TA3UMUIAT YPHUHU TYIIYHTUPUO OEpUHT.
2. Mapka3uii GaHKHUHT MOJIUSIBUN OapKApOPINKHU TabMUHJIANIAArd YpHUHU
ranupu0 OEpHHT.
3. Mapka3zuii 6aHk KanAa GpyHkuusmapau 6axxapaan?
4. Y36eKucTou Pecniy6nukacu Mapka3uii 0aHKMHUHT OOIIIKa AaBjaTiap
Mapxkasuii 6anku 6uian yxmaii Ba ¢hapKiIu TOMOHIapu

2-amauanii MmawryJaot. [lyTHuHr naiino 0yaumu Ba MoHeTap cuécar
acocjapu

Nmpan  wmaxcan: [lyanune  y3uea Xxocaueu 6a  MOHemap  cuécam
UHCMPYMEeHRMAApuoan camapanu ¢otoaranuwl Oytiuya amaiuti KyHUKma 6d
MANAKaiapHu pUGONCIAHMUPULL 84 MYCIMAXKAMLAUA.

MacajaHuHI Ky AHJIHIIN.

Tonwupuk 1. UKTUCOOUETHUHT «KU3UO KETHUID) MIApOUTIapuia MapKa3zui
O0aHk xucoO onui craBkacuHu 5% pan 10% raya ommpaum Ba HomuHanu 100 cym
oynran 200 MUHT cyM MUKIOpPHUIArd BEKCEJUIApHHU KailTa XucoOra OJIMIIHUA TakiIud
atau. MaxOypuit 3axupanap mMebeépu 10%HM TalKui KWIraH XoJaa UKTUCOAUETAA
IyJI Maccacu KaHjau y3rapaau?.

Tonwupurk 2. Arap maxOypuit 3axupamap mebépu 20% Oynaran xonna
Mamiakaraa 500 MUHT cyM MUKAOpHUAA IyJl Maccacu TaKYWJUITUTU Ky3aTuiaaéTraH
Oynca, Mmapka3uii OaHKHUHT (DOW3 CTaBKACH KaH/al Y3rapuIiy J03uM?

Tonwupuk 3. Xucobra onuim ctaBkacu 16%man 32%rava ycran Ba BeKcelb
HomuHamu 200 cym OynraH xoJjaTiaa BeKCelNb Hapxu (Mapka3uii OaHK BEKCEJIHH
XycoOra ojanran HapX) KaHjau y3rapaau? byHaa mapkasuii 0aHK Kaiicu cuécaTHH
aMaJira omupaan?

Tonwupur 4. Arap MaxOypuit 3axupanap Mebépu 5% Ba Bekcelnb 0030pu
xaxmu 600 MuHr cyM OynaraH xosjga Mapkasuil OaHK XucoO craBKacuHU 5%
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nacaiitupaauran Oynca, MKTUCOAMETAA MyJ Maccacu KaHnai Vyi3rapaau? bynnaa
MapKa3uii 0aHK KaHaai cuécat roputaan?

Tonwupurk 5. Aritaiinuk, 6aHk 3axupaiapu MebEépu 0,25ra TEHT, AEMO3UTIIAp
XaKMH HaKJl IyJ1 XaKMUJIaH UKKUA OapaBap opTUK. Mapkasuii 6aHK XUCO CTaBKaCUHU
nacaitupuill cu€catuHu toputaau. Ilynm maccacunu 16 MIpa cyM OMIMPUIITHU
TabMHHJIAII YYyH KaH4a CyMMa/la BEKCEIJIap TaKIUM 3TWINIIN KEpak?

Nuau 0askapum y4yH HAMYHa.

WKTHCOMUETHUHT «KU3UO KETHIID» MIAPOUTIIApUIa MapKa3uii 0aHK XUCOO OJIUTIT
ctaBkacuHu 5% nan 10% raya ommpau Ba HomuHanu 100 cym 6ynran 200 MuHT cym
MUKJIOpPUAArd BEKCEIUIapHW KaiTa XucoOra onummHA Takiaud >T1am. MaxOypwii
3axupanap Mebépu 10%HM TalIKWJI KWIraH XOJJa HMKTUCOAMETAA IyJl Maccacu
KaHaau y3rapaau?

Eyum. Bexcenb Hapxu 95 cymaan 90 cymraua macasiau, mry cababiu Tuxopar
O0aHKM KeNrycuja yJlapHd HOMHHaI Oyindya CcOTHI Makcaauja BeEKCeIIapHU
ap30HPOK Hapxja coTud onuigaH Mandaataop 6ynaau. Bekcenb Xapuj Kujiap sKaH,
TOKOpAT OaHKIApHU 3apyp MUKAOpAArd MaOJiaFrHu MyoMajaJaH YuKapaau, SbHU
KOpXoHajapra Kpeaut Oepuin ypHura Mapkasuii OaHKIaH BEKCeIIapHH COTHO
oJlay, 11y cababiy MyJIbTUIUTMKAUSHU XucoOra osran xosjaa myia maccacu 200 ¢
1/01=2000 MuHT cymra KaMasiiy.

Ha3zopar caBoJuiapu
1. [TynTHUHT METAJUIMK HA3apusICd HaMOEHIAIAPUHUHT aCOCUN Hazapui
Kapaluiapu
2. [Tyn nazapusutapuHUHT Oup-OupuAaH papk KIUITyBUH KUXATIApH
3. Mapka3uii GaHKHUHT MOHETap cu€caTu MHCTPYMEHTIapu
4. Ouuk 6030p OpHepalMsUIAPUHUHT OAHK JIMKBUJIMIIUTUTA TAbCUPU
5. Mapkasuit 6aHK MyCTaKWJUTUTUHU OEITUIIOBYM OMUJLIIAP

3-aMaJnii MalFyJaoT. 3aMOHaABHi MYJI-KPEeAUT CHECATU: MOAEJJIAPH Ba
yTrKasMaiaapu

3.1.MoHeTap cuécat MmoaeJIapu.

MoHeTap cu€caTHUHT 3 Ta MOJEIA MaBXKY/I:
- V3rapmac 3apypuit 3axupanap Mojeny
- Karbuii Kap3 3axupanapy MOJIeNIH
- banknapapo Tawspud MOJICITH .

HMKkTrconuit MCIOXOTIApHU sHAJAA 4YyKypJIallTUpHUII [apoutuaa Mapkasui
OAHKHUHT MYJI-KPEIUT CUECATH caMapaJopiiurd MaMiIakaTAard myj 0030pHUHUHT Kal
Japaxkaga pUBOXKJIAHTAHIWTUTa OOFMMK Oynmaau. bByHuHT ca®abu 1IyHIaKw,
Mapxka3uii 6aHKHUHT OYHMK 0030p omepaiusiapy, KaiTa MOJMUTAIITAPHUIT CHUECATH,

12 Faure AP. Central banking and monetary policy: An Introduction. 1% edition. Cape town. Quoin Institute. 2013

35



IIYHUHTZIEK, BalllOTa WTEPBEHLMSICH MOC paBHIfa OeBOCHUTa Iyn OO30pUHUHT
TapkuOW XMCOOJIAHTaH KHUCKa MYJJAT/IM JaBjiaT KUMMATJId KOro3iapu 0030pH,
OaHkIapapo Kpeaumiap ©0030pM Ba BaloTa 0O030puia amMaira OIIMPUIIAJIHN.
Tabkupnam sno3umku, PecnyOnmkamus >xopuil BanmtoTra 0030puaa JTUKBUIMINKHA
TabMUHNaNIa Mapka3uit OaHKHUHT MOHETap CUECATU MYXUM axaMUsT KacO 3Taju.

JaBnatumu3 Mapka3uii OaHKHMHT MOHETap CHECATMHU aMalira OIIUPHUIIIA
XaM KpeIuT cuécaTujard TamoWuiapra amall KWiauO, acocuil »bTHOOPHU IOKOPH
TEXHOJIOTHK MIUIA0 YHKAPHII CATOXUATUHU IAKJUIAHTHPUIITA KApaTMOK/IA.

yau TabKuAgaAl JIO3UMKH, CYHITH Wuiutapaa PecnyOnukamMu3 TOMOHMIAH
XKan0 KWIMHAETTaH XOPWKUN WHBECTHUIMS Malliarimapyu OupwHYM HaBOarma wumniad
YUKApUIIl  COXacura Ba MyXUM WXTHMOMHM  coxajapra WYHUITUPMOKJA.
WKTUCOOMETHN  SPKUHJIAIITUPHII  [IAPOUTHAA  KOHBEPTALMSUIAIIHUHT  OyTyH
OFMpJMIY ymoOy MaHOanmap 3MMMacura IOKJIalm Makcaira MyBO(HK SMac, YyHKU
XO3Upru 0030p HUKTUCOAMETHIA KaTTa BaJllOTa TYUIYMJapu acocaH HKOpHU
TEXHOJIOTHSUIM ~ JKCIOpPTra WYHANTHpWITaH HIUIad YuKapuuuiap  XucooOura
tapMuHiaHaau. lllyHunr yuyn, xykymar Ba Mapka3uii OaHKHUHT MYCTaKUJUIUK
Wuutapu Ba OyTyHTH KyHJArd cu€catd ailHaH IIyHAAl SKCIOPT CaJOXUSTUHU
PUBOXKJIAHTUPUILLITA WYHAITUPUITAH. V36exucron Pecniyonukacu Tlpesunentu U.A.
KapumoB ¥3 nytkinapunan oupuaa: «dakaT UKTUCOIUETUMUZHUHT aCOCUN Ba €TaKud
TapMOKJIapuja TapKUOWUW VY3rapullllapHH amajra ONIMPCAKKUHA, MaXCyJIOTUMU3
AKCIOPTH YCHUIIWra SPULIMIIMMH3, TYJIOB OaJlaHCUHUHI WKOOHWI CaiabJAOCHHU
TabMUHJIAIIMMHU3 Ba 11y OWJIaH MKTUCOAMM MYCTaKWJUIMTMMHM3HU KadoaTiialinuMus3
MyMKHUH», Jed TabKWJIaraH jsawiap. Macana my Tap3ga KyWWITaHaa MWJUIMR
BAJIIOTAHM KOHBEPTALMsJIAIIA OKOPU TEXHOJIOTHSUIM HIIA0 YMKApWILHU aMalra
OIIMPAETraH Ba AKCHOPTAAH OJraH JapoOMaJUIapHUHT OMp KUCMHHHM MaMJIaKaTUMU3
MKTHUCOIUETUTa KalWTa WHBECTULHMSA KWIAETraH KYyIIMa KOpXOHAJlapra YCTYHJIUK
Oepunaan. MyxuMm XaldK HCTEHMOJM MOJUIAPUHM Ba JKCIOPTra MYJDKaJUIaHTaH
MaxCyJIOTJIapHU UINUIA0 4YuKapa€TraH, pecmyOirKa WKTHUCOAUETUHUHT acoCui Ba
€TaK4M TapMOKJIapuaa yCTyBOp JIOWMXAJIAPHU amMara OLIUPUIIIA UIITUPOK ITAETraH
ToBap WNUIA0 YHMKApyBUWIApUMHU3 XaM OyHaal XyKykaaH ¢oigamaHaguiap.
bomkaua aifTranma, BamoTa pecypciapu OMpuHYM HaBOaTAa HILIA0 YUKAPUII Ba
TEXHOJIOTHsIIIap OWIIaH MIyFyJIaHaETraH KOpXOHaapra 6epriMoKIa.

AXOJIIMHUHT WII XaKW Ba JapOMa/UIapMHU M34YWI Ba OJJIMHIAH OMIMPUO
OopumM Xxamjaa HUCTebMOJ 0030pHla HapXjap MHIECKCUMHUHT acoCCH3 Tap3la
VCUIIMHUHT ~ OJIIMHUA  OJIMILITa JIOMP 4Opa-Taadupiiap 5ca dI-IOPTUMUZHHUHT
(apOBOHJIMTUHYU OKCAJITUPHIL, aXOJUHUHT Xapuj KOOWIMATHHU OIIMPUIIHU KY31a
TyTaJIUTaH SHT MyXUM YCTYBOP MakKcaJylapuMH3ra Tyjia MOC KeJau.

Xankapo BaitoTa (GOHAMHUHT TaBcHsuiapura OunHoaH, 1994 iiungan Oonuiao,
XO3UPry BakIraya IMyJ-KpeIuT cuécaTH KyJa KaTTUKKYJIMK OWJIaH YTKa3uIMOKJA.
1996 ¥iunna myn maccacu Ba MHQIISLUSHUHT YCUII CypbaTiapu Macaiuiindra Karra
TabCUP KYpcaTraH OMHJI — MyJ-KPEAUTHU TapTHOTa CONMIIHUHT WIFOP BOCUTAJAPH
KOPUW DTUIUIIH, OFO/PKET olepanusiiapyd KaMOMaJIWHU JaBliaT KUCKA MYJIATIH
oOnuranusutapy OWiiaH TabMUHJIAIT HOMHQISAIUS YCYJIUMHUHT KYJUTAHUIUIIA OYIIH.
Iy epran kypunu6 Typubauky, Y3bekucron Pecny6mmkacn Mapkasuii GaHKHHUHT
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MOHeTap cuécaTu Oup OYTYHJIMKHM TAIIKWJ ATYBYM MKKUTAa Mypakkal BaszuaHu xai
ATUIIM - UKTUCOAMMN YCHUII >KapaCHIAPUHHU PHUBOXKIIAHTUPHINTa KyMaKJIAIIWIIA Ba
UHQISAUMAHA Ha3opaT ocThja TyTHO Typuild Kepak. Mkrucommii Yeumn sca Gorn
Baszudaaup, anbarra. McnoxornapHu MOJUSBUA TabMUHJIAII MyaMMOJIAPUHU
MyXOKaMma KWJUII JAaBOMHIA MacalaJlaApHUHT UKKU WUPHUK OJOKM KYHOanaHr OViu0
TYpUOIH.

V3UHMHT MCIOXOT MOJenMra sra OyiaraH Y30eKHCTOH HKTHCOIMI YCHII
MapOUTIAPUHA XaM, UHQIISAIHS CyphaTJapuHU KECKWH KaMaWTUpHIl Ba3upacuHU
XaM HucOaTaH OCOHPOK XaJI 3TUIIHUHI YJJacuAaH YMKMOKIA, A€0 alTHII y4yH
Oapua acociap MaBXKy]I.

PecmyOnmkamusna KpeauT Ba  BamoTa MalOiarmapu  ucpod — KAaud
o0opwiiaétrann Myk. baiku, Hmmad 4YukKapuml CAJOXMSTHHH PUBOXIAHTHPUIITA
capdrnanMokaa. AcocaH, HUILIA0 YMKAPHUII aXaMUSATUTa MOJMK OYyiraH oObEeKTIap
KYPWIMIIIA XaXMHU KECKUH KeHTranO OopaéTtraniauru (GUKPUMUZHU TacCAUKIANIN.
MonusiBuil pecypciiap €TUIIMAETTaH IIAPOUTIA UKTUCOAUM VCUIIHU KHCKa
MyJiaTiap/ia TabMUHIAI OCOH Bazuda sMac. by Bazuda monusBuii, 1y xymiaaas,
BaJltoTa MalOyariapuan QoilaJaHuIIra OKWIoHa EHIAIUMITHY Tajnad aTaau. byHUHT
yUyH MYJHUHT UKTUCOMUET TApKUOWHU SIHTUJIAII Kapa€HUra TabCUp KWJIAIUTaH,
ouHoOapuH, wucioxomiap MmyBadh(PakUATHHM TabMUHJIAWAWIAH WIUIA0 YHKAPHII
coxanapura capdiaMok kepak. by ypunga Mapkaszuii 6ank mabnariapHu Oup epra
xamiad, THKopaT OaHKIApH TOMOHHWAAH YJIAPHHUHI SKCIOPTra MYJDKajUIaHTaH Ba
UMIOPTHUHT  YpHUHU  OocajiuraH  TapMoKjiapra, acocud  ¢doHamap  Ba
TEXHOJIOTUSJIADHU SHTWIAITa caphiaHUIId YYyH IIAPOUT SPATUIIHUA Y3UHUHT
acocuit Bazudacu, ned Ounaau.

bunoOapuH, uKTHCOAMI Ycuinl BasudamapyuHU Xal STUII YYYH THXKOpaT
OaHKJIapy TOMOHUJAH MHBECTHULIMS KPEAUTIIApU aXpaTWIMIIUAAH TalIKapH, BajlloTa
MabnarnmapuiaH OKuiIoHa (¢oimananum xaM kepak OVmagu. Iy ca6abmu,
JNABJIATUMHU3 Y3UHUHT BalOTa cUEcaTHAA XaM KpEeAUT CUECATH TaMOWWIIMra amall
Kwiagu.  SbHM, IOKCAaK  TEXHOJOTHSIM  WMIIIA0  YUKAPUII  CaJOXUATUHU
IIAKJUIAHTUPHINTA YCTYHIMK Oepaan. Y30eK CYMHHMHI XO3MPIM BaKTIa 4eKIaHraH
WYKA KOHBEpTAIMsITa dra JKAaHJIUTH Ba PECIyOyrKa BaioTa OO30PUHUHT XOJaTH
V36ekucron PecnnyOnukacu Mapkasuii 0aHKH MOHETap CHUECATUHHHI MaKCaJd Ba
WYHAUIMIUIAPUHUHT y3Ura XOCIMIMHU Fo3ara KeJaTtupaau. by y3ura XOCIHMK, SHT
aBBasio, cyMHUHT AKIII nommapura HucOatan KypcuHU OapKapOopIalliTUPUIL Ba HUKU
BaJllOTa  OO30PMHU  PUBOXKJIAHTUPUIL - MOHETap CHECATHUHI  OWpiaMyu
Bazudanapuiad SKaHIUTH HAMOEH OYaiu.

Bamtoranu TapTtHOra CcoJIMII COXACHIAard MaBxXyJ dYopa-Taaoupiap HWYKU
0030pHHM >KaxOH Oo30piapujgard pakoOatra Oapmaomn Oepa oJaMaraH XOPWKHM
MaxCyJIOTJIAPHUHT SHJIUTUHA ¥3 UIUIA0 YMKAPUIINHYU KailTa KypaéTraH YTUII AaBpH
UKTHCOMUETUTA dTra OYNATraH MamJjakarjiapra OKHO KeNTUIINAaH XUMOS KUJTUIITa
KapaTuiarad. Bamroranu TapTuOra CoNMIN mapTiap, NIy >XKymilaJlaH, KOHBEPTaIllUs
TapTUO-KOWIaCU alHM NIyHJaldl MOJUIAPHUHT KYTUIA0 KENTUPUIIMIINTA TYCKUHIUK
KWJIQIH.
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KeitnHrn #uiuiapaa nukd MHGOIALMS 1apakacHHUHT MAcaiiimm Y 36eKHCcToH
PecniyOnukacu ToBap Ba XM3MATJIApPHUHT OSKCIOPTUHHU HUMIIOPTra Kaparasjaa
OupMyHYa Yycuimmra oiubd KeJIMOK/a. V36ekucronna wmiwiab YUKapuiIaEéTral
TOBAapJIAPHUHT  KaXOH Oo30puaard >K03UOaJOpJAUTHra TabCUpP  KYpCaTHUIIH,
IIYHUHTACK, V30€KUCTOHJMK WIUIA0 YUKAPYBUWJIAPDHUHT MAaXCYJOTHH JKCIOPT
KUJIUIIaH MaH(GaaTIOPIUTUHA OUIMPUILITa TabCUP KYpCcaTUIIM MYMKHH OYirax
KyWwWIM BOCHTa MWUIMKA BallOTAHUHT peajl KypCHHW [EBAJIbBALUS KWIHUIIIAH
(meBambBaIusl  cyphaTiiapu  HHQISIUS  CypbaTilapuaaH OKOpH  OYITraHwma)
nGoparmup. Iy Makcajya CcYHITH immiapaa Y36ekucroH cymuHmET AKIII
J0JUTapura HuCObaTaH CHILTUK ACBAIbBAIIMSICH aMajra Olupu0 KeTMHMOK/IA.

CYMHU KECKMH JeBajBalys KWIHO, alHU BaKT/Aa YHUHT ailupOoIUIanl KypCHHH
OMPXWITAIITUPUIT UHOIAIUSHUHT Yeummra onaud kenumu myMkudH. Uy Ouman
Oupra, ucrepMos 0030puaard O3MHU-KYIIMH JAapaxkaja aiupOoluiaml Kypcu OWiIaH
OoFMK OynraH OMp KaHYa TOBApJApPHUHI HAPXJIAPUHU TAKKOCIHAIl KHCKa MyJaTia
HapX-HABOHUHT YCHIIM YHUYAIUK KaTTa OYIMAaCIUIMHU Ba Y30K JABOM ATMACIUTHUHU
kypcatmoka. [lactinaOku, cakpaiijaH KeHUH HapXJjap XaTTo MacaluIy, CyHTrpa 3ca
eTapiay Japaxaja M34mil Myl-KpeauT cuécaTh amalra oumpuica, OapKapopiiailyBu
MYMKUH.

Nndnauus y3u Ounan Oupra Karra UKTUCOIUN Ba WXKTUMOUMN XapaKaTlapHU
onu6 kenaau. Hatwkana pecypenap HOTYFpU *KoWmamTupuiaay Ba Oy ¥3 HaBOaTuaa,
MKTHCOIUN CaMapaJOpiIUKHUHT nacaiummra oaud kenagu. LyHuHrnek, nHGasuus
MKTHCOIUN Bakwiapra y3 (aoJIMATHHH KEITyCHJa PEeXaJAlITUPUINTa XaJaKUT
Oepaau, Xamjaa yJapHUHT OJIMO OopuiiaéTraH UKTUCOAMMN cuécarra OyiaraH WIIOHY
JapakaCUHU NacauTupaau. byHnaH Tamkapu, y MAJUIMA AapOMaJHU axOJUHUHT OUp
KrucMmH (hoiijacura Ba UKKMHYM KUCMU 3apapura kKaiita takcummuainau. lly Goucnan
uHOpIAIMAra Kapimy Kypaml OyTyH AyHENAa XyKyMaTHUHI acocui BasudanapuiaH
oupu  XucoOnaHamd. YTUII JaBPU HKTUCOAMETHHM OOIIMIAH KEuMpasTraH
MaMJlakatiap TaXpubacu WIYHM KypcaTaauk, IOKOPH CypbaTaard WHQIAIus
Ky3aTWITaH XamMMa >KOoillapja y axXxOJWHUHI TypMyIl Japaxacura €MOH TabCUp
Kypcatran. byHmaii wmamnakarnapaa — OapkapopiamThpuiira — goup — Oapua
JACTYpJapHUHT JUKKAT MapKasujaa HHQISAIuUsAra Kapim Kypail Macalacd TYpPHIIN
O0exxu3 sMac. Amanuérna YTUII JaBpd HUKTUCOAMETH XYKM CypraH KynruHa
MamJiakatiaap uHOIsnus gapaxacunau oup uunaa 20-40 dousra Tymmpauiap, JIeKUH
VHU SHaJa NMacaWTUpHII XaMMa BaKT XaM KyTWITaH HaTWKajJapHu OepaBepMaiu.
V36exucronna SHr karta  wHQuAmMs  1992-1994  jimmapaa KysaTHIUIAL.
NHrauussHuHT  10KOpU  Japakajna OynMiivMra mapouT spaTraH OollKa OMMII
HAPXJIADHUHT  JACTABBAN [ACT Japakaja OyJIaHIMTHAMp. YTHII  JaBpH
MKTHUCOIUETUHU OOLIMIaH Keuupa€Tran JaBiaTiapja UIuiad YMKapuIl Ba MUJUIANA
JApOMaJHUHT  TacalluiM  HaTWKacuaa  TYJIOB — KOOWIMATHUHMHI  TYIIMIIH
pecnyOnukanap Vypracuma TOBap ailaHMAacH Ce3WIapiid Japaxaza Kamaiuo
KETTaHJIUTHHUHT acocuii cababnapuman oupu 6ynau. bynnan tamkapu, coouk Coser
UrtndoxkuauAr OOmIKa JaBiaTiap OWIaH WITApUTH HUKTHCOJHMM  aJoKajJapu
OYy3WITaHJIUTH, YJIAPHUHT Y3 BATIOTAJAPUHU KUPUTTAHIMKIAPH, MyCTaXKaMm TYJIOB
TH3MMHHHHT HYKIAH Y30EKMCTOHHMHT 4YeT NaBNaTiap OWIaH CaBIO KHJIMINIa
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yTumura 00beKTHUB TAbCUP KYPCATAH.

IOKopuaa Kaiiji STWIraH Macajanap Tyma Xal KHIMHCA, Y30eKHCTOH
Pecnybnukacu Mapxkazuu OaHKHMHUHT MOHETAp CHECATUHU sTHaJ1a
TaKOMWJUTALITUPHUIL, JIEMAaKKH, HaTWKajga OaHK TU3MMMHHU sSIHAJa PUBOKIAHTHPUII
MyMKHH. By ¥3 HaBOaTtnaa HKTHCOAMN YCUI CypbhaTIapUHU OLIMPUILN Ba HATHXKaJa
aXOJIMHUHT TYpMYII Japa)kKacuHU siHa/a AXIINJIald MyMKUH OYyiap 31u.

Xynoca Kuiau0 IyHU alTUII MyMKUHKH, 0030p UKTUCOIUETUTA YTHUIL TaBPUIA
V36exncron PecryGmukacn Mapkasuii GMHKMHHHI MOHETAap CHECATH y3HMTa XOC
XycycusiTaapra s3ragup. OpKHH Cy3u0 OpYyBYM BallloTa Kypciapd TU3UMHIA
Mapka3uii OaHKHUHT TyJI-KpeIuT Ba BalioTa CUECATUHUHT WMKTUCOAUETTa TabCUPU
KaluTaJJIApHU SKCIOPT Ba MUMIOPT KWIMIIHU parOaTIaHTUPHILIA HAMOEH OYnaiu.
ByHuHr Ma3MyHW MWUIMM BallloTa KypCHHHM Oapkapop cakjiad Typuil OwiaH
oenrunanaan. MUl BaaoTa KypcuHU OapkKapop yuuiad TypHIl YUyH 3¢a, XO3Upru
naBpra  Y36ekmcToH — Pecnybnmkach  Mapkasuii  GaHKMTa  OJTHH-BaJIIOTA
3axupajapuHu Ooukapuil Tonmupuiarad. CyMHUHT HUCOUN OGapkapopiaurura (axar
MaKpOMKTHUCOAUIN KYpcaTKUWIapHM OHp MapoMmra eTKa3WIraHJariHa SpUILUII
MYMKHH.

1.2. MoHeTap CHéCATHUHI MAKCALJIN KYPCATKUWIAPH.

Nunukarop cy3u notuH4ya «indicator» jeran cy3maH onuHTraH OyiuoO,
KypcaTKu4 JeraH MabHOHM aHrnatagu. Opanumsnuk myraxaccuciap M. bepHap Ba
XK. Komnu TOMOHMJAH WMHAMKATOP TyIIyHYAacHra KyWujaarudya Tabpud Oepuiras:
«UHJWAKATOP YMYMHUW HKTUCOJMM CHUECATHU YTKA3WII Ba YHUHI HATWXKAJIapUHU
Oaxojamr ydyyH yTa MyXHM axamusaTra sra OynraH, MKTHCOIUM Ba MOJIMSIBUM
MHKIOPJIap IBOJOUUSICUHUHT PaKaMIINA K}”/pcaTKHqHzmp>>l3.

A.H. A3punusiH Taxpupu OCTHAA YON TUITraH «bOJIBIION 3KOHOMHYECKHI
CIOBapb»la XaM HWHJUKATOp TYUIYHYAaCH MKTUCOAUN Ba MOJMUSBUU MUKIOpIAp
V3rapuIIMHUHT PaKaMIu KYpcaTKudu cudaTuaa TATKUH dTUIITaH.

NHaukaTop TYHIYHYaCMHUHT OKOpWIA KEJITUPWIITaH TaJIKWHHUIAa acOCIaHTaH
X0Ji7la, MOHETap CUECATHUHI WHJUKATOpUTa KyhWujaruda Tabpud OepHulll MyMKHUH:
«Mapka3zuii 0aHK MOHETap CHUECATMHHHT MHIUKATOPU - Oy MUJUIMI BaJlOTAaHWHT Ba
MaMJIaKaTaa 6axoiap OapKapOpJIUTUHU TabMHHJIAII TaONPIAPUHUHT
caMapaJIopJIMTMHU  Oaxonamija yTa MyXuM axamusTra sra OyjiaraH MOJHUSBUN
MUKJIOpJap Y3rapuIIMHUHT paKamMiId KYpCATKUYUIUPY.

Oxopuna kentupwiran Ttabpudaa MWUIMNA BaJIOTAaHUHT Ba Oaxojap
OapKapOpJIMTMHU TabMUHJAII TaaOUpIapu JEHWIMIIUHUHT cababu IIyHIaKH,
XO3UPru JlaBpjla AYHEHUHT Jedapiau Oapua mamiakaTiapuaa, Iy KymilajaH YTHII
MKTUCOAUETH MamJlakatiapuja Mapka3sui OaHkjIap Myl-KpeauT CUECATUHMHT OOl
Makcaau 0Ynu0, MUUIUM BaIFOTAHUHT OapKapOpJIUTHHU TabMHUHJIAII Ba MaMJlakaTaa
Oaxomap OapKapopiWMrura HpUIIUIT XucoOiaHamu. baxomap OGapkapopiauruHUA
tabMuHIam ¢akarruia EMBbHuHr 60t makcanu xucoOnanmaiau. byHunr cababu
myHaaku, EMb myn-kpeautr cu€caTuHM amanra omupuiia OyTyH —JHKKAT

3 Faure AP. Central banking and monetary policy: An Introduction. 1% edition. Cape town. Quoin Institute. 2013
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bTUOOPUHU (PaKaT €BPOHMHTI OapKapOPAUTMHM TabMHUHJAINTa KapaTaau, Oaxomap
Japakacura TabCHp OTHUIIHA MOHETap CHUECATHUHI MHUPOBapA Makcaau, Aed
XUCcoOJIaMaiIu.

XO03Upru BakTAa MOHETap CHECATHUHI MHAUKATOPU cudaTuaa acocaH Imyi
MACCAaCMHUHI YCHUIIM, MWUIMNA BaIOTAHUHT ajMallyB Kypcu, MHQISAUIUS Japakacu
KypcaTkuwiapuaan GpoinanaHuIMoKaA.

JIyHEHVHT KYTYWIMK MaMJIaKaTJIapyu/a BallOTa KypCcUuAaH MOHETAp UHAUKATOPD
cudaruga doimanaHnIaETraHIMTHHUHT cababu MIyHIaKH, yiapja MUUIANA BaioTa
aJIMallyB KYpCUHUHI KECKHH Macailu0 KETUIHJAH Ky4Jid XaBOTHUPJIAHUII MaBXKY/.
IIyHUHTr y4yH XaM Ma3Kyp MamJlakaTiiap XyKymaTJlapd Ba Mapkaszui OaHKIapu
BaJIIOTa KYpPCHHM TapTHOTra CONUII CUECATUHU ONuO Oopammiap €Kd rapuv MILIHMA
BAJIIOTa KOHYHUWJIMTHJIA 3PKUH CY3HII PEXUMHU aKC 3TTHUPWIraH Oyicazna, BaIIOTa
MHTEPBEHIUACH OPKaId MUWUIMM BaJIIOTAHUHT aJMallyB KypCcUTa TabCHUp ITHII
cuécaTu JaBoM OTTUpwiIaau. JIekuH, Kalija »TUII >KOM3KH, Oy Trypyxjaaru
MaMJIAKATIAPHUHT aCOCUM KUCMHU MWUIMI BaJIOTAHUHT alIMallyB KypcUAaH MyJI-
KpeauT cuécaTd wuHAMKaTOpu cudaruna doiganaHaéTraHIuKIapUH  pacMaH
TUPOD dST™MANTUIAP.

Mamnakar xykymatu ToMoHuaaH XB® HHUHT xopuil omepauusiiap OViimda
BAJIIOTaBUIM YEKJIANIAPHU OJUO Tamuiam TYFPUCHIATH TallabJapuHUHT KaOyll
KWIMHUIIN MUUIMA BaTIOTAHUHT HOMUHAJ aJIMAIIYB KypCHJaH MOHETAp WHIMKATOP
cuparnga QorganaHUIIHA CE3WJIapiid Japaxana KUUMHIATUpUO Kysau. UyHKuH
OyHJail mapouTaa XyKyMar >KOpUi BaJlIOTa onepanusiiapu OViinya 4ekJIOBIapHU Ba
YEeKJIOB Ma3MyHHUTra 3ra OyJarad TapTuOra COJMILI YOopalapyuHU KyJulail oaManau.

Hkruconuit agabuérnapaa MoHeTap cuécar MHAUKATOPUHU TaHIalll ME30HIapu
cuatuaa acocaH wuHAMKATOp cudaTuAa TaHIa0 OJMHAAUTAH KYPCATKUYHUHT
MUKJIOpUM YiIyaMra sra dKaHJIMTYM Ba MaMJlakaT XyKyMaTH UKTUCOAUN CUECATUHUHT
acoCHil MyHaIUIIIapUTa 311 KEJIMACIIUTH YbTUPOd ITUIIA]IH.

3aMOHaBHII MOHETapu3M Ha3apUsCHUHUHT acocuncn M.DpujimeH Ba yHUHT
M3J0LIIApU MyJd MACCACMHUHI YCHUII KYpCaTKUYWUJIAH MOHETap CHUECATHUHT
uHauKatopu cudartuaa ¢GoiganaHUITHU Makcajara MyBOoQUK ne0 XucoOmaaumiap.
VYapHUHT Ma3Kyp XyJiocacu myJsuiapra tajnad GyHKIusIcH xapaxariap (QpyHKIuscura
HucOaTaH 6apKapop, Jerad Ha3apHil Kapaiira acociaHau.

MoneTtapu3sm MakTaOu BakWUIapu JABIATHUHT TMYyJ-KPEIUT COXacura
apaJlalllyBH, J1aBJlaT Xapa)KaTJIapUHUHT OaHK TU3WMU KpPEIUTIApUIAH KOIUTAHWILIN
Kabu amanuériapra Kapiid 4Yukaawiap. Yiaap Mapkasuii OaHKHUHT TTyJuiap
TaKJIM(PUHU HA30paT KUJIUII UMKOHUATHUra KAaTTUK WIIOHaauiIap. Maskyp xonatiap
XaM IyJl MacCCaCHUHHMHT VCHIIl KYpCAaTKUYUIAH MYJI-KPEAUT CUECATH HHAUKATOPHU
cudaruaa doigananuin 3apyp, Aerad XyJOCAaHUHT MAKIUIAaHUIINTa acoc OVIIIH.

M. @puaMeH mys1 MaCCaCMHUHI MWJUIMK YCHUII CYpbaTU KaTbUU KypCaTKU4
cudaruga Oenrmwiald KyHWINIU Ba Ma3Kyp KYpPCaTKUYHUHT Oakapuiauiy Mapka3uid
0aHK TOMOHHUJAH TAbMHUHJIAHWINK IHapT Ae0 xucoOnaiau. OapKapop YCHIIIUHU
TabMUHJIAIIM Kepak, aeraH xynocara kenmu. Iy ca6Gabmu, M.Dpuamen myn
MAaCCaCUHUHT WWJUIMK YCHIN KYpcaTKuunHU 4% KuinO OeNTuiaiiHu Takiug KAam.
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YHuHr ¢ukpuya, myJa MacCAaCHHUHT YCHUIIM MUPOBAPHA MaxCyJoT OaXOCHHUHT Y30K
MYJIJIATIN TaBpUd OpaMKAaru 6apkapop YCUIUra acoCIaHUIIH JIO3UM.

M.®punmen HazopaT oObekTH cudaruga M2 myn arperaTMHu TaHJIAIU.
Hemak, Mapkasuif 6aHK TOMOHUJIaH MyoMaJjlara YMKapwirad Hak[ ImyJuiap, THKOpat
OaHkIapuary Tanad KWivb OJMHAJAWraH JETO3UTIap Ba MYAJATIN JEMO3UTIAPHUHT
ycuimu Mapka3uii 0aHKHUHT Ha30paTyu OCTUA OYJIUIIN JIO3UM.

FepMaHH;ma14 XX acpuuHr 70-vmiapugan Oommad Mapkasuit OaHKHHHT
MOHETap CUECATHHU aMalra OIMIMPHUIIHUHT aCOCUN MPUHIMILIApUIaH Oupu cudaTuaa
Myl MAaCCAaCHHMHT YCHII CYpbaTUHU HKTUCOTUETHUHI YCUII CypbaTUra MYBOQUK
OynumM npuHIUOU pacmad Kaiin stunau. Ly cababmu, XX acp 70-inmmapuHuHT
Vpramapumgan Oomwiad ['epmaHumsiga myn Maccacw  YCHUIIMHUHT — YerapaBUi
K03 UIIMEHTH KYJUTaHua OOIILIa/Iu.

AKIlIma Kourpecc 1978 iwmnmma ®O3T ra nyn wmaccacu Ba KpeauT
KyWUJIMaJTapUHUHT YCUIIl YerapajapyuHu Oenruiam  MaxOypUSTHHU  IOKJIOBYH
Konynnu kabyn kuinau. Mamiakarga 6axonap 6apKapopiMrura 3puiidil ya9yH Xap
WWIIM KENTyCH MUJ YYyH IIyJ MaccacH Ba KPEIUT KyWWIMaJTapUHUHT YCHIIl CypbaTH
@®3T ToMOHHUIAH YBJIOH KWIMHAAU. byHaaH Makcaa MyoMmanagard Imyjl MacCaCUHHUHT
X@KMH YCTHUJAH KaTTUK Ha30paT YpHATUIIl Hynu OwiaH WHQIALUSHU >KUJIOBIIAII
XucoOJIaHaIu.

Opannusaa XX acpuudr 70-iusuiapuaa THKOpaT OaHKIAPUHUHT KpeAUTIIapu
XAQKMUHH JIMIMUTJIAI )KOPUNA KAJIWMHIW. JIMMAT MUKIOPH KOPUM WWJHUHT CYHITHAA
KEMMHIY MW y4yH YpHATWIAM Ba YHUHT MUKIOPHU IyJl MACCACUHUHI O€JIrMIaHraH
yeull KypcaTkhuura MyBO(DHMK paBuUIlllla aHUKIaHAAUTaH OYIIu. S’/pHaTI/IJIFaH
KpeauTiamll JUMUATUHA Oy3raH THXKOpaT OaHkiIapura HucOaTaH >ka3o0 cudaTtuia
MaxOypuil 3axupa axxpaTMmaiapy XaXMHU OLIUPHIIIH.

AKII, fnonus Ba @DpaHUMAHUHT MyOMaJaJard MyJl MACCACHHUHI YCHII
CyphbaTUHU 4YeKJam Oyinua onud OopwiraH MoOHETap CHUECATHU YTKA3HII
HaTWXKalapyu IIyHW KYpCAaTIWKH, Ma3Kyp TajaOWp, MUPOBapj HATIXKaaa, HILIA0
YUKAPUI CYpPBhATIAPUHUHT TACaWuWIINra, TOBapjap Ba XU3MaTIap TaKIU(PUHUHT
KHCKapHIIMra oJiu0 Kemaau, aMMo 6axosap 0apKapopIurura SpUIluiaim.

MoneTap cuécaT MHIMKATOPUHU TaHJAII IIAPT-IIAPOUTIApUIAH siHA OUpHU
HaBnatr OrokeTd JeUIMTHHUHT  Japa)kacd Ba  y3rapumuaup. bromxer
NeUUUTHHUHAT Ycuind (pou3 MebEPUHMHT ommimura oiaub kemaau. by sca, ¥3
HaBOaTHAa, 0axonap JapakaCHHUHT ycuinura oiaub kenanu. HucOaran rokopu dous
MEBEPU MHBECTULIMSTIAD JlapakacMHU macailTupanu, Oy 3ca, ¥3 HaBOaTuaa, uiuiad
YUKApUII peall XAKMUHUHT TaOUHUIl Japakacu YCUILMHU CEKUHIAIITUpaau. byHaait
IapouTAa, MacajlaH, MyJl Maccacu YCUIIMHUHI OENTWJIAHTaH Japa)KacuHu cakiad
TYpHIL IIyHTra oJu0 Keaaauku, OyHaa 6axonap Aapa’kacuHU YCHUIIM JaBOM dTaBepaau
Ba Y30K MYJJATIM BaKT OPaJMKJIAPWUJA YHHHI YCHII CypbaTiapH ITyJ MacCACHHUHT
ycumn cypbaTu OwiiaH UIiad YMKApUIN peat XaKMU TaOWui JapakaCUHUHT YCHUIIH
Vpracumaru ¢apk cudatuaa aHukiIaHanad. Mapkasuii O6ank JlaBmat OromkeTH
NeUIIMTHHUHT VCUIIM HaTWKacuia WHQIAIMS xKapaCHIapUHU Kydaluiura nyn

“r epmanusi, Kanana Ba IllBefinapus 1975 iiminapna nyn naccacunu tapretnamuu 6onuvranigu. Walsh, Carl E.
Monetary theory and policy. — 3" edition 2010. P. 554
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KyHMaclIMK Makcaaujga KyJal MynmHM, sSbHM HMHAUKATOp cudartuga Oaxomnap
JTapakaCHHUHT OapKapop VCHIK KypcaTKWuujaH (oigaaHuimm MyMKUH. bByHmait
mapouTaAa OKeT NeUUIUTUHUA YCUILM OKUOATIapura Kapiiy KypallHHHT STOHa
Uynmum Myomaliajard MmMyJ MacCacCMHM OWp BaKTHUHT V3HUJa KUCKAPTUPHIIL
xucobyianaau. Maskyp Taaoup OroKeT neuuT Oriad OOFIUK MyJTHUHT alIaHUIIT
TE3JIMTUHU YCUIIMHKU KOTUIau. AHa myHaaruna Jlasnat Oro/xeTu AeUIUTUHUHT
HOMHMHAJI MWJIJTMH JapoMajra HucOaTaH Tabcupura OyTyHiaid Oapxam Oepuiaiu.
ByHuHT HaTH>Kacuaa niiad YUKAPUIIHUHT peaj XaKMU XaM, 0axoJiap Aapaxacu Xam
KUCKa MYJJATIIN JaBpUX OpaIuKIapaa YCManIu.

JaBnar O6romxeTy NeUIUTHHUHT UKTUCOAUN Ycuilra 6€BOCUTa TabCUPUHHUHT
MaBXXyJJIATH YHUHT OKWJIOHA Japa)KaCUHU TabMUHJAII 3apypUATHHH lo3ara
KENTUPYBYM MyXUM OMWIIIapjaH Oupu xucoOnaHanu. byHra aHUK Mucon cudaruia
€BpO30HAara KHUPYBYM JABIATIAPHUHT OIOJKET CHECATUHU KEJITHPUII MYMKHH.
EBpo3onara xkupyBum Mamiakartiap yuyH JlaBmat OmwomkeTd JaePUIUTHHUHT
SAVMHuunr 3 dousuaaH oMIMACIUTH MaxOypuit mapt cudaTtuaa Oenrmiad Kynuiras.
Maskyp mapTHu Oy3raH Mamjakarjiapra HUCOATaH S>KUIJIUNA MKTUCOIUNA 5Ka30
yopanapu Kyiuianunaau. Macanan, 2004 imnHuHr 13 sHBapuaa EBpokxomuccus
EBponna cymura EW MunucTpiap KeHrammra Kapiid [IabBO apu3acu OwiaH
MypoxaaT Kwiad. byHuHr ca®abu Munuctpiap keHrammHUHT @OpaHnus Ba
I'epmanusira [laBnat Owomkeru nedunutura HucOataH OeNTWIAHTaH JIMMUTHH
Oy3uira pacMuil mwxo3aT Oeprannuru >au. ['epmanus Ba @paHiusaga 3ca, AaBiaT
oromxet nepuuuTHHUHT cymmacu AVMMHMUHT 3 ¢pousnaan ommob KeTraH 3/1u.

EBpoxkomuccussHnHr  EBpocynra wmypoxkaatm I'epmanns Ba  @paHums
XYKYMATJIADUHUHT JaBiaT OmMKeTH JOeDULIUTHUHM KUCKAPTUpUII Oyinya aHUK
MaKOYypUSTIApHU Y3 3uMMaiapura ojumra mMaxoyp kuinu. Hatwkana ®@panuus
xykymatu 2004 #unpa pasiat Orwomxetd aedpuuutuau AUMuumsar 0,77 dousu
MUKIOpHUAA, SHHU | MIIpJ. €BpO MUKAOPHAA KUCKApTUpHUIITa po3u Oynau. ['epmanus
XyKyMaTu 3ca, napmar Owoketd AehunmtuHu AWUMauHr 0,6 domsu Mukmopuia,
sbHU 13 MIIpA. €BpO MUKIOPHU/IA KUCKAPTUPHUII MAKOYPUSTUHU OJIITH.

Oxopuna EWN OVitmya xenTupwiraH MabIyMOT/Iap JlaBiaT OOKETH
NeOUIMTAHUHT  OKWJIOHA  JapaXaCHHW TabMHUHJIAIl  MacajlacuHH  J10y13ap0
MacajajgapjaH Oupw OJKaHJaurura, 1y OOuUCIaH YyHM MOHETap CHUECATHUHT
WHJIUKATOPUHU TaHJAIIHUHT 3apypuil IapT-IIapouTiapuaan Owupu cudatuga
BTUPOd ATHUIITA acoc OVIaau.

XB® skcnepTiapuHUHT  (UKpUTra K}”/pa15, UHOIAUMAHUHT ~ MaKCaaJv
KYpcaTKUYUJaH MOHETap CUECATHUHT WHAMKATOpU cudatuia (HoNganaHuil YIyH
MKKUTA IIApOUT MaBxXyZ OVnuiu jo3uM. bupunungan, Mapka3uii 6aHK MyCTaKuil
MyJI-KpEeOuT CHUECATMHM aMajra OIIMPUII HWMKOHMSITHIa 3ra OVIMIIA JIO3HM.
Mapka3zuii 6aHK XyKymaT MakOyJs 1e0 xucobyiaraH UHQIISAIUS 1apa)kacura SPUIITUIIT
Y9yH MOHETAap HMHCTPYMEHTJIAPHU DSPKUH TaHJAIl XyKyKWTa dra OYIUIIN JIO3UM.
Mamnakatia 010 KET-COMUK CUECATUHHUHT Tanabiapy mya-KpeauT CUECATHHY UIILIA0
YUKHUIIAA YCTYBOp WyHamunuiap cudaruma nHoOATra OJIMHMACIUTH J103uM. borikada

15 «http://www.imf.org” caiitu MabrymMoTIApH.

42


http://www.imf/

KO alTranjga, Mamiakarga «OI0/DKET TEereMOHJIMTH» TYHIYHYacH MaBiKy.l
oynmaciauru  so3uM. WKKMHYMJaH, UWHQIAIUSHUHT MaKCaIiud  KYpCaTKU4H
UHAMKATOp cudaTuaa TaHaad OJMHUIIN YUYyH UII XaKUHUHT YCUIIIH, aX0JI1 OaH JIUTU
Japakacd Ba aJMalllyB Kypcu Oyiinuya Makcajjid KypcaTKuuiap OearnjiaHMaciuru
no3uM. byHuHr cababu MmIyHAaKWM, MWUIMA BAJTIOTAHUHT XOPMXKUM BajroTara
HUcOaTaH KYpCUHUHI OenrwiaHuiyd Mapka3uid OaHKHM, Y3WHUHT ITyJI-KPEAUT
CUECATUHH, aHa Iy KYPCATKUYHU Oa)kapHill Y4yH MOCIIAIITUPUILNTA MAKOYp KUJIaIH.
by aca, ¥3 HaBOatuma, Mapka3uii 6aHkka MHPIAUUSHUHT MaKCaJJIu KYpCaTKUUYUHU
TabMHUHJIAII YYyH MOHETap HHCTPYMEHTJIapAaH OHpKUH Ba TYIUK (oiganaHuil
UMKOHUHHM Oepmaiinu. HaTmxkana, MoHeTap CHUECATHMHI TaKTUK MaKCaJIJapUHUHT
Ma3MYyHH/Ia UKKU EKJIAMaJIMK, KapaMa-KapIIWIUK r03ara Kela/u.

NHOASIUSIHIHT MaKcaIIl KYpCaTKUYUAaH MOHETap CUECATHUHT MHIUKATOPU
cudatuna GoimanaHUIl y4yH, IOKOpUIA KAl STWITaH HUKKA MYXUM IIapOUTIaH
TallKapy, YYUHYM MyXUM IIapout cudatuaa, Mapka3uii OaHKHMHI MOHETap
MHCTpyMEHTIapAaH (oiaaNaHuIl MEXaHM3MU TaKOMWJUIAIITaH OYJIMIIM JIO3HUM.
Arapna Mapka3uii  6aHK MyJN-KpEeOUT CHUECATMHU 3PKUH, OIODKET-COJIUK
napaMeTpiiapura acociaHMaraH XoJjia amajra OLIMpPHILI UMKOHHUATUTA 3ra Oyiicato,
aMMO MOHETap HMHCTpYMEHTIapAaH (oigalaHuIl MEXaHU3MU TaKOMUJUIAIIMaraH
Oynca, y xonma, Mapkasuii O0aHk WHQIAIMOH MaHOATapHHU >KWJIOBIAW OJIMaiiiu,
cCylJa KamuTaulapy XapakaThuHU TaptuOra coja oiMaiau.  JlokTopiuk
JIMCCEpTALMACHHIHT YYUHUM G06H/Ia Kaii] STHITaHneK, Y30ekucTon Pecry6mmkacy
dboun Oo30pua IOKOPU JIMKBUJIA, HWIIOHWIM KUMMATIHA KOFO3JIap DMUCCHUS
XQKMUHUHT KHUYUKIWTH, ylapra KAJUHTaH WHBECTHIMSUIAPDHUHT peajl KUHMaTHHU
BaJIIOTa PUCKHU TabCHUPHIa KaMaluill XaBOUHUHT MaBXyAJIUTH MamiakaT Mapkaszui
OaHkura o4MK O030p omepalMsuiapd OpKajdud MyoMmajajard myJl MacCaCUHUHT
XaKMUTa, THHKOPAT OaHKIAPUHUHT KPEAUT IMHUCCUACUTA TAhCUP ITHIN, YIApHU IyJI-
KpEAUT CUECATUHUHI TaKTUK MakcaJjlapura MyBO(QHUK paBHILJa TapTUOra COJUII
MMKOHMHK OepMaiiny. Exu Mapkasuii 6aHKHMHT BalioTa CHECATHHM ONaiiuk. Arap
Mapxkasuii 6aHk BajroTa cuU€caTd TaKOMWUIAIIMaraH OVyica, y xosnma, Mapkaswuii
O0aHk BamoTa cuécaTH JoMpacuia YTKA3WIaJuraH BaJll0Ta ONEpalUsIIapUHU
TYJNAKOHJIM Tap3la YTKa3a oJaMaiau Ba, OMHOOAPWH, YHUHT Ma3Kyp olepaiusiap
OpKJIU XOPWXKHUI BaTIOTaNap TakIU(GUHUHT Tasad uHGIAIUsACUTa HUCOAaTaH ro3ara
KeJlaura caiouil Tabcupura 6apxam OepuIll UMKOHUSATHA KECKUH TTacasiIu.

[TyHuHraeK, MUUIMHA BAJIFOTAHUHI aJIMallyB KypCUJAH MOHETap CUECATHUHT
uHauKaTopu cudaruaa GorganaHmil XxaM MabiayM OUp MIAPTIAPHU XUCOOTa OJMILIHU
Tako30 Kuwiaau. byHpail maptiap cudartuga KyiduaaruiaiapHu axpaTud KypcaTuiin
MYMKUH:

a) Muwiuii BadlOTaHUHT TYJOB OalaHCMHUHT >KOPHUH omnepauusiapu Oyiinda
XOPIKUN BaJIOTaNapra TYJIWK KOHBEPTUPIAHUIIMHUHT TAbMUHIIAHTAHITUTH.

Arapna ymly MIapTHUHT Oa)KapWJWIIM TabMUHJIaHMaraH Oyica, y XoJjja,
MUJUTHA BaJTIOTAHUHT KypCH BaJioTa 0030pHJard XOPKHKM BairoTara Oyiaran tanad
Ba TakiIM(] acocuaa Imakanmaiinu. By aca, ¥3 HaBOatuma, anmairyB Kypcura
TabCUP KWJIYBUYM OMWUIAPHUHT TabCHP MEXAHU3MHHM Oaxoyaml HMKOHMHU
Ooepmaiinu. XycycaH, XOPWXHI BaltoTajap CaBIOoCH BaiioTra 0o3opuma OyropTMa
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acocHJa amajra OIIMpWIaJWraH Mamiakariapaa Mapkasuii OaHK, MWUIAN
BaJIOTAHUHT KAJpPCU3JAHUII CYpPbhaTHUHU MacalTHpUIN MaKcaauja, MabiyM Oup
JaBpUI opajuKiIapaa KOHBEPCHOH onepanusuiap 0yinya 6epuiirad OyropTManapHUHT
MabJIyM KUCMHHHM KaOysl KWJIMAaciluk KaOu MabMypud ycyiuiapaaH (oiganaHuiim
MyMKUH. byHman Tamkapu, Mapka3uii O0aHK €KM XYKYMaTHUHI MWUIMH BajltoTa
KypCUHM IIAKJUIAHTUPUIN >KapaéHura (aon Tap3aa apajallyBU BaJllOTa KYpPCUHHUHT
Y3rapuiimHi OMUJUIA TaXJIWJI KWJIKII Ba TPOTHO3JIAIIHA aMalira OLIMPUII UMKOHUHH
Oepmaiinu.

0) Mapkazuii OaHKHUHT HKTHCOAMM Ba CHECHM MYCTAaKWUIUTHHUHT
TAbMUHJIAHTAHJIUTH.

Xankapo Oank amanuétuga Mapka3uil OAaHKHUHT MUKTUCOJIUNA MYCTaKWJLITUTH
JEraH/ia, OAAaTAa, YHUHI MOHETAp WHCTPYMEHTJIApAaH YEKIJIOBJIAPCU3, MYCTAKHII
Tap3faa (oianaHuil UMKOHUSTUHMHT MAaBXKYJJIMTH TyIIyHWiIagu. Mapkasuit
OaHKHUHT CUECUN MYCTAKWUIMTH JETaH/la 3Cca, YHUHT MyJI-KPEeIuT CUuécaTuHU UIiabd
YUKUII Ba amMalra OIIMpUIAa XYKyMaT Ba JaBiaT OOIIKapyB oOpraHjapujiaH
MYCTAKWJUIATH TYLIYHUJIAIH.

Mapkasuif  OaHKHUHI  WKTHCOJAMM Ba  CHECHUM  MYCTaKWUTUTHHUHT
TabMUHJIAHMAraHJIUTU YHTa MyJI-KPEIUT CUECATUHUHT OO MaKcaura, SbHU MUJUTHIA
BaJIt0Ta Ba 0axoJiap 6apKapOpIUTUHU TAbMHUHJIAIITA SPUIITUIIT UMKOHUHHU OepMaiiu.

B) Mapka3uii GaHKHMHI €Tapiii Japaxkaja OJITUH-BAIOTA 3axupajiapura sra
OyuIIn.

Mapka3uii OaHKHMHI €Tapiii JapaxaJa OJITMH-BAIIOTa 3axupajapura sra
OYJIWIIM BaJIlOTa MHTEPBEHIMSCUHM 3apyp XakMmJa Ba y3 BaKTHAa aMalira OUIUPHII
MMKOHMHHM Oepaau. by sca, Muinmii Badtorara OyiraH WMIIOHYHM MycCTaxKamulall
HYKTau-Ha3apuJiaH WxKOOWI X0yaT XUcoOJlaHaau, YYHKH Bajl0Ta WHTEPBEHIUSICUHU
MyBa(dakuSTIA Tap3[a amaira OMIMPUIIT MUJUIMN BajtOTa KyYpCHHUHT (haBKYJIO1a
103ara KejaJuraH KeCKuH TeOpaHuluiapura y3 BakTula Oapxam Oepuill UMKOHUHU
O0epanu. Etapnu nmapakana ONTHH-BAIIOTa 3axupayiapura sra OyiIMaraH MapKazwid
OaHKIap MWUIMK BAJIIOTAHUHT ajdMallyB Kypcura camapaid TabCUp JTHII
MMKOHUSATHTA dTra OYIMaiIn.

r) XyKyMar TamKyd Kap3WHH TYJAINIHUHT TaKOMIJLIAIITaH MEXaHU3MUHU
IAKJJTAHTUPUIITAHJIUT H.

Ma3kyp MEXaHU3MHUHI MOXMSATH IIYHAAKW, XyKyMmarra Ba JaBiar
OopraHjiapura TeTUIUIM OYJIraH OJTHH-BAIOTAa 3aXUpaJIApUHUHT Oapuacu Mapkasuii
OaHKHUHT OajlaHcura VTKa3Wiaad Ba XyKyMaT V3WHUHT TallKd Kap3WHM TYJalll
TYFpUCHJAry TOMILIMPUKHOMAaHU Mapka3uii 0aHKKa y3aTraHjia, TallKh Kap3 CyMMacH
Mapka3zuit 0aHKHUHT OajlaHCHUJIary OJITHH-BAJIIOTA 3axXypajjapy XMCOOUIaH TYIaHaIH.
XaKUKaT/Ia TYJaHTaH TAIKU Kap3HUHT MIJUIMK BaJIFOTAIaru SKBUBaJIEHTH Mapka3ui
0aHK TOMOHMJAH XYKYMaTHUHI JKOPUM XHUCOOpakamMHJaH Yerupud OJIMHAIH.
XyYKyYMaTHUHT >KOpUA XHCOOpakaMuja TYJIaHAIWTaH TallKd Kap3HUHT MUJUTHMA
BAJIIOTA/Iard JKBUBAJICHTU MaBXKyJ OYyiMaraH Immapowtna Mapkas3uii OaHK TaIlku
Kap3HU TYJall TYFPUCHIATH TOMITUPUKHOMAHU KaOyJl KHJIMACIUTH TIapT.
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Hasopar caBoJsiapu
1. Monetap cuécat MoieliJIapuHu TYIIIYHTUPUO OEpUHT
2. MoHeTap cu€caTHUHT MaKCaIi KypcaTKU4Iapu
3. MosneTtap cuécaTt uHIUKaTOpJIApU
4. Bantora anMaliHyBH KypCUHUHT MOHETap cuécaT MHANKATOpU cudaTuaa
doigananuin mapTiapu
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V.BUTUPYB NI YUYH MAB3VJIAP

1. Mapkazuii OaHKJIIApHUHT acoCuid (PAOTUATH.

2. Ilyn-kpenuT cu€caTUHUHT Ha3apuil acociapu

3. Ilyn-xpenut cuécatuaaru Yy3rapunuiap. beBocuta HHCTpyMEHTIapAaH
OWJIBOCHTA HHCTPYMEHTIIAPTA.

4. Ilyn-kpenut cu€CaTUHUHT MHCTUTYLHOHAMI KUXATIapu

5. KeltHCUMIIMK MyN-KpeIUT KOHIEHIUSCH: 103ara KeJHIIU, aCOCUN KoHaalapu
Ba aMaJuil aXxaMHsITH

6. MoHeTapu3M IMyJI-KpeIUT KOHIICTIIMICH: f03ara KeJIuIIh, aCOCUN Kouaanapu
Ba aMaJuil aXxaMHsITH

7. Mosetap cuécaT Xycycuaaru OoIka uiMuii-Ha3zapui Kapaiiap

8. MoneTtap cMECaTHUHT CTpaTETUK MaKcayiapu

9. Mosnetap cuécaTHUHT TaKTUK Madcamiapu

10. MoneTap cu€caTHUHT MaKCaJu KypcaTKAUWIapu (MHIUKATOpIapH)

11. Monetap cu€caTHUHT acOCUM UYHAIUIIITIApU

12. Monetap cuécat BocuTasiapu (MHCTPYMEHTIAPH )HUHT TYPKYMJIAHUIIIH.

13. MoneTap cu€caTHUHT aHbaHABUN MHCTPYMEHTIIAPH.

14. Monetap cuécaTHUHT HOAaHbaHABU UHCTYPMEHTIIAPHU.

15. Ilynra 6ynran tanad Ba yHu 6axosar

16. [Tymmap Taknmudu

17. Ilyn arperatiapu

18. Undnsauusa xycycuaaru WiMnui-Ha3apuid Kapaiuiap

19. Undnsuusara Kapim Kypai cuécatu

20. UHAAIMOH TapreTIAIHIHT aXaMHUSITH

21. Tapakkwuii 5TraH MamiiakaTiap Mapka3uii OaHKITapUHUHT MOHETap cuécatu

22. VIunm WKTHCOAMETH MaMiakaTiapu Mapkasuii GaHKIApHHHHI MOHETap
cuécatu

23. MoHeTap cuECaTHHHT CTPATETHK Ba TAKTHK MaKCaJIapH

24. V36exucTon Mapkasuii GaHKH MOHETap CHSCATHHUHI MHCTPYMEHTJIApU Ba
ynapaad GoigaaHuIl aMaaueTu.

25. V36ekncTon Pecry6nukacu HKTHCOAMETHHE MOJICPHA3AIHSIIALI IIAPOUTHIA
Mapxkasuii 6aHK MOHETap CUECATUHUHT Y3HUTa XOC XyCYCUSATIAPH.

26. MakpouKkTucoanii Ba MOJHSBUNA OapKapopiuK TYIIyHYacH Ba YHU
TaBCU(IIOBUM KypcaTKA4Iap.

27. Monetap CUECATHUHT MaKpOUKTUCOIUN OapKapOpPIMKHH
MyCTaxKamJalilard axaMHsITH.

28. MoHeTap CHUECATHMHT MOJHUSBUNA OapKapOpJIUKHM MYCTaxKamJialigarui
aXaMusITH.

29. Muuiiii - UKTUCOAMETHU MOJIEpHU3AMSIIAI  IIAPOUTHAA Tyl KpEeIuT
CUECATUHU TaKOMUJUIAIITUPUIL WYIIIApU.

30. Mapka3uii 6aHK MyCTaKUJUIUTH KOHUEMIHUSTIAPH.
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VI. KEHMCJAP BAHKHA

MYCTAKWJI U1 - KEMC CTAIA YUYH BABH®A Nel

Karanonusuuur “Barcelona” ®yr6onm kiayOum Bakwutapd MKTHAOPIH, I
dyT6omuMIapHn ¥3 Ky6ura xant KMIMII Makcaauaa Y3bekucronra kenumun. Iy
6uian Gupra ynap 6y epaa Y30eKHCTOHHHHMHT KYXHa SArOpINKIApPHHE KYPUII YIyH
Camapkann, byxopo Ba XwuBa Ba Oomka HuUpUK mIaxapiapra OOpHIIHU
peKaNaTAPHUILILIH.

AMMOo ynapra YV36ekucton Pecrny6imkacy Xyayauaa 6apua Xuco6-Kurodnap Ba
TYJIOBIAp MWUIMKA BalIOTaJa amaiara OUIMPWIMINM aWTwiIraHuaa, Espona
XaMKaMUATHHUHT TIyJd OHMpIHTH - €BpO Y30EKHCTOH XyIyAuaa XHCOO-KHUTOO Ba
TYJIOBJIAp YYyH aMajra OmMPHUIMACIUTHHU aHTJIaIIH.

Kny6 Bakmmtapm —Y36exucromHuHr  “Chempion” @yr6on  KIyGHHHHT
5 Hadap € pyTOoTUMIaApUMU3HY TpaHCchep KWINIITa Kapop KUY Ba IMyJl YTKA3UII,
SBPHU HAKA MYJICH3 Tap3na Xuco0 KWUTOO KWIMII acoCHAa amalra OIIMPHUIIHU
owrnupumiau. Hartmxkana “Barcelona” ®yr6on kiyOM TOMOHHIAH 4YeT O
BaJIfOTacH/ia MyJl YTKa3uO Oepuiiu Ba IMIapTHOMA MM3O0JIAHIIM Xamza ¢eBpai oinia
Karanonusia YKyB MalFyIoTIapuHy OolILIaIIra KeIuo OJTUHIH.

Kopwit viumuaunr 23 depan kyHu €m GyTOOTUMIAp XaMla BaKwiap y3inapu
OwiaH dYeT 071 BaIOTACHHU O€JITWJaHTaH MHKIOpJAAH OPTHUK OJUO YUKHO
ketumaérranuaa TomkeHT Xankapo a’pornopT XOoAUMIapd TOMOHHAAH yuuiad
KonuHAu. Bakwmnap y3mapu Owinan Oupra KiIyOd IOPUCTHHU OJMO KeJTWIIMaraHura
adcyCnaHuUIIH.

VYnap cuznan FOpuank yHUBEpCUTETHUHT OUTHPYBUYM TanadacH, €1 MyTaxacCcuc
cudaTuaa 4eT UMK MEXMOHIAp Ayd KeJIraH Macanajapra OMJIWHINK KUPUTHIIHU Ba
Macajia WKooOui xan stuica, myia mykodoru cudaruga “Audi Q7 aBTOMOOWIMHU
COBFa KWIMILJITAPUHU alUTHO YTHUILIIN.

1. Yoy xonamea xyxyxuii 6axo xamoa yuuoazu cagoiiapea i#casod bepume.

2. Bamomanu mapmubea conysuu HOPpMAmué XyKYKUU Xyicocamiap 6a yuioy
coxanu mapmubea cony8yu 6a Ha3opam KUIy84u OpeaHiapHu AHUKIAHE.

3. IOpuoux waxcnap momoHuoan MUIIULL 84 XOPUNCULL 8ATIOMAOA OYUIAOUSAH
manab Kuaub oauHeSYHYa 0eno3um Xucoo8apasunu ovuul, 60wKa OAHKKa Ymkasuul 6a
énuw mapmuOUuHU AHUKIAHE.

4. “Barcelona” ¢pymbon xnyou eaxuniapu éw ymoonyunapHu comud onuu
VUYH HAKO NYICU3 XUcob KumooOaapHuHe Kaucu mypuoau gotoaranumiu agpsa
IKAHIUSUHU ACOCTIA2AH X010d EpUMuHe.

5. Bakonamau 6Oaunk Huma? Kucmouuil waxciap mMoOMOHUOAH BAKOJAAMIU
OAHKAAPOAH XOPUICULL BATIOMAHU OJIUWL MAPMUOU 84 ACOCIAPUHU OeNcUnaHe.

6. Bakonamau O6aumknapoa HCUCMOHUL wiaxciap Ounan eanroma auvupbouinau
OnepayuUsNIApUHU AMAI2a OWUpUuLL mapmuouru beieuiane.

7. JKucmonuti waxciap moMOHUOAH MUIIUL 64 XOPUdICULL 8ATIOMAOA Ny
mabnanapunu oaub Yukub Kemuul 6a oaud Kupuu mapmudu 6a acocunu beieuiame.
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8. Aeap cuz myammonu uxcobuii xan kuicaneus, “Audi Q7” asmomobunuea sea
oynacuz. Ywoy xonamoa xum coaux mynosuu xucoodnamaou? Coauxka mopmuiu
acocu 6a mapmuoOuHu myulyHmupub oepume.

MYCTAKWJI U1 - KEMC CTAIA YUYH BABU®A Ne 2

EBponanunr inpuk 6aHkimapuaan xucobmanaaarad “Barclays” OaHKMHMHT o1
oducu Jlonmon maxpuga sxoitnamran. “Barclays” ¥3 ¢aonustunn Hadaxat byrok
bputanusna, 6anku gynéuunr Oomka 70 Ta maBmatuia, kymuagaH Poccus Ba
Typkusna xam onu6 6opmokna. Iy kyHmapHUHT nupaa OaHK paxO0apuaTH Y3UHUHT
daomusTuan Y36exucron PecryGnukacuma xam oiaub Gopuir Ba Oy epra OaHk
¢daonuATUHU OaMO OOpuIl Y4yH amaijard KOHYHUYWJIMKHU YpraHWIl Ba KEpakiu
MaTepUaUIapuHu OaHK KEHralura TakJuM 3THUII OYitnda Kapop KaOyn Kwiau. bank
BaKWJIapy CU3HUHT aJBOKATJIMK (hrupMaHrusra yuoy Mil ro3acujaH XyKyKuil épaam
ONMII ydyH MypoxkaaT Kuman. “Barclays” Gamku VY36exucroHna ¥3 (aonmsTHHH
KaHjal TapTuod1a oaud OOpull yUyH Tyja —TYKHAC MabJIyMOT OJIMIIHM Xoxjaiau. Cus
V3UHTU3HUHT €3Ma XyJIoCaHTW3/a KyHujarud caBojuiapra Tyja kaBoO OepUIIMHIU3
Kepax.

1. V3bexucmonoa xopusicuii 6amx V3 wywbacuHu EKu GUIUATUHU OYULLLL
MyMKUHMU? Aeap wiynoau 6yica ynune mapmuounu 6enreunab oepune.

2. Cusnuneua xopuoicuii 6amx Y3bexucmonoa KanOai MAWKUIUIL WAKLOA
Gaonuam ropumeanu agzan- Quiuan, wyvoa OaHK EKu uem 91 KANUMAIU
uwmuporuoazu 6ank? (V3 i#casooiapuHU3HU ACOCIAHMUPUHS)

3. Yem a1 kanumanu uuimupokuoazu OaHKHU oYUl mapmuou Kanoau?

4. Yem on kanumaiu — uwmuoxuoaeu — Oaukaapea  auyeHsus — oOepuud
mapmubrapuru mascughnad oepune

5.Yem o1 6anxnapunu Ys6exucmon Pecnybauxacu Mapxazuii 6anxu bunan
MyHOCcabamaapunu épumubd depume.

MYCTAKWJI Ul - KEMC CTAJIM YYYH BABU®A Ne 3

Tonwupuk 1. UKTUCOMUETHUHT «KU3UO KETHID MIApOWTIapuia MapKa3zui
0ank xuco6 onum ctaBkacuHU 5% maH 10% raua ommupau Ba HomuHaim 100 cym
oynran 200 MUHT CYyM MUKIOpHJIard BEKCEUIAPHU KalTa XucoOra OJIMIIHU TaKIug
atau. MaxOypuit 3axupanap mebépu 10%HM Tamkuin KWIraH XoJja UKTUCOAUETAA
IyJ1 Maccacu KaHjau y3rapaau?.

Tonwupur 2. Arap maxOypuil 3axupanap mebépu 20% Oyaran xomga
Mamitakatga S00 MUHT cyM MHUKIOpHAA IMyJd Maccacu TaKUYWJUIMTH Ky3aTuUJaéTraH
Oyica, Mapka3uii OaHKHUHT (PoU3 CTaBKACHU KaHJal Y3rapuiiy jJ03umM?

Tonwupur 3. Xucobra onuin craBkacu 16%mgan 32%raua ycran Ba BeKCelb
HoMuHaiit 200 cyMm OyiaraH xosaraa BeKceldb HapXu (Mapka3uil OaHK BEKCEJHU
XycoOra ojaJnraH HapX) KaHmau y3rapamu? byHaa mapkasuii 0aHK Kailcu cHEcaTHH
aMaJira omupaan?
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MYCTAKWJI Ul - KEAC CTAJIA YYYH BASH®A Ne 4

Tonwupuk 4. Arap maxOypuii 3axupanap mebépu 5% Ba BeKcenb 0030pu
xakmu 600 MHHT cyM OyiraH Xoima Mapkaswii O0aHK XucoO craBkacuHU 5%
nacaiitupaauran Oynca, WUKTUCONMETAA MyJd Maccacu KaHnai Vyi3rapamu? bynnaa
Mapka3uil 0aHK KaHJal cuécaT 1opuTaan?

Tonwupurk 5. Aritaitnuk, 6aHk 3axupaiapu MebEépu 0,25ra TEHT, AEMO3UTIIAp
XaKMH HaKJl IyJ1 XaKMUJIaH UKKA OapaBap opTUK. Mapkasuii 6aHK XMCO CTaBKaCUHU
nacauTupuil cu€caTuHu toputaau. Ilynm maccacunu 16 Mipa cyM  OMIMPHUIITHU
TabMMHJIAII YYYH KaH4a CyMMAa/la BEKCEIJIap TaKIUM 3TWINIIN KEpak?
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VIL. NIOCCAPUM

Tepmun

3736e1c TWINIAIrn mapxm

MNHrau3 TuaMaara mapxm

Bbank kanuraan

OaHknapra >kaj0 KWJWHTaH Ba
yiaap TOMOHMJIAH KPEIUT XUC00-
KUTOO Ba OoIlKa omeparusiap
yayH QoinaraHaIurad  IyJuTd
KanmuTajiap WUFHHIWUCH, SBHU
OaHKHMHT pecypciapu; 2) OaHK
KallMTATMHUHT  OUp  KUCMUHHU
TAIIKWJI JITYBYM OaHKJIAPHUHT Y3
KaIluTaIn

Funds invested in a firm by
the owners for use in
conducting the business

baunk kpeauTu

OaHkIap MyJIHA YHUHT
coxubnapura (ous Tynam MmapT
OwnaH y3 KynIuaa skamiaiiauinap Ba
¥3 HOMHJaH Kapira Oepu0, ¢ous
OJIUTIIUD

Includes Term Loans, Cash
Credit, Overdrafts, Bills
purchased & discounted,
Bank Guarantees, Letters of
Guarantee, Letters of credit

Bagarora

Oy xajgkapo Xuco0-KHUTOOIap/a
unuiaTuiaauran y  €ku Oy
MaMJlakaT MIJUTAH 1TyJ1 OMpIuruaa
udoanaHraH TYJIOB XYXKaTiapu
Ba ITyJ1 MaXOYpUSITIAPUIUD

Various instruments used to
settle payments for
transactions between
individuals or organizations
using different currencies
(e.g. notes, cheques, etc.)

Basrora
apouTpaxu

Oy doliga onum  Makcaguaa
BAJIFOTAHU COTHUO OJIMII — COTHIII
Oyitnua onepauusuiapaup. Bamrora
apOuTtpaxu — Oy BaltoTa Kypciaapu
bapkuman doiina OJIMIII
MaKca/iu/ia BAIFOTAaHU COTHO OJTUII
Ba OMP BaKTHUHT Y3U1a COTUIIINP

Simultaneous purchase and
sale of identical or
equivalent financial
instruments or commodity
futures so as to benefit from
difference in their price
relationship

Bagarora
HHTEPBEHUUACH

Mapxazuii OaHK TOMOHUJAaH
MUJUITMH BaJIOTa KypcuUTa TabCUP
STHII MaKCaauAa 4YeT 371 BaJIIOTaHU
COTHIII Ba cotud OJIHIII
oTepanusIapUIAp

A monetary tool applied by
central banks. It occurs when
a government buys or sells
foreign currency to push the
exchange rate of its own
currency away from
equilibrium value or to
prevent the exchange rate
from moving toward its
equilibrium value

Bamrora kypcu

BallfoTa  0030pHWard  4eT O
BaJIfoTacura sra OyniraH Tanad Ba
TakiubaaH Keaubd YuKaau

The rate at which one
currency may be exchanged
for another

JleBuena

ne6 aTaJxyBUYU napoma

Company earnings that may
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aKIMoHepJapra
KyJIHJard  akuusiiap
MYBOQUK TYIaHaIU

YJIIAPHUHT
COHMTa

be paid out to shareholders
according to the number of
shares or stocks they hold.
Dividends can be earned on
stocks as also units of mutual
funds

Jlemo3ur
cepruuraTiIapu

KaMTapMauMHUHT OaHKa KyWraH
nyn malnaruHu udomamoBun Ba
MyoMJa MyJJaTH TyraraHuaaH
KeMMH KyWran myn MaOJaruHu
xamaa ¢oiina cudaruga ycrama
(oU3MHN XYyKYyK Ba MUMKOHUSTHHU
OepyBUM KUMMATJIU  KOTO3IHP.
Heno3utr  ceprudukaru  OaHK
TOMOHUJAH Oepuiaau

A negotiable instrument
issued by a bank evidencing
time deposit

JAucCKOHT
cuécaTtu

Mapxkasui OAHKHUHT YYET
CTaBKAaCMHU  y3rapTUpHUII  UYIIH
OWJIaH MWJIJIMH BaJIIOTa KypCcHUra Ba
TY7I0B  OalaHCUHUHT  XOJaTUra
TabCUP ITULLI CUECATUIAD

The amount by which a bond
or preferred stock sells
below its par or face value.
In foreign exchange market,
it is the amount by which
forward price is less than the
spot price. In general, it
means an extent of reduction
in the price / value of the
asset/ product which is given
when it is sold

Nudasiums

MamJiakKat UKTUCOOUETHUIA
HCTEHMOJI TOBApJIapU Ba
XU3MaT/apu HapxJjapu yMyMHI
Japa)KACUHUHT YCHIIIN

A percentage rate of change
in the price level

Kpeaurra
JACKATIUINK

KOPXOHAaHUHI OaHKIaH cyparas
CCYJaHH y y3 BaKTHJA Ba TYJIUK
KaliTapa oJIUI UMKOHUATUIUD

A creditor’s measure of a
consumer’s Or company’s
past and future ability and
willingness to repay debts

Mapxa

onaguran  (ousu
dhousu

OaHKIapHUHT
Owtan Oepuauran

Vpracunaru dhapkaup

A part of the value of
security, which is not given
as a loan by the bank or
financial institution

Mapka3suii 0aHK

MamMiakaTHHHT TTyJT OeITHIapuHu
OMHUCCHS KWIHII Ba THXKOpaT
Oankiiapy (aoNMATHHU Ha3opar
KWINII XYKyKH Oepwiran 0ol
JaBJIaT OaHKU

An institution that manages a
state’s  currency, money
supply, and interest rates

Momnerap cuécar

by  nmaBlaTHUHI  MyJ-KpEIWT

The process by which the
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cuécarn OYnuoO,mya1 MyoMaJlaCUHU
TapThONam, TOBa  Ba  MyJ
Ypracuaaru MYyBO3aHATHU
TabMHUHJIANL,UKTHCOAUETIATH  TTYJT
OKMMJIApUHHA  OOIIKapubd TypHII

cuécaTtu

monetary authority of a
country controls the supply
of money,often targeting an
inflation rate or interest rate
to ensure price stability and
general trust in the currency

Oobsuramusiap | 3aém onmyBumiapuu | A negotiable  instrument
(oMMuTeHTHHHM)Ba  KpeauTinaphu | evidencing  debt,  under
(ueBecTOpHM) MyHOcabariapunm | Which the issuer promises to
pacmuittamTupyBun  kumMmatTim | pay the holder its face value
Koro3  Oymm0O, ammuteHTHHU | plus interest as agreed
oenrunad myJ CyMMacCHHH
KeUIIWITaH  BakT/Aa  TyJjall
mIapTUHU Udoaa Kuaaau
Iyx Oy myHaaii maxcyc ToBapku, y |Is any item or verifiable
XaMMa Ooimika ToBapyiap yuyH | record that is generally
yMyMH# SKBHBaJicHT Basuacuuu | accepted as a payment for
Oaxxapaau goods and services
dDaKTOpPUHT oy XY IKaITHK roputyBun | Sale of receivables to a
cyobekTiiap — Moxt  etkasmO | financial institution usually
OepyBumsiapuu (OyHJIaH KEHUHTH | on a ‘non-recourse’ basis
MaTHJIa - MIDKO3) yJIap TOMOHUJaH
OaHK - MOJIHS areHTura
TynoBumiapjaan (OyHJaH KEHUHTH
MaTHAA -TYJIOBYM) >KYHaTUJITaH
TOBapJiap, Oakapuirad unuiap €Ku
KypcaTwiiraH Xu3Marjap Y4yH
yllap TOMOHHUJAH AaKIIEMTIaHTaH,
JEKUH Xalu TyJIaHMaral TyJIOB
TajabHOMaslapy  Oyiinya  myn
TYJIOBUHHM OJIMII XYKYKHUHU YTHO
Oepulllapy  3Ba3uWra,  perpec
XYKYKHUCH3, MOJTASITAII THPHIIT
Oopacumaru OaHK XU3MaTU
Typuaup
SAnnu HYKM | MabIyM JaBp wuuuaa Mamutakart | The total of market value of
MaxcyJioT Xyayauaa — pesugeHTiaapu  Ba | the  finished goods and
HOPE3HICHTIIAp TOMOHHUAH | Services produced in a
uiad  YMKapuwiIraH — mEpoBapi | country ina given year.
TOBap Ba xu3matiap | Comprising three sectors viz.
HUFUHIUCUIND Agriculture, Industry &
Services
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