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|. MY JACTYP

Kupui
Maskyp uirum Jactyp UKTHUCOIMET COXACH KalTa Tal€pJiiall Ba Majlaka OLIUPUIIT
HYHamUIUIapu y4yH XOpIDKHMHA Takpubanap acocuaa unuiad yukuiran Ba Onuil Ba
¥pTa Maxcyc TabiauMm BazupauruHuHr 2016 iun 6 anpenmarm 137-connu Oyipyru
OusiaH TacaUKJIaHTaH YKyB peka Ba TacTypra MyBO(HK IIAKIJIAaHTHPUIITaH.

Jactyp Ma3MyHU OJIMM TabJIMMHUHT HOPMAaTUB-XyKYKHIl acociapu Ba
KOHYHUYMJIMK HOpMajapH, WIFOP TabJuM TEXHOJOTHSIApPU Ba MEJArOrHK Maxopar,
TaBIUM KapaCHiapuja axOOpOT-KOMMYHMKAIMA TEXHOJOTHSJIAPUHM  KYJUIAIlL,
aMaIuil XOPMXKHUI THIJI, TU3UMIIM TaxXJIUJ Ba Kapop KaOysl KUJIUII acocliapu, Maxcyc
(dannap Heru3uga WIMHUN Ba amManuil TaAKUKOTIAP, TEXHOJOTUK TapaKKUET Ba YKYB
Kapa€HUHU TaIIKWJI STUITHUHT 3aMOHABUU yciayOnapu OViindya CYHITH IOTYKJap,
NEeJJarOTHUHT KacOMM KOMIIETEHTIIUTH Ba KpEaTUBIUTH, ri1o0an NHTepHeT TapMoOFy,
MyJbTUMEIHA THU3UMJIApU Ba Maco(danaH YKUTUII YCYJUIAPUHM Y3JIAIITUPHUII
Oyiinya OMJIMM, KYHUKMA Ba MajaKaJlapUHH MIAKJUIAHTUPUIIHU Ha3apAa TyTaIHu.

Kymnanan, V36ekucron Pecniyonukacu Ilpesuaentu tomonuaan 2017 vun 20
anpenga um3onaHrad “Onuil TabJIMM TU3UMHHM SIHAId PUBOXKJIAHTHUPHUIL YOpa-
TanOupiapu TYFpUCHAA» TH Kapopaa  “xap Oup oOJuid TawBJIMM Myaccacacu
KAXOHHUHI €TaKud WIMHUU-TabJIUM Myaccacajapu OWlaH SKUH XaMKOPJIUK
aJloKaJapy YpHaTHUI, YKYB Kapa€HHUra XaJlKapo TabJIUM CTaHJIapTIapHUra acoCIaHTaH
WIFOp TEJAaroruk TEXHOJNOTHsUlap, YKyB JacTypiapu Ba  YKyB-yCiIyOwuii
MaTepUaUIapUHU KEHT KOPUH KWIHIL, YKYB-TIEJaroruk paoausTra, MacTep-Kiacciap
yTKasuilra, Majlaka OLIMPUII  Kypciapura XOpWXKHM  XaMKOp  TabiuM
MyaccacajapuJaH I0KOpU Majakaiu YKUTyBUMIIAp Ba OJIMMIIAPHU (Ao kainld KWW,
yJIapHUHT 0a3acuja TU3UMJIM acoc/a PecIyOJMKaMH3 OJMM TabIUM Myaccacajapu
MAarucTpaHT, €l YKUTYBYM Ba WIMHUM XOJAUMIIAPMHUHI CTAXXHUPOBKA YTallJIAPUHU,
npodeccop-YKUTYBUMIAPHU KalTa Tal€pianl Ba MaJaKaCUHU OUIMPHUIITHU TaIIKWJI
kuinin’1l Bazudanapu anoxuaa TabKUAJAHTaH.

Hactyp noupacuna OepuiiaéTraH mMaB3yJiap TabJIMM COXacH OYiindya megaror
KaJpJapHU KailTa Talépiiall Ba MalaKaCMHU OIIMPHUII Ma3MyHH, cudartu Ba
VIApHUHT TaWéprapiurura KyWuigaJguraH yMyMud Majaka Taja0iapu Ba YKyB
pexanapu acocuja IMIaK/UIaHTUpWiIran OymmuO, Oy OpKaiu OJMi  TabiuM
Myaccacalapy IeJaror KaJpJapuHUHT cOXara O/l 3aMOHABUM TabJIMM Ba MHHOBALUS
TEXHOJOTHSUIapH, WIFOP XOPWXKUK TaxpubanapAaaH camapanu QoiganaHuul,
ax0opOT-KOMMYHHKaIUsl TEXHOJOTUSIIAPUHU YKYB >Kapa€HUra KEHI TaTOMK STHII,
4YeT TWUIAPUHU MHTEHCHUB Y3JIAIUTHUPUII Aapa)KaCUHU OLUIMPULI XMCOOUTa YIapHUHT
KacO MaxopaTHHM, WUIAMHUN (AOJIMATHHU MYHTa3aM FOKCAJITUPHIL, OJIUHA TabJIUM
Myaccacajapuia VYKyB-TapOHUsl »Kapa€HJIapWHU TAaIIKWJ OSTUII Ba OOIIKAPUIIHU
TU3UMJIM TaxJIWJI KWINIL, IIYHUHI/EK, NeAaroruk Ba3usTiIapAa ONTHMall KapopJiap
KaOyJs Kuiuil Ouinad OOFJIMK KOMIETEHIMsIapra sra Oyiuiiapyu TabMUHIaHAAH.

1.

V36ekucron Pecnybnukacu Ilpesupenturuar 2017 #wmn 20 ampenmarn “Onmid TabduM TH3WMHHH SIHaJa
PHUBOXJIAHTUPHII 4Yopa-Tanoupiapu tyrpucuaa»’tu 2909-conmu Kapopu. “Xank cy3u” razeracu, 2017 imn 21
anpeb.



MoayaHUHT MaKcaau Ba Basudaiapu

Maskyp IIPEIMETHHHT Makcaiapu V36ekucTon PecnyOnukacu
[pesunentununr 2017 #imn 7 despanmarn  [1D-4947-commn  “Y36ekucron
PecnyOnukacuHu  siHaja pUBOXJIAHTUpPUIN OYilMya Xapakariap CTpaTeruscu
TYFpuCHIa’ T GapMOHMIAH KeTHO YNKKAH XOIa OeruIaHau’.

Moserap cuécar MOAYJIMHHMHI Makcaau Ba Basudalapy - THUHIJIOBUMIIAPIa
MOHETap cHu€caT XaKuJa WIrapu CypwiIraH WIMUN-HAa3apuid KOHUENUusiap
TYFpUCHAA KUECHUH, TaxJIUIUI MabJIyMOTJIap Oepuy, 3aMOHaBHU
neATexHoJorusapaa  ¢oinanaHu® TUHTJIOBUMIAPHA MaJlaKaCHHU  OILIMPHIITA
KyMaKJIalumI;

e Mapka3uii Oank, OaHK TuU3UMU Oyiimda onaud OOpHIIAETraH HCIOXOTJIAp
TYFPUCHJIATH ACOCIAPHUHI MIUIA0 UYMKWITAHJIUTWHUA EPUTHULI Ba THUHIVIOBYWIAPAA
yJIapHU aHUK WIMHI Ha3apuil TaxJ Wi KWIMIL, XOJIUC 0axoJall Ba MyCTaKWI XaéTUi
NO3ULUSACHHU BYXKYAra KEJITUPUILTa SPULLINLI;

e Mosnerap cuécaTHM amaira OIIMPHUILJATH HCIOXO0Tiaap OuigaH OOFIHMK
y3rapuiap Ba SHTUIAHUIUIADHUM WIMUM Ha3apuil TaxJIWJI OTUII Ba Y3UTa XOC
XyCycusITIapH, MaKcaa-Bazu(arapuHu TUHTJIOBYMIIApTa €TKA3HILL

e Mapkasuii 0aHK Ba YHUHT MyJ-KpeauT cuécaTth Oopacujard UCIOXOTIIapHU
Taxjii 3tuil, [Ipe3uienT acapiiapura TassHraH XoJia yprauuijiad noopar.

MoayJ1 0yii4a THHIVIOBYMJIAPHUHT OMIIMMHM, KYHUKMACH, MAJIaKACH Ba
KOMIIeTCHUMSUIAPUTa Ky HHJIaJUTaH Tajaadaap

“MoOun  wioBanap spaTUIl’ KYpPCHUHHM Y3IAIITUPUIN KapaCHHAa amaira
OIIMPUJIAIUTAaH Macajlajlap JOUPACUIA!

TunraoBun:

-MOHETAap CUECATHUHT Ha3apuil MacallaJapuHu,;

-MOHETAp CUECATUHUHT aCOCUN KOWIAJIAPUHH;

-mmynra Oynran Tama®, Wya arperatjapv, Myl MYJITUIUIMKATOpH, OaHK
MYJIbTUILUIMKATOPH;

-pous cué€catu XyCyCHUSTIAPUHU Ba WYIJAPUHU Ouaumaapza >ra OYIUIINA
JIO3UM,

Tunraosun:

-“ap3oH” mysulap Ba “KUMMaT  MyJulap CHECATHMHHM TyJl Tajlabu Ba Tyl
TaKJInPUra TabCUPUHHU;

-MaxOypuii 3axupanap Typjapy; MOHETap CUECATHUHT HHCTPYMEHTIAPU;

-MapKa3uii OAaHKHHUHT KaliTa MOJIUSIAIITUPUII CUECATH;

-oyMK 0030paard OnepalysUIapHUHT IyJ Tajabura TabCHUp OSTUIIM OYilnua
KVHUKMA 64 MAIAKAIAPUHY STAIUIAIIN JIO3UM;

TUHII0BYHK:

-MaXOypHil 3axupayiap CHECATHUHT MaKcajapu;

-BaJIFOTA CUECATUHUHT MOXUSATH, XyKYKHAM Ba HA3apHUil aCOCIapH;

-TYJI0B OaJlaHCH TYIIyHYacH Ba YHUHT TapKHOU;

2 V36exucron Pecrybmukacu Ilpesupentunmar 2017 iimn 7  despangaru  [ID-4947-coumn  “V36exucTon

PecnyOnmkacuny siHa/la pUBOXKIIAHTHPHII Oy n4a XapakaTiap cTpaTerHscH TyFpucuaa’ Tu papMoHH
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-TYJ10B OaJaHCH CAIbIOCHUHU YIT4aIll KOHIICTITUSIIapH;

-MOHETap CUECATHHN TAKOMWJUIAIITUPHII UCTUKOOIUIAPH,

-Ty70B  OajlaHCK MO IAIapuHM  TacHUuIam  yciayonapuaad  (oiaaaaHuIl
KOMRemeHyuaaapHu STAIUIAIIN JTO03UM.

Moay/iHH TAIKWI 3THII Ba YTKA3HII OYHHUYA TaBCHSAJIAP

“Momnetap cuécar” Kypcu Mabpy3a Ba aMalluil MAIIFyJOTIap MIAKIUAa OJu0
Ooputany.

KypcHu yxutnim xapa€¢Huza TabJIMMHUHI 3AMOHABUW METOIUIAPH, NEAATOTUK
TEXHOJIOTHSIIap Ba aXOOPOT-KOMMYHHMKAIMS TEXHOJIOTHSIIApU KYJUITAaHWIIMIIN Hazapaa
TYTHITaH:

-Mabppy3a Japciapuia 3aMOHAaBUU KOMIIBIOTEP TEXHOJOrMsIapu €paamuia
IIPE3EHTALMOH Ba 3JIEKTPOH-ANIAKTUK TEXHOJIOTUSIIAPAAH;

- yTKa3WwIaIurad amMaJiid MallFryJoTJapAa TEXHUK BOCHTAaJaplaH, 3KCIpecc-
CYpoBIIap, TECT CYpOBJIApH, aKIMM XyKyM, TypyxXJau (uUKpriaml, KHYUK Typyxjap
OuslaH MIIall, KOJJIOKBUYM YTKa3WII Ba OONIKA MHTEPAKTUB TabJIUM YCYJJIAPUHU
KYJUIalll Ha3apJa TyTUJIaau.

Moay/HUHT YKYB peskajgaru 00mKa Moy /uiap OujiaH OOFJIMKJIUIHY Ba
Y3BUMJIUTH

VYKyB MOyl Ma3sMyHH VYKyB peXaJard Y4HMHYM Ba OCIIMHYM OJOK Ba
MYTaxacCHCIUK YKyB MOJYJUIADUHUHT Oapya coxajapu OuiaH y3BHI OOfJiaHraH
X0J/1a TEAAroTJapHUHT YMYMHUW Tau€prapiuk Jdapa)kaCHHH OIIMPHUINTa XH3Mat
KUJIa 1.

VKYB MOIYTHHHT 0JWii TABINMAATH YPHH

Xo3upru — riaobannainryB  [apouTHIa  MOHeTap cuécaT Ba  yHJAAru
WCIIOXOTJIAPHUHI  YCTYBOp WYHaIMUUIApW TYFpPUCUIA Ha3apuil Ba aMaldu
OwIMMIIapHU My’)KaccamylalliTUpran Oynmb, YyHIa JKaxoH MamJjakariapu Ba
PecnyOnnkaMu3 OaHK TU3MMHIArd HMCIOXOTJIAPHUHI KOHIENTYyall acociapu Eputod
Oepunrad. 3aMOHaBHI WKTHCOQYM NEAAror Kaapiap y4yH ywmoOy HyHamumjaaru
MabIyMOTJIApHU Y3IAITUPUIL Tanad KWIMHAIW Ba OyH1a (haHHUHT POJIU FOKOPUAMD.



MoayJa 0yiinua coatyiap TAKCUHMOTH
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HA3APUI MALIFYJOTJAP MABMYHHU

1-maB3y: MamjakaTt MOJMABHI 0apKapOPJINTHHU TABMUHJIALIAA
Mapka3uii 0OaHKHMHI YPHH.

Mapxka3uii OaHKHUHT MOJIUS TU3UMUJATH YpHU. Mapka3uil 0aHKHUHT MOJIMSABUI
Oapkapopiuru xonaTd. Mapka3uit OaHKk QyHKuusuiapu. Mapka3uii OGaHKHUHT
Makcaau, Basudanapu. Mapkazuii OaHKHMHI MOJMS THU3UMMJIArd  YpHHU.
Bapkapopnuru. Mapkaszuii 6ank 6aancu. Mapkasuii 6aHk QyHKIHSIapH.

2-maB3y. [IyHUHT naiigo OVaumu Ba MoHeTap cuécar acocjaapu
[IynHUHT y3ura XOCHWTU: MYJTHUHT spaTWiuin MmanOanapu. Monerap cuécat
Makcaau Ba Basudamapu. MoHeTtap cuécaT HHCTpyMEHTJIapu. Mapkasuit
OaHKJIApHUHT MYyCTaKWUMrd. IlymHuHr sparunumm, Vy3ura xociaurd. Jlasnar
3aémutapu. Hapxmap 6apkapopiuru. Uadasius. MoneTap cuécat XucoOIOpJIUry Ba
OIIKOpaIUTu. MoHeTap CUECAaTHUHT YEKJIOBIIAPH.

3-maB3y: MoHeTap cuécar: MoJe/UIapHu Ba YTKazMajaapu
Momnetap cuécar Mojeiiapu: MaxOypuil 3axupaiap MOJEIH, KaTbUM Kap3
3axypanapyu Mojenu, OaHKIapapo Tabpu(] MOAEIH, MOHETap CUECATHUHI aCOCH.
Momnetap cuécar uynu: ¢ous craBkanapuniaH uHuanusrada. dous craBKaliapu.
Nudnaums napaxacu.

AMAJIMA MAIIFYJOTJIAP MA3SMYHHU

1-amasnuii MalIFyJao0T:
Mamiiakat MOJIMSIBMHA 02apKapoOpJIUIMHU TabMUHIamaa Mapka3uii
OAHKHMHI YPHH.
Mapxka3uii OaHKHUHT MOJIMSI TH3UMUJATH YpHU. Mapka3uil OaHKHUHT MOJIMSBUI
Oapkapopiuru xosnatd. Mapka3zuii OaHk QyHKuusnapu. Mapkasuii OaHKHUHT

Makcaau, Baszudamapu. Mapkasuit OaHKHUHT MOJIMSL TU3UMUJArd  YpHH.
Bbapkapopiuru. Mapka3zuii 6ank 6anancu. Mapkasuii 6aHk GyHKIMsIIapy.

2-aMaJInii MaIlIFyJo0T:
Iy aHuHT naiigo 0y aumm Ba MOHETap CHECaT acocjaapu
[TynHUHT y3ura XOCHWTU: MYJTHUHT spaTwiuin ManOamapu. Monerap cuécat
Makcaaun Ba Basudamapu. MoHeTap cu€car HUHCTpyMEHTNIapu. Mapkasuii
OaHKJIApHUHT MYCTaKWUIMTU. [lymHUHT spatunuimm, Vy3ura xocnurd. JlaBnar
3aémutapu. Hapxnap 6apkapopnuru. Uuadasuus. Monetap cuécar xucob10piivru Ba
olmKopanuru. MoHerap CUECATHUHT YEKJIOBJIAPH.

3-aMaJInil MAIIFyJIOT:
MomneTap cuécar: Moae/Iapu Ba YTKasMajaapu
Momnetap cuécar mojaeiapu: MaxOypuil 3axuypaiap MOJIEIH, KaTbUM Kap3
3axypanapu Mojenu, OaHKiapapo Tabpu(] MoAeNd, MOHETAp CUECATHUHI aCOCH.
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Mouertap cuécar itynu: ¢ous craBkanapuHaaH uH@suusarada. Gous craBKajlapw.
WNupasaus napaxacu.

YKUTHII ITAKJIJIAPHA

Ma3zkyp MOAYJIHUHT Ha3apyuid MAaTEPUAIIMHU Y3JIAIITUPHUILIA KyUUIaru:

— VKY8 UWMUHU MAWKULIAUWMUPUIHUNKE UHmMepgaon waxiiapuoan. OUHap-
Mabpy3a, MPOBAKAIMOH-Mabpy3a, CaBOJ-kKaBOOJIM Mabpy3a, cyxOaT-mabpy3ajiap
OPKaJIM TAIKWUIAIITUPUII HAa3apAa TyTUITaH.

— VKY8 ¢haonrusmunu mawikuil dmul wakuiapy cugamuoa KyuuoacuiapoaH
Qoiidananuw Hazapoa Mymuiean.

- Mabpy3a MAIIFyJI0TIapyia OMMaBUM, Ky PTIUK, HHIUBUIY;

- aMaJTii MaIIFyJI0Taapaa TypyXJIH, )KaMOaBHH, Ky DTINK, HHANBUIYAI.

BAXOJIAII ME3OHHA

Maskyp Moayn r03acuaH TUHIJIOBUMJIAPHUHT OWIIMM, KYHUKMa Ba Majakajapu
Ha30paTH Kyiuaaru Me3oHJap opKajau 0axoJiaHau:

JHI IOKOPH
Ne baxoaam trypu N3ox
X yp oasa 2,5
TabnuM onyBUMIIAp MOIYIUIU
VKYB axO00pOoTHUHU
Y3namTupuniapu VUYH,
1. | yKUTUIIHUHT ~ MaKcaj Ba
Y Macana Ba
HaTWKaJIapUHHU, MOy
TONIIUPUKJTAPHU
Ma3MyHUHHU aHUK 1,0 6ann
Oaxxkapumi - 1,0 6am.
TaHJIAHTAHJIUTH
Moaynnmu  ykyB  axOopoT:
2 rpaguk, pacM  KYpUHUIIIA
© | eTtapnu  MHKIOpHAa, cudatiu
MaBJIYMOTAaH uOopar Oynuim
3. | Ba3usT MojienuHu SIpaTUIIImT Keiic-cTamm
4. | Kelic MaTHM 6a€H STHIMIIH TEXHOIOTHSICHEH
N 1,5 Gamn
5 KeiicHunr MeIarOTuK unuiad yukumu - 1,5
" | MACTIOPTUHUHT TY3HWJIUIITN oasn.




1. MOAYJIHU VKUTHIIIA ®ONIATAHWUIAIUTAH
WHTPE®AOJI TABJIMM METO/UIAPH.

1- MAB3YHUHI' MABPY3A MAIIFVYJIIOTUJA xyiunaru wuHTepdaon
VKUTHUII MeToATapuaad Qporaananuiaiu:

1) MamfynoTHUHT  MoTHBamMsl  Oockmunma:  “AxIuid  XyXKyMm OaH
dhornananuIagm.

Tonwupux mazmynu — Mamnakar HKTUCOAUETUHU PHUBOKIAHTUPHUILIA
MOHETAp CUECATHUHT YPHU

2) TUHIIOBUMJIAPHUHT WJIFOP XOPIXKUM TabiUM TU3UMHIa OWJ KaHAai
MabJIYMOTJIAPHUA OWIMILIApU Ba OWIMIIHUA MCTAETraH MabIyMOTIAPUHU aHMKJIAII
makcaauaa “b /b /B” metoaunan doiiaanaHuiaagm.

Tonwupux mazmynu — MoHeTap cuécaT OyiiMya OWIraH MabJIyMOTJIapHHU
OMpPUHYM YCTYHra €3u0 YMKHII Ba OWJIMIIHU HUCTAETTaH MabJIYMOTJIAPHU UKKUHYU
YCTYyHra €310 YMKHUII.

“b /b /B”

buinaman buaumnaun ucraiimMan buiaub oaaum

3) TUHITIOBYMIIAPHMHT 3aMOHABHM TabJMM Ba WHHOBAIIMOH TEXHOJIOTHsIAP
COXacuJaru WIFop XOPIKHM TakpuOanapra ouj TasHY MabIyMOTJIApPHU aHHUKJIAII
Makcaauaa “TymyH4yanap Taxjauian” meroauaad dhoiganaHuiagm.

MeToaHMHI MaKcaau: Ma3Kyp MeTon Tanabamap €Ky KaTHAITIWIAPHA MaB3y
Oylinua TasHY TyIIyHYAJIApHU V3JIAIITHPUIN  JapaKacMHU  aHWKJIANI, V3
OWJIMMITApUHU MYCTaKWJI PaBHINA TCKITUPHII, OaxoJail, ITYHUHTACK, SHTH MaB3y
Oyiimya pgacTinabkyd OWiuMMiap JapaKaCMHHM  TaIllXWC  KWIMII — MaKcaauaa
KYJUTaHWIAIH.

MeroaHu amaira OUUPHII TAPTHOU:

® HWINTUPOKYUIIAP MAIIFYIOT KOMJanapy OWIaH TAaHUILITUPUIIA]IN;

® TUHIJIOBYMJIApra MaB3yra €ku 000ra Teruuuid OViaran cysmap, TyllyHUYalap
HOMM TYIIMPUIITaH TapKarMayiap oepuianu ( MHAUBUIYaT EKU TYPYXJIU TapTUOaA);

® TUHIJIOBYWJIAP Ma3Kyp TyIIyHYaJIap KaHJalk MabHO AaHIVIATUINHN, Ka4yoH,
KaH/Iail xoJaTiapaa KyJUTaHIIAIITN XaKuaa €3Ma MabJIyMoT Oepaauiiap;

e OcnTWJIaHTaH BaKT SKYHWTA €Trad YKUTYBYM OCpWJTaH TYyIIyHYaJapHWHT
TYTpH Ba TYJIUK U30XUHH YKUO SITUTTHPAIN €KH CIai] OPKaId HAMOMHIII dTajIu;

e Xap Oup WIITHPOKYM OCpWITaH TYFpH kaBoOnap OWaH y3WHUHT IIaXCUN
MyHOCA0aTUHHU TaKKOCHauau, (apKiapyuHu aHUKIAaM Ba ¥3 OWIUM JapakacuHU
TEeKIUpHUO, Oaxomaam.

Hamyna: “Moaynnaru TassH4 TymyH4anap TaxJIuian~
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CuznuHrya 0y TyumyH4a KaHjaai Kymmmua
MAabHOHM aHTJaTAAU? MabJIYMOT

Maxcyc ToBap OymmO, Gapua TOBapiap
Y4YH YMYMHH SKBUBAJICHT
JlaBnaTHUHI  MOyJ-KpeAWT  coxacuaa
Momnetap cuécar amMajira  OIIMPWIAOUIaH  Taaoupiap
MaXMyacH
M30x: VkkuHuM ycTyHUara KaTHaIIdmiIap TOMOHUIaH GuKp Ounaupuianu. Maskyp
TyLIyHYaJIap XaKuJa KyIIMM4Ya MabIyMOT TJIOCCApHiiia KEITUPUIITaH.

Tymynyanap

[Tyn

AMAJIM MANIFYJIOTJA Kyiunara mHTepdao) YKUTUII MeTOMIApUIaH
doitnaanunagm:

1) TunrnoBumnapuuHr Mapkasuii OaHk (¢daonusaTn Oyiimya OwiauM  Ba
KYHUKMaJIApUHU PUBOXJIAHTUpHUIIT Makcaauga “SWOT — rtaxjmin’ MeToauiaH
dhornananuIagn.

Tonwupux mazmynu — MoHeTap CHECATHUHT MOJUSBUN  OapKapOpIMKHU
TabMHUHJIAIIIArA YPHUHN TaXJIUT KAJTUIIL.

“SWOT - maxnun” »acaoseanu

S W
(Kyucu3 TOMOHH)
(Ky4JI1 TOMOHH)

@) T
(Taxaunamap)
(MMKOHMSITIIAP)
2) «®CMY» meToaun

TexHOJMOrHAHUHT MakKcaau: Ma3kyp TEXHOJIOTUS MINTUPOKYMWIAPIAru
yMyMH# QUKpIapJaH XyCycuil XyJjocallap YMKapHIll, TaKKOCIall, KAECIal OpKaiu
axOOpOTHU Y3JIAINTUPHIN, XyJIOcaiall, IIYHUHTJIEK, MYCTaKWUI WXOIUW (UKpIall
KYHUKMQJIIADUHHA [IAKJUIAHTUPHINTa XU3MaT KWilaaud. Maskyp TeXHOJOTHsAaH
Mabpy3a MAIIFyJOTIapuaa, MyCTaxKamilallla, YTWITaH MaB3yHH cypamijaa, yura
Bazu(da Oepumiga xamja amMaluid MaIIFyJOT HATWXKAJTApUHM TaxJIuil JTHUIIIA
(doiigananuil TaBCUs STUIIAIN.

TexHOJIOrusIHN aMaJIra OUIUPUII TAPTUOH:

- KaTHaIIYujapra MaB3yra ouj OYJraH SKyHUU Xyjoca €Ku FOs TakiIu( dTunaam;
- xap Oup wumrtupokunra DPCMY TEeXHOJOTHSICHHUHT OOCKUWIApH E3UIITaH
KOFO3JIapHU TapKaTWUJIA]IN:
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* (UKPUHTU3HU Oa€H 3TUHT

* ¢pukpuHrU3HU OaéHura cabad
KYpCAaTHHT

* KypcaTran cabaOMHTU3HU
ncO0TIa0 MUCOT KEIITUPUHT

* OUKPUHTU3HU YMYMJIAIITHPUHT

-  WINTUPOKYWJIAPHUHT MyHOcabaTiapy WHAWBHUAyal €KW TYpyXuil TapTuOaa
TaKIUMOT KWJIMHAIH.

OCMY  TaxuiyM KaTHaII4YWwiIapja KacOwii-Hazapuili OWIMMIIApHU aMajiui
Malikjiap Ba MaBxkya TaxkpuOamap acocuaa Te3poK Ba MyBahakusTIH
V3MamTUPUITUIINTa acoc OYIaau.

Hamymna.

®ukp: “Mapka3uit 0aHK MyCTaKWJI TAIKAIOT .

Tonmmpuk: Maskyp ¢ukpra mHucOataH MyHocabatuaruzau ®CMY opkamu
TaXJIWJI KUJIVHT.

2- MAB3YHUHI' MABPY3A MAMFYJIOTUHA «kyiugaru untepdaon
VKUTHUII METOAJIapuaaH Qo ianaHmiau:

1) MamfynoTHUHT  MoTHUBaIUs  OOCKHUHM[A: “Akimii  XyXym IaH
dhorinananuIagm.

Tonwupux mazmynu — “Ilyn HazapUsUTApUHUHT I0TYK Ba KaMYWJIUKIapu?”

Metasa myJa Homunau myJ Muxnopuitsiuk | MoHeTapusMm myJi
Ha3apHUAHC Ha3apusACH 11yJ1 Ha3apHusCH Ha3apUACH

2) TUHTIOBYMJIAPHUHT MYJI, MOHETap cuécar Oyinya KaHJail MablyMOTIapHU
Owmnuiapu Ba OUITUIITHU UCTA€TraH MabIyMOTIApUHHU aHUKIam Mmakcamuaa “b /b
/B” metoauaan QoiiaraHuIa M.

Tonwmupux masmynu — Tyl Ba MoHeTap cuécar Oyiimuya Owirax
MabJIyMOTJIAQpHM OWUPUHYM yCTyHTa €3M0 UMKUII Ba OWIMIIHU HCTa&TraH
MabIyMOTJIapPHU UKKUHYU YCTYHTa €310 YUKUIIL.
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“b /b /B”

Bbuaaman buaunmnaun ucraiiMman buniaub onaum

3) TuHrnoBYMWIApHUHT Tyd, Mmyn (QyHKOWATIapUd Ba MOHeTap cuécar
MHCTPYMEHTIIapUra OuJ] TasHY MabJIyMOTJIAPHH aHUKJIAI Makcaauaa “Tyuiyndanap
TaxJIuIn” MEeToAuIaH (poramaHmIaIu.

“TymyHyanap”- TaXJIHIH

Tywmynuyanap Cu3HuUHT Kymumua
(puxpuHruzya ymly | MabJIyMOT
TYUIyHYa HUMAHHU
anrJaaraau?

[Tyn

ITyn dynkmusnapu

Momnetap cuécar

Kaiita Mmonusian

JIucCKoHT

AMAJIMN MALIFYJIOTHA ky¥ugarm uHTepdaos YKUTHII METOIapHIaH
dhornamaHuIaIu:

1) TuHTIIOBUMIIAPHUHT ITYJIHUHT SpaTUIWIIN OViinda OUJIMM Ba KYHUKMaTapUHH
puBOIanTUpHUI Makcaauaa “SWOT — taxyur” MeTonuian GpoiamaHmIaan.

Tonwupux mazmyHu — nyn Hazapusulapy HaMOSHIAIAPUHUHT ACOCUH FOSUIAPUHHU
TaXJIWJI KWJINIL.

“SWOT - maxnun” yncaosanu

S W

(Ky411 TOMOHH) (Ky4cH3 TOMOHH)
O T
(MMKOHMSITIIAD) (Taxaunmnap)

2) TUHTIIOBYMJIADHUHT aHbAaHABUI Ba 3aMOHABUH TabiauM OVitmdya OwinM Ba
KYHUKMQJIADUHU  PUBOXJIAHTUPHUILI ~ Makcaauga  “AccecMeHT’  METOJUJaH
dbolnananuIagm.

“AccecMeHT” MeTOJaH

MeTOJIHI/IHF MaKcaJM: Ma3Kyp MCTOJA TabJUuM OJJYBUHMJIIAPHUHT OMJIMM
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JapaxxacHM 0axoyail, Ha3opaT KWIWII, Y3MaliTHPUII KYpCaTKU4YM Ba aMalui
KYHUKMaJIApUHU TEKIIUMPUIIra WyHanTupuiaran. Maskyp TEXHUKA OpKajld TabJIUM
OJIyBUWJIAPHUHT OMiHill QaosusTh Typiu WyHamuuuiap (TecT, aMaiui KyHUKMaap,
MyaMMOJIA Bas3uSTIIap MaIlKH, KAECUU TaxJIWI, CUMIOTOMJIAPHU aHUWKJaI) Oyiinua
TaIIXUC KWINHAAU Ba 0ax0JIaHA/IH.

MeToaHu amaJjira OIIMPHUIN TAPTHOU:

“AccecMeHT” JapJlaH Mabpy3a MalFyJoTJiapuaa TajabalapHUHT EKU
KaTHAITYUJIAPHUHT MaBKyJ OMJINM JapaKaCUHU YPTaHWINA, SHTH MabIyMOTIapHH
0aH KWIMIIga, CEMUHAP, aMajuil MaIFyJoTiapAa 3ca MaB3y €KH MabIyMOTJIApHU
Yy3namTupul AapakacuHu Oaxojaml, IIYHUHTHAEK, Y3-Y3uHu Oaxojail Mmakcaauaa
UHAMBUYaNl akiaga Qoimananum TaBcus dTwianu. LlyHuHrAex, YKUTyBUMHUHT
WKOAMN EHJAIlyBU XamJa YKyB MakcaajapujaH Keiaud YuKuO, accecMeHTra
KYIIMMYa TOMIIUPUKIAPHA KUPUTUIIT MYMKHH.

Hamyna. Xap Oup katakaaru Tyrpu xkaBoO 5 Oamn €ku 1-5 Oanraua OGaxojaHUIIN
MYMKHH.

/‘I

=

Tect Kuécnii Taxjui

/B‘»@‘“ z
A e QOuuk 6030p

\ﬁ 1. KaiiTa Monusiam cTaBKacu
onepanyusIapuHy Ba

2 2016 #iun 1 sHBap xonarura...

A) 10 % B)9 % MaKOypHuH 3aXupanapHu
C)8% D) 12 % yJT Maccacura TabCUPHHA
TaxJIU1 KAJIMHT?
|
-} TymyH4a TaxjJuan ﬁ : ’t . AMaJuii KYHUKMa
/\/ *  MaxOypwii 3axupanap a} 7+ Twxopar GaHKIapu
- TYITyHYACHHU U30XJIaHT... au KpeauTiapu GOU3SHHUHT

KanTa MOJHUSIIAII CTaBKacH
y3rapuiumra TabCUpU
KaHmain?
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3- MAB3YHUHI' MADBPY3A MANIFYJIOTHUJA Kyiimmaru wunTepdaon
VKUTHUII MeToATIapyuaaH Qporaananuiaiu:

1) MamfynoTHUHT  MoTHBaUsl  Oockmunma:  “AxIud  XyXKyMm OaH
doinamanuIaIu.

2) “Uncept” MeTOIH

MeToaHUHT Makcaau: Maskyp METOJl TUHTJIOBYWJIAp/aa SHTH axOopoTiap
TU3UMHUHM KaOyJl KWIMII Ba OWIMIApPHHM Y3JAITHPUIUIIMHN CHTHILIAIITHPHUII
Makcaauaa KyJUlaHWIaau, IIYHUHTIEK, Oy MeTOoJ YKyBUMJIAp Y4yH XOTHpa MallKu
BasudacuHu XaM yTaiau.

MeToaHn amMajira OIMPHUII TAPTHOU:

» VKUTYBUM MAIIFyJI0Tra Kajgap MaB3YHUHI aCOCHH TyIIyHYajJapu Ma3MyHH
EpUTHIITAaH UHITYT-MaTHHU TapKaTMa €KW TaKJIUMOT KYpUHUIIUAA TalEpiaiiu;

» SIHTM MaB3y MOXUSATHHHU EPUTYBUM MAaTH THUHTJIOBYMJIApTa TapKATHIAJH EKH

TaKIUMOT KYPUHUILINa HAMOWHII dTHJIAIH;

» TUHTJIOBYM WHAMBHyal Tap3Ja MaTH OWJIAaH TaHWUIIMO YUKWO, Y3 maxcuit
KapalulapuHd Maxcyc Oenruiap opkaiu udonanainumiaap. MaTH OuiaH uuuiamaa
TUHTJIOBUMJIApra Kyluaaru Maxcyc oenrmiapaas (oiiganaHuill TaBCUsl dTUIIAAN:

Bearunia
p 1-matu | 2-maTtH | 3-MaTH

“V” — TaHUIII MABIYMOT.

“?” — Ma3Kyp MabJIyMOTHH TYIIYHMAJIUM, H30X
KEpak.

“+” 0y MabJyMOT MEH YYYH STHTHJIHK.

[13

— 0y (ukp €KU Ma3Kyp MabJIyMOTIa KapimuMan?

benrunanran BakT SKyHJIaHTa4, TabJIUM OJYBUYMJIAD YYYH HOTAHHUII Ba
TylIyHapcu3 OyiraH MabiymMOTiap YKATYBUM TOMOHMJAH TaXJIWJI KUJIUHUO,
M30XJIaHA/IM, YIAPHUHT MOXUATH TYIuK €putuiaau. CaBosuiapra xaBod Oepuiaau Ba
MAILFyJIOT SKYyHJIAHAIH.

AMAJIN MANIFYJIOTJA Kyhugaru uHTep(daona YKUTUII METOJIapuaH
dholinananunagu:

1) “bpudunr” meroan

“bpucunr’- (unr. briefing-kucka) Oupop-Omp macasa €KUM CaBOJHUHT
MyXOKamacura OaruiiaHTaH KUCKa mpecc-KoH(epeHIus.

VrTka3zum Gockuuaapu:

1. TakauMOT KUCMH.

2. Myxokama xapa€Hu (caBoJi-KaBoOJIap acocua).

bpudunarnapaan TpeHUHT SKyHJIAPUHHA TaXJIWI KAIUILA (oraamaHuIl MyMKUH.
[yHuHrAeK, amManuid YUMHIApHUHT Oup makiau cudartvga KaTHaIYuiap OuiaH
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Oupra gom3apd MaB3y EKM MyaMMO MyXOKamacura OaruIUIaHraH OpuduHTIap
TAlIKWJ O3TUII MYMKMH Oymagu. TanmaGamap €xku  THUHIJIOBYMJIAD TOMOHMIAH
spaTWiraH MOOWJI WJIOBaJApHUHT TaKAMMOTHHU VYTKa3uliga XaMm (oiinananuil
MYMKHH.

2) “Xynocamam” (Pe3rome, Beep) meToan

MeTtoanunr Makcaau: by Merton Mmypakkal, KYNTapMOKIM, MyMKUH Kajaap,
MyaMMOJIM XapakTepuJard MaB3yJapHU YpraHuira KapaTwiran. MeTOoaHUHT
MOXHUSATH IIyHJIaH HOOpaTku, OyHAa MaB3yHUHT TYpJId TapMOKJIapu Oyitnua Oup Xui
axOopoT Oepwiiagy Ba alHW TaNTAa, YIApHUHT Xap OWpW aloxuja acrheKTiapiaa
MyXoKaMa 3Tuiaau. Macanan, MyaMMo WXOOHUil Ba canOuil TOMOHIapH, ad3aulvK,
dazunatr Ba KamuWiaMKiIapu, ¢Goima Ba 3apapiapu OVitmua ypranuwnaaud. by
uHTephaos  METON  TAaHKUIWW, TaXJWINK, aHUK MAaHTUKUN  (UKpIaIIHA
MyBapPaKUATIN PUBOKIAHTHPHINTA XaMJa YKYBUMJIAPHUHT MYCTaKWJI FOSUIAPH,
¢ukprapuHu €3Ma Ba OF3aKM IMAKIJAa TU3UMIM Oa€H OSTHUIL, XUMOS KWJIMIITa
MMKOHUAT spatagu. “Xynocajnamr’”  METOAWAAH Mabpy3a MAIFyJIOTIapuia
UHAWBUIYyal Ba OKyQTIMKIApIard WII [IAKIWAA, aMajlduid Ba  CEMHHAp
MAaIIFyJI0TJIapHIa KUUUK TYpyXJIapAard Wil MIaKInAa MaB3y fo3acujaH OMIMMIIApHU
MycTaxKamJIalll, TaxX IMIA KUJIUII Ba TAKKOCIAIl MaKcaauaa (GoianaHuil MyMKHH.

MeTtoanu amaJjira omMpuiI TApTUON:

TpPEHEP-YKUTYBUU UINITUPOKYMIAPHU 5-6 KUIIIUAH HOOpAT KHUUK
rypyxJjapra axxparajiu;

TPEHUHT MaKCay, IapTiiapy Ba TapTUOM OWIIaH UINTUPOKYUIIAPHU
TaHUILITUPTay, Xap OUp rypyxra yMyMuid MyaMMOHH TaXJINAJI
KWIMHHUILM 3apyp OYJAraH KuCMJIapH TYIIHPUIITaH TapKaTMa

Xap Oup rypyx y3ura 6epuiaran MyaMMOHH arpoduinya TaxJni
KWINO, Y3 Mylnoxa3zajJapiuHHi TaBCHUs dTUIAETTaH cxema Oyiinua
Tapkarmara €3mMa 0a€H Kuiaiu;

HaBOaTmaru 6ockuyaa O0apya rypyxJjap 3 TaKIUMOTIApUHH YTKa3aauiiap.
[llynnan cyHr, TpeHEp TOMOHHUIAH TaXJWUIAP YMYMIAMITAPUIAAH, 3apypHil
ax0opoTIp OWMIaH TYJIIUPUIAIA Ba MaB3y SIKyHJIAHAIH.
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Hamyna:

MoneTap cuécat HHCTPYMEHTJIApH

KaiiTa Mmosusiiam Ma:x0ypuii 3axupa Ouuk 0030p
onepanusiiiapu
a(1)3ann1/1r1/1 KaM4MJIUTH aq)3ann1/1r1/1 KaM4iMJIUT'HU a¢)3ann1/1m KaM4iMJIUuTrn
XyJioca:

3)“Keiic-cTagn” MeTOIH

«Keiic-cTagmw» - uHIIM34a cy3 0yino, («case» — aHUK Ba3HAT, Xoauca, «stadi»

— YpraaMoK, TaxJujiI KWIMOK) aHWK Ba3HATIAPHU YPraHWII, TaXJIFJI KWW acOCHIa
VKUTHIIHA amajira OIIMPHINTa KapaTWiraH METOJ[ XucoOyiaHamu. MasKyp MeToq
nactnad 1921 #un ['apBapji yHUBEpCUTETHIA aMaliMil BasusTIapAaH HKTUCOIUMN
OomkapyB (annapuHu ypranunia ¢ovgananuim taptuOuga Kymianuwirad. Keiicna
OUMK axOopoTiapaaH €KU aHUK BOKEa-XOJMCaJaH Ba3uAT cudaTuia TaxJIMiI YIyH
doinananum mymkuH. Kelic Xapakatnapu ¥3 nunra KyidugaruiapHu kampad oJiaju:
Kum (Who), Kauon (When), Kaepna (Where), Huma yuyn (Why), Kannaii/ Kanaka
(How), Huma-natmxka (What).

“Keiic MeTOAH” HA aMAJITa OLUMPHUII 0OCKUYJIAPH

40011
0oCKH4JIapu

dDaoaudaT HIAKJIA
BAa Ma3MYHH

1-6ockuu: Keiic Ba yHHHT
axO0poT TabMUHOTU OuiIaH
TaHUTITHPHIII

v’ sSIKKa TapTHOIark ayaro-BU3yall HIII;
v’ Keiic OMaH TaHUIIUII(MATHIIN, 8y 110
€K1 MeHa IaKia);

ax0OpOTHU YMYMJIAIITUPHILL;

MyaMMOJIAPHU aHHUKJIAII

2-00CcKHNY: Keiicuu
AHUKJIAINTUPUII ~ Ba  YKYB
TOTIIIUPUFHU OETTHIIAIT

v
v’ ax0opoT TaxJINIIN;
v
v

VHIMBHUYyall Ba TyPyXJia HILJIALL;
v MyaMMOJIapHH T0J13apOJIHK
HEPAPXUSCUHN aHUKJIAIIL;

v/ acoCHii MyaMMOJIM Ba3WsTHH OeJIT Al

3-0ockuu: Kelicmarm acocwit
MyaMMOHHM  TaXJIWJI  OTHUII
OpKaJIn YKYB TOMIIHPUFUHUHT
€UMMHMHM W3Jall, Xajl DTHIII
HYIapuHu UIUiad YuKUII

v MHIMBHIyaJ Ba IypyX/Ja HIILIAII;

v/ MyKOOWJI euyMM WYyJUIlapuHU — UIIa
YUKUIIL;

v Xap OMp €YMMHHMHI MMKOHHATIApU Ba
TYCHUKJIAPHU TaXJIWJI KAJIULLL,

v/ MyKOOWJI €4MMJIapHU TaHJIAII

4-o6ocknu: Kelic eynMuHH

v/ sIKKa Ba rypyxJia MIUIam,
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CUMMHWHHN IaKIUIAHTHPHUIO Ba
acocjialma, TAaKANMOT.

v’ MyKoOuUII BapUAHTJIApPHU amanga
KYJIJIalll UMKOHMSITIAPUHM acoCall;

v’ wxoaui-noinxa TaKIUMOTHUHHU
Tanépar,

v SKYHH# Xylloca Ba BasWST €YUMHHUHT
aMaJIM{ aCTIEKTIAPUHU EPUTHUIIT
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I11. HASAPUM MATEPUAJLJIAP

1-MAB3Y. MAMJIAKAT MOJIMABUU EAPKAPOPJIMTUHU
TABMUHJIALIIA MAPKA3HH FAHKHUHI YPHU.

Pexa:
1.1. Mapxka3uii GaHKHUHT MOJIMS TU3UMHUAATH YPHHU.
1.2. Mapxka3uii 6aHKHUHT MOJIMSIBUM OapKapOpIUKKa TabCUPH.
1.3. Mapxka3uit 6aHK QyHKIHIIapH.

Tasnu wubopanap: Mapkaszuii 6Oauk, MOMUL, MOAUS MUSUMU, MOIUABUL
bapxapopauk, 6ananc, Mapkasuii 6auk QyHKyuaiapu, Mmowemap cuécam, IMUCCUOH
oank, daeram 6anku, 6aHKIAp OAHKU, OIMUH 8ATIIOMA 3AXUPANAPUHU OOUUKADULU.

1.1. Mapka3uii 0aHKHMHT MOJIUSI TH3UMHIATH YPHHU.

Mapxkasuit 0aHK pean UKTUCOAUET/Ia Ba MOJIUS TU3UMUIA MyXUM YPUH TYTaJu.
Uynku maBiat OaHK JEMO3UTIApUTa TYJIOB BocUTacu cudaTtuia Kapainau (0aHKHOTa
Ba TaHrajgap HUcOaTaH KMYUK Ba Te3 opaaa uyk O0ynubd keraau). bank nemnosutinapu
sca myJ, OaHKJIap Kap3 MalOnmarjapu xucoOura myn sparagu. Ilynm xkummart6axo
MeTaJulapJiaH sicajiraH BaKT/la yYHM TapTHOra coiuin OuiaH OOFJIMK MyaMMoJap
OynMaraH. X03Upru maitra Keiaubd sca MyJHU TapTUOra Coiuil OujiaH OOFIMK Oup
KaH4a MyaMMOJIap MaBKy/I:

- bBaHK KpeTUTUHUHT TAPMUHOTH YEKJIAHTaH;

- banknap Oup Oupu OunaH pakoOaTiamaav Ba TaOWUM paBUIIAA YJIAPHUHT
O0exapopaurura cabad oynaau. LUIlyHUHT y4yH yJgapHH Ha3opaT KWJIUII Ba TapTHOra
COJIMHHUII MYyXHUM/IUD;

-Kpenur Owran TabMUHIAII Ha3apuil JKUXATJaH YCKJIAaHMaraH, Xajurada
MaBxKy HHGIAIMS Ba TUIEpUHQIISIIS XaBhu 60p;

- KpeauTiaap OwiiaH TabMHHJAII (Ha3apuiil) YCKITaHMaraH, 4YyHKH Myjjaa Hapx
kamduétn (l-pacM Kapanr) MaBxyn odmac. IlyHHWHr ydyH, OWp IIaXCHHUHT
apananryBu Tayad KUIMHAIW .

Interest
rate

Banks’
prime
lending
rate

Supply

Demand

Q Quantity of loans

Figure 1:supply of & demand of bank loanrs

® Faure AP. Central banking and monetary policy: An Introduction. 1% edition. Cape town. Quoin Institute. 2013. p.7
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Kyitnparunap Mapkasuit OaHKHUHT acOCHI PyHKIMsIIapU XUCOOTaHAIu:
1. Dmuccuon 6aHk
2. JlaBnaTHUHT OaHKHM Ba MacjlaXaTyucu
3. Ilyn Ba 6aHK TUBUMUHHMHT OOIIKAPYBUYNCH
4. MoHetap cuécaTHU UIILUIA0 YMKYBYH Ba aMalira OlUpyBYH

Kyiinmaru 2 pacmaa Mapka3uii OaHKHMHT MOJIHUS THU3UMUJArH YPHUHH
KYpUIIMMHU3 MyYMKHUH. By oaamii kap3 Oepuin Ba Kap3 OJMII dMac, OalKku y 6 KUCM
€KM dJIEMEHTJIApAaH TAllKWJI TONTaH.

- OupuHYH, Kap3 Oepysuunap (OPTUKYA Iy MaOIaru 00p) 6a Kap3 oxyeuuiap
(myn mabmarura »xtuéxu 6op). Kap3 O6epyBunm opTukda mabiarw y4yH MaKCHMal
JapoMajl OJIMINTa, Kap3 OJIyBUWJIAP OJUHIAaH MaOJIaF y4yH 3Ca MUHHMYM TYJIOB
TyJaIlra XxapakaTr KWiaauiap;

- UKKUHYH, MOIUABUU 6ocumauuiap, Kap3 OJIvll Ba Oepuiiga ypTana
BOCUTAUYMJIMK KWJIYBUWJIAp; ylap Kap3 OepyBuMjiap Ba Kap3 OJIyBUWIAp YypTacuia
TypuO, axkTUBIAapAaH OJMHIaH JapoMaj Ba MaxOypusTiap ypracunaru QpapkHH
JapoMaJHi MaKCUMaJUIAlITUPHUINra Xapakar Kuiaauiaap. by ©OaHk Mapxkacu
nevinnaau. bynnan kypuHuO TypuOauKH, yjaap JEHO3UTIAP YUyH 3HI KaM TYJallra,
KpeAUTIap/aH 3ca KYIpoK (oiia onuilra xapakar KWiagauiap;

- Y4YMHYH, TYpJId WIITHUPOKYWIAPHU MOJMSBUN HXTUEKIAPUHU KOHIUPHUIL
VUyH UIUIA0 YMKAPWITAH MOIUAGUL uHcmpymeHmaap. by WHCTpyMEHTIap MOJIUi
(macanaH, xa3uHa OuseTnapu) €K HOMOJIUM (MacajaH, oBepApadT) KYpUHUIIAA
Oynanu;

- TYpTUHYM, Taynad Oynranaa nyn sApamuwi. buzra MabayMmku, OaHKIIAp
Oupranvkia y3 JIENO3UTIApUHU (=IyJ) MIUIA0 YMKUIIIEK HOEO KOOMIMsTra fra,
YyHKU JaBjiaT OJaTAa YJIapHHUHI JENO3UTJIAPUHU TYJIOB BOCHUTAcH cudaThaa TaH
oJIaJIu;

- OCIIMHYHU, MOAUAGUL OO30pap, MOJIUSIBUI BOCUTAJNIAp CaBAOCH YUYH MaBXKY/[
KOPIOpaTHUB Ty3WJIMaJlap Ba KOHBEHLUAJIAP;

- OJITUHYH, HapXx Oencunosuuiap, S’bHA akLUsIap HapXu Ba (JOU3 CTaBKaJapuHU
Genrmwiaiam’.
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Figure 2: banks on the financial system

* Faure AP. Central banking and monetary policy: An Introduction. 1% edition. Cape town. Quoin Institute. 2013. p.9
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Mapka3uii OaHKHUHT TaiAo OYIMIl Tapuxura Hasap Taluiaiiaurad Oyicak,
YHUHT THXXKOpaT OaHKJIapujaH Oupo3 KeuypoK Naiijo Oyiaranura ryBox Oyinamus.
Mapkazuii OaHKHUHT f03ara KeJWIIWra acocui cababd O0aHK TU3MMHUHHMHI OyTYyHJIaM
UIIJIaH YMKUIINA JlJapakacura €TUIlM, SbHU Xap Oup OaHK y3uua Ba y3u Oenruiaran
MUKJIOp/Ia MyoMajiara Typju XWJJard, Xxamja TypJid HOMHHAJIJArd IMyJ Oelruiapu
YUKapuIIM OuaH ro3ara kenrat. by ¥3 HaBOaTuaa OeBocuTa Myomasnajaa ToBapiap Ba
MOJJIMA KUMMATIIMKIIapra HucOaTaH MyJIHUHT Oup-Heua Oapobap kymaduimra Ba
okubatna HadakaT OaHK THU3MMHMHUHT, Oalkd OyTyH HUKTUCOIWETHUHT W3JaH
yuKAImura onau0 kenaran. by  ¥3  HaBOatmma  OMHUCCHOH — OaHKJIApPHHUHT
MapKa3IamTupwAmura cabad Oynran. Maskyp XoJlaT 3ca DOMHUCCHUS KUJIHUII
XYKyKUHU KyJIra KHpUTraH OaHKHMHT OoImKa OaHKiapra HucOatan Oapkapop Ba
MycTaxkaM Oynummra onu0 kennud. Hatmwkaga GaHK TH3MMUZA MaBxXyd OYIUIIN
Kepak Oynrad cod pakoOaT WykonwmO, Ky3imaHTaH HaTwkara spunmManu. [lyrnan
CYHI, UKTUCOIUWIAp THKOpAT OaHkiIapu (aoJUsITUHH OOLIKApaIuraH Ba (QaoiusTu
KUXAT/IaH yiaapaaH ¢GapkiIaHuO TypyBUM OaHKHM BYXKYJITa KEITHUPHIN 3apypIUTHHUA
anrnmad ermunap. Hatwkanma, Oupunun Mapkasuii 6ank 1656 iunpa IlBenwmsinaa,
yHJaH cYHT 1694 itunga AHTIIMSAA BYXKyAra KeJau.

Xap kanmai napnataa Mapkasuii 0aHK XyKyMar O0aHkKu OYinu0 XucoOjaHaau Ba
YHUHT MaBKEH VY1IIa JaBjaT KOHYHJIapu OuWiaH OenruiaHaIu.

Mapkaszuii OaHkiap Typiu JaBiaTiapia Typjdya HOMIIAHUIIM MYMKHH.
Macanan, AKIlllna — ®enepan 3axumpa tusumu; ['epmanms Ba KoszoructoHma —
Mummii 6ask; Xutoiiaa — Xank 6aHkn; AHDIHAAA — AHTITHS GaHKK, Y 30€KHCTOH Ba
Poccusima sca, - Mapkasuii Oank 1e0 HomutaHaau. Maskyp OaHKmIap KaHaai
HOMJIAaHUIIIKMJIAH KaThbU Hazap, Oapuyacu Mapkas3uii 6ank xucoOnaHaau. by Oankmap
nespau 6apua JaBiatiapaa MUUIHMTAIITUPUIITAH Ba yiap J1aBjiaT MYJIKU CaHaJa]lu.

Mapka3uii 0aHK XyKyMaTHUHI pacMuil MyJl-KpeAUT HHCTUTYTH cudaTuaa
HaMO€H Oymamu Ba y ¢oiga oJauIn Makcaauaa Trxkopar GaoausaTd OwiaH
WYFYJJTAHMAN/IH.

“V36exumcToH PecryGnukacu Mapkasuii GaHKM —TYFpHCHIA TH KOHYHTa
MyBOoGUK Mapkaszuii OaHKHMHT acoCHil Makcaau Oy — MWJUIMM BalioTa KypCHHH
Oapkapop XojaTdga cakjam Ba Oy OpKaad Mamiakar Xyayamaa Oaxosap
OapKapOpJIMTUHU TAbMUHIIAIIIAH HOOPATAMD.

byrynru xyHaa xap KaHaad JAaBJIATHUHT MOJUS-KPEIUT TU3UMUJIA SHT aCOCUU
Ba MyXUM VPHUHHHM PAacMHU MyJI-KPEOUT CUECATUHU IOpPry3yBuM — Mapka3zuil OaHK
srajutaiian. Mktucomu€THu OyTyH MamilakaT MUKECHIA TapTUOra COJUIIA ITyJI-
KpeauT Xxamaa OropKeT cuécaTuHi yamOapyac OOFIUKIMKIA 0JIM0 OOPUITUIIN MYyXUM
axamudarra sraaup. Mapkasuil 6aHk (aonusTuaa Mya-KpeaIuT CUECATHHUHT aCOCHUM
BOCHUTAJIAPYHHU dTaJlJlaMaciad TypuO, 6030p UKTUCOIUETHHA MOHETap cuécaTt OpKaau
camapaJid TapTUOra COJIUII MyMKHH 3Mac.

Xamkapo amaimérna Jesapiaud  Oapua gaBiariapaa  Mapkasuii  OaHKHHHT
OMHUCCHUOH MOHOIOJMACH KOHYH Owian Oenrwnad kyhwnamu. HWxrucomuéru
PUBOXKIJIAHTAaH MaMJIaKaTJIaApHUHT MapKa3uil OaHKIapu Kym xoJutapaa ¢dakar MyJTHH
3ap0 ATUII OWsIaH SMac, OalKy YHUHT AW3aiiHu, OaHKHOTAIap XUMOSICH Xama OoIKa
TeXHUK MacajajapHd KypuO YHMKUII OWjgaH XaM IIyFy/utlaHaau. baHkHOTamap

21



OaHkyapra HOMUHaN OyWWYa coTuiaad, aMMoO 0ab3u xoJutapAa Mapka3uit GaHk
KYyIIMMy4a Xu3Matiiap KypcaTraHd yuyH KOMUCCHOH XaK OJIaJIu.

Mapkazuii 0aHK ydyH OaHKHOTajlap ToBap cudaruga O0axoJiaHraHu Tydailiu
JaBjaT MyJHUHT HOMHMHAJIM OWIaH yHra KeTran capd-xapaxariap Yypracujaru
dapkaan doiina onanu, Oy 3ca, GaHKHUHT acocuil pecypc (IacCUB)IapUHU TAIIKHUIT
ATaAH.

bankHoTanmap (KOFo3 TyJulap) BaKTU-BaKTH OwiIaH HUHQIAIUS TabCUpUTa
yupam MyMKuH. TaOuwmiiku, Oy X0 Myomasiajiard HaKkj IyJuiap ce3ujiapiivd OyaraH
MamJIaKaTiapra Xocamp. Arap OaHKHOTalTapHUHT Oup KucMu Mapkasuii OaHkka
KaiiTmMaca (Te3aBpauusi), JaBIaT KylIMMYa MyoMalla BOCHTAJIAPUHU MyoMmajiara
yuKapau, Oy sca HHGISIMS )KapaHUHUHT Kydaluimura oiau0 KeTuIld MyMKHUH.

[Tyn maccacu Ba MHQIALKA YpTacHIard KOPPEIAIUSIHUHT Ma3MyHITU Y3rapyIlu
XaM caba0-okubaT aTamalapy Ba XaM Y30K MYAATIH y3apo ajoKajlap TECTIIapH
atamanapuja sHa QoiiganaHwiaéTran KaTOPJIAPHUHT CTAaTUCTUK XyCyCHUsIapura
oormuk. @dumep m Curep (1993) TabkugIaiauIapKy, MyJd MAacCaCHHHM YCHII
cyppaTuAaru y3rapuil UHGIAUMATA KaHAAal TabCHp KWIMIIMHU (akaT 1yl
MAaCCAaCUHUHT XaKUKUM YCUIIMHUHT TIEPMAHEHTIIN CUJDKUIUIAPHU HAMOMUII KUJITaH
XOJJaruHa Oesruian MyMKUH.

Mapxkasuii 6aHK MyJI-KpeauT CUECATUHU IOPry3yBUM Opran 0yiub xucobiaHaIy,
Oy aca BaitoTa Kypcura, (pous cTaBkaapura, 0aHK TU3UMUHUHT YMYM JIUKBHIJTAINK
XaKMHUTa Ba TAOMUUKU OyTYH MKTUCOAUETTA TAbCUP YTKA3UII YUYyH WYHAITHPUIIAIHN.
by BasudanapHu euumiia UKTUCOAUMETHU OapKapop YCHUIIMHU XaMJla MIICH3JIUK Ba
MHQISIUAHY KaMallMIIMHA TabMUHJIAII Makcaau €raau. Mapkasuid OaHk ojaTaa
ycTaB Oyiuya MyJl MyOMaJJaCHHA Ba MWUIMH BalioTa Kypcu OapKapOpIUTHHU
TabMUHJIAIITA KaBoOrap, Uy Makcajaaa y3 cuécaTuHu OOIlKa AaBiaT OpraHJIapUHUHT
cuécaTu OMJIaH MOCJIAILITUPUIITa XapakaT KUIa/Iu.

Mapkasuii 0aHK aBBaJIo, JaBJIaT Ba OaHKIAp YpTacujia HKTUCOIUET OpKaIH
BocuTaun Basupacunm Yytaiiau. [lynmait myaccaca cudartuma y myln Ba KpEauT
OKMMUHHU KOHYHJIa pyXcaT dTUJITaH BocUTanap €paamMuaa TapTuora coyaiu.

bankmapau TapTtmbra cojuIn JeraHja, JaBJIaTHUHT Mapkasuii O0aHK OpKaiH
OaHKJIApHUHT OapKApOPJIMTUHU, XaBOCU3IUTMHM TabMUHJIAIIA  TYIIYHUJIAQIH.
Xo3upru KyHja OaHK ONEpalMsUIApUHUHT HazopaTuja OupHHUM Tanjga OyTyH
UKTHCOMUETHUHT OapKapOpJIMITMHA TabMHUHIIAI KU3UKUIIUIApU €Tanu. bankimapHUHT
0aHKpOTra y4pamu MUXKO3JApHUHI MAablIyM HYKOTHIILIApra y4yparaHiukiapu cadad
OYIUIIM MYMKHH Ba OYHUHT OKMOATH/a XaTTO 3aHKUPIIM peakuusi oouutanuO, OyTyH
MKTHCOIUETTa XaB( CONMINY, UIIA0 YMKAPUIIHUHT YCUII CyphaTUIa Ba WII OWJIaH
OaHIJIMKKa canOuil TAbCUP KYPCATUILN MYMKHH.

bank Tu3umuHM TapTrOra conumina Ba Hazoparuaa “CAMEL” pedTuHr Hazopar
TU3uMUIaH KeHr doinananunaan. “CAMEL” npuHiunm uHrm3ya cy3JIapHUHT 001
xapduapugan Tamkua TomraH OynmO, OaHK TH3UMUAA KyWHIard —acoCui
ME30HJIap/IaH TAILIKWJI TONTaH:

% Walsh, Carl E. Monetary theory and policy. —3" edition 2010. p.2.
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» KanUTaATHUHT €TapIuinru (KaMu akTUBIapra y3 MalOllaFrlapuHUHT HUCOATH)
Japa)acu;

» xaBd-xaTapHH  XucoOra OJITaH  XOJJaru  aKTUBJIApHUHT  cudaTH,
JIMKBUJUTUIIUTH Ba L1y KaOuap;

» MEHEXKMEHTHHHT cudaTi (OoIKapyBUMIApHUHT MaJlaKacH ) )KUXATIapu;

» oitmamnuk (1 akius €ku XoauMra TYFpH KeJlaJuraH AapoMan) Japaxacu.

» TUKBUTWINK: MaXOypHUSATIApHUA TE3JIMKIa Ba KUHMHYMIMKIApCHU3 Oakapa
OJIUIIHU (JTUKBUJJIM aKTUBJIAPHUHT OOIIKA aKTUBJIApra HUCOATH);

Cyurru Hwuiapga MamilakaTUMu3la OaHK TU3MMHra OYiaraH 3bTHOOPHUHT
Kydaiimmu Ba Oy oOpKamu OaHK MIDKO3Japura Kyjaid [iapT-IapouTiiap

APATUITAHIIUTH, IIYHUHTJEK, 3aMOHaBUI OaHK XU3MaTIaPUHUHT
KYpCaTWIAETTaHIUTH  OaHKJIAPHUHI MKTHCOAMETAA TYTraH MaBKEHWHU sHaJAa
OLLIMPMOKJIA.

Iy Hapcanu anoxujaa TabKuaad YTHUII >KOM3KH, KYNTMHA PUBOXJIAHTaH
MaMJlakatiap  Mapkazuid — OaHKJIApUHUHT  XaJkapo  amMainuérna  OpTUpraH
TaxXpubanapuaaru [xXIM SKUXaTJapuHu Ouzja KyJulaml sXIIM camapa OepuIlu
MYMKHH. XyCyCaH:

e OupuHUMJAH, OAHKHOTAJAP SMHUCCHICMHU MEXaHU3MUHU KalWTa KypHII
no3uM. SpHU, Mapka3uii OaHK OaHKHOTAJIApHU THOXKOpAT OaHKJIapura COTHUIIM Ba
Kacca omnepanusuiapuHu  ¢gakaTruHa yiaap OujaH amMalira OIIUPHUIIY  JIO3UM.
bankHoTanap Ouiian TabMUHIa0 OEpHIIl MacaJaCUHU TYJia Xall TUII KEPAK;

® HUKKMHYUAAH, HAKJ] IMYyJICU3 XHUCOO-KUTOO MIAKIJIADUHU PUBOXKIAHTUPHUIIL
OpKaJIU MyOMajaJard TMyJl MAacCAaCMHMHI Hakja Iyl (OaHKHOTa)Jap XaXMUHU
KUCKapTUPHUILTA SPUIIHIIL 3apyD;

® VUMHYWJAH, HAKJ MYJUIMK Ba HAKJ MyJICU3 000poTiap ypTacujuard CyHbUN
bapkIuiIMKHA HMyKoTUll Kepak. “HakmmamTupuirra Kaplid KypallHW TYXTaTHII
KepaK, YyHKM y OpKajdu oOJuramusi Ba OMOHOT cepTU(dUKATIApu Myl YpHHIA
YUKApWIraH KUMMATJIM KOFO3Jlapra ailjlaHUIIN 103 Oepaniu;

e TYpTUHYUIAH, (ou3 cTaBKacHM cCUECATH OpKAIM SN IMyJ MacCaCuHU
TapTUOra CoJIMII THU3MMHHU KHUPUTHIN Kepak. Macamad, ¢ou3 cTaBKajiapu
KPEIUTHUHT COFJIOMJIAIIUIIUTA XU3MAT KUJIAIu JeMaK, HaK] IMyJICu3 dMHUccus dakart
UHOIAIUS TEeMIIapu Japakajapura Moc OynaryHya OVynraH mapoutna &paam
OepuIlu MyMKUH;

e OcmHuugaH, Mapkasuii Oankau ¢akat Omuit  Kenramra X#pco0
Oepunuiuruan KoHyHgaH sximu OuiamMu3, JEKWH, KOHYHUWJIuKAa Mapkasuii 0aHK
TOMOHU/IaH JABJIATHUHT KpPEAUTIAIl YerapacuHU aHUK OeNruiad Kyuum go3umM. AKC
X0Jia MyJ-KpeAUT COXAaCHMHU TapThOra COJUIIa €Tapid Japaxajaru caMmapara
SpuInb OyIManu;

® OJTHUHYHUJAH, XyKyMaT OyTyH OaHK THU3MMHUHU TapTHOTa COJIMIN Y4YyH Y3
TabCUPUHU KaMaWTHpraH Xojja Mapka3uii OaHKKa eTapiid BakoJiaTiap/iaH Ba
WHCTPYMEHTIApAaH (QoWmaNaHuIM y4yyH Oapya MMKOHUSATIAPHH SIPATUIIN Kepak.
SIbHYM, UKTUCOMUETHU SPKUHIIAIITHPUIITHY STHAJA JKaIaJUTAIIITUPHUIIT JIO3KM.

Nmma® umkunaérran xap Oup OaHK KOHYHYIJIMTUMU3/a PHUBOKJIAHTAH
MaMJIaKaTJIapHUHT OaHK WINUJArd IOTYKJIapu Ba TaXpUOATapuHU IBTHOOPTA
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OJIUIITUMU3 KepaK. AKC X0Ji71a, OyTyH HKTUCOAUETHH camapaiu (haousT FOPUTHIIIUHA
TabMHUHIA0 OVImManu.

1.2. Mapka3uii 0aHKHUHT MOJIMSIBUIA 0apKapPOPJINKKA TaAbCHPH.

MomnusiBuit 6apKapOpJIMKHUHT UKKH OOCKUYU MaBXKY/I:

- Hapxuap 6apkapopiuru

- Monus Tu3uMugara 6apKapop mapT-mapouTiap

Hapxnap 6apxapopaueu HucOaTaH TacT Ba YMyMHH Hapxjiap Jgapakacuaa
Oapkapop y3rapaau, ogataa WHQIAIHS 1apaxacu 1e0 aTaiau.

Monua musumuoacu o6apxapop wapm-uiapoumaap MOJHSIBUNA BOCUTAYMJIAP Ba
6030pnap GapKapopIUTrUra IOKOpH UIIOHY MaBXy A OyJIraH/ia amanira OUINpUsIaiu.

MonusBuit 6apKapOpINKHEHT Oy UKKH SIEMEHTH y3apo GOFIHIK.°

MakpoukTucoauii  OapKapopJMK JieraHjaa OapKapop HKTHUCOAMM  YCHII
CypBhaTJIADUHUHT TabMHUHJIAHTAHJIUTUTa auTwiaad. MabiyMKH, MaKpOUKTHCOIUN
OapKapopJIMK JeHuiIraHjga - mMamiiakaTia acoCHMil MaKpOUKTHCOIUN KypcaTKUujap:
S WYKU MaxXCYJIOTHHUHT peasl YCUIM, WHQISAIUS, BallloTa KypCH, HIICU3IIUK
Japakacd, TYJIOB OajaHCH Ba OOIIKaJapHUHT MYyBO3aHaTU Oy3uiIMaciaH
UKTHCOTUETHUHT OapKapop XOJia PUBOKIAHUIIN TYITYHUIAIH.

MonusiBuii GapKapopiuK 3ca — MamlakaTAa BalloTa Kypcd, (pous craBkaiapw,
0aHK TH3UMU, MOJMS, MyJl Ba BaIOTa 0030pJIAPUHUHT, COJUK-OIOIKET COXACUHUHT
KUAAUA TeOpaHMIIapra ydpamaciaH, y3apo ajJoKaJOpJiHKAA PUBOXIAHUIIAIUD.
bynna MonuaBuil 6apKapOpJIMKHUHT 3HT aCOCUW MApTAapuaaH OMpU MUJUIMN BaltOTa
Kypcu OOIIIKa XOpMKUM BajtoTaiapra HucOaTan 6apkapop OVIuIIm Kepak.

TapuxgaH  MabJIyMKH, MamJjakaTga MaKpOMKTHUCOAMNW Ba  MOJUABUU
OapKapopJIMKKa SPHINUAII MyaMMOCH Xap OWp JaBiaT yuyyH XyKyMaT TOMOHHJIAH
om0 OopuiIaauraH WUKTUCOIUN cuEcaTUliard IHT MYXUM, yTa MachbyJIUSTIN Ba
Mypakka0 Bazuda 6yaubd KemraH.

bo3zop ukTucomuérura YTUNIHUHT AacTiabku OOcCKuumaa Xap Oup Mamuiakar,
xycycan MJIX maBinatiapu kabu Y30eKHCTOH XaM HILIA6 YMKAPHIIHUHT TacaiyIIy,
UHOIAIUS  JapaKaCUHUHT  YCUIHM, TUHOCpUHQIISIIUS KapaCHIapu, MOJIUSBUN
Ma0iariap €TUIIMACINUTH, OIOJKET TaKYWILIIUTH, TYJIOB OaJaHCH MYBO3aHATHHHHT
Oy3winiy kKabu MaKpOMKTHCOIUN MyamMMoJiapra Iyd KelraH Ba 6aprapad sTraH.

Nxruconuérnaru OyHaaii canouii xonatiapau 0aprapad TUII yU4yH Xap KaHaau
MaMJlakaT XYKyMaTd Xap JOWUM HWKTHCOIUETHU OapKapopJallTHPUINAA aHUK
Makcajjiapra WyHalITUPUIITaH 4opa-TaaOupiap JACTypUHU MUUIA0 YMKaaud. ByHUHT
yayH XyKyMaT MyJd-KpeAuT Ba CONHMK-OIO/HKET CUECATUHU JaBiaT MaKpOUKTHCOIUI
cuécatypa  O€JNTWJIaHTaH  aHUK  MakKcaJulapJaH  Kenud  YMKKAaH — XoJja
MYBOQUKJIAITAPAIHN.

Kunr Ba Yorcon tomonuman AKIIIHMHT ypylijaH KEWHHIM MabiyMOTJIapH
acocuma onuHraH Hatwkanap(1997) myn maccacMHM VCHINNM XaKUKHA 00CHO
YUKApUITra WXKOOWW TabCHpU OWJIAaH MOCHAIagd, IIyHWHT OWiaH OWp BakTaa

® Faure AP. Central banking and monetary policy: An Introduction. 1% edition. Cape town. Quoin Institute. 2013.
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bammapng Ba Kutunar (1995) uHOASUUSHUHT  [EpMAHEHTIM  LIOKJIAPUHH
MaMJIaKkaTiapapo TaxJuiaa peaj CeKTopra KaHaauaup TabCUPUHM TOIa oJIMaiaunap,
ammo bepentcen, Menmuo Ba Paitt (2008), onanHpok 0aéH KWJIMHTaH (pruibTpiiamra
sra €HjamyBaaH (poiganaHran Xoiaa, TabKUATARIMIapKU, HHQIIALNS Ba UILICU3IIUK
y30K MY/JIaTIIU AaBp/ia WKOOU KOppessusuIaiim.

XKaxon wuWKTHCOOMN  aMaNMETHAAH  MabIyMKH, HILA0  YUKAPUIITHUHT
NacauIIMHU TYXTaTUII, WHQIAIUA JapaKaCMHU KWIOBJAIIl Ba YHU KECKUH
MacalTUPHII XaMJla MAKPOUKTUCOINN OapKapOPINKHA TABMHUHJIANIACK MACHYIHSTIN
Makcajara KWUCKa Bakriaa Spummb Oynmaiinu. YmOy makcaara Oup Heda WrILIap
JaBOMHUAA KAaTOp HCIOXOTJIapHH MyBad(daKusATIM aMajira OIIMPHUII OPKAJIUTHHA
APUILUIA]IH.

HIyHUHTIEK, MaKpPOUKTHCOIUN OapKapOpIMKKa SPUIIHII YIyH, Xap TOUM XaM
KHCMaH amaJira OIIMpWIaJUTaH UCIOXO0Tiap €KUM alloXyja OJMHTAaH IMyJN-KpEeauT Ba
(dbuckan CuéCaTUHUHT TAbCUPH €Tapiiu J1e0 OYimMaiiim, anbarra.

ByHUHTr ydyyH XyKyMar TOMOHHUJAH aHUK Makcajjiapra MyHanTUPHWITaH KaTop
Ty3WJIMaBUM Ba MKTUCOAUM MCIOXOTIAPHU KaMmpald OJIYBUM MaAKPOUKTUCOIMM
OapKapopJalITUPHUIL  JACTYypH MaXMyacd HIUIad UYMKWIMIIA — XamJla YHHU
MyBadPakusTIN amanra OMMUPUITUIIN 3apyp.

XyKyMaT TOMOHHUJAH OeNruiiaHraH MakcajJ Ba Baszudayiapra HpUIIUIIT YUYH
UIUIad YUKWITaH MaKpOMKTUCOAMM OapKapopJalllTUPUIN JACTYypu KyHUJard dopa-
TaAOUpIapHU aMalra OIIUPHUIIIHN TaK030 dTaIH:

- MHCTUTYIIMOHAJ UCIIOXOTJIap;

- HapXJIApHU SPKUHIAMITHPHIILI,

- XYKaJIMK FOPUTYBYN CyOBEKTIAPHU MCIIOX, KHJIHIIL,

- MOJIUSI TA3UMHUHH UCIOX, KHJIHIIT;

- JKOpuM omnepanusiap Oyinya MWUIMA BaJIOTAHUHT KOHBEPTALMSICUHU
TabMUHJIAI,

- 3aMOHABUH TYJIOB TU3UMHUHU SAPATHUIL;

- KUMMATJIM KOFO3J1ap 0030pHHU SIPATHIIL;

- UKTUCOJIUN CUECATHUHT Ba MOJIUSA TUSUMUHUHT OYMKJIUTHHU TabMHUHJIAII;

- MyYJKHM JaBiaT Tacappy(pumaH UMKapuIl Ba  XYCYCHMJIAIITHUPHII
YKapaCHJIApUHU JKaJaJUIallTHPHILLL,

- UKTUCOJIUET peall COXACHHM TYOdaH Y3rapTHUPHIIL;

- 0030p UH(PpaTY3WIMACHHU TYIUK IAKJUIAHTUPHUII Ba OOIIKaIap.

Oxopuna kailg oSTuiarad  4opa-TaAOUpIapHUHT  aMalira  OIIMPUIIMIIN
HaTWXKacuJa WKTUCOAUETHW OJPKUHIAMITAPUIN Ba PUBOKIAHTUPHUII >Kapa&Hiapu
Te3namaan xamaa 0030p MH(pPaATy3WJIMacH Ba MEXaHU3MJIApHU TYJIHMK HIIUIalIUTaH
UKTUCOIUETTa aCOC COJIMHAIH.

KaxoH UKTHCOAMN KOHBIOHKTYPACUHUHT, XyCYCaH jkaXoH 0030puaaru tajad Ba
TaKIU(PHUHT Y3rapuinm EXy HeQTh, OJITHH, MMaxTa, ra3 Ba OOMIKa HOAWP MeTayljiap
HApXWHUHT KECKUH Y3TapuIlU Xap KaHJall JaBiIaT WUKTHUCOAUETUTA DKCIOPT-UMIIOPT
OPKaJIA ¥3 TABCUPUHU YTKA3aIH.

" Walsh, Carl E. Monetary theory and policy. —3" edition 2010. p.3.
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By aca mamtakaTaa MakKpOUKTHUCOIMNA MYyBO3aHATHUHT OY3WJIMIIIUTA Ba MabIyM
MaKpPOUKTHUCOAUN MyaMMOJIAPHUHT Maijo Oynummra onud kemnaau. Ymly KUWWH
Ba3UATAAH YMKUO KETUII Yy4YyH JaBjiaTiiap HWKTHCOAUN UCIOXOTiap Oyitnua
MaKpOMKTUCOAMI OapKapopjalllTUPUII JacTypjapura TETHIUIM Ty3aTUILIap Ba
Yy3rapTUpHUILIAp KUPUTAJAUIAP.

Makpouktucoauii  6apkKapopJalITUpUIL  CUECATUHU  aMmajira OIIMpHUIIAA
Xykymatr Mapkas3uii O0ank Ba Moiidsg Ba3UpIUTMHUHT (AOJUATUHU MamJlakaTaa
amajira omupUIAETTaH TY3WIMABUM Ba MKTUCOAWUW MCIOXOTIAPHUHI MakKcaJajapura
MOC X0JIIa MyBO(UKIAIITHPAIH.

Pamcu (1928) Ba Comoynunr (1956) acapiapumaru ycuin Ba pUBOMKIIAHUIITHUHT
SHT SHTHM KJIACCUK MOJEIJIapU 3aMOHAaBUH MAaKPOWUKTUCOAWM TaXJIUIHUHT Ha3apuil
6A3aCHHM TAIIKHI KHTagumap’,

bynna Mapkasuii Oank Ba Monusa Basupiaurn Y3 Basudamapu  Ba
CTparerusyiapuu  Oenruiad onaaM Xamjaa KyWuiarad Makcaj Ba Basudanapra
SPUINUIN y4yH Oapua 3apyp 4dopa-TaaOupiapHu amanra ommupaau. Iy cabGa6mim,
JlaBnaT cu€caTMHUHT MakKcaJjlapuaaH KenuO YuKKaH Xoiga Mapkasuili OaHk, V3
HaBOaTHJa, MyJN-KpPEIUT CcUEcaTH Ba BallOTa KypcH HYHAIMIIWIAA Y3UHUHT aHUK
CTpATEeTUACUHU OeNruaad OJIUIIN JIO3UM.

Makpouktucoauii  OapKapopiauK Kym OMIIIM Kapa€H Oynub, aHuK
KypcaTKAuwiIap TU3MMU OpKald 0axosiaHaau. Xalkapo amMalu€ria MaKpOUKTHUCOIUN
OapKapOopJIMKHU OaxoJalijga Kyduaard Kypcatkuuiap/iad KeHr ¢oiganaHuiaam:

1. Snnu wuku MaxCyJOTHUHT YCUIII CypbaTiiapu OapKapOpIUTH.

ANMuuHT Mk Yeuin cypbaTiapudu 5-7% napaxkacuga Oynuiiu O0apkapop
MKTUCOJUMN YCHIIl XUCOOTaHAH.

2. JlaBnat OromxeTu AeUIUTH Tapa’kacH.

Arap [laBnat 6ropketn nedunutu cymmacu AMMuunr 3 pousunan ommaca, Oy
HOpMaJT AeUIIUT XUCOOTaHAIH.

3. JlaBnat Kap3u aapakacu.

HaBnat kap3u cymmacunuHr SMMra wucbatan 60 QouzgaH omMaciuru
HOpMaJI Kap3JI0pJIMK XUCOOJIaHa H.

4. UaasauusHAHT HHJUTHK JTapakacu.

XB® oskcnepTiaapuHUHT  TaBCHSiCMTa  Kypa, WHQISIUSHUHT  WHIUIAK
Japa’kaCUHUHT 3 PoU3aaH ONMIMACTUTYA HOpMal MHOIAUS XUCcOoOIaHa N,

EBponna Mapka3uii O0anku 3ca, MHQIISIIUSHUHT HOMajl Jaapaxacu cudartuia
YHUHT WHJUTMK JapaxacuHu 2 (ousaaH OMIMACIUTUHA YbTUPO(] dTaau.

1.2.Mapka3uii 6aHk QyHKIUSIJIAPH.

Mapxkasuii 6aHkIapHUHT Ba3udanapu oaaraa Kyiuaaruda 6aéH sTHiaau:
- bankHOTanap Ba TaHraJapHUHT UIUIA0 YUKAPYBUHUCH

- XyKyMmar OaHKupH

- XyKymaT MacilaxaT4yucu

& Walsh, Carl E. Monetary theory and policy. — 3" edition 2010. p.33.

26



- banxmapHUHT Ty 3aXupajgapyuHu CaKIOBYU

- banknapapo xuco6 kuToOJapHU Xajl KWJIUII Ba pACMUMJIAIITUPUIL MapKa3H

- JlaBnaTHUHT OJTHH Ba OOIIKAa XOPUKUHN 3aXupallapuHu CakJall

- Ilyn Ba GaHK TU3MMHUHHU OOIIKAPHII

- Oxwupru kap3 6epyBun

- JaBnaT Kap3napuHu OOIIKaAPUII

- Momnetap cu€catHu UiIad YUKHII Ba aMalra OUIUPHIILL

- Ouuk 6030p onepanusiapu

- HKTuconuii CTaTUCTHKAHM KaMJIAIl Ba [IapXJjamnl

- baHkmapHUHT MacnaxaTducu

- Bamtora Hazopat (amanaaru) 6OIHKapMaCI/I9

Mynu anoxuaa TabKUUIAII KOU3KH, Mapka3uil 6aHK (aoTUSTHHUHT Ma3MyHH
VHUHT (pyHKUOMATApUaa TYJapoK HaMoEH Oymamu. Mapka3uii GaHKHUHT xap Oup
(GyHKUMSICH, YHUHT MamJlakaT OaHK TU3UMUHUHT Ooil OVFUHM, UKTUCOAUETHU ITYJI-
KpEIUT BOCHUTAJapy OpKaIM TapTHOra CcoOJyBUM JaBiaT oOpraHu cudarugaru
($haoTMSITUHUHT aHUK OUP TOMOHUHU aKC STTUPHUIIH KEPAK.

Mapkas3uii  GaHKHMHI  QYHKIMAIapd Ba  Basudamapu  “Y30eKHCTOH
PecniyOnukacu Mapkasuit 6anku Tyrpucuna’tu KoHnyHnma Ba Oomika Oup Katop
MEeBEPUI XyOKaTiapaa ¥3 akCUHH TOTA U,

Xankapo amManuéraa KYNTruHa JaBiaTIapHUHT OaHK KOHYHUYWIMTHIA ¥3apo
xKuaauii ¢dapkiaap Oynca-ma, Mapkaszuii OaHKHUHT (yHKOMsUIapu Ba Basudanapu
Oopacuaa 0ab3u yMyMUH yXIIalIMKIAp MaBxXyZd. by yxmammuknap ailHUKca, OUp
KaTop PHUBOKJIAHTAH JaBIATIAPHUHT Mapkazuil OaHkIapu (YyHKIHMsUIapHaa HaMOEH
Oynanu.

Mapxka3uii 0aHKHUHT aHbaHABUN (QYyHKUUAJIApUTa KyWHIaruiap KUpajau:

1. DmuccuoHn QpyHKIUSCH;

2. «baHKIapHUHT OaHKWY (PYHKITUSCH;

3. «JlaBnaTHUHT OaHKM» QYHKIIHUICH;

4. ONTUH-BAIIOTA 3aXUpaJapUHK OOIIKAPHII (QYHKIIUSICH.

Mapxkasuii 6aHKHUHT IMUCCHOH QYHKIMACH. BaHK TU3UMUHUHT TapaKKUN ITHUII
xKapa€Huma TKoOpar OaHKIapu Ba OMHUCCHOH OaHKIApHUHT Oa)kapajuraH
byHKUMsUIapu  Kymunub kernad. bymap katopura OaHKHOTaJapHM DOMUCCHUS
KWIAITHUHT MapKa3JallyBu S’bHH, JABIATHUHT MaxCyC KOHYHUU JajiojiaTHOMaiapu
OwiaH KYyinaO-KyBBaTjaHaAUraH OaHKIAap KyJauja yluuwiad TypWIWIIW, KeMHMHYAIUK
aca yJlap opacujaH HUPUKIAPUHM aXpaTHO CYHT AMHUCCHS YHMKAPHUII XYKYKUHH
OepunuIIMHY, €KUM aloxXuja MapKa3uil SMUCCHOH OaHKiIap Je0 HOMIJIaHYBYU
OaHKJIApHUHT Taii0 OYuII skapaéHIIapUHA MUCOJT KHITUO KEIITUPHIL MyMKHH.

3aMOHaBUI WKKU TMOFOHAIM OaHK TH3UMH Ky COHJIM TIDKOpAT OaHKIapu Ba
sroHa Mapkasuii 0aHKKa acoCJIaHTaH OaHK TU3UMHU 1Ty WYJ OMIaH BYXKYJra KeJJIu.

Mapxkaszuit 06aHK OaHKHOTaJapHU MyoMajara 4YWKapuil Oyinya MOHOTION
MaBKeura sraaup. by «0aHKHOTA sSIKKa XOKUMIIUTHY, 1e0 XaMm atananu. bankaoramap
MaMJlakaT ~XyAyIuJarn XHUCOO-KMTOONapaa dYeKIaHMaraH MHKIopJa KaOyi

® Faure AP. Central banking and monetary policy: An Introduction. 1% edition. Cape town. Quoin Institute. 2013.
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KUJIMHYBYH SITOHA TYJIOB BOocuTacuaup. Mapka3uii OaHKHUHT HaK[ MyJJIapHA Oepuill
*Kapa€HUJIard MOHOIIOJ MaBKEW, YHUHI Oapya Iyl MAacCACMHMHI XaKMHHH, Iy
KyMIIaJlaH, TUXKOpAT OaHKIAPUHUHT XUCOO-pakamiiapuaard Iyja MaOiarjJapuHu
Haz0paT KWIMIIUTa UMKOH Oepajiu.

«V36exucton PecnyGnmkacn Mapkasuii 6aHkH Tyrpucuaa»rd KonyHHHHT 34-
38- monnanapuna Mapka3uii OaHK MamIakaTia MyoMajara MmyJ YMKapuil XyKyKura
sra OyiraH MoHOMON OaHK SKaHiuru Kaija stwirad. [y HykTam HazapiaH, y
MyoMaJaJiard ImyJ MacCaCHHUHT OapKapop paBHILIa aiflaHUIINTA KaBOOTapIup.

Mapkazuii 0aHKk y4yyH OaHKHOTAJIApHUHT Xapuj KOOUIUATHHH OapKapop
Japaxaaa cakjiad TypHIl MyXUM axamusTra sra. by sca, sHT aBBayio, Myomanagaru
OaHKHOTaJIap MUKIOPHUHHUHT y3rapuinura OOfluK. Ma3kyp XOJaTHH XHucoOra ojiraH
Xoina Oup Kartop Mapkasuwili OaHkmap, XycycaH, ['‘epmanuss Mapkaszuii OaHKU
pax0apuaTd MyoMaiaJard HakJI IMyJl MacCaCMHU TapTUOTa COJUIIHM, KPEAUTIAlll
X@KMUHM ~ Ha3opaT KWl OujaH OWp Karopaa, MWUIMM — BaJIIOTAaHUHT
OapKapOpJIUTMHU TABMUHJIAIIHUHT MYXUM IIapTH, 10 Xucooaanu.

Mapxkaszuii OaHkHUHT «baHkJapHUHr OaHkw» ¢yHKUUiICH. Mapkasuit
OaHKHUHT «OaHKIapHUHT OaHKW» cudarunard GyHKIUSICH, OU3HUHT (UKpUMHU3YA,
acocaH, KyWuJiaru TypT MyHanuiaa HaMoEH Oynaau:

1.bapua Twxopar OGaHkIapu ¥3 MaOJIarJapUHUHT MabJIyM KUCMUHU Mapkazuii
Oanknaru (ouscus xucod-pakamiiapuja MUHUMAIl pe3epBiap cudaTuaa cakiaiira
MaxOypaupiap.

bank wmwmwxko3nmapu ¥3 JKaMFapMaJapUHUHT €KW KPEOUTIAPUHUHT MabIyM
KUCMUHM Mapka3uii OaHk OwieTiapuaa, S’bHU Haka MOyJuiapaa  oJiaauiap.
Muko3napHuHr Oy TanmaOuHU THxKopat OaHkinapu Mapkasuit OaHKIaru MynajiaTcus
KaMFapMaJIapUHUHT HWCTANraH TaiTAa Haka Myara ajdMallTUPWIAJAWTaH KHCMU
XxucoOuaaH KoHaupaawiap. Mapka3uil 0aHk aHa IIyHJIad Wyn Ounan OyTyH OaHK
TU3UMUHUHT TYJIOBra KOOWIUSATIUTHUIA TabcUp Kuiaau. byHnan GaHKIapHUHT Imysra
Oynran TagaOMHU MUHHMAJI SMHUCCHOH OaHK Maljariiapu XUCOOHMJTaHTHHA KOHIUpPA
oJlau, JIeTaH Xyjoca Keiaud uukMmaiiau. AlipuM OaHkiapaa OaHKHOTaJapHUHT
OpTHKYA 3aXHUpacu MaBxyja OYiaaud Ba Ma3Kyp BazusTAa ynap Ooiika OaHkiapra Oy
MyJJIapHU KpeauTra oepui MyMkuH. [lyn 6030pu puBokiIaHraH Mamiiakatiaapaa 0y
*Kapa€H TEXHUK >KMXATJaH KyJa cuuik kydanu. lllyHucn xapakTepivuku, THKOpat
OaHKJapuIard OpTUKYa HAKJ TMyJ/Ulap MHUKIOPH AMHUCCHOH OaHK spaTraH ImmyJsuiap
MUKIOpura TeHraup. [emak, TmkopaT OaHKIApUHHHT OaHKHOTAJTApHU KpPEIUTra
OepuIl UMKOHMATH 4YekjaHTaH. by aca, ymapHUHT GaHKHOTa SMHUCCHSICH COXAacHaa
Mapxka3uii 6aHKka OOFJTUKJIUTUHU cakjaad KoJiaau.

[Mynaait kunub, Mapkasuii 6aHK pe3epBiap TU3UMH OpKalu OaHK TU3UMHUHUHT
TYIIOBra KOOWJUTUTUHU TabMUHJIAETTaH OYJica, MKKWHYHIAH, Iy 0O30pHAard HakKI
nyJjapra OyiaraH TajaOHM OOIIKApWII OpPKAJIKM THUXOpAT OaHKJIAPUHUHI IyJ Ba
KPEIUT IKCMAHCUSACUHH HAa30paT KWJIUII KIMKOHUSATUTA 3Tra OYIMOK/IA.

2. Mapkasuii 6ank Oapya TkopaTr OaHKIapu Ba OOIIKA KPEIUT WHCTUTYTIAPH
Y4YH «CYHITH KPEIHTOPHIHp .

19 Faure AP. Central banking and monetary policy: An Introduction. 1% edition. Cape town. Quoin Institute. 2013.
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Twxopar OaHkIapy BaKTUHYAJIMK JHUKBUIJIA KpeauT onagunap. by kpemutnap
anbarTa, TUXKOpPAT BEKCEIapu OWJIaH, NABJIATHUHT KMMMaTOaxo KOFo3Jiapu OuiaH
€k OaHKHUHT OOIIIKa Kap3 MaKOypusaTIapy OUsIaH TabMHUHIAHTaH OYJIUIIN Kepak.

Mapkasuii OaHKHMHT TIKOpaT OaHKJIApWHM KaWTa MOJUSIIAIITUPHUIN OYyinda
amajira OmMpagurad JTOUMHUN omepauusiiapu Tydailiu myn 6030pMHUHT MYBTaIUII
daonmusaTy TabMUHIaHaaAU. by 3ca, ¥3 HaBOaTHIa, THKOpPAT OAHKIIAPUHU MIKO3JIapra
Kynaii Oynran ¢ou3 cTaBKajmapuja KpeauTiap Oepull HMMKOHUSTHHU Io3ara
KeaTtupaau. Maskyp BasusTAa, Mapka3uili OaHk, TwKopaT OaHKkiapura OepraH
KpeAuTiapu yuyH Oenrunaiinurad ¢ou3 CTaBKaJapUHU Y3TapTHPHUIN WyiIu OuiaH
KpEAUT pecypciiapura 0yiaran TanadHu TapTHOTra CONMII UMKOHUSITUTA 3ra OYiaau.

3. Mapkasuii OaHKHUHT ymIOy (QYHKIMSICH JOUpPACUIATH YYHMHUM WYHAIIWII,
acocaH, MKKH X0JaT/Aa HaMo€H Oynaau. Mapka3uii 0aHK MamiIakaT XyayAuaa amanira
OIUPWIAIUTAH XUCOO-KUTOOMAp IIAKIUIAPUHH, YyJIapHU KYJUlalml TapTHOWMHU Ba
MyAJaTUHU Oenruiad oepaim.

XaanaH 3u€n KaTTa MUKAOPJArd 3axvpaiapHu THKOpaT OaHKJIapy TOMOHMIAH
cakja® TypWIMILM Xa3MHA Ba THKOpAT BEKceJapu KaOu mya 0030pu BocUTallapura
Oynran TanaOHU KUCKapuiura oqu6 kenuiu MymkuH. [y 6unan Oupra, TYJIOBHUHT
KEUMKUIIN FOKOPU MHQIIANMS MIApOUTHIA KeIuO TyllaJuraH IyJl MaOnaFiapu peai
KUMMAaTUHUHT TNacaliuiura, JaBjiaT Ba KOpXOHajap TOMOHMJAH KpenuTra Oyiran
TanaOHUHT Kydaiiumura onu0 kenagu. byHpail mapouTna pecTpUKUUSBUM ITy-
KpEAUT CHUECATUHUHT amMalra OMIMPWINIIY, IIy0Xacu3, Mabjariap eTHIIMOBYMIUTU
HATIKACHa MKPO STHIIMarad TYJIOB TOMIIMPUKHOMATAPUHUHT TYTIAHUO KOJIMIITNTa
Ba KOpPXOHAJAPHUHT ¥3apo Kap3JOpJHMK CyMMAaJapWHHUHT CE3UJapiiu Japa)kaaa
yeummura o0 KeJMIy MyMKHH.

4. Mamnakatr 0aHK TU3MMHHUHI MYbTaauil (aosvaT KypcaTuiumaa Mapkasuii
OaHKHUHT KaHJai ycywiap é€pAaamMuja Ba Kal Japaxaga THXopaTr OaHKIapu
(baonuATUHU Ha30paT KWINIIY MYXUM axaMUsITIra ora.

Xo3upru KyHra kenu® TibkopaT OaHKIapu (DAOTUSTHHU HA30paT KUJIUII
PUBOXKIJIAHTAH XOPWIKUUN JaBiaTiap/ia Mapka3ui OaHKIApHUHT MyXuM (aonusTura
aitmannu. dakat byrok bpurtanus Mapkasuii OankuruHa Hucbaran ked, spHU 1979
Huia pacMaH, KOHyHMI acocia OaHkIap (paoausTUHUA Ha30paT KWIMII XyKyKWra ara
oyau.

bynnecOankHuHr Oy coxamard y3ura Xoc XYCYCHSITU IIyHAaH HOOpPATKH, y
O0eBocuTa OaHkiap (GaoJMATUHU HA30paT KWJIUII OWIaH IIyFyJjaHMaiau. bamkw,
HazopaTHu @Denepan Ha3opaT Maxkamacu amaira omupaaun. Ammo byHnecOaHk
HA30paT MaxKaMmacura SKHHIaH KyMmakiamaad. XycycaH, ymiOy MaxKaMaHWUHT
Koislapaa OyIMHManapy MaBXyJ dMac Ba y TyIuK denepan OaHKHUHT KOMIapaaru
Myaccacanapujan ¢Goiganananu. byHpaH Tamkapu, Kapopiap KaOyn Kuiaumiaa
Ha30paT MaxKaMmacu Oup Katop macajnaiap Oyiinua Mapkaszuii OaHKHUHT pO3WIUTUHUA
OoNuIIM Kepak. MacanaH, OaHKJIApHUHT ¥3 KalWuTald Ba TYJOBra Ja€KaTIMINIU
Xycycuja Kapop KaOyn KWIMHHUIIM y4YyH anbarra, ByHIeCOaHKHHHI pO3WUIUTU
OynuIIuM mapT.

Mapxkasuii 6aHkHHHT OaHKIap (PAaOJUATUHHU HA30pAT KWIMITUHUHT HHT aCOCHI
cababu mamuiakatja OaHK TU3UMHIra OYJraH I0KCaK MIIOHYHU TabMUHJAIIL. By uionu
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THKOpAT OAHKIIAPUHUHT Y3 MUKO3JIAPH - XyKYKUN Ba )KUCMOHHI IIaxciap OJAUIaru
MaxOypUSITIapUHU TYJIHK Ba ¥3 BaKTH1a Oakapa OJIUILIN OPKaJId TAbMUHJIAHAIH.

Mapkazuii OaHKHUHT «JlaBJaTHMHI OaHkW» QyHKIMACH. Mapkasuii OaHK
MYJKUYMIIMK IMakiaura kypa [laBmat (kamurtan paBiaTtra TETUIUIM) aKIHMOHEp Ba
apaJialll KaruTaulk Typjiapura OYVIrMHaau.

bab3u Mapkasuii 6ankiap [laBmar OaHkiIapu KYpUHUINKIA IIaKJJIaHAIUAJIAP.
Macanan, Hemuc ®enepan banku (I'epmanus bynaec Gankum) 1957 wmnma Pexc
OankHuHT naBoMuucH (1975 fimnnma maitno Oynran ) cudartuga makiuianrad. bansu
Mapka3uii OaHkJIap — OJAMH Xycycud OaHk MacaiaH, AuHriug Oanku (1694),
Opannus  6ankiapu  (1800i.) cudatnma KeMMHYANMK 3ca MIUIHHIAIITHPUINO
JlaBnaT OaHKUTa aliJIaHTUPUIITAH.

Mapkazuii 6aHk, naBmnat Oanku cudarunga, JlaBmaT OIOKETUHUHT Kaccalu
OKapWIMIIMHA ~ aMaira OIIUpaad, JaBiaT OpraHJapuHUHT HAKI IYJICH3
OomnepalyusJapuHd  MabJiyM KHUCMUHU amaira OIIMpaad, XyKyYMaTHUHT TallKH
Kap3JapuHU TYJalra Xu3maT Kujaaad, OJKeT ACPUUUTUHUHT MabIyM KUCMHHU
KOIUTallra Ba OOIIKa JaBjaT MyacCAacaJJapMHUHI XapaKaTJIapUHU MOJIUSIIAIITHPHIL
MakcaJlapura Kucka MyaJ1aTiii KpeauTiap 0epaau xamia XyKyMarra nyJi-KpeauT Ba
BaJIIOTa Macajianapu Oyitnda maciaxatiap Oepaau.

Mapxkaszuii 0aHK JaBJIaTHUHT acoCUi OaHKUPU Ba XYKYMATHUHT MOJIUSIBHIM
Macnaxartuucu 0ynmub xucodmanaau. by 6opana:

v/ XyKyMaT MUKECH/Iard TAITKMUIOTIIAPHUHT XUCO0 paKaMIIapHHU FOPUTA/IH;

v/ 1aBiaarT 3aéMIApMHM  YMKAPHWI, Cakjall Ba yiap OMJIaH TETHIIIN
onepalusyIapHu amara Omupaan;

v/ XyKymarra KpeauT oepa;

v/ IaBJIaTHUHT OJTHH-BAIIOTA Ba KUMMAar0axo TOILIApAaH MOOpaT pe3epBHHU
V3uaa cakjaiau Ba OOIIKapaIu;

v/ MamJlakaT MUKECHIA BATIOTa KyPCUHH YpHATAIU, POU3 CHECATHHHU FOPTU3aIH
Ba JaBJATHUHT OOIIKA JaBjaTiap OJIIUIard MaXOypusTiaapura xaBo0 Oepaau. Yiap
OWIaH KOPPECTIOHEHTIINK MyHOca0aTIapuHu YpHATaIu Ba 01kb Oopasu.

Mapxka3uii OGaHKHMHT JaBinaT OaHku cudarugard QYHKIHSICUHUHT MYyXHUM
KYpUHUIIUTApUAaH OUpW XYKYMAaTHMHT TallKd Kap3JapuHUA TYyiam Kapa¢Huaa
HaMOEH OVmaau.

Mapka3uii  GaHKHMHT  OJTHH-BAJIKOTA  3aXHPAJAPUHU  OOLIKAPHUII
DyHKIHISICH

MaMiakaTHUHT OJTHH-BAJIOTa 3axupanapuHu Oomkapuin Mapkasuii OaHK
3uMmacuga OynuO, ynapHUHr cyMmacu Mapka3uid OaHk OajaHcuAa akc ATajH.
XyYKYMaTHUHT 3¢a, Y4eT 3J1 BalOTalapy/ia TalllKU Kap3iapyu MaBxyn oynaau. Kap3au
Tymam — MyAAaTd  Keaumu — OwinaH  xykymar — Mapkasuii  0aHkKka — TYJIOB
TONIIMPUKHOMAcH €3and. baHK VY3MHUHI BalioTa 3axupaiapu XHCOOUAaH
XYKyMaTHHHI TallKd KAap3WHU TyJauAud Ba TyJaHraH CyMMaHMHI MUJUIMU
BaJIIOTA/Iaru SKBUBAJCHTHUHU XYKYMaTHUHT XHCOO pakaMmJiapHuiaH 4Yerupud oJaau.

1 Ym6y massy K. Yommauur «Moserap Cuécar Ba Hasapus» kutoouaa (3narmp, 2010) TYIHK Taxmumiap 6uman
E€pUTHIITaH.
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Hkrtuconuértn pHUBOXJIAHTAH WHIAYCTpHAl MamJjakaTiapaa Mapkasuii OaHk
Oaxapaguran aHbaHaBUM (yHKIUsIapaaH OUpU — ONTHH-BAIIOTA 3aXHpajapyUHU
oomkapunia Mapka3uit GaHKHUHT MOHOIIOJI MAaBKEUTa 3ra SKAHIUTUAND. XyCYyCaH,
Asctpusi, bytok bpuranus, ['epmanus, AKII kabu napmatiapHUHT MapKa3uit
OaHKJIapy MamJyakaT BaJlOTa 3axvpajapuHU OOLIKApUIIAA aHA IIyHAAW XYKYKKa
sraaupiap.

[yau amoxupa TabKUUIAll JIO3UMKHA, Mapka3zuii OaHKHUHT (QYHKIUSIApU
KYHWIraH MaKcaajiapra SpUIIMIIHU TabMUHIA yuyH Xxu3MmaT Kuiaau. Ly cababmu
acocuil MakcajJra SpHUIIUII Wynuaa OenruiaHran y €ku Oy BasudaHu Xal STHII
Mapxkaszuii 0aHK (YHKIMSUTApUHUHT alpuMIIapUHU OollKamapura Hucbatan Gpaoapok
KaJl0 KWIMHUIIUHY Tajgal 3Tajau.

Oxopuna kaitm 3tu6 YyTminran Mapkasuii OaHKHUHT acoOCHMi aHbaHABHMA
byHKIUsIapu  Xalkapo OaHK THU3WMUIA aHbAHABUM KYpUHUII cH(aTHIa KEHT
TapKajiraH, sSbHM Xap OWp PpHUBOXJIAHTAH Ba PHUBOXJIAHAETraH MamJlakatiap
Mapxkasuii 6aHkIapuHUHT GyHKUIUIIApU Oup-Oupura yxiad KeTaau.

[ynunraek, kypubd yruiran ¢dyHkuusiiap Mapkasuit 0aHKHU UKTUCOIUETIATH,
XycycaH OaHK TH3UMHUHHU OOIIKApUINJIArd YpHUHH KypcaTub Oepamu. Yoy
byHkuusuiap opkainu Mapkasuil O6aHkinap O0aHK THU3MMHUHU OOIIKApaaud Ba YJapHU
TapTUOTra coyiaau.

Ha3zopar caBoJuiapu
1. Mapka3uii 0aHKHUHT MOJIUSI TA3UMHJIard YPHUHU TYIIYHTUPUO OCpHHT.
2. Mapka3uii OaHKHUHT MOJIMSBHMA OapKapOpJIWKHUA TabMHUHJIAIIIATH YPHUHU
ranupu0 OEpHHT.
3. Mapka3zuii 6aHk Kanaal GpyHkuusmapau 6axxapaan?
4. V36exucton Pecry6nmkacn Mapkasuii  GaHKMHMHT GOIIKA JaBJaTiap
Mapxkasuit 6anku 6unan yxmani Ba GapKiu TOMOHJIApH

doiigaJaHNJITaH agaduérTaap:
Maxcyc agaduérnap

1. Faure AP. Central banking and monetary policy: An Introduction. 1% edition.
Cape town. Quoin Institute. 2013.

2. Walsh, Carl E. Monetary theory and policy. — 3" edition 2010.

3. Dieter G. Fundamentals of monetary policy in the Euro area. Bookboon.
2013.

HNuTepHeT pecypceiiapu:

1. www.federalreserveeducation.org

2. www.rba.gov.au/manetary-policy

3. www.econlib.org/library/ecn/monaetary-policy

Pexa:
2.1. TlynHUHT y3ura XOCIUTHU: MyJTHUHT SIPaTUIIUII MaHOaIapH.
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2.2. Monerap cuécat Makcaau Ba Bazudanapu
2.3. Momnerap cuécat UHCTpyMEHTIIapu
2.4. Mapka3uii OaHKJIapHUHT MYCTaKWJIJIUTH.

Tasinu nbéopanap: nyz, maodnaz, oenozum, OAHKHOMA, MaHea, NY1 azpe2amiapu,
aMuccus, MaKmux, cmpamezux, Hazopam, OowKapuui, OUCKOHM cuécamu,
Maxcoyputl 3axupa, ouux 6030p onepayusiapu, 8aOma cCuécamu

2.1. IlyJTHUHT Y3Ura XOCJAUTH: MYJIHUHT IPATHIMII MaHOaIapH.

busra wmabmymku, myn wMabnarnapu OaHKHOTajlap, TaHrajgap Ba XyCycHi
CEKTOPHUHT OaHKIaru JAeno3uTiapuaaH uoopar.

[Tynmaunr xapakatu 0030p MKTUCOMUETHHHHT MOJMSBHUI acociapuuaH OupH
O0Ynu6, YHUHT OapKapOpJIuTH IMyJl TU3UMU JapoMajiiap Ba Xapa)kaTiap aljIaHUIINra
xa€Tuil Tyc Oarunuiaiau, OyTyH MKTUCOAUETHUHI PHUBOXKIAHWUIIUHU TabMUHIA0
Oepanu, unuiad YMKapuIll KyBBaTJIaApUJaH TYIHUK (oigamaHUIIra UMKOH TYFIUpaau
Ba TYJIUK OaH/UIMKKA SPUIIMIIHUA TabMHUHIAWIU. AKCUHYA, OeKapop aMall KUJIyBYH
myJl TU3UMHU WIUIA0 YUKAPUI, OaHIJIWIMK Ba HapX JapaKaCUHUHT KECKUH
TeOpaHuImra acocuii cababd OYnuO, WUKTUCOMUN PUBOKJIAHUIITA TYCHK OYIUIIM
MYMKHH.

[Ilyn — Oy ymyMmuid 5KBHBaJeHT cu(aTuga KyJUIaHWIAJWraH YHUBEpCal
TOBAPHUHT alloXyjaa Typu OYynuO, Oomika Oapya TOBapJIApHUHT KUHMATU Yy OpKaIu
uponanananu. Ilyn aiimpOoumam, TYI0B, KUAMATHU Yiadaml, OOMIMKHU TYIUIall
BOCUTacH (PYHKUUMSJIApUHHU Oakapaauran HOEO ToBapaup. XO03UPrd MKTUCOAMETIA
MyJl MyOMaJIaCH aMajijia TOBAPJApPHUHI XamMMma TypJiapd MYOMaJIaCHHHUHI y3rapMac
mapTtu xucoobsmanaau. Ilyn tydaiinum TtoBapiapHu Kuécnami, alimpoOonuianiga 3apyp
Oynmaguran KUMMaTHUHT SITOHA ME30HUTA 3ra OYIIUIIT MyMKHUH.

busra mabnymku, nyn wmaOmariapu OaHKHOTajgap, TaHTalap Ba XYCyCH
CEKTOPHUHT GAaHKIArM JCMO3UTIapuaaH nbopar.'

[Iyn Oomika TOBapJapHUHT KWMMATUHM Yi4ami, adupoOonuiamga Xucoo-
KUTOOJIApHU amalira OIIMPHUIN BOCUTACU (PYHKIUSJIAPUHU OakKapyBUW UTyHHHTJEK,
MYTJIOK JTUKBUJIMIIUKKA 3Ta OYJIraH HebMaTIup.

ToBap unuiad YUKAPUIIHUHT YCUITU Ba TOBAp alMPOOIIAITHUHT KEHTaHuIIIH,
OyHJal >kapaéHiapra Kyn COHJIM XyHapMaHAjap Ba OollKa KaTHAIIYMUJIAPHUHT Kay0
STWIMIIKA METaul MYJUJIAPHUHT KEHWMHTH CTaHJapTIAIITUPWIMIIUIA Ba  yjap
MUKJOPJIAPUHUHT YaKaHa CaBIO0 AXTUEKIAPUTa MOCIAIITUPWINAILLIKTA OJUO KeJIu.
TaxmuHaH 3pamusaan asanru XII acpaa Xuroiina, VII acpna aca YpTa ep aeHrnsu
nasnatiapu — Jluaus Ba OruHaza Ba3HU, MUKIOPH Ba KOTUIIMAJIADUHUHT TapKUOUTa
Kypa Oup Xwijard MeTajul ImyJuiap nanao Oynau. Yiap ceKuH-acTa uiuiad YuKapuiil
Ba (poiianaHuil yuyyH KyJlail OyiaraH AymMalok IIakira sra 0ynau. Maskyp myiap
OMpMyH4Ya KHYMK  Vyiauamjapd  OwiaH, IIYHHHTACK, VJIAPHUHT  TYJIOBra
KOOWJIMSATIMIIMTH Ba aCOCH mapameTpiapu (MUKIOPH, KOTUIIMAaJIap TapKUOH, Ba3HH)

12 Faure AP. Central banking and monetary policy: An Introduction. 1% edition. Cape town. Quoin Institute. 2013.
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y €ku Oy Jmapakaja JaBiaT TOMOHHUJAH KadojaTIaHWIIM Ba MyXodaza KUIUHUIIHA
Oounan axpanu0 Typapau. ynnait kunuo, my naBpaaH 3bTHOOpaH MeTall IyJuiap
XYKMPOHJIMTHHUHT Y30K J1aBpH OOILJIaH/IH.

Kyn acpmap nmaBomupa, nesapiau XIX acpHuHr Oommura Kagap KYITYUIIUK
MaMJIaKaTJIApHUHT MyJ TU3UMJIapuaa OMp XWjjard Makomra sra OyiraH OJTHH Ba
KyMylLl TaHTajap mapajiel paBMIa amayn KWwinO Keiarad. byHpna ontuH Ounax
KyMylI ypTacujaru Hapxra ouj y3apo HUCOAT pacMaH OeirmianMarad 06anku, 0030p
MeXaHM3MJIapu OmiiaH Oenrmianrad. AWpUM Mamilakatiapia dca TYJaKOHJIU OJTHH
Ba KyMylI TaHTAJIAPHUHT amajl KWJIUIIM OJITHUH OWIaH KyMyll YpTacuJard JaBjaT
TOMOHH/IaH OeNTUIIaHTaH HapXTa OUJ y3apo HUCOATTa Kypa IOPUTHITAH.

XIX acpHUHT UKKHHYH sIpMUJaH O01UTa0 MaMilaKaTIapHUHT KYIMYHIUTH OJITUH
€KW ONTHH TaHTAlM CTaHJapTra yra Oommmaauiaap. Maskyp craHgapTra MyBO(QHK
MaMJIaKaTJIApHUHT acOCUW MyJd OWPIMTU NOMMHHI SpKMH Myomanana OVymamuran
ONTUH TaHraja 3ap0 >Tuirad. TaHraHUHI HOMHUHAQJIM YHMHI TapKUOWJAru OJITUH
KUiiMaTura TeHr 314. by naBpjaa OaHKHOTaJIApHUHI OJTUH TaHrajgapra xed KaHaau
TYCUKCHU3 alinpOONUIaHUIIN TabMUHIaHraH. KyMyIn Ba MUC TaHrajap 3ca Maiina myi
poiivHU YiHapau. byHaa Mmaijga myJUlapHUHT METall KHHMaTd XaM, MablyMm Oup
Japa)<ajia OJITUH TaHrara OofiaHap 31u.

Moserap uKTHCOIUETAA KyHHaruaap acocuil Macananap Oynaaunap: mysuiapra
TanaOHU KaHAal Tap3/la MOJEUIAITHPUII Kepak? XaKUKUM MKTUCOAUETIAPHUHT
MyJUlapHd  KuilmMatra o9ra Oynunuiapura oau0  kemyBudM — Oppoy-ledpe
uKTucoauéruaad papku HuMazaa?

[Tynnapau ymyMuii MyBO3aHAT MOJIENIUTa KUPUTHUIITa UMKOH OEpyBUM ydTa
ymymuid €npamys Takimd kKwuaraH sad: (1) mymuiap mya KOJIUKIapUHA MOJIEHb
areHTJIApUHUHT (oianuK Bazudanapura KUpUTUIMLIUIAPU OPKAIU TYFPUAAH TYFpH
doinanukau onub ropamunap ae6 taxmuu ki (Sidrauski, 1967); (2) mymrapra
TajgaOHM BY)KyJra KEITHPHUII yU4yH aKTHUBJIAp aJIMAIlyBUHH KAUMMATIIAITYBH OPKAJIH
(Baumol, 1952; Tobin, 1956), nymiapaan  TpaHCAKIUSUTAPHUHT OeJrvIaHraH
Typiaapuna doinananum yuyH taigadnap opkanu (Clower, 1967), BakT Ba mysuiap
MCTEHMOJI TOBAPJIAPUHU XapWJ KUJIUII 3apyp OViraH TpaHCAKIMOH XU3MATIapHH
SpaTHIIl y49yH KOMOMHANIMSJIAIIMILIApY Xakumard TaxmuH opkamu (Brock, 1974;
McCallum, Goodfriend, 1987; Croushore, 1993), éku Tyrpuman Tyrpu Oaptep
Xapaxkariaap OwiaH OOFMUKIWTUTA WY KYWHIN OpKaJIM TPAaHCAKIIMOH XapaKkariap
xoumamrupuuim  (Kiyotaki, Wright, 1989); éku (3) mymrapHu pecypciaapHH
BaKTJapapo KalTa TaKCUMJIAI y4yH (oiaJaHWIaiural Xap KaHjaai OOIlKa aKTHB
cudaruna kypubd yuxum (Samuelson, 1958).*

XX acpHUHT Oommapuaa WUNUIA0 YMKAPHWIIHUHT KEHT MHUKECITA PUBOKIAHUIIIH
OWIaH TOBapJApHUHT KECKWH OpTHO OopaéTraH maccacu Xamja OJTHH CTaHAapT
mapTiapura Kypa amaijga MapxKyd OYJIWINM YeKJIaHTaH MeTall IyJIapHUHT
MUKJIOPH VpTacHaa >KUIIUN IHUCIPOTOPIUSIAp BYXyara Kenad. JIGKUH ONTHH
CTaHAAPT aKCapusIT KYIMYWIIMK JaBiiaTiapaa OMPUHYH J)Kax0H ypyIIuraya aMman Kuiauo

13 Walsh, Carl E. Monetary theory and policy. — 3" edition 2010. pp.33-34.
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Typau. bupuHum XKaxoH ypymu OolUTaHraH BakKIra Kenud amanga Oapua
MaMJiakatiaap XapOuil cTpaTeruk 3axvpajapHy MAKIUIAHTUPUII MaKCaJIapyuaa OJITUH
Ba KyMYII TaHrajapHu MyoMmanaaaH oiub Tanutamau. [lyn myoManacuia ynapHUHT
YpHUHM TabMHMHJIAaHMaraH OaHKHOTajap Ba Maija myijap srauiaau. TYiakoHIu
OJITMH TaHragaH ¢apKiud paBUllla Ma3Kyp IyJ Oeiarujiapu ToBap Ba Xu3Matjiap
0030puaa Y3MHUHT KUIIMaTUTa 3ra 3Mac 31, YyHKUA Oy MyJUIApHUHT KUUMATH Ky
Kam OynuO, dakaT ymapHU TyTHO TypYBUMHHUHT OyHAal IMyJUIapHHU ajdMallTHpraHaa
MyaiisiH KUAMaTHH OJMII XYKYKUIaH TYBOXJHUK Oepapau. bynmga myn Oenrunmapu
¢dakaT KUPMaTHUHT BOCUTAUYX BaKWIIApU POJIMHU Oaskapap/iu.

XX acpaunr 70-umwwiapuna  xycyca, 1971-mmaumear asryctupma  AKIHI
npesuaeHtn Hukconnuur AKII gommapuHUHT oiaTHHra ainpOUUIaHUIIMHE PacMaH
OeKop KWITaHWJAaH CYHT OJNTHHHUHT JE€HOMUHAJUIATyBU 103 Oepud, OyHHHT
HaTWXacuJa OJTHH OJJIMHUIa MaMJIaKaTHUHT MYKHM alJlaHWIIKAa MyoMaia Ba TYJIOB
BOCUTacH (YyHKUUsIApUHU, cyHrpa 1976- #unman Oonwiad KaxoH MyJuiapu
dbyHKIUACHHN XaM Oakapmail kyiam. Muyku Ba xaxoH 0o30pHjia XamM KOFO3 Ba
KPEIUT MyJUTapy OJITUHHU CUKUO YMKApuO Talliaju.

IYJ HABAPUAJTIAPU

I[Iynuuur Meraau Hazapusich. Metamun myn Hazapuscu Tapadjopiapu —
V.Cradpdopn (1554-1612), T.Men (1571-1641), JI.Hopc (1641-1691) Ba OGorukanap
TaHTAJTApPHUHT WIIJIaH YUKUIIAra Kapmu Oynaub, MeTaulapHUHT OapKapop
Myomainaga OynummHuM  €Kj1ad 4YMKUIILIW. YJapHUHT  Hazapusicura Kypa
JABJIATJIAPHUHT OOMIMIMHM TyJiap OuiaH, MyJUIAPHUHT Y3UHU 3Ca — acjl MeTajuiap
Owran Oup Xwi Je0 TYIIyHUII XapakTepiaud HAu. MeTajumicTiap MyJIapHUHT
MOXMSTHHM acjl METaJUIAPHUHT WKTUMOMH XyCyCUATIApW »Mac, Oanku TaOuuid
XycycusiTaapu OwiaH Oofllamrad, MmyJjulapra WKTUMOUM HILIa0  YHMKapHII
MyHoOcabaTu cudaTtuga KapammMaraH, 0aaku yjaapHu OyioM ne0 Oownumrad. [llyHuHr
VUyH yJap MyJUIAPHUHT TYJIAKOHJIM TaHTaJapHHU Tajlad KWiaauraH QyHKIUSIApUHH,
alfHUKCa, )KaXOH MyJUIapHu Ba Xa3uHanap QyHKIMUTAPUHUA MYTJIOKJIAIITHPUIITAH

[ynuunr wHommuan Hazapusicu. XVII-XVIII acpnapma aman Kuirax
VIYOBHUHT Wjean MyJl OUpIHUTYA Hazapusuiapu Y3 MOXMSITHTa Kypa HOMHHAIUCTUK
Tycaa OynraH Ba Maskyp Hazapusa Tapadaopiapu — K.Jlokk (1632-1704), XK.bepkiu
(1685-1753), XK.Crroapt (1712-1780) — nmnyn OWpIMKIAPUHUHT  HOMJIApU
“KMMMaTHHUHT Hjaeas atomnapu HU udonanaiau, ned dgapas kuaumrad. [HlyHuHTIEK,
allpyuM MKTUCOIYM ojumIiap xkymuanad, J.I'peil ToBapnap kuiiMaTuHu OE€BOCUTA MIII
BAKTHU coaTjapujia, y3ura Xoc “uirdu myjuiap’’aa udoanaii 3apypJIMruHA acocialira
ypunuirat. J[.I'peHUHT QrKkpuya, ToBap UILIA0 YMKapyBUMIAp OaHKKA Y3 MEXHATH
MaxCyJOTJIApUHA TOINIIMPUIIM Ba yjlap YYyH “UIIYM MyJUlap HUHT MYyaulsH
MUKJIOPUHM OJIUIUIApU Kepak OyiraH, yjiap aHa Iy “UIIYu myJiap v €paamuia
ymoy O0aHkaa y3mapura 3apyp ToBapjapHU COTUO OJUIIN MYMKHUH 311, XIX acpHUHT
OMpUHYN ApMUAA “UIIUM MyJUIap” FOSCUHM amiira OIIMPUINTa YpUHHILIAP OViau.
1829-itmnma Mapcenna anBokar Marens “avimpOonuram Oanku Hu, 1832-1834
Wnmmapaa  comuanuct-yronuct  P.Oysn  Aurimsnma  “amonartivd aiupOoIiant

' Faure AP. Central banking and monetary policy: An Introduction. 1% edition. Cape town. Quoin Institute. 2013.
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6030pu”’Hu, 1849 imnna sca, [LXK . Ilpynon “xank O0aHku HU Tabcuc dTauiIap. bupok
Oy MyaccacaJapHUHT XamMMmacu OUp XWiija sSIKyH TonuO, MHKUpo3ra yupaau. byHuHr
cababu IIyHJIa SWKH, “aaojiaTiau adupOonuiam’” OaHKIApW Ha MXXTUMOHUH 3apyp
BaKTHUHI MUKJIOPUHHM, Ha WXXTUMOMM SXTHUEKHUHIT MUKIOPUHHM TYFpU Oenruiiai
onummMacay. byHnalt GaHkiap HETM3MHM aJlOXUa XYCYyCHM MIUIa0 4YuKapyBUUiIap
TalIKWI 3TaJUraH Uiuiad YMKapuIil coXacura J1axj KWJIMaclaH MyoMmaila COXACHHH
YMYMJIAIITUPHIITa XapaKkaT KUJIUIITaH.

Hyaaudar mukaopuid  Hazapusich. [lynmHuHr  Muknopud  Hazapuscu
TOBApPJAPHUHT HUCOUM KUIMATH, MYyJTHUHT XapuJ KOOWIMSTH Ba YHUHT Y3rapuiln
cababmapu Xakujard caBoyira »aBoO Oepuilra xapakaT Kuiaaau. Maskyp Hazapus
acocumnapu 6ymu6 — JK.Bammepmunt, III.Monrteckwe, J[.FOM Ba JI.Puxapmomnap
XUCOOIaHUIIIA]IH.

XVI-XVII acpnapma Epomaga 103 Oepran “Hapxjap peBOJIONUSICH
NyJUIAQPHUHT MUKAOPUN Ha3apusCHU BYXKYyJAra KEJIUIIMHUHT OeBocuTa cababu >.u.
EBpomnara AmepukaHUHT ap30H OJITUHU Ba KyMYIIUHUHT OJIUO KEJIMHUIIU Ba YJIApHU
Ka3uO OJIMIII KUWMATHHUHT TAcalWIU TOBapJiap HAPXJIAPUHUHT KaJall YCUIIUTa
omu6 xemmu. J[.FOm OyHpmaii ¢daBkynonga mapT-miapouTiIapHU TUNHK €0
XucoOjaras, JIGKMH WIMHN Taxjii OyTyHJjall Teckapu EHIAITyBHU Tajdad KUJITaH.
JN.IOM xam MuUKIOpUl Ha3apusHUHT KeuHru Ttapaduopnapu J[.Pukapmo Ba
K Muwmbnap XaM OJTHH TaHTIM CTAHAApT MIApOUTHIA MyomaiaJa HopraH
MYJUIApHUHT MUKIOPU aBBajJO COTWJIAJAWTraH TOBApPJAPHUHI KUUWMaTUTa Ba sHaja
AHUKPOK KWUIMO ailTranjia, yjiap HapXJapUHUHI CyMMacura OOFIMK OYJIUIIWHU
TYIIyHUIIIMaraH.

[ynpaii kunuo, 3 Ta Kouia KIIaCCUK MUKJIOPUN Hazapus yuyH Xoc OyiraH:

1) cababmuimK (HapxJjap MyJUIapHUHT Maccacura OOFJIMK OViaan);

2) MyTaHOCHONMK (Hapxjap TWy/Ulap MUKIOPHTa MYTaHOCHO paBHUIIIA
y3rapaam);

3) yHuBepcaMK (MyJUlap MHUKIOPHHUHT Y3TapuilM XaMMa TOBapjapHHHT
HapxJlapura Oup Xujjaa TabCup KUJIaan).

IIyauuHr MoHerap Ha3apusicu. MoHeTapucTiiap MYyJUIADHUHT MUKIOPHUHI
HA3apUACUHHUHT SHTMYa TAJIKUHUHU Takm@ stunan. byHmait énpmamyB Munton
®punmMaH OOUTIHIIMTHAATA XO3UPTH MOHETAPUCTIIAP acapiiapua aMmaira OMIMPUIIIN.
M.®puaMaH CTaTHCTUK TaXJIUJI acocuaa Kyiuaarnda hopMyJIaHu TaKJIA( KAJIIH:

MV=PY

By epna: M — nyn maccacu; V — 1apoMaJHUHT aillaHUI Te3Muru; P — HapxJjap
napaxkacu; Y — peajt JapoMaji HOpMacHu.

[Tymapau MOHETapuCTiap TaKpop MILIA0 YMKAPUIIHUHT Xall KUJTYBYH OMUIIU
cuatuaa kYpuO YMKUIIAAW, UIYHUHT YYYH JAaBJIAQTHUHT IYJI-KPEIUT COXACHUHU
HOTYFpHU TapTUOTa CONMHUIIY, YIAPHUHT (PUKpUYA UKTUCOIUN TaHA33YJIHU KEITUPHUO
YUKAPUIITM MYMKHWH. ByH&mail TaHa33ylHM OJJIMHU OJIUIN Y4YyH, OMPUHYHIAH, MYII
MAaCCaCMHUHI YCUIIU CypbaTiapuHu uunnra 3-4% raya nacaTUpHIl 3apyp d/U.
[lyHaucu xapaktepiauku, OyHIal cypbaTiiap UKTUCOAUN KOHBIOHKTYPAHUHT KOPUU
XOJIaTUAaH KAaThUW Ha3ap TaBCUSA JTWIAIU, YYHKH, MOHETAPUCTIAPHHUHT (QUKpUYA,
KaOyJnl KWIMHTaH KapoOpJapHUHT TabCUPU O KUAIWNA KEYWKAad Ba yJIapHUHT
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OOlUTaHFUY MaKcagura MyTyp eTKazaan. VIKKWH4YugaH, JaBIaTHUHT WKTHUCOIUN
(GYyHKUMSUTApUHU YEKJIAIL: JaBjiaT CEKTOPU MHUKIOpPJIApUHM KaMaWTUpHIL, aBiiatT
XapaXaTjapuHu, Iy OSKyMJaJaH, WKTUMOUN HXTUEKIApra xapakaTjJapHH
KUCKapTUPUII Kepak Oyiaau.

1960 Ba 1970 ¥Wumnauar Oommmapuaaru KeitHc naBpu aebaTimapuma 0ab3u
MOHETapUCTIap Kapauuviapu TYFpUIaH TYFpU OOMWIMKHU MYJJI MacCacHUHHU
Y3rapumiMHE yMyMuii Tanabra 6ornanras geramtap ([atuakus 1965).

[lyn arperaTiapu myn MacCaCMHUHI KYypcaTKUWIapuJaH Tamkui tomaau. [lyn
arperaTyiapu CTaTHCTHKaJa MyJUlap XapakaTHHUHT MablyM caHara OynraH &xu
MyalsiH BaKT JaBpUAArUy3TapUIIUHNA TaXJIWJ 3TUII YUYYH KYJUIaHUTIAIu.

[lyn arperaTtnapyuHu Ty3uIll y4yH MOJJIUNA HEbMATIAPHUHT JTUKBUJIWIUTH
napaxacura Kapad yJlapHUHT OOCKHYMa-OOCKHUY KOWUIAIITUPWIUILIA acoC KUIUO
OJIMHTaH. MoJuii HEbMATIAPHUHT JIMKBUJIUIIUTU JIeTaHJa YO0y HEebMaTIapHUHT
T€3 Ba YHYAJIMK KYN 3apapiapcu3 IMyjira aujaHWuIM KOOWIMSATH TYUIYHUJIAIU.
Mopauii HebMaTIAPHUHT JIUKBUJIMIUTH BaKT OuiiaH yirdanaau. Moaauii HebMaTHH
MyJira aiJIaHTUPUI YUYyH KaHYaJIMK KaM BakKT Taiad KUJIMHCA, YHUHT JTUKBUIJIUINTA
IIYHYAIUK IoKopu Oynanu. Hak mynmap MyTJIOK JIMKBUUTMIIMKKA 9Ta, YyHKH YIapHU
MyJira ailIaHTUPUIN YYyH 3apyp OYiaaaurad BakT HOJTa TEHIIUP.

[Tyn Mmaccacu Kyiinaaru myJ arperatjiapuad TapKuO TONTaH:

M? — MyoMmanazars Hakx myJuIap, GaHKHOTAIAP, Xa3WHA MATTATAPH Ba METAILI
TaHrajgapjaH uoopar oynaau.

M°® arperatman myn 6Gasacmman dapkiam 3apyp. Ilyn Gasack TapkuOura
TIXKOpaT OaHKJIAPUHUHI MapKa3ui OaHKIaru MaXOypuil 3axupanapud KUPAJIH. M°
arperaTUHUHI TapKUOWra THKOpaT OAHKIAPUHHUHI MapKa3ui OaHKIarm MaxOypui
3axXHpaJlapyu paCMaH KUPManIu.

Ml — M° arperats + KOPXOHANAPHUHI XHCOO-KHTOO, >KOPHH Ba MAaxcyc
xucoOBapakiiapugaruMalaariapy, CyrypTa KOMIAHUsJIApU MaOiarjaapy, aXOIMHUHT
TIKOpaT OaHKIapuaard “ragad KuiauO ONMHTYHrada” XucoOBapakJiapujaru

JEMO3UTIIapH.
M2 — M1 arperatu + axoJIMHUHT OaHKJIapIard MyIaTiId OMOHATIAPH.
M3 — M2 arperatu + pgaBmar 3aéMIIApUHUHT  cepTUUKATIapu Ba
oOnuranusIapu.

M4 — M3 arperaTu + XOpHWKHI BalIOTa1ary JEMO3UTIIap.

[yHn xucobra onuil Kepakku, OyHAaill arperaTiapHUHT OENTWJIaHUIIU TYpJId
MaMJlakaTiapia Typjuuya amajra OlMpuiaav. Ymly arperamiap y3 Xoauua
MaMJlakaT TYJIOB OOOpPOTH coxXacujaa (03 Oepagurad >kapa€Hiap, xKamrapmalap
X@KMIIApU, ILIYHUHTIEK, Ym0y >KaMfFapMaHUd amaira OLIMPHIJIA KYJUIaHWUJTaH
BOCUTAJIAPHUHT COHJIM M(OJAcH BOCUTalIapu XHcoOJaHaaAu. Yiaap UKTUCOAUETHUHT
KOpUW XOJATUHU Oenruiamra MMKOH Oepaau Ba KEWHMHTM Ba3WATHU IPOTHO3
KWIMIIAA KyMaKJIalmaiau.

Mounetuzanus ko3Gp(HUIUEHTH UKTUCOAUETHUHT MyJlap OUiiaH TabMUHIAHUIIHN
Japaxacu €KM TOBap AWJAHUIIMHUHT TYJIOB BOCHUTANapu OWIAH TabMHHJIAHUIIN

15 Walsh, Carl E. Monetary theory and policy. — 3" edition 2010. p. 346.
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JapaXxaCUHM aKC JSTTUpaguran Kypcarkuugup. bynmait kosdpdunuent M2
nyjJarperaTd CcyMmacd Ba YOy HWKTHCOAMETAA MaBXKyJl OYIraH XOpUKUN
Baytoragaru jeno3utiapHuHr ANM xaxmura y3apo HucOatu cudaruga xucodnad
YUKWIAJIN.

IIYyJ, KPEAUT BA BAHK MYJIbTUIUVINKATOPH

[lynnap w™apka3uii osmuccusi OaHKM (DAONMUATH HATWXKACHUIA  SIPATUIIAIN.
[TynnapHu sipatuiil xapaéHu UKKU O0CKUYIaH ubopar 0ynaau.

Bupunun 6ockuyaa Mapkasuii SMuccHs OaHKH acoCHil WyHanwmiap Oyinua,
oy OKymJaJaH, XyKymartra, TIDKOpaT OaHKJIapu, dYeT Mamilakariap, ajoxuaa
KOpXOHajapra OeBocHTa KpeAuTiaapHu Oepuil Wynum Owiad (arap amanjgaru
KOHYHJIapJia IIyHaail TapTuO Ha3zapaa TyTWIraH Oyiica), IyHUHTIEK, pACMUN OJITUH
BA BAJIOTA 3axvpajapyuHU KYNMAUTUPUII OpPKAIM y3 AKTUBIAPUHU KyNaWTHUPAIU.
IlyHuHTIEK, MapKa3uid SMHUCCHsI OaHKU aKTUBJIAPUHUHT KYNAUTUPUIUIIN ailHU Oup
BAKTJAa YHUHI NACCHUBIIADUHHUHI XaM TETUILIMYA YCUIIMHU aHIrjlaTaiau, S’bHU Iy
0a3aCMHUHI TalIKWI JTuidmura onud kenaau. I[lyn Ga3zacu mMyomanajgaru Hak.
nyJjap/iad, UIYHUHTAEK, THKOpAT OAHKIApUHUHT Mamjakat Mapka3uil OaHkugaru
MaxOypuii Ba MaxOypuil OVimaran (MxTu€puil Ba OpTUKYA) 3axupayiapugad udoopar
oynmau.

Nxxunun OocKuYaa TIDKOpaT OaHKIApW Y3 MIDKO3JIapU — KOpXOHAaap,
TAIKWIOTIIAp, aXOJWHU KPEeAUTIAll y4YyH MapKa3uili 3MHUCCUsi OaHKHUJAH OJIraH
KpeauTiapaaH ¢poianaHaguky, Oy Myl MACCACUHUHT APATUIIUILINATA OJINO KeTaau.

Ilyn wmaccacu TwxkopaT OaHKJIApUW THU3UMUJArH TMyJl OAa3aCUHUHT OIIMIIH
HaTWXacuJa BYXKyAra KelaJd Ba MyoMajaJard HakJa IyJulapaaH Ba MHXKO3Jap
XucoOBapakjiapuaru nyJjjap KoJaaukiapyuaad uoopar oynaau.

ITyn maccacu O6unan myn 6a3acu ypracuaaru HUCOAT MyJ MYJbTHILUIMKATOPH

neb aTanaiu.
[Tys1 Mmaccacu

I1 KaTopu =
yJI MYJIbTUILJIMKATOPHU iy Gasacy

TwxopaT OaHKJIAPUHUHT Y3 MIDKO3JIapura OepaauraH KpenuTiapu OuiaH
Mapkas3uii OaHKHMHT TWXKOpaT OaHKiIapura OepaauraH KpeauTiapu YpTracuaaru
HUCOAT KpeauT MYJIbTHILIMKATOPH 10 aTamau.

KpeauTt MmysbTUNIMKATOPHU
TwxopaT 6aHKJIApUHUHT ¥3 MUKO3J1apyra 6eprad KpeJuTaapu

~ Mapka3suii 6aHK TOMOHH/JAH THKOpaT GaHKJapHUra 6epuarad KpeAuTaap

Myomananara mysuiap MUKIOPUHUHT YCUIN Tynanuruya Mapkas3uii OaHKHUHT
KpEIUT dMUCCHUACU OUJlaH OJAMHAAH OelruiiaHagu Ba Xap KaHaail iyHamum Oyitnuya
MyKappap Tap3Aa MyJ 0a3aCHHHUHI YCHUIIUTa Ba MYJbTHIUIMKATOPHUHI TabCHUpPUIA
MyJl MacCaCMHUHI Kynaiumwura onu0 kenaau. Ilyn maccacuHuHr xymaiumm V3
HaBOaTuaa HHGISAIKUS CypbhaTiapura XamMm TabCUp KypcaTau.

bank MyJbTHMINIMKATOPW — MYJ/UIADHUHT TIKOpAT OaHKIapapo XapakaTu
JaBpuaa THXKOpaT OaHKJIAPUHUHT JEMO3UT XHMCcOOBapakjapuaard MyJUIApHUHT

1° Ym6y masy K. Yommauur «Mouerap Cuécar Ba Hasapus» kutobmaa (3aamp, 2010) TmuK Taxmamiap Guman
E€pUTHIITaH.
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kynaiumu okapaéHunan wuOopar. I[lynm maccaCMHMHT KYNaWTUPUIIHUHT YOy
MexXaHU3MHU (pakaT MKKU MOFOHAIM OaHK TU3WMHU (MapKa3uil Ba THKOpAT OaHKJIApH)
amasl KWJIagurad Ba TYIUK (aoiusT I0OpUTAIUTaH IapOUTAa UIUIald MyMKUH. baHk
MYJbTUIUIMKATOPH  MEXaHM3MUHUHT  aMall KWIMIIM ~ KapaCHuaa  OaHKIap
MHUKO3JTAPUHUHT XHUCOOBapaKiIapuaa MMyl MaOiarJapyuHUHT TYTIJIAHUIIM 103 Oepau.
Ym0y MeXaHW3MHUHT aMaj KWIMIIM WHTEHCUBIUTMHU XUCOO-KUTOO KWJIHUII Y4YyH
0aHK MYJbTUILUIMKATOPH KOADPUIMeHTHHN Xucooamt GopMyiacy KYyJUTaHWIIAIN:

1-R x 100% Oynnma: R — Mapkas3uii Oank Oenrunad Kyiran MaxOypwuii
3axupanail HopMacHu.

baHk MyJIBTHUIUIMKATOPH MEXaHU3MHU KyWuAaru ycynna (aonusT ropuTaiu:
Mapxkasuit 6aHk KaHganup Twkopat 6ankura 100 Ouparmk MUKIOpAa KpeauT Oepaan
Ba ¥3 HaBOaTHAa YOy THXKOpAT OaHKH Y3MHUHT MIDKO3HTa XaM XY 1Ty OUpIuKIa
kpeautr Oepamu. Mmooz ymOy 100 Oupnuxgan wubopaT KpeAauTaaH Y3
MaxOypusTIapuHu TYynam yuyH (ovinananaau. [lyn mabnarnapu Golika UKTUCOIUNA
cyobektra 60pub Tymiagu Ba y Oy MaOnariapHu Y3WHUHT THXKOpaT OaHKUIaru
JENO3UTIM  XUCOOBaparuaa >KOWIAmTHpaad. bBaHKHUHT MKKUHYM MHUKOZUHUHT
xucooBaparuaa 100 Oupnuk Mapxyn Oynnu. bank ymOy cymmanan MaxOypuid
3axupanam (QoHaura MyaisH QousHu axpaTtaau. baHkma, MacanaH, SpKUH
MaOnarmapHUHT 85 Ta OUMpJUry KoJiaau Ba OaHK ymiOy maOnarliapHU sHa KpeauTra
Ooepanu. by omepamus dakar myHnaid Qapk OuiaH TakpoOpiaHAAWKH, TYPTHHYU
MIDKO3HUHT XUCOOBaparuja 3HAM 85 Ta Oupiauk MaBxyna Oymanu. bynnait onepanus
MYyaiisiH My1aT JaBOMH/Ia TAKpOpJIaHaIy Ba HATHKa/la MUKO3JIAPHUHT OaHKJIaparu
xucobBapakiiapuga Mapkasuit O6ank OupuHun Mapta Oepran 100 Ta Oupiaukman
omaaurad cymma (100+85+ Ba xoka3o) maitno Oynaau. Lllynpaii xkummb, maskyp
MEXaHU3M HKTHUCOAUETTa TaKAUM STWITAH MyJ MAacCaCHHU MyalsiH CymMMmarada Hak]l
MyJICU3 MIAKIAa KYMauTupHIlra UMKOH Oepaau, ymoy xosiataa Oenrwiad Kyuuiarad
MaXOypuil 3axupalail HOpMacH KaHYaluK IOKOpU Oyica, KpPEIUTHUHT alaHUIIH
IIYHYAIUK T€3 Tyraiiin Ba Oy MEXaHM3MHHUHT aMmall KWJIMIIK HAaTHXKacuaa KylInMua
paBHUIIa UKTUCOAUETIA ITYHYAIUK KaM MUKIOpJAry MmyJuiap naiao oynaau.

2.2. Mouerap cuécat MaKkcaau Ba Bazudanapu.

Mounerap uKTUCOAMET IBTHUOOPUHU MyJIap, MyJd arperatjapu, sullu
TaKJIM(QHUHT HOMHMHAJ Ba peas (oHu3 CTAaBKAJTAPUHUHT Y3rapuilura KapaTaju.
[IyHuHr MyHocabaTu OWiIaH MaKpOUKTHUCOAMET Ouszra Oy y3rapunuiap ypracuaaru
¥3apo anokanap Xakuja HUMajdapHu Xxadap KWIMIINHY KUCKaya Tabpudiai (oiinanu
xucobmanamm.t’

Mapxka3uii GaHKHUHT 2Ta MakKcaau MaBxyJl: OUpu acocuil Makcaau (MHQIISIUS
JapakaCUHM macT Ba Oapkapop yuuiad Typuil); siHa OUpU AKYHMM Makcaau
(MKTUCOMMETHUHT FOKOPU OapKapop ycuiura Spummm)

" Walsh, Carl E. Monetary theory and policy. — 3" edition 2010.p.1
18 Faure AP. Central banking and monetary policy: An Introduction. 1% edition. Cape town. Quoin Institute. 2013. P.
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V36exucron Pecny6nukacuamar “Vi6ekucTon Pecry6nmkacu Mapkasuii
0aHKU TYFpUcCHIa TH KOHYHUHUHT 3-Moaacura MmyBoduk, Mapkasuii 0aHKHUHT OOI1I
MakcaJd MWUIMI BaJIIOTAaHUHT OapKapOpJIMTMHU TabMHUHJIAIAaH uOopaT. byHnan
KYpUHUO TypuOmmKkn, Y30eKHCTOH Mapkasuii 6aHKM TOMOHMIAH amaira
OomMpUIaéTTaH MOHETap CHUECATHUHI CTpaTeruk Makcaau Oyimub, MUIUIHA
BaJIIOTAHUHT OApKApOPJIUTUHU TAbMUHIIAII XUCOOIaHAIH.

Ammo ymby Konynna Oaxonap OapKapOpJIMTMHU TabMUHJIAIIHUHT MOHETap
CUECATHUHI CTPATETMK MAaKCaJWd »SKaHJIWIM KypcaTuiaMmarad. JIeKuH MoHeTap
cuécaTHUHI Acocuid HWyHanuuuapuaa WHQIAOUIra Kapmuy Kypall MOHeETap
CHUECATHUHT YCTYBOp MyHanMuuuiapuaan oupu cudaruaa sbTUPOd STUITAH.

V36exucton PecryOnukacuruar «Y30eKkucToH PecryOmikacuauAT Mapkasuit
OaHKH TYFPUCUAANTH KOHYHHHHUHT 23-MOJIJacura acocaH, pecnyoiaukamus Mapkazuit
0aHKM  «IyJd Maccacd WWUIMK  YCHII  CYpbaTHHUHT  aHUK  MAakKCaasiu
KypcaTkuwiapuany oenrunaiau. [llyauaraek, mamnakatr XxykymaTtuauar 2003 iun 4
deBpammgarn  63-connu  «llyn-kpenuT  KypcaTKHYJapyUHU  TapTHOra  COJIMII
MEXaHU3MHHM TaKOMWUIAIITUPUII Yopa-Tajadupiapu Tyrpucuganru Kapopura
acocal, Mapka3uii 6aHKKa IMyJ MACCACUHUHT YCUIIIMHYA HA30paT KWJIHII MaXXOypHUITH
IOKJIATHIITaH.

V36exucron Pecry6mukacu Ilpesupentnnuar 2005 iimn 5 apryctaarn 147-
Kapopura acocan, VY36ekucToH Pecrny6imkacu Mapkasuii GaHKH — THXOpAT
OaHKJIapyWHU, YyJIapHUHr Mapka3uii OaHKIard BaKWUIMK XHCOOBapakjiapuaaru
MaGJaFaap JOMpacuia, 3apyp Xolulapiaa Y30ekucToH PecryOmukacu Mapkasmuit
OaHKMHUHT  XHUCOO-KUTOO-Kacca MapKazjlapuaard 3axdpa KaMrapMmajiapuaaH
dolinananran XoJjjga HaKA IMyJdl Malnarjiapy OuWigaH dYeKJIaHMaraH MUKIOpAa
TabMUHJIAUAN XaM/la THKOPAT OaHKIIapu OMIIaH OMPTrajiKaa TUKOPAT OAHKIAPUHUHT
bunuannapugard HakJ NyJ 3axupajiapd  XaKMHUHUHT DJHT KaM MUKIOPUHHU
TacIUKJIAWIU Xamaa MaxxOypuil 3axupanap Oyinua tamabiiapHu XUCOO-KUTOO KHIIUIIT
qoFuJa yMyMaH OaHk Oyiinda amangaru 3axupagap CyMMacHHU XUcoOra oJaju.

V36exucron PecryGmukacu Ipesunentununr 2008 iinn 27 mapraaru ITK-822-
comnmn “Hakn myn MaOnarimapuHM JKajl0 KWIMII Ba YyHTra OVAraH SXTHEKHU
TabMUHJIAII Oopacujaru Kymmmuya dopa-tandupiap Tyrpucuna’tu Kapopura
MyBOQUK, Y36ekncton Pecriy6nukacu Mapkasuii GaHKM THKOpAT GaHKIApH OWIaH
oupramukga 2008 iun 1 anpengan Oommad TuxkopaT OaHKJIApW Ba  YJIApPHHUHT
¢dunuannapu Kaccajgapujia HakJ IyJl 3aXMpaJApUHUHT 3HT KaM MHUKIOPUHU OaHKIIap
MIKO3JIAPUHUHT HaAKJ NyJl MaOmariapura OYiaraH HWKKUH KYHJIHK 53XTUEXIapU
napaxacuja oenruianu.

bynnan Tamkapu, OaHKJIApHUHT ailJlaHMa Kacca KOJIIUKJIapura OeirujiaHra
JUMUTAAH OLUTaH IMyJd MalJiaFyiapy CyMMacHUHHU HakJ MyJ MaliaFiapu 3axupacura
MaxOypuil Tap3fia YTKa3uIll Tajadura THKopatr OaHKJIapyu TOMOHHUIAH PUOS STUIIHILN
YCTUIaH HA30paT Ky4auTUPHIIIH.

V36exucron Pecry6nukacu Ipesunentununr 2005 iwn 15 anpengarn [TK-57-
comm “Hakm myn MyoMallaCMHM TaKOMIJIIAIITHPUINT Ba OaHKAAH TamlKapu
alllaHMaHU KUCKApTUpHUIN Oopacuaard KylmuMya dYopa-Taadupiap TYFpUcCHIa TH
Kapopura acocan, Haka myna TYIIyMH TYJIUK XHCOOTa OJMHUINKM Ba WHKACCAIIMS
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KWJIVMHAIIH, KOHYH XYXOKaTlIapuaa Ky3aa TyTWIraH TapThOAa HakK[ Iyjra ToBapiap
COTaJuraH Ba XHM3MaT KypcaTaJWraH XY>KaJIWK IOPUTYBUM CYOBEKTIap TOMOHHIAH
Ha3opar-Kacca MallMHAJIaph CY3CU3 KYJUIAHWIWINKA YCTHAAH COJHK Ha30paTu
MEXaHU3MH TaKOMHUJUTAIITHPUIIIH.

bynnan tamkapu, ymoy Kapopra MyBoduk:

— axoJIM KaMFapMallapy Ba XYKaJIWK IOPUTYBUM CYOBEKTIAPHHHT OYIIl Iy
MabnarnapuHu OaHK OMOHATIApWra, alHWUKCa MYIJATIN JETO3UTIapra >kKajad dTHII
YUyH KyJiail [apT-mapouTiap sipaTul;

— KOHYH XyXKamiapuaa Ky3ga TyTWiran Oapua XoJulapAa axoid
JETIO3UTIApU/IaH Ba XY KaJIUK IOPUTYBUN CYOBEKTIAPHUHT XHUCOOBapaKIapuaaH HaK]
nyJUlapHu MoOHecu3 Oepuil, 0030p HMKTHCOAMETH TaMOMMIIIapura MyBOQUK Tyl
MaccaCHMHHM OOIIKapHlll, HaKJ Ba HAKIACH3 Myl XHCOO-KUTOOmapu ypracuuaru
dapkimapan  0ockuuMa-00cKuY OapTapad OTUII TH3UMUHH spaTUIl Basudacu
KYWWJIIN.

2.3. MoHeTrap cuécat MHCTPYMEHTJIAPH.

Meiixup Kaauma Ba XO3UPru Maitna QoiinanaHuinaéTraH MOHETap cuécaT

MHCTPYMEHTIIApU PYWXAaTUHU Kyuigarniya TAIKUH KUJIIH:
- JlaBiat Kap3uHU OOIIKapHII
- Ouuk 6030p onepanusiapu
- Mapkasuii 0aHKHUHT TUCKOHT cu€catu

- banknap yuyH 3axupa TanabiaapuHu €ku OaHkIap Ba OOIIKa MOJUS
MHCTUTYTJApU NOPTHETu TApKUOMHU OOLIKApHUII

- baHk kpeauTnapu MUKIOpUTa 4EKJIOBIAp YPHATHII

- Kpenut HazopaTtvHu TaHIam

- Jleno3ut Ba KpeAUTIAPHUHT (POU3 CTaBKAJIPH HA30paTH

- Kanuran mabnarnapu Hazopatu

- Jleno3ut TypJiiapu UMIIOPTH

- Pacmuii xopmxui Kap3

- buprka Ha30paTv KOUJATAPUHU Y3rapTUPHUILL

- Mapkasuii 6aHk xankapo 6upska 6o3opiapujia croT Ba GpopBap/y
omepanusapuHy o6 Gopamm. '

[y wHapca XxapakTepJMKH, XO3Uprada MyJ-KpeIUT BOCUTAJTaApPUHHUHT
TypKymJlaHuIIM Oopacujaa siroHa Oup WyHanmum MaBxya smac. JlekuH, my Ounian
Oupra KyMmuuIMK MKTUCOAYM OJUMIIAP KyWHJla KEATHUPUITaH BOCUTATIAPHU ACOCUM
MyJI-KpPEeIUT CUECATU MHCTPYMEHTIapy cudaruia Kaila stagunap.

V36exncron PecryGnmkac Mapkasuii GaHKM MysI-KpeIUT CHECATHHH aMalra
OLLIMPUIIIA KyWHIard HTHCTpYMEHTIapaaH (poiganaHaau:

1. MaxOypuii 3axupanap cuécaru;

2. Xuco0 cTaBKayiapu CUEcaTH;

3. Ouuk 6030paaru onepanusiap CuécaTu;

9 Faure AP. Central banking and monetary policy: An Introduction. 1 edition. Cape town. Quoin Institute.
2013.p/115
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4. Bamora cuécatu Ba nry kabwiap.

Maskyp ycymiap xaxoH OaHKJIapu amMaidu€Thia TaH OJMHTaH acoCUi ycyuiap
XUCOOJaHMO, yIApHUHT KYJJIAHUIIM Xap Oup JaBiatiaa Typjiauya OYJIUIIM MYyMKHH.
Macanan, AKII ga xynpox ouuk Oo3opjaru ycyiiap KysutaHuica, I'epMaHusia
KYIIPOK MakOypuil 3axupanap KyJIJaHuiIaad. X03Upru KyHia V36exucTon Mapxkasuu
OaHKMHUHT MyOMaJlaJjard IyJl MacCaCHMHM TapTUOra COJUIAa acocaH MaxOypwii
3axypanap UHCTpYMEHTHIaH (poijanaHmIMOKIa.

Mapka3uii OaHKHUHI NyJ-KpEOUT CHECATHHH TapTHOra COJUII F03acHIaH
MaBXyJl TapTuONapura MyBOQHK, TIDKOpAaT OaHKIapu MaxOypuil 3axupaiapHu
Mapka3uii 6aHkAa cakinaiauiap.

Max0ypuii 3axupajap Oy — THKOpaT OaHKJIAPUHUHT JCTIO3UT ONepanusIapu
HaTIKacuJa BYXKyara kenraH OaHK pecypciapuHUHr Mapkasuii Oankna ¢ouscus
xucobpakamia cakjiaHuim tanadbunup. by aca, ¥3 HaBOaTuaa OeBocUTa KpeauTiall
UMKOHUATIAPUHY Yyerapajiaiiiu Ba JEMNO3UT YIMUCCUSICUHU KUCKAPTUPAIH.

AWTHO YTHUII JKO3KH, MyJ KPEeIUT cuécatujaH Kenud 4yukubd oiaubd Oopuiiraxn
0aHK pe3epBiapuiary KUCKapTHpUIUIap OaHK MakOypusTIapu (JIerno3utTiap) Ba
aKTUBJIAPH (KPEAUTIAP) HUHT KaMalUIIIUTa OJIM0 KeJaau.

MaxOypuit 3axupanap cuécatu Mapka3zuil OaHK IMyJI-KPEAUT CUECATUHUHT
acocuil MHCTpyMEHTIapujaH Oupu xucoOianagu. MaxOypuill 3axupanapial myd-
KpeAUT CUECATUHUHT MHCTPYMEHTHU cudaTtuia GoiganaHuil gapaxacu, yiapra Gous
xucobnam TapTuOM, MaxOypuil 3axupanap MEbEPUHUHT MUKJIOPH, YJIapHH
Ta0aKaJalITUPUIL KaOW KypcaTkuwiap OyiiMya MamilakaTiap YypTacuja KuIAUi
dapknap MaBxkya. byHnmaih  QapkiapHUHT  MaBXKyJUIMTH, acoCaH, MUWJUIMA
MKTHCOJUETHU PUBOXKIAHTHPHUII XyCYCUATIIAPH, ITyJl MyOMajaCu COXaCHJaru BazHsT
kabu omwuiap OwiaH TabpudnaHaau. [lyn-kpeauT CHECATUHMHI WHCTPYMEHTH
cudaruga MaxOypuil 3axupanap Kyituaaru GyHKUUsIapHU Oaxapau:

" (QaHK TU3UMUHUHT JIMKBUJJIMIIUTUTA TAbCUP ITHUII (PYHKIIUSCH;

" THXKOpaT OAHKJIAPUHUHT KPEIUT SMUCCUSICUHU YEKJIall (PYyHKIUACH;

" TIKOpAT 6aHKM OAaHKPOT OYiraHaa, yHUHT MaxOypusitiaapu Oyinda
XucoOamui QyHKITUSICH.

Mapxkasuii 6ank MaxOypuil 3axupanap MUKIOPUHHU Y3TapTUPHIN HyIu OuiaH
0aHK TU3MMHUHHUHT JTUKBUJIMIIUTUTA TAHCUP KUJIA OJIA]IH.

NkknHun GyHKIMSHUHT Ma3MyHH ITYHIAKU, MaXOypuil 3axupainap, MaBxKyJ
MUKJIOpJIap WIApOUTUIA, THXKOpAT OaHKIapUHUHT Mapkas3uil OaHk mysuiapura Oyiaraxn
HXTUEKUHM KENTUPUO dYMKapaau. by 5SXTUEXKHUHT MUKAOpPH 3axupa Tanaldiapu
KyWUnaguran MaxOypHsTIiap CyMMAacHHUHr Ycummra Oornuk Oynmaau. [ynpmait
Ko, yinap Mapkas3uii OaHKJIApHUHT ImyJutapura Oyiarad 6apkapop TaJaOHUHT r03ara
Kenumura oaub kenaau. by Tanab myn-KpeauT CUECATUHMHT TabCUP MEXaHU3MHHHU
Ky4alTUpaad, YyHKd MEHUMaJl 3aXUpaJAPHUHT CE3WUJIapiid Japakaaa TeOpaHUIIH
KpeIuT MHCTUTYTIaApUHU Mapka3uii 6aHKKa MyposKaaT KHJIHIITa MaXOyp KUJIaJIu.

Xo3upru KyHJa KYMUWJIMK PUBOXKIIAHTAH JaBiaTiapja MakOypwil 3axupanap
0aHK THU3UMUHUHT JUKBUUIMIUTUHUA TabMHUHIIOBYM BOCHTA cUdaTHaa sMmac, Oaiaku

20 Walsh, Carl E. Monetary theory and policy. — 3" edition 2010.p.505
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OaHKJIApHUHT  KpeauT (aonusaTuHU TapTHOra CconMil BOcuUTacH  cudaTuaa
KapaiaMmokaa. byHUHT acocuii cababu HIyHJaKd, MUHUMAI 3aXUpajiap MUKIOPUHUHT
y3rapuiiid KpeAUT WHCTUTYTIAPUHUHT KpeauT (QaosusTUra Ce3wiapiu Japaxana
TabCUP KUJIAJIH.

KummaTiu Korosnap 0030pH, ccysia KanuTamuiapu 0030pH 3aud puBOKIIAHTaH,
Mapxka3uii OaHKHUHT BajioTa cu€caTh OpKajiu MyJl Maccacura erapiid Japaxana
TabCUP O9Ta OJUII HWMKOHMATH OYyJIIMaraH IIApOUTAAa MaxOypui 3axupanap Iyi-
KpEAUT CUECATUHHUHI PHI aCOCHW Ba TabCHpPYaH MHCTPYMEHTH OYIHO KolaBepaiH.
YHuHr OyHAail Mamiiakatiap ydyyH MyXuM OYIraH axamuATIapuaaH OupH HIyHAaH
nbopatku, y 0aHK TU3UMUHUHT OapkapopiuruHu kadomaTnaiau. by sca, axonu Ba
XYKYKHH IIaXCIApHUHT OAaHK THU3UMUTA OYIraH HINOHWIAPUHU MYCTaXKamJIanau.
YyHKH, UKTUCOIUN HCIOXOTIapHU MyBad(daKUsITIN amalra OMUPHUII TapoBIapUAaH
Oupu — 6aHK TH3UMUTA OYITaH IOKCAK UIIOHYHUHT MaBXYUTUTHAND.

MuHuMan 3axupa MHUKIOPJIAPUHHUHT ¥Y3rapuinura cabad OYiyBYM MyXHUM
OMWUIapAaH OWpH TallKd WKTUCOAMM OMMJI OKAaHJIUTH HJbTUOOpJAH dYeTnaa
KOJIMACJIUTH KEePaK.

MaxOypuit pe3epBiap MUKJIOPUHHU TAIIKWJI KWIMIIJIAH acOCHil Makcaj OaHK
TU3UMUHUHT  JIMKBUJUIWJINTUHU ~ TabMUHJIATAaH  XOJIla  MabiIyM  Japaxajia
KamMrapMmauuiaap mMaHdaaTIapuHu XUMOs Kuiumiaup. TrokopaT O6aHKd V3TapUHUHT
daomuaTtu gaBomuga Oy Qonmman doigamaHuIl XyKykKura sra smaciap. by ¢ona
TIOKOpAT OaHKHWTA YHUHT (DAOJUATH TyraTWITaHHWJIAH KSHUH KalTapuIMIIA MyMKHH,
KaliTapuirad wmaOnarmap Maxcyc TY3WiraH TyraryB4d KOMHCCHS — CUETHUTa
Kaiitapunaau. by maOiar 6aHk MaXOypUSITIApUHU KOILJIAIl MaKcaauaa HIUIaTUIAaH.
MaxOypuil 3axupaniap MUKIOPH y3 TabuaTura Kypa Xam UKTUCOAUM, XaM MabMypUil
ycyJl cuatua Kapaauiid MyMKHH.

Hxrrcoauit ycyn cudaruaa MyoManagard myj MacCaCMHU YeKIall OpKaIu My
OUPIUTHHUHT XapujJ KyBBaTUHM MYyCTaxKamiiallira XW3MaT KWJIaaud Xamaa OaHk
JUKBUJIMTUHU TAbMUHIIAN]IH.

[y 6unan 6upra Oy yCyJTHUHT MabMypHil TOMOHH THXKOpaT OaHKIApH KPEauT
pecypcnapuauHr (aHuarada 20 ¢owusra kamaWTupaau) Kamaiummra cabad Oynaau.
By »sca Twxopar OaHKIapuHUHT MaH(paaTaapura Tyjiaa MOC KeIMalau, YyHKU
TOKOpAT OaHKIapu *Kajnd KWIMHTAH JETO3WTIAPHUHT TapKUOWJaH KaThbUH Hazap,
MKo3napra gousnap Tynaiiau. bab3u puBOKIaHTaH AaBiatiapaa ymioy yCyTHUHT
MabMypUii TOMOHHMHM KaMaWTHUPHUII Makcaiauja MaxOypuil 3axupanapra Qowusiap
TYJIaHaIU.

[Myngait kunud, MaxOypuid 3axupanap MEbEPUHUHI MUKIOPH KaHYaJIUK
KUYMK OYiica, MyoMasiaiary myJl MacCaCUHUHT YCUIIU ITYHYAIMK Ce3UIapiiu Oyiaau.
by »sca, Mapka3uii OaHK TOMOHHJAH TyJl MAaCCACMHUHI YCUIIMHU Ha3opaT
KWJIUITHUHT 3au(raamaéTranIuruay Ouaupan.

MaxOypuii 3axupanapHuHr Mapka3uii 0aHK TOMOHHWJIAH ITyJ MacCaCHUHU
Ha3opaT KWIHII Japa’kacura TabCUPWHU MYJbTUILTUKAINS >Kapa€HU OpPKAIU SKKOJI
Kypuil MyMKuH. bapua mynnap, MyagaTcu3 Jeno3uTiap akiauaa Oynaau Ba ymoy
Jeno3uTiIapra HucOaTan 3axupa tajadHoMacu MaBx ynaup. Jlemak, Mapkazuii 60aHk
myJjap Takiaudura ce3usiapiid Japaxkaaa TabCUp KWW UMKOHUATUTA 3Ta. SbHH Y
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Oapua myJap MUKIOPUHU OMIMPMOKYHU OYIica, 3axupanap TaTaOHOMACHHY OITUPAIH,
Ba aKCMH4Ya, TMyJulap MUKJIOPUHU  KaMmMalTUpMoKuu  OVyica,  3axupainap
TaJaOHOMACUHUHT MHKIOPUHU KUCKApTUpaau. YUyHKH MyJIbTUIUIMKALUSIANTYB
napaxkacu MaxOypuil 3axupanap MEbEPUHUHI MUKAOpPUTa OOFMMKANp. MaxOypuid
3axupaiiap MebEPH 3ca, MyTJIaKko Mapkasuii 0aHK UXTUEPHUIAIN.

Juckont mariausyda Discount — «ckuaka» cy3ugaH onMHraH OYau0 — OaHK
aMAJIMETHIAT XUCOO CTABKACHIMP~ .

JuckoHT cuécatm — Mapka3zuili OaHKHMHI XMCOO CTaBKACHHH Y3rapTHPHUII
Wy OuaH MUJUIANA BAJTIOTa KypCHUTa Ba TYJIOB OaTaHCHHUHT X0JaTUTa TabCUP ITHIII
cu€catuaup.

®dou3 Y3MHUHI HUKTUCOOMKA MabHOCHM OyinMya ccyga KaluTaldJaH
dboliaTaHTaHINId yYyH TYJIaHaauraH Kymumya Kuiimataup. dows craBkamapu
omatna (oiiga HOpMAacH OpKalIM aHWKJIAHAIW, JIEKWH amManuérna (o3 CTaBKacu
Japakacu ccyjia KanuTaiapura Oynaaura tanad Ba TakiudIaH Keano YuKaau.

Mapka3zuii OaHKHUHT KalTa MOJUSJIAIITHPHUIN cuécaTh jaeraHaa, Mapkaszuit
0aHK TOMOHHUJIAH KPEIUT UHCTUTYTIAPUHUHT BEKCEJUIAPHU COTHUO OJUII IIAKIW Ba
KUMMAaTJIM KOFO3JIapHU rapoBra OJIUII WY OWJIaH KpeIUTIall TyIIyHUIaau.

Mapkasuii OaHKHUHT KalWTa MOJMSUTAIITHPHUIN CUECATHHM  KyHHUJaru
KYPUHHIILUIAPU MABXKY/I.

1. Xucob craBkacu Mapkasuii 0OaHK TOMOHHJAH TIDKOpAT OaHKJIApura
yIapHUHT UXTUEpPUIArU TpaTTalapHu (YTKa3Ma BEKCENb) KalTa Xucoora oMl Wyiu
OwiaH Oepuiiagurad KpeIuTIapHUHT (POU3 CTaBKaCUIUD.

2. Twxopar Oanknapu Mapka3uili OaHKIAH V3JIapUHUHT mopTdenuaan
KUMMATIIA KOFO3JIADHU TapoBra KYHUIIl OpKajdu KpEeIAUT Oojuiud — Oy jomOapn
Kpenutu XxucoOnaHanu. JlomOapa kpeauT ¢ous craBkacu — JoMOapja CTaBKacu
xucobysanaau. JlomOapn cTtaBkacu Xap JOMM XHMCOO CTaBKAaCHIAH WUKKH—YY ITYHKT
FOKOPHU FOpaJIu.

KanuramnapHuHr gaBiaTiapapo SpKHH Tap3Jlard XapakaTiiapula MaBiKy[
oynran Mapka3uii 6aHKHUHT XUCOO CTaBKACHHUHT YCUITN Oy MamiiakarTra XOpHKun
MaMJIaKaTiaapAaH BaKTHHYAIUK OVIIT BalltfoTa MaOIarIApUHUHAT OKUO KeluIura cabad
oynaau. By aca TY10B GalaHCUHUHT aKTUBJAIIYBUTa Ba MUJUIMNA BaJIlOTa KypPCUHUHT
KYTapWIMIINTa OJTUO KEeTaIu.

Kaiita Monusmamtupuin cué€caThiaH Ky3JaHTaH aCOCHMH Makcal — THXOpat
Oankiapu Mapka3uii OaHK TOMOHMJAH OepuiaJuraH KpPEOUTIAPHUHT OEpUIIHIL
mapTmIapuHu  Y3rapTupuinl Wynu OujiaH myn Oo30pu Ba KamuTand OO30pUHUHT
xoJiatura Tabeup Kumuaup. [lyHucy qukkatra ca3oBOpKU, KalTa MOJTUSIIAIITUPHUIL
KUMMATJIA KOFO3JIapHU TapoBra oJMac/iaH TypuO XaMm amajra OUMPUIUIIT MyMKHH.

PecniyOnukamuzaa uHGISAIMS JapakacuHUA Ce3uIapiid Aapakaaa KUJoBJaIira
MyBadPak OYIMHTaHIUTH, IOKOpUM (POU3 CTAaBKAJTApWHU KYJJallja ro3ara KeJral
canbuii oKuOaTIap pacMHii KaiiTa MOJUSJIAIITUPUIN CTaBKACWHU TACAUTUPHII
MMKOHUHHU Oepau.

2 Yoy tepmun K. Yomuuauar «Monerap Cuécar Ba Hazapusi» kuroouaa (3namp, 2010) TYnuk épuruiras.
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Mapxka3zuii 6aHKHUHT CCyJalapy THXXOpPAT OaHKIApUHUHT KyTHJIMaraiaa ro3ara
KENyBUM 3apyp SXTUEKIAPUHU KOHAMPUIN MakKcaauia OepuiiaauraH BaKTHHUYAIUK
pecypc cudartuaa Kapaul JIO3UM. YHJIAaH KPEeAUT XUCOO0-KUTOO oreparusiiapHUHT
noumuii manOau cudaruna doigananuil 0y UHCTPYMEHTHUHI MOXUSITUTA 3UJUTUD.
[y caGabmnu, puBOXJIAHTaH XOPMXKUHK naBiarinapaa, xycycan, AKII, I'epmanus,
Snonusi, ABcTpus Ba 1y Kabu OWp KaTop pUBOXKJIAHTAH AaBiariapia Mapkasuii
OAHKHUHT JAUCKOHT CHUECATMHU amaira OIIMPUIIUAA MUKIOPUNA YeKIaluiap *KOpUun
ATUJITaH.

['epmanus amanuéruaa Maxcyc JoMOap KpeIuTiaapu XaM BaKTU-BaKTU OWJiaH
KYJUIaHuauO Typanud. ByHmail KpemuTHHUHT V3Ura XOC XYCYCHUSITU UIYHJIAKW, YHTa
TynaHagurad (ou3 cCTaBKacH Xap KyHH Yy3rapu0® TypuIIM Ba XOXJIaraH BaKTIa
TYXTAaTUINO KYHWIMIIA MyMKHH.

Xuco® craBKkacu Ba JIoMOapJ ~ CTaBKaJAPUHHUHT  V3rapuily  Kailta
MOJIMSUTAIITUPUILL CUECATUHUHT MOCJAIIYBYAHIUTHUHA OlIupaan. AWHHKCA, XUCOO
CTaBKAaCHUHUHT V3rapuiy Iyad OO30pHMHUHI Ba KaluTauiap OO30pWHUHT XOJaTHra
Ce3WIapiii Japaxkaja TabCUp Kypcaraau. TabCcup MEXaHW3MH KyWujaaruda Oyiamau:
XUCOO CTaBKACHMHHMHI YCHUIIKM Tya O0030puaa KpeauTiap Ba JICTO3UTIAPHUHT
CTaBKJIAPUHUHT ommmimura onub kemaau. by aca, ¥3 HaBOartuma, KUMMATIU
Koro3iapra Oynran TanaOHu kamadtupanu. Kpeautnapra Ttymananuran ¢ous
CTaBKJIAPUHUHT YCHUIIIM HATMXKACHIa KAMMMATIIM KOFO3JAPHUHT Takiaudu Kymasau
Ba LIYHUHT aCOCUJA, YIAPHUHT KypCH TYIIa/IH.

V36ekncron Pecry6nmkacn Mapkasuii GaHKHHMHT KaiiTa MOJMSANAIITHPHII
cuécaTu Jovpacuja amaira omMpaéTrad Taa0upiIapyu WUuaa MapKasjalral KpeauT
pecypciiapuHi  ayKI[MOHJap OpKajdu cotuil, Irydxacusz, Oy coxaga 0030p
MeXaHu3MIIapuAaH (QoiJalaHuIl TOMOH WYHAITHUPUITAaH MYXUM HYHAIUILIIUD.
Kpenur aykuuoHnapu  Mapkaszuii 0aHK  KpPEOUTJIAPUHUHT  XOJIMCOHA
TaKCUMJIAHMIIIUHY KadoiaTiaiu, KpeauT pecypciapura 0ynran tainad Ba TakiupHu
XaKKOHUM aKC dTTUPAU.

Xo3upru KyHjaa, pecnyOnuKamu3ia, TIKOpaT OaHKJIApU KPeAUTIapUHUHT
¢ous craBkacu Mapka3uil OaHKHUHT KalTa MOJUSUIAIITUPHUIN CTaBKAacu OwIiaH
TapTuOra conuHMOKAa. KpemnutnapHuHr Qou3 CcTaBKajapura JUMHT YpPHATHUII
MKTUCOANMN UCIOXOTIApPHU YYKYpJIAIITUPUIITA TYCKUHIUK KAJAIu:

® MOHOIIOJ OaHKIIap OapuOup SIXITKM MOJIMABHI Xo0yaTaa KojgaBepaau. YyHku,
ynap Oomika OaHKJIapra HUCOAaTaH KaTTa KpeIuTaall UMKOHUSTHUTA 3ra;

e (ou3 cTaBKacCu KpeAUT PECypCIapUHUHT XapaKaTUHU TapTHOra COTyBYH 3HT
acocuii 6030p BOCUTacH XHUCOOIaHa M. YHra HUCOATaH JIMMUT KYJUTaml KpeauT
pecypcaapu 0030pUHHUHT MIAKJUTAHUIIINATA Ky4JIK calOuil TabCUp KypcaTau.

Kalita monusnamTupuil CUECATUHUHI AHBAHABUUA BOCUTAIIAPUIIAH KEHT
Kynamzaa ¢GoimanaHuI 103ara KeIryHra Kajgap, MabMypHil Ma3MyHIaru aipuM Iyi-
KpeauT CUECATUHUHT BOCUTaNapuiaH (oWjgamaHuinra 3apypusiT  Ce3UJIaIm.
Kpenutnam nuMuaTIapuHU KOpUW KWIMIN Hynu OwiaH Mysn maccacu Ba (Gous
CTaBKAJIAPMHUHT KECKUH Ycuiura 0apxam Oepuil MyMKHUH.

Mapka3uii OaHKHUHT MOHETap CHUECATUHU aCOCHM HMHCTpYMEHTJIapuiaH siHa
Ooupu Oy — Mapka3uii OaHKHUHT O4YMK Oo30pAaru omnepauusuiapuaup. Mapkazuit
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OaHKHUHI OYMK 0030p cué€caTH LIyHJIAH MOOPATKH, KUMMATJIM KOFo3japra Oyiarax
tamad0 Ba TakaudHM TapTMOra conuO, OyHAa THXOpaT OaHKJIAPUHUHT
KH3HKUILTAPHHE yiFoTummmp.?? O4uK 6030paark onepamnusuiap aerania Mapkasuii
OaHKHUHT Y3 Maljariapyu XucoOuaaH o4YMK 0030p/JaH KUMMATIM KOFO3JapHH COTHO
OJIMIIM Ba coTUIM TymyHwiagd. Ouuk 0Oo30paa amanra OMIMpUJIaUraH
onepanusiapaa Karta MUKIOpAAru XuiaMa-Xmi KAMMATIU KOFO3J1ap UIITUPOK STaIH.
VYnapnaun sHr acocuiinapu cudaruaa Jasnat xazuna maxOypustiapu, JaBiat Kucka
myanatiau oomranusapu (JIKMO), canoat obmmranusiapu xamaa Mapkasuii 0aHk
TOMOHHUJIaH OerujIaHraH O0IKa KUMMATIN KOFO3JapiapHu KYpPCaTUIIl MyMKHH.

Ym0y KAMMaTIM KOFO3JApHUHT OMp KUCMHU Tyn 0030pura Terumuim oOyica,
MKKMHYM KHCMM Kamurtauiap Oo3opura teruumuaup. Macanan, JlaBnar xas3uHa
MaxOypusTiaapu mys 0o3zopura Teruuumd Oyica, caHoar obnurauusuiapu Ba JIKMO
Kanuraiap 0030pura TeruiuuIuanp.

Kynmuunuk puBOKIJIaHTaH XOpWokui naBiatiapaa, xycycan, AKII, I'epmanus,
bytox bputanus Ba Opannusga Mapkasuii OaHKHUHT KUMMATIH KOFO3JapHU
SMUTEHTHUHI y3uJaH OeBOCHTa COTHO OJMIIM O4YMK ©0030p omnepaunuscu
xucoOmaHManau, Oanku KpeauTiam xucobiaHamu. Macanan, XyKyMaTHUHT
KUMMaTJIM KOFO3JIapUHU TYFPUAAH-TYFpu CcOTHO oy JlaBnat OropKeTHHH
KpeauTiaml XyucoOsiaHa . XyKyMaTHUHT KHMMATIW KOFO3JIapy KypPCHUHHM CAKJIAII
Makcajiu/ia aMmajra omupuiIaJnrat >KOpuil orepanusiap xaMm o4uK 0030p cuécaTura
KUpMauIu.

Ouuk 6030p cu€caTMHU amMaira OIIMPHUIIHUHT KEHT TapKalraH BOCHUTACH
JlaBnaT KMMMaTJIM KOFO3/1apu OWjlaH MKKAJaMyu 0030pJa amalira OUIMpHUIIaIUTaH
onepauusIapaup.

Mapka3zuii 6aHK O4MK 0030p/a omeparusiap aMmajira OMUPHUII WyIu OuiaH
O0aHK TU3MMHUHUHT 3aXHUpajapura UKKU yCyi OujiaH TabCHP KWJIAIITA MyMKHH:

1. Arap Mapka3uii 0aHK KpeOUT HMHCTUTYTJIAPUHUHT UXTUEPHUAATH Iy
MaccacMHU KYTAWTHPUIIHA Makcaj Kuiaub KyiraH Oyica, yHma y, o4uk Oo3opjaa
KUMMaTJIM KOFO3JIapHU COTUO onyBuM OYnmO KartHamagu. byHnma y KuMmmatiu
KOFO3J1apra KaThHil OeNTuiaHTaH Kypc YpHATHIIM Ba Kypc Yila aapaxara eTHIIH
Ownan Takiaud KWJWHraH Oapya KHMMATIM KOFO3JIApHU COTHO OJIMIN WYyIHaaH
doitnananumy MymMkuH. Exp Taknud KuMHraH HaiiTaarn KypcuaaH KaTbHil Hazap,
MabIyM TypJard KUMMAaTIH KOFO3JapHU COTHO OJIMII MHUKIOPWHU OeNruiamm
MYMKHH.

2. Arap Mapkas3uii 0aHK OaHK THU3MMHUHUHI 3aXUpalapuHU KaMaWTUPUIIHU
MakcaJ Kb Kyiran 6yica, yaaa 603opaa coTyBYM 0YIU0 UIITUPOK dTanu. byHnaii
xoJlaTaa xaM Mapka3uii 0aHk Kyiugaru MMKOHMSITIIapra ara Oyinaau:

Mapxka3uii 0aHK MabllyM KypCHH OBJIOH KWIHIIA Ba KHMMATIH
KOFO3JIAPHUHT KYpCH VIIIa Japakara eTUIN OWIaH UCTAITaH MUKIOPJArd KUMMAaTIIN
KOFO3HU COTHIIl MaXOYPHUSTUHU OJIUIITU MyMKHWH;

22y m6y massy K. Yomuauur «Mouerap Cuécar Ba Hazapus» KuToOuaa (3Hamp, 2010) TYIuK Taxmmimap Guiamn
EpUTUIraH.
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— Mapkazuii 0aHK KymmM4Ya Tap3la MablyM MUKJIOPAArd KAMMATIN
KOFO3JIapHU TakIu( Kuniyd MyMKuH. Ouuk 0030p cu€catu OyHaai iycuHaa amanra
OIIMPUIITAH/A TABJIATHUHT KUMMATIU KOFO3JIApUJIaH KEJIAIUTaH JapoMaau Kymnasiau.
ByHMHT HaTmXkacuga KpEeAUT WHCTUTYTJIAPUHUHT [laBlar KUMMAaTIM KOFO3Jlapura
OYnraH KU3UKUIIM OpTaau, OKUOATIa THKOpaT OaHKIAPUHUHT KPEAUT pecypciapu
MMKOHMSITH Kamasiiu Ba OaHK KpeOIuTUHUHT (ou3 craBkamapu omand. Dowus
CTaBKaJApUHUHT Wy HycuHAa Yycumu Mapkasuii OaHKHM KOHUKTHpMaca, y sHa
KAMMaTJIM KOFO3JIapHW CcOTUO oy MymkuH. By xomatam Hemmc ®enepan
OaHKWHUHT TaXpUOACHIAH SKKOJ Ky3aTHIII MyMKHH.

Ounk ©0030p CHUECATUHUHI HKTUCOIMETHW TapTHOra COJUII BOCHTACH
cudartugarn MyxuM ad3aJTUKIApUIaH OUpH ITyHIAKH, YHUHT BOCHTACHIa THKOPAT
OaHKJIapy TOMOHHUJIAH >KaMFapMmaiapra TYJIaHaJWraH Ba KpeauTiapJaH OJUHAJUTaH
¢dbou3 craBkalapura TabCUp KypcaTHill MyMKHH. TabCup MeXaHU3MM KyHujaruua:
Mapxka3zuii 6aHK MKTUCOAUETHUHT HOOAHK CEKTOPUIArM WHCTUTYTIAp OWJIaH OYHUK
0030p omepanMsVIapUHU  aMajra OUIMpUIIIAa Tyl OO030pUHM TapTHUOTa COJIMIII
MaKCaauHU  Ky3IaManaun. AWHM  BakTaa, OyHaal  omnepanusuiap  KpeauT
WHCTUTYTJIAPUHUHT JIMKBUIJWINIUTA Ba (HOU3 CTaBKaJlapura TabCUp KUJIAIH.
[ynnai kb, Mapkasuit 6aHK TOMOHHIAH COTHO OJIMHUII XyKyKHUTra sra OyamaraH
KUMMATIIA ~ KOFO3JIApHUHI  0030pJla  COTWJIMINM  XaM  OaHK  TU3MMHUHUHT
JUKBWUIMIIUTUHY  KaMatupagu. byHaan Ttamkapu, Mapka3uii OaHK HOOaHK
CEKTOPUHHUHT WHCTUTYTJapura KUMMATJIM KOFO3JIApHU COTHIIA FOKOpH (owusnap
Oenrmnaml Hynu OwiaH OaHKIAPHUHI >KaMfapMmaiap Oyinya Ttynaiiauradn ¢ous
CTaBKaJIapura TabCUp KypcaTaau.

2.5. Mapka3uii 0aHKHUHI MYCTAKHJIJINTH.

UktrcomquéTHn  SpKUHIAIITHPHUIN  IHapouTuaa  Mapka3uid  GaHKHHUHT
UKTHCOMUETAArY VpPHU Ba axaMUATH XaMJa YHU MaMmJjakar xyayauaa Oyiaérran
WUKTHCOIUHN KapaCHJIapHU TapTUOra COJUIIIard MaBKeu ommubd Oopmokiaa. Maskyp
X0JIaT 0aHK TU3UMUHUHT OMPUHYM MOFOHACUJA peall Y3rapuiuiap coaup Oymummra
cabab 6ynMoknaa, Oy 3ca OMpuHYM HaBOaTAa JaBiaT OOMIKapyB OpraHjapura Oyiaran
MyHoOcabaTaapaa HaMo€H Oyaau.

Kadonku, mMammakatr Mapka3uil OaHkM cUEcaTH JABJIATHUHT UKTUCOIUETHU
TapTUOra conuil cuécatu OuiaH yambapyac OOFNMK Oyica, OyHIal OOFIMKIMKHU
camapanu, nae06 xucoOnam MyMKuH. JIeKHH, 1y Hapca KaTTa axaMusaTra sraku, Oy
uTTudoK Mapkasuii 6aHK TOMOHUJAH KaHYAINK WXTUEPUNA paBUINA Ty3WITaH Ba Yy
KuMTa Xucob Oepanu, 6aHK TH3UMUAA IMYJI-KPEAUT CUECATHHH TapTUOTA COJMINIATH
WYyHaNMMIIIapHU TaHJAIAa XaMmJa KOHyH Oyinda Mapka3uii 0aHK MYCTaKWJLTUTH
Japakacu Ba OyHra XaKUKaT/Aa SPUIIMIITAHINTUATA aXaMHSIT OCPHUIIT JIO3UM.

Mapxka3uii 0aHKHUHT MYCTaKWJUTUTU Ba UKTHCOIUETHU TapTUOTA COJMIIIATH
VpHH Kyn XoJuiapAaa MWUMid ypd-omariapiaH Ba OaHK THU3WMHUHUHT MUJUTHMA
XycycusiTaapuiaH Keanod yukaau. Jlekun, yMmymuid MyHamum (TEHACHITUS )JIapHU XaM
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acocuil MKTUCOJUI PUBOKJIAHTaH MamJlakaTjapra TaKKocjaaral Xoyaa Kypuo 4MKHIL
mymkuH. 1970-80 #wuiapaa  JaBJaTHUHT WMKTUCOAMETra aMalivMil  apalallyBH
HATHKacHIa >KaXOHHUHT KYITMHA €TaKYd MamJjakaTiapuaa Mapka3ui OaHKJIapHUHT
“KyApaTiauivK’ Ha3apusicH TacAUKJIAHIU, MapKa3ui OaHKIApHUHT OOpY-3bTHOODH,
HyQy3u ycau Ba Oy MabMypuil OOMIKapyB YCYJUIAPUHUHT KEHTalluIMaa HaMOEH
oynau.

[y acocma xypuna€rran AaBpjla MapKa3ud OaHKIAp Aapaxxacuia XalKapo
anokaap MyBaddakusITIv pUBOXKIAHIW. byHra sKKonm wmmcon KuiauO, EBpora
Bamora TuzumuHM Tamkuia Ttonumu Ba EBpoma Mapkasuil OaHKMHHM Ty3UII
peXacuHU KYypCaTUILI MyMKHH.

bupok, 80-MmylapHUHT ypTajdapuaaH, MWUIMIWINK XYyCYCHSITIAPUHUHT
HYKOTUIUIIKM Ba MapKaszjialiMaral CHUECaTIapHUHT OOLUTAHMINU OWJIaH MapKazui
OaHKJIIapHUHT  “KyApaTiid JUTA Ha3zapuscu Tapaaopiapu 4YeT O WIMHN
goupanapuia ceswiapiau napaxkana kamanau. Illynnain kunu6, 80-HuiutapHUHT
oxupnapuna Fapouii EBpomama mapkas3uii OaHKJIApHUHT MYJI-KPEAUT CUECATUAru
poiM Xamza BajitoTa 0030puJard onepauusiapyd YCTHAAH OYiraH Ha30paTUHUHT
nacaviumm 103 Oepau. AnHukca 2007HUTHUHT MKKUHYM sSpMHIa OOIJIaHTaH
MOJIMSIBUM MHKHpO3 Penepan Pe3epBHUHI Ul onepanuspuaa Karra y3rapuiuiapra
o6 kemmm. >
Mapka3uii GaHKHM TapTHOra COJMII MEXaHU3MUHUHT XapaKTepJi XyCyCHUsTIapu
OwiaH XyJau OIy JAaBpjAa aman KWIa€TraH MKTUCOJIMU Hazapusjiap HyHaIUIUIapu
¥pracuga MabiayM Japaxaja YXIIAIUTMKIApHU MHUCOJ KWIMO KEITHUPUII MYMKHH.
JlaBnaT apanamryBu Kydaiiran pgaBpaa (kKeWHcuuiap Tapadaopiapyd Hazapuscu
Oyiinua) Mapka3uii OaHKJIApPHUHT POJM XaM Ky4dasiM, TapTUOTa COJIUIIHHHT
MabMypHil METOMJIAPUHU  KyJUlalll KEHrasgud Ba aKCMHYa, MOHETapucTiap
HA3apUACHUHHUHI TabCUPU Ky4YalWIIW Ba AABIATHUHI MKTUCOAMETTA apajallyBHHUHT
KaMaiuimm okubaTuaa Mapka3ui OaHKIap UKTUCOAMETHU TapTUOTa coiuiiia 0030p
MexaHu3MIIapuAaH QoiianaHumra MaxOyp Oymamwiap. Maskyp BasusTaa
Mapka3uii OaHK BaKOJATUHUHT OWp KHUCMHUHU WYKH TMYJI-KPEIUT Ba BaIIOTa
cuécatuaru MyamMmoJapHu eunil yayH Momnust Basupaurura 6epau.

[ynunraex, fap0 WKTHCOMYWIAPKM HYyKTauW-Ha3apura kypa, Mapkaszuit
OaHKHUHT WKTHCOAUETAArU VPHUHHU Yy3rapuinura cyObEeKTHB OMUJUIAp XaM KarTa
TabCUP KYpCaTUIIM MYMKHH, IIy JXKyMJjaJaH, XaTTo OaHK paxOapWHUHT IIaXxCHi
cudatIapuHu aKpaTHO KYypcaTUIl MyMKHH.

Mucon yuyH, Fap6uii EBponanarm mammnakatinap Mapka3zuii OaHKIapUHUHT
poJi  Y3rapuillMHU  ypraHuiira OaFWIUIaHTaH TaJKUKOTJIapaa Oup  Katop
ukrhucoquwiap 70-iimiapaa Mapka3uil OaHKJIApHUHT Ky4YaWWIIMHU 11y MUUIANA
0aHK TU3UMHUHUHT OOIIKapyBHAA KYy3ra KYpHMHIaH XyKymaT Ba XaJlKapo Joupaiapja
o0py-3pTHOOPH  IOKOpU  OYiaran  mosust  apOoOyiapy  OOIIKapTraHJIMTUHU
TapKuaNanamwiap. byHuHr okubartuma Ymia  gaBpjard  MWUIMKA - BallOTa
pakobaTOaponIUrura XaBg) CoIyBYM XyKyMaTHUHT UKTUCOAMN Yopa-Taadupiapura
KapaMa-Kapiy “KaTTuK cuécar’’ KyJjianl MyMKHH OViraH.

2 Walsh, Carl E. Monetary theory and policy. — 3" edition 2010.p.553
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VY éku 0y Mapka3zuii OaHKHUHT ¥3 (haonuaTuaaru MyCTaKWUIUK AapaKaCMHU
aHUKJIAIl YYyH YJApHUHT MYCTaKWUIMK ME30HHM (Oenrucu)ra Xoiauc 0axo Oepuil
Kepak. XOopwxkui agabuérinapaa Mapkasuil OaHKJIap MYCTaKWUIMTUHU aHUKJIAITHUHT
Oup Heva ycyJulapu Kalj 3Tuirad. AcocaH Mapka3zuil OaHKJIaQpHUHT MUKTHUCOIMMA Ba
CUECUIM MYCTaKWLTUTH akpanuo (dhapkimaHuod) Typaau.

Mapxka3uii OaHKHUHT MYCTaKWUIMTH JapakKaCMHU aHMUKJIAIIJa YHUHT ITyJI-
KpeauT cUECATHMHM TaHJAll Ba YTKA3uIaa JaBiaT OONIKApyB OpraHjiapura Kymnpok
€K1 KaMpOK KapamiIurura 3pTu0op Oepuiiaau.

Mapkazuii OaHKHUHT HMKTUCOAUNA MYCTaKWJUIMTKM — Oy yHUHT ¥3
MHCTPYMEHTIIApUJAH V3M XOXJaraH HyHaJIMIJAa Ba 4YerapajlaHMaraH MUKIOpAA
doiinanana onuIIUTra AN TUIA TN,

WKkrucoauii  puUBOXJIAHraH  MamJjakartiap  Mapkasud  OaHKJIapUHHUHT
TYPKYMJIQHHUILIN MYJ-KPEIUT CUECATH MacalalapuHU Xaj 3THUIIJArM MYCTaKWLIUTH
XOpHKUHM anaduérnapia Typiau Me30oHapra Kapad Eputuiaim.

Canoatu PUBOXJIaHTaH MamJIaKaTiaap Mapka3uii OaHkIapu
MYCTaKWUIMTUHUHT OOBEKTUB OMUJUIapura 0axo Oepuljga KyHugaru Me30HJapHU
KUPUTHUII MYMKHH:

— Mapkazuii 0anHk kanuTanuaa Ba (oWgaHW TaKcUMIIANAA JIaBIATHUHT
UIITUPOKH;

— Oank paxOapnapuHu TaluHuam (caiiam) jard TapTuO Ba  yJIapHUHT
(daonuAT KypcaTMIIM MyJAaTH XaMJa JaBjlaT TOMOHMJAH MapKa3uil OaHKHUHT
(haoMATHHY HA30paT KWK IIAKIIH;

— Mapka3zuii 6aHk BasudalapuHU AHUKJIANTHUHT KOHYHUMJIMKIA EPUTHIIUII
napaxacu;

— Mapkazuii 0aHk pax0apusTH KapOPUHHU JaBiaT OpraHjapyu YpHATHITaH
KOHYH OWIaH TYXTAaTUIIMHUA €KW JABIATHUHI YMYMHUKTUCOAMM HyHanmumm OuiiaH
Mapka3uii OaHKHUHT TyJ-KPEIUT JAOUpacuaaru Tag0upiapHu TapTUOra COJUITHUHT
MaBXKYJIUTY;

— Mamjakatr Mapkasuil OaHKuAa [aBjaT XapaxaTJIapuHU TYFpU Ba 3IpU
MOJIMSUTAIITUPUIIIHA ~ TApTUOTa CONMYBYM KOWJAHUHT MAaBXKYJJIMTU Ba YHUHT
IaKJJIapHy.

Mapxkasuit 6ankuHuHT Kanutanuaa 100 ¢hous gaBIaTHUHT UINTHPOKHU OYIIUIIN
—KyTIpoK Mapkasuii 6aHK caloXusiTUTa Ba aHbaHAJIApUra Xxamja yiayll srajlapura Xam
oormukaup. Mucon Ttapukacuga AKIawar @denepan PesepB Tuszumunu Ba
I'epmanussnuar @epepan OaHKMHU KypcaTtuil MyMKUH. Mkkana Mapkasuili GaHk
KaxOH/a SHT MYCTaKuJ Mapkaszuil Oankiap cudaruaa tan onunrad. [lynngai 6yica-
na, Hemuc ®enepan 6ankununr 100 ¢ous kanuranu denepanusira, @enepan Peseps
Tuszumu kanutanu sca, 100 dous ab30 OaHKIAPHUHT TYJIMK MYJIKUTra Teruuuiu. Ba
akcMH4Ya, OaHKIap Ba CyFypTa KOMIIAHUSUIADUHUHT MYJKHIa TEeTUUuM Oyirax
Wranus Mapxkaszuit 6anku 1aBiaT OOIIKapyB OpraHiapura Kapamiaup.
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By omuinmapHUHT TaxJIWIWIaH NIy Hapca KYpUHAIMKH, Mapka3ui OaHKIap
KaluTagyd OSrajJlapuHUHT TapKUOWJAH KAThbUW Hazap, yJap YHHUHT MYJI-KPEAUT
cuécaThiaru MyCTaKUJUIMTUra aXaMUSITJIM TAbCUP KypcaTa OJIMain” .

V36ekucron PecnnyOnukacu Mapkasuii OankuHu Xxam ['epmanus, byrok
bpuranus, ®pannus, [Nomnanaus, Jlanus Ba Poccus kabu gaBiaTaapHUHT MapKa3ui
OaHKJIapu KaTopura KMUPUTUII MYMKHUH, YyHKH Oy rypyxjap kamutanu 100 dowus
JaBjaT MYJKH XUCOOJIaHaH.

V36exucton Pecrnybnukacu Mapkasuii GaHKMHMHT MKTHCOAMETIATH YPHUHHM
VHUHT MamJiakaT XyKyMaTtw OwmaH OyiaguraH MyHocabaTWIaH OWJIMI MYMKHH.
bapua wmammakatnapna Mapkasuii OaHkimapHUHT  daonusTd  Mapkasuil  OaHK
TYFpUcHJaru KOHYH OwunaH TaptuOra cosmHagu. KoHyHma Mapka3uii 0OaHK
daomuATHHUHT Oapua >XKMUXATJIapu Y3 aKCHMHH TONTaH Oynmumu Kepak. YyHKH,
Mapka3uii 6aHK Y4yH XyKYMaTHUHT OOIIKAa KOHYH XyxXkaTiapu ‘“‘Mapkas3uil OaHk
baomusatu Tyrpucuia’tu KonyH onauaa ycTyBop amac.

Mapxka3uii 6aHKHUHT MYCTAKWUIUTH JapaKaCUHHU OCITUIOBYM KEMMHTYA OMMJI,
0aHK paxO0apUHUHT CalIaHUII TAPTUOM XUCOOIaHA Y.

Maskyp omun Mapka3uii OaHKHHHI JlaBllaT OpraHjapu OOIIKapyBUIaH
KaHYaJuK Japakaja CUECUN MYCTAKWUIMTHHU Oeiruiianijga MyxXdM oMui OViunb
xucoOaHaau. bupunum kapaiiga, Mamiakariaap ypracunaru gapk gakar Mapkazuii
OaHKHUHT OOIIKapyB JIABO3UMHIa HOM3OJJIAPHU KHUM TaBCUs OJTHUINNUJA HAMOEH
Oynagu. Kynruna puBoxianran pasnatiapaa (I'epmanus, byrok bpuranus,
Opanuyst, Anonusa, AKILI, Jlanus, I[leeitnapusi, ABcTpusi) OaHK paxOapusTUTa
XyKyMaT TaBCUs 3TTaH HOM3OJIap CaillaHau €KW TAWHIIAHAIM.

bynnait mapoutna mamiakaT Mapka3uil O0aHK pax0apusiTd OolIKapyBHaa
€TaK4M JIaBO3WMMJIary 1Iaxc Karra poib yitHaiinu. Macanan, Hemuc ®@enepan 6aHku
paxOapnurura @paninus OaHKUA paxOapiiapura Kapama-Kapild paBHIIa HOKOpHU
TAIKWJIOT ~ XHcoOnanran  Monuss  Basupauruman  YuKKaH — XM3MaT4WiIap
caimanmaiaunap. @pannus OaHKM pawick Ba YHUHT OupuHUM 2Ta EpAamMyYucCH
PecniyOnuka Ilpe3uneHTH TOMOHUJAH Maxcyc JEKpeT acocuaa TaimHiananu. by
nexpet Baszupnap Kenrammna tacaukinananu. ABCTpus MIUTMNA OaHKUHUHT YMYMHA
Hurumumgaa 0om KeHramra 6 ab30HM Tabcucuwiap cainadmunap; [IpesmaeHTHH,
2Ta BUIIE TPE3UJICHTHU Ba KEHTAIIHUHT KoJraH 5 aw3ocuHU Momaus Basupmuru
TanHIaian. bynaa, caitmanaérran maxc Miniamra po3uiank OuigupmMaca Eku Oorka
IIAXCHUHT HOM30/IMHU KypCaTca, CalyIoBIIap TaiWH KWIMHAAM, arap calylaHraH 11axc
BapOT 9TCa, y XO0Jja SIHTM HOM3OJJIUMKHM Momnusa Basupnauru taiunnaigu.
Kenramauar 6 ab30ocd  cailaHuIl JaBpuia aKUWOHEPJAPIAH €Tapid OBO3
oJioaMacanap, yjaapHu xaM Monus Bazupauru y3u TalinHIaI MyMKHUH.

Kypunaérran naenatnapaan ¢daxkatruna Uramus Ba [Nomnmanausna Mapkasuit
OaHKHUHT OOIIKapyBWra caijail YHUHT Y3 HOM3OJIapujiaH Kenqubd dukaau. Bupok,
Oy XoJ71a XaM CalJIaHUIII 1aBJiaT Ty3uIMaiapyu TOMOHHIAH TaCIUKIAHUIITN KEepaK.

* Y6y mas3y K. Yommanar «Monerap Cuécat Ba Hasapus kntobuna (3uamp, 2010) T¥mK Taxammiap 6uian
EpUTUIraH.
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Mapxka3zuii GaHKJIapHUHT pauciapu Ba OOLIKApYB ab30JApUHU KOHYH Oyitnua
UIIIaH OJIMII TapTUOM XaM KU3HMKapJid XojaTaa pacmuitnamtupwirad. Kynruxa
caHoaTu puBOkJiaHraH mamjakatiap (I'epmanus, byrok bpurtanus, SAnonus, AKIII,
Hanus, Actpus, llIBeliniapus Ba I'oyutanaus ) HUHT MapKa3uid OaHKJIap paucaapuHH,
OOILIKApYB ab30JIApUHU cCaillaHraH MyJAJaTiapuliaH  Wirapy uijgad OoymaTtud
OynMmaiiau. XykymaTra IOKOpUAaru JaaBiariapra HucOaTaH Kapampok Oyirax
Mapkas3uii Oanknap Oynra kupmaiau (Mranus, @panims).

Mapka3uii GaHKHUHT CHECHM MYCTAaKWUIMTHHH KYpCaTyBUM YYHUHYHA OMHUII,
YHUHT KOHYHJA KypcaTuiran QaojusaTH Aapa)xxacH Ba Makcajjiapu xucobmanaau. by
oMunl O6up ToMOHAaH, Mapkazuil 0aHK (HaONUATHHU SPKUHIMTHUTA Yerapa Kyiica,
OoIIKa TOMOH/IaH, YHUHT KOHYH/Ia KYpCAaTUJTaH BaKOJATIapUHUA aHUKIIAN 1.

Kynruna wktuconuii puBoxkiaHran mamiakariap (I'epmanusa, Iseiumapus,
Opannus, Anonus, Jlanusa, ABctpusi)ia Mapkasuii OaHKHUHT (HaoNuAT JOMpAcH Ba
acocuil makcannapu Konctutyuusna Ba Mapkasuii 6ank xakunaru Konyn xamaa mry
kabu Oorika OaHkiIap GaoNHUITH TYFPUCHIATH KOHYHUMITUK/IA Y3 aKCUHU TOMTAaH.

Hemuc ®enepan OaHKMHMHI acocWii Makcaau Ba Bazudaniapu JAoupacu
Mamiakat KoHcturymusicuna anuk Oenrwiald kyiwirad. by MWuimii BairOTaHUHT
OapKapOpJIUTUHU TabMUHIIAII KaQOJaTUIHP.

Hemuc ®enepan O6anku xakujnard KonyHnma Ooml OaHK TH3UMH OJUTa Y4
acocuii Bazuda:

"  [MyJ MyOMAaJacHuHU TapTHOra COJuIL;
"  HMKTUCOAMETHH KPEIUT OMIIAH TAbMUHJIAIIHU TAPTUOTA COJIMILL;
"  TYJIOB allJTAHMACUHU aMaJra OLIMPHII KyHHUIITaH.

[Tyn-kpeauT coxacura TErMUUIM KOHYH JOMMXAJapUHUHT XaMmacu Mapkaszuil
OaHKKa KypuO YMKUII Y4YyH MabiIyM BakTra Oepuiagdl Ba YHUHI PO3WIMTHAAH
CYHITHHA TaCAUKJIAHAIH.

Konynunnukaa Yz6ekucton Pecry6nukacu Mapkasuii GaHKHra mya-KpeauT
cuécaTd MEXaHM3MJIAPMHU TaHJalAa KEHI MYCTaKWUIMK Oepunradn. Mucon
TapuKacuja, KpenuTiaapHUHT (o3 CTaBKacu, OaHKIapra YpHATWITaH WKTHCOIUN
MeBEpIIap, KUMMaTO0axo KOFo3jap OwWiiaH amaira OIIMpUJIAJNraH orepanusiap,
MaXOypui 3axupaiap MUKJIOPHUHH aHHUKJIAI Ba [Ty KaOWJIApHU KEITUPHII MYMKHH.

bup katop mMamiakatnapnaa, macanan, AKI, I[IIBeuwusi, bytok bputanus Ba
Uramusga Mapkasuii 6ank BazudanapuHuHT Tabpuu KOHYHIA KAl dTUIIMaral EKu
yMyMui xosija kypcatwiran xoisioc. lllyHmaii Oyica xam, MKKajla TypyxJaa Kyaa
MyCTaKuJI Ba 1Ty OujiaH Oupra KapaMpok OYiran mapkasuii OaHkyiap 6opaup.

[ynaait Kuanbd, 0y OMUITHUHT TabCUpUHU (hakaT Mapka3uii OaHKHUHT TalIKKJ
TONUIIIATY [APT-IIAPOUTHIA Ba ypd-oaatTiap TaXJWiIu OUIaHTMHA KYPUIL MYMKHUH.
Mapxka3uii OaHKHMHT Ba3u(da Ba Makcajuylapd KOHYHJA AHUKJIAHMUIL OMUJIU UIYy
cababyiM UKKUHYM J1apa)kaiud poJib YiTHANUAM.

Mapxkasuii 0aHK MYCTaKWUTUTHHUHT OEITUIOBYM OMWJUIAp-AaH OWpH, YHUHT
MyJ-KpEeIUT cuécaTura JaBliaT OPTaHJIAPUHUHT apaAlUIINHA KOHYH Oyiinua
KaHYaJIuK Japaxkana YpHaTWITaHauruaaaup. by omun OupuHum ranma Mapkaswuid
OaHKHUHT CUECUIN MYCTAKUJUIUTUTA TabCUP KYpCaTaiu.
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baw3u naBnatnapaa myi-KpeauT cuécaTd MYHaTUIIMHUA XyKyMmMaT Oeiruiaiiu
Konyn Ounan MycrtaxkamiaHran. Mapka3uil OaHk 3ca, XyKymaT KypcaTMajJapuHU
OakapaJy Ba yHra MacjaxaTtdu Ba3ugacuHu yTaiau.

JIaBIIaTHUHT MyJI-KPEIUT CUECATUra apaJIalllyBU KOHYHJA KYPCAaTUITAHIIUTH Ba
YHUHT J1apa)kacl KEHIJIMTM OMWINIa KEMUMHIM MamJjakaTiap TypyXuHH byrok
bpurtanus, ['omnanaus, [lIBeuus Ba fAnoHus mamiakaTiapyuHA KUPUTHUII MYMKHUH. by
MamJakatiap/ia JaBiaT OpraHjapuHUHT Mapka3uii O0aHk cuécaTura apajiallyBH,
yHra Hya-MypuK KYpcaTHINW, YHHUHT KapOpHUHHM OEKOp KWJIMIIM Ba IIy KaOuiap
Konynna anuk 6enrunad Gepunras.

Aurnusa 6aHku (GaoJUAT KypcaTHINTra HUCOATaH KYMpPOK TabCHpP KypcaTuIlra
sra. Jlanus Ba ABcTpus Mapkasuii OaHKIapH 3ca MyJ-KpeOuT CHECATH IOPUTHLIAA
XYKYMaTHUHT apaiallyBHIaH MYCTaKWJUIMK Japaxkacu Oyinua OJNIUHTU YpHHIApHa
Typaaunap. by JaBmaTiapHUHI KOHYHYWJIMTH XyKyMarT Mapka3uii OaHKWHUHT ITyJI-
KpeIuT cuécaTtura apajallyBUra pacMui paBuIga Wy KynMaiam, OMpok, MapKa3uid
OaHKJIapHU XYKYMaTHUHI MKTHCOIAMI cuécarura Mociad cuécaT IOpUTHILIApPUHU
§3ap0 MOCJIAIINIIH TaTab KUIHHAIL .

ABctpus Munuit 6anku paonustu yerunan Momust Bazupiuru nHazopat onu6
o6opaau. Moinus Basupu O0aHK (PaOJMATUHUHT KOHYHMIJIUTH OYiinda KOHYH OJAuaa
xKaBooOrapaup. Y JaBiaT KOMHCCApU Ba YHUHT YPUHOOCapIapyuHU TaluMHIaliau, yinap
bom KenramHuHr urununuiapuaa ¥3 oBo3japy OWiIaH HIITUPOK STUILIAPU Xamjia
JanojJaTHOMa Ba TYUIYHTUPHUII XaTJapUHU Tajlald KuwiMlnuiapy MyMKUH. JlaBmart
KoMuccapu Mapkasuii 6ank bom KeHramvHUHT KapoOpHHHM OpKara CypHIlra XyKyKH
6op, OyHaa anbaTTa Kapop KOMUCCApHUHT (UKpUYa, aMall KAUJIAE€TraH KOHYHUMJIMKKA
3UJ] KEJMIIN KEPaK.

bupok, Mapka3uii 0aHK KOHyHJa KypcaTwirad (aoJIusTHH Ba ONepalusIapHU
amajra Omupca, JaBjIaT KOMUCCApu XaM Momus Basupu XaM apajamumra XyKykKH
uyk. lly opkanu Oup TomoHmaH, ABcTpus Mwuinii 0aHKM MYCTaKWJUIMTA KOHYH
OwiaH MycTaxkamuiaHraH, OOIIKa TOMOHJaH 3¢a, IaBjiaT opraHyiapu Mapkasuii 6aHk
cu€catura OeBocuTa paxOap caitlad Ba HazopaT YpHATHO, TabCUpP KYpCaTHIIU
MYMKUH.

Oxupru TYypTHHUYM TypyX Mamakatinapra ['epmanus Ba IlIBeiinapusHu
KypcaTUIl MYMKWHKH, Oy HNaBJaTIapHUHT MapKa3uil OaHKIapu 5HI MYCTaKHII
xucobnanaau. by mamiakarinap KOHyHUHJIMTHAA JaBiaT Mapka3uii OaHKWHUHT ITyJI-
Kpenut cuécatura apajianiyBu kypcatunmarad. [lIBeinapuss Mapka3uii OaHKHUHU
XyKyMaT HWKTUCOAMM CHECATHIa MOCHAIIMIIM XYCYCHIAa KOHYHUWIMKIA Kaij
KuwinHMarad. ['epmanusiga Mapkasuii 6aHk cuécaTu MamJlakaT XyKyMaTHJaH KOHYH
Oyinya myctakwi KuiuO Oenrwnad xyuunran. 1924 iunga [epmanusna Oyiran
MHOIALUOH MHKUPO3 JaBpuaa aHuK Oynauku, Mapkasuil 0aHk (GaoJusiTHHU XyKyMar
TabCcUpUAaH uerapanam kepak. ['epmanus @DenepatuB PecnyOnukacu smuccus
OaHKWHUHT TYJTUK MycTakmmury 1948 iimina Kaiita TUKJITaH]IH.

% Dieter G. Fundamentals of monetary policy in the Euro area. Bookboon. 2013.
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AKlIunar dexepan Peseps Tusumuaan”™ dapxmu pasumaa Hemuc ®enepan
O0aHKM TMapjaMeHTra XucoOOT OepMmaiinu, y V3 daonusaru BakonaTuHu “Hemwc
®enepan OaHKU TYFPUCHAA TH KOHYHTa MyBO(MUK amaira Ommpau.

bank Oumnan denepan Xykymar ypracumaru yzapo MmyHocabaTiap “Hemwc
Oenepan OaHKM TYFpUCHAAQ TH KOHYHAA Kyluaarnya Ttabpudnanran: “Hemmuc
®enepan Oanku y3 Bazudanapura MyBOPHUK Tap3ia XyKYMaTHUHT YMYMHKTHUCOIMM
cuécaTuHu KyJuta0-KyBBaTiamra wmaxOyp. KonyHnma Oenrunanummva, y V3
MaxOypUATIapUHU OaskapHllga XyKymarra oyicuamaiam’.

Mapkazuii 0OaHK MYCTAaKWUIMTMHUHT OCIIMHYM OMWINIa XyKyMaTHUHT
KpEAWTIAIIHA YeTapallaHTaHIUTH KOHYHAA KYpCaTWITAHJIUTHIAa HaMOEH OYiasu.
XyYKyYMaTHUHI KpeAWTJAIIHW 4Yerapainamd Mapka3uili OaHKHUHI HMKTHUCOIHMA
MYCTaKWJJIUTUTA XaM, CHECHI MYCTaKWJUIMTUTAa XaM Tabcup Kypcaramu. bupok, Oy
omun (¢akarruHa ~ Mapkasuii  6aHK ~ TOMOHHMJAaH  XyKyMaTHH  OeBocuTa
MOJMSIIAIITUPUIIT TU3UMUHUHT MaBXKyJ SKAHJIWTHAA aXaMUATIuaup. byHnail Tuznm
OYHEHUHT KYTITMHA PUBOKJIAHTaH MaMJIaKaTJIapy/ia TapKairad. ICTUCHO Tapukacuaa
AKUI Ba byrok bputanusau kypcatum MmymkuH. YyHku, Oy Mamiakatiap/ia JgaBiat
3aéMIIApUHUHT TAKCUMJIAHUIIM OYMK 0030p/1a amaira OmupuiIaIm.

by Oenru Oyitmua kynpok ['epmanusi, ABcTpus Ba [omanausi Mapkasuit
OaHkapu MycTakwipokaupiap. denepanuss XyKyMaTUHHHT Ba epiap (Xydyauin
OynuHMarap)Hu OomIKapyB OpraHjapuHu 0€BOCHUTA MOTHMSUTAIITUPHUIIT UMKOHUSTIApU
MacanaH, ABcTpud Mwuuii OaHKM y4yyH KOHYH OVyiuda derapananrad. by
TYPYXHUHI OOIlKa MamJjakaTiapyd CHUHIApd HWCTUCHO TapUKacHla JaBJIATHUHT
KUMMAaTJIM KOFO3JapUHH YMKAPUII OPKAJIM KHCKA MYIIATIN KpeauTiaap Oepuiiaiu.

Mazkyp Oenru Oyiimya MYCTAKWJUIMK Japa)KaCUHUHT WKKUHYM TypyXura
Snonus Ba @pannus Mapka3uil OaHKIapUHM KUPUTHII MYMKHUH. by naBmarnapnaa
XyKyMaTHH KpEOWTiall MamJIakaT IMapJaMEHTH TOMOHHUAAH TacAWKJIaHaIu Xamza
KOHYH Oyiin4a KaTbHil MycTaXKaMJIaHTaHIUpP.

Xynam my rypyxra YsGekuctoHn PecnyGimkach Mapkasuii GaHKHHH XaM
KHPUTHII MyMKHH. «Y306ekuctoH PecryGmukacn Mapkasuii GaHKHM TYFPUCHAANTH
Konynaunr 48-moamacuaa Oy xakja Kyiuaaruiap 60aéH STHUITaH:

“Kpeautnap xykyMarra Omuii Maxiuc TacaukjiaraH MUKIOpPJa, JPKUH
Myomazaza OyjaaauraH Ba OJITH OWJIMK MyIJaT MYUaa KAWMATH TYJaHaauraH Kap3
MaXOypHUsTIapu KYPUHUIITUAA, TACTUKIAHTaH J1aBllaT KUMMATIW KOFO3JIapy TapoBra
KYWUIUIIM mapTy Ounad Oepunaau. bynnaih kummatian Korosnap Monust Bazupnuru
TOMOHHU/JIaH YMKapuiaaau, 0030p cTaBkacu Oyiinuya TyJaHaJWraH AapoMaj]l MaHOaura
sra Oymagu Ba Mapkasuii Oankka Tommupwiaad. Kpeaut Myzaaatiapu 3pKHUH
MyoMallaJlard Kap3 MaKOypUATIapuHU TyJalml MyjaaaTiapura MyBOQHUK KEITUIIH
JIO3UM.

Kpenur Oepum xykymar Ba Mapkasuili O0aHk VypTacuga ajoxuaa KpeauT
[ApTHOMACH TY3WIl OWJaH paCMUMJIAINTHPUIAIN, YHIA KPEAUTHUHT MUKIOPH,

@Denepan pe3epBHUHT IpoOIeAypayiapu OMp HeuTa aBTOpjap TOMOHHAAH YpPraHmO KYpuO YHMKHITaH.

Walsh, Carl E. Monetary theory and policy. — 3" edition 2010. P. 547
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KaWTapuiuil MyJAatiapy, TyJaHaaurad ¢Gous3iap HOPMacd Ba CCYJaHU Y3HII
TapTUOU KEIUIINO OJTMHAH.

Mapkazuit 0aHKk Xykymatra oOyHa Oyiimya Oamamiap yuyH EKH
pecnyOnuKaHUHT y €k Oy XalKapo TalIKUIOTra ab30JIUTHJAH KeluO0 YHUKYyBYH
OOIIIKa TYJIOBJIAP YUYH aH4Ya y30K MYIJIATIN KpeauTiap OepuIra Xakiu.

Mapxkasuii 6aHk Xykymarra ymly Mojiaja Ha3apa TyTUITaHIapJaH Tallkapu
XOJLIap/a MOJHSIBUI EpaM GepHIira xaKiu smac”.”’

Bbupok, xKaxoH MOTUSBUI-UKTUCOIUM UHKUPO3H, UIILIA0 YUKAPUII XQKMUHUHT
nacaiumm xamaa WHQISIUSHAHT YCUIT TEHICHIMSICH JTaBOM J3TaTraH JdaBpja
Mapxa3uii OaHKHUHT OIO/KETHH SHTWJUIMKIAp OWJIaH MOJMSUIAIITHPUIIM MakcaJra
MYBO(QHUKIMP.

FOxopunarmmap MabIyMOTIIap OPKaJIW, TaxXJIMJI KHJIWHTaH OSIl OMUJ WYWIaH
y4 acocuil (aHukporu: 2,4,5) Ba ukku Kymmm4a (1 Ba 3) OMUIHM aXpaTUIl MyMKHUH.

Mapka3uii OaHKHUHT XyKyMaT OOIKapyB OpraHjiapujaH MYCTaKWLTUTHHU
OeJITUIIOBYM acOCUil OOBEKTUB OMUJLIAPTra:

- 0aHK paxOapuHU cailyiaill Ba UIIaH 030]] KUJIUII TapTUOH;

- MyJI-KPEAUT CUECATUTa AABJIATHUHT apalallliili XyKyKH;

— XyKyMaTHU Mapkasnii OaHk TOMOHUAH KpeauTiall
YerapaJlaHraHJIMTUHUHT  MaBXYJUIMTH  Ba KATBUWIMTMHU ~ aXpaTtud KypcaTuin
MYMKUH.

Mapxka3uii 0aHK KanmuTalduaa JaBiaT YIYIIMHA Ba KOHYHUYMJIMKAa Mapkasuit
OaHKHUHI Makcaau Ba BaszudamapuHU aHUK OCNTWIAHTAHJIWIK  IOKOpHUAaru
TaxJIMIIIaH KYpUHUO TypuOauku, y Mapkasuii OaHK MYCTAaKWJUIUTH JapakacHHU
Oenrmnaimiga xan KWIyBUM poOJib YHHAMaIM Ba yjap UKKWIAMYM OMUIUIap OYiu0
XucoOJaHaauIap.

Mapka3uii OaHKHUHI HWKTHCOOUETHU TapTHOra CONMII >KapaéHUIarun Ba
YMyMaH UKTUCOAUETAATY MaBKEUHU, IIIYHUHTJEK, MaMJIakaT XyKyMaTH OuWJiaH y3apo
MyHOca0aTIapuHU TaxXJWJ KWIap SKaHMHU3, YHUHT MYJ-KPEIUT TU3UMHU Ba XyKyMar
OpraHjiapy ypracuja OJAUil BOCHTAYM AMACIUTMHU, OAJIKHM MablyMOT, TaIKUKOT,
TapTUOra COJyBYM Ba HA30paT KUIYBYM MapKa3 dKaHJIUTMHH aJOXUJa TabKUIJIAUTHU
UCTapIUK.

bupok, MamiiakaT myJ-KpeauT coxacuaaru Mapka3uil OaHKHUHT MYCTaKUJIUK
Japakacu Macajlacl XaHy3raya MyHo3apalu Oynu0 KoJIMoKaa. Muumid myn
OMPIUTH KAJPUHH OITUPHUII OuinaH OOFIMK Yopa-Taaoupiap dhakaTruHa MmyI-KpeauT
coxacura TEeTUIIUIM dMac, OAJNKH y SAXJIUT OyTYH UKTHCOIUETTa TabCUp YTKa3amau, Oy
aca Xap KaHaai Japakaaard MKTUCOAUM cuécaT OWiaH KEeJUIIUIITHU Ba JaBJIaTHUHT
OapKapopJIAIITUPHUIT JACTYpH JOMPACHIIAH YETra YWKMACIUKHU TaK030 OTaH.
bynnan Tamkapu, Mapka3zuii OaHKHMHT MYCTAaKWUIMK Jlapa)kacu KYyNTHUHA
MaKpOMKTHCOIUHN KypcaTKkuuwiapra gakat OMIBOCUTA TaAbCUP KypcaTau.

FOxopuna kaiia sTriraniap acocuia Xyjaoca KAl MyMKUHKH, PUBOKJIAHTaH
MamJIaKatiap Mapka3ui OaHKIapu Y3JIapuHU MYCTaKWJI TabCUp VTKa3a oOjaJuraf

27 «¥36exucron PecniyGmukacu Mapkasuit Gauku Tyrpucuna»ru Konys. Tomkent-1995i.
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WHCTUTYT cudaTuaa Kypcatunuiapu 3apyp. by Oup TomMoHmaH, ymapra KOHYH
acocujia pyxcar ATWITaH BOCUTAJap €pJaMujia MKTUCOAUETHH TapTHUOTa COJIMIITHU
amajra OIIMPHUIN XYKYKHHH Oepca, Oolllka TOMOHJaH 3ca, Muumii OaHK Ba Iy
TU3UMU MaH(pAATIAPUHUHT XUMOSUHCH cU(aThIa MalIOHTa YUKAIH.

Ha3zopar caBosuiapu
1. [TyaHUHT METaJITUK Ha3apusaCcH HaMOEHJaTapUHUHT aCOCUI HazapHii
Kapauuiapu
2. [Tyn HazapusutapuHUHT OUp-OupuaaH HapK KUITyBUU KUXATIapU
3. Mapkazuii 6aHKHUHT MOHETap cu€caTu HHCTPYMEHTIapu
4. Ouuk 6030p oprepanusUIApUHUHT OAHK JIMKBUJIMIIATUTA TAbCUPHU
5. Mapkazuii 6aHK MYCTaKUJUTUTUHH O€ITUI0BYM OMUJLIIAP
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Pexa:
3.1. Mosnerap cuécat MoJeIapH.
3.2. Monertap cu€caTHUHT MaKCaJlJIl KYypCaTKUUJIapH.

Tasnu wubopanap: Mouemap cuécam moodennapu: yzeapmac 3apyputl
3axupanap mooenu, Kamvuli Kap3 3axupanapyu Mooenu, OaHKIapapo mavpug mooenu,
Gousz cmaskanrapu. uHGIAYUSL dapaxcacu.

3.1.MoHeTap cuécat Moae/JIapHu.

Momnerap cué€caTHUHT 3 Ta MOAEIN MaBKY:
- V3rapmac 3apypuii 3axupanap MoaeIu
- Karpnii kap3 3axupanapu MOJEIN
- Baukmapapo Tappud MoIeTH .

HKTucoauii MCIOXOTIapHM SHAJAa YyKypJAITHpUIN Iapouthaa Mapkaszuil
OAHKHUHT MyJ-KpEeIUT CUECATH CaMapaJopiIurd MaMjakaTaaru mysl OO30pUHUHT Kaii
Japakaja pUBOXJIAHTAHIMrura OOfnMK Oynaau. ByHMHr ca®abu 1IyHJaKH,
Mapkazuii 6aHKHUHT OYMK 0030p omnepaunusiiapy, KailTa MOJUSJIAIITUPHUIL CUECATH,
IIYHUHTJEK, BaJIOTa HUTEPBEHIMSCH MOC paBullga OeBocuTa Iysn OO30pUHUHT
TapkuOW XHMCOOJIAHTaH KHUCKa MYJAT/IM JaBjiaT KUMMATIH KOFo3japu 0030pH,
OaHkiapapo Kpeaumiap ©0030pu Ba BaloTa 0030puja amMalira OIIMPUIIAJIHN.
Tabkupnam so3umku, PecnyOnmkamu3 >xopuil Bamora 06030puaa JTUKBUIMINKHA
TabMUHIaNIa Mapka3uit 0aHKHUHT MOHETap CUECATH MYXUM axaMUsT KacO ATajiu.

JaBnatumu3 Mapka3uii OaHKHUHT MOHETap CHECATHHU aMalra OIIWPHIIa
XaM KpeIuT cuécaTujard TamMoWwiapra amall KWiauO, acocwil YbTHOOPHHU IOKOPH
TEXHOJIOTHK UILIA0 YUKAPUII CAJTOXUATUHU MAKIUIAaHTUPHUILTAa KapaTMOK/AA.

[yHn TabKuajiam JO3UMKH, CYHITH Wmniapaa PecnyOivkamMu3 TOMOHUIAH
XKajn0 KWIMHAETTaH XOPWXKWUU MHBECTUIIMS Malarjapu OMpUHYM HaBOaTIa HIILIA0
YUKApUIIl  COXacura Ba MyXUM WXTHMOMM  coXajlapra MyHaJITUPMOKHA.
NKTUCOAMETHN  HSPKUHIAIITUPHUIN  IIAPOUTHUJIA  KOHBEPTAIMSIIAIIHUHT  OYTYyH
OFMpNMIY ymoOy MaHOanmap 3MMMacura OKJIalm Makcaira MyBO(HK SMac, YyHKU
XO3Upru 0030p MKTUCOAMETHAA KAaTTa BallloTa TYIIyMJIapu acocaH HOKOPH
TEXHOJIOTHSUIA ~ JKCIOPTra WYHANTHpWITaH WIUiad YuKapunuiap  XucooOura
tabMuHnaHagu. lllynunr yuyn, xykymatr Ba Mapka3uii OaHKHUHT MYCTaKWJLITUK
Wuutapy Ba OyTryHTM KyHJArd cu€catd aiHaH IIyHJAl SKCIOPT CaJOXUSTUHU
PHBOXIIAHTUPHINTA HyHANTHpHIraH. Y30ekucton PecryGmukacu Ilpesumentn WLA.
KapumoB ¥3 nytkinapunan oupuaa: «DakaT UKTUCOIUETUMUZHUHT aCOCUN Ba €TaK4U
TapMOKJIapuia TapKUOWUW V3rapuluiapHd amajira ONIMPCAKKUHA, MaxCyJIOTUMU3
AKCIOPTU YCHUIIUTa DSPUIIUIIUMU3, TYJIOB OalaHCUHUHT WXKOOUN CallbJIOCUHU
TabMHUHJIAIIMMU3 Ba 1y OWJIaH MKTUCOAWN MYCTAaKWITMTUMU3HU KadoJaTialniuMu3

% Faure AP. Central banking and monetary policy: An Introduction. 1% edition. Cape town. Quoin Institute. 2013
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MYMKHH», 1€ TabKHUJJIAraH »aWiap. Macama mry Ttap3jia KyuuiaraHja MAJUIAN
BaJIOTAaHU KOHBEPTALMUIALLAA IOKOPU TEXHOJOTHUSIM MIUIad YMKAPUIIHU amaira
omMpaéTral Ba SKCHOPTAAH OJraH AapOMaJUIapHUHT OMp KMCMHHHM MamJIaKaTUMU3
UKTUCOAUETUTA KaillTa MHBECTHIMS KUJIAETraH KyIlIMa KOpXOoHajapra YCTYHJIHMK
Oepunaan. MyxuM XaldK HCTE€bMOJM MOJUIAPUHM Ba SKCIOPTra MYJDKaJUlaHTaH
MaxCyJOTJIapHu HIUIA0 4YuKapaéTraH, pecimyOirKa UKTUCOAUETUHUHI acoCUi Ba
€TaK4yu TapMOKJapuJia YCTYBOp JIOMUXaapHU aMajra OLIUPHILIA UIITUPOK ATaETran
TOBap WNUIA0 YWKAPYBUWIApMMH3 XaM OyHmal XyKyKIaH QoiamaHaamiap.
bomkaua aifTranma, BaroTa pecypceiapw OMpwHYM HaBOaTAa Wnuiad YMKapHIl Ba
TEXHOJIOTHsUIap OWJIaH MIyFy/UTaHaéTraH KOpXoHanapra OepuaIMoK/ia.

AXONUHHUHT HII XaKd Ba JapoOMaJUIlapuHH H3YMJ Ba OJJIMHAAH OIIUPHO
Oopumn xamjaa wHCTebMON 0030puAa HapxJap HHACKCHHUHT acoCCH3 Tap3la
VCUIIMHUHT OJIIUHU OJIMIITa JOWUp dYopa-Taadupiap 3ca AI-IOPTUMU3HUHT
(apOBOHJIMTUHU IOKCAITUPUII, aXOJUHUHT XapuJ KOOWIMATUHU OIIMPHUIIHU KY31a
TyTaJIUTaH SHT MYXUM YCTYBOP MaKcaJylapuMH3ra TYjia MOC KeJau.

Xankapo BaigroTa (GOHAMHUHT TaBcusutapura OuHoaH, 1994 iungan Oomwiad,
XO3UPry BaKITaya IMyJ-KpeIuT CUECATH KyJa KATTUKKYJUIMK OuilaH YTKa3uIMOKIA.
1996 #tmnna myn maccacu Ba MHQDIAIMUSHUHT YCUIIl CypbaTiapu MacalMimMra Karra
TabCUP KYpcaTraH OMHJI — MyJ-KPEAUTHU TapTHOTra COJMIIHUHT UIFOP BOCUTAJApH
KOPUU DTUIUIIM, OIO/DKET olepanusiiapyd KaMOMaJWHU JIaBllaT KUCKAa MYJJIATIH
oOnuranusuiapyu OuiaH TabMUHJIAI HOMH(IISIUS YCYJIWHUHT KYJUIAHWIMIIKA OYIIN.
Iy epnaH KypuHHG TypuOmUKH, Y36ekucToH Peciy6mrkacu Mapkasuii GaHKHHHHT
MOHeTap cuécaTu Oup OYTYHJIMKHU TAlIKWJI 3TYBYM MKKUTA Mypakkad Basu(aHu xail
ATUIIM - MKTUCOAMM YCHUII >Kapa€HIAPWUHU PUBOXJIAHTUPHINTa KyMaKJIAIIWAIIA Ba
MHQIALUASHY HA30paT OCTHAA TyTHMO TypuluM Kepak. Mkrucoaumit yeum sca 0o
Bazudaaup, anbarra. HcmoxoTiapHu MOJMSBHM TabMUHJIANI MyaMMOJapUHU
MyXOKama KWJIWII JaBOMHUa MacajlaJlapHUHT UKKU WUPHUK OJOKW KyHAanaHr OViub
TypuOIu.

V3uHUHT HMCIOXOT MOJENHra osra oynran V36eKHCTOH MKTHCOIMIA yeui
IAPOUTIAPUHUA XaM, UHQIISIHS CypbaTIapUHU KECKHH KaMaWTupHIl Ba3udacuHH
XaM HUcOaTaH OCOHPOK XaJI JTUIMHUHT YyIJacUIaH YUKMOKJA, Ne0 aWTuIl y4yyH
Oapua acocnap MaBxy/I.

PecniyOnukamusna KpenuT Ba  BamioTa  MaOmarimapu  ucpod  Kuinb
o0opwiiaértrand Myk. baiku, umad yukapuil CaJOXMSTHHH PUBOXIAHTUPUIITA
capdiaHnMoKaa. AcocaH, UILIA0 YMKAPHUII aXaMUATUTa MOJMK OYiraH oOBbEeKTIap
KYPWIHILKA XaXMH KECKMH KEHTranO OopaéTraHiauru (pUKPpUMU3HU TacCAUKIANAM.
MonusiBuil pecypciap €THIIMAETTaH IIAPOWUTAAa HKTUCOAUMM YCHUINHHA KHCKa
MyAaTiap/ia TabMHUHIIAIL OCOH Ba3zuda smac. by Bazuda monmusBuid, 1y ;Kymiaaas,
BaJlt0Ta MaOnariapua oiilanaHuIIra OKWioHa EHIalMIIHU Tajnad aTaau. byHUHT
V49yH IYyJTHUHT UKTACOAMET TAPKUOWHM SHTHIIAIN >KapaGHUTa TabCUp KHWJIAJIUTaH,
ouHoOapuH, wucmoxomiap MyBadhPakuATUHM TabMUHJAWAWTAH WINUIA0 YHKAPHII
coxanapura capdiamok kepak. by ypunga Mapkasuii 6ank mabnarmapuu Oup epra
xKamiab, THxKopaT OaHKIApW TOMOHHWIAH YJIAPHUHT HDKCIIOPTra MYJDKaJUIaHTaH Ba
UMIIOPTHUHT ~ YpHUHW  Oocaguran  TapMmokKiapra, acocuii  QoHmIap  Ba
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TEXHOJIOTHSUIAPHU SIHTWJIAITa caphIaHUIIN yYyH NIAPOUT SPATUIIHU Y3UHUHT
acocuit Bazudacu, ned Ounaau.

bunoGapun, ukTHCOAMM Ycuill BasudamapuHU Xal ASTUII YYyH THXKOpaT
OaHKJIapy TOMOHHUJAH WHBECTULIMS KPEAUTIIApU aXpaTWIMIIUAAH TallKapH, BajlroTa
Ma0jariapujiaH  OKwiIoHa doigananum xam kepak Oymamu. Iy ca6a6mim,
JaBJIaTUMU3 Y3UHUHT BajlioTa cUEcaTHAa XaM KpeAUT cu€caTh TaMOMWIMra amal
Kujaaau.  SIbHHM, IOKCaK  TEXHOJOTHSIM  MIUIad  YMKApUIl  CAJOXUSATHUHU
ITAK/VIAHTHPHINTa YCTYHINK Oepaan. Y36eK CYMHHHHT XO3UPIH BaKTJa YeKIaHTaH
WYKM KOHBEpTalMAra 5ra JKAHJIWTU Ba PECIyOSMKa BalioTa OO30PHMHHUHT XOJaTh
V36ekncron Pecry6nukacy Mapkasuii GaHKH MOHeTap CHSCATHHHHI MAKCagu Ba
WYHAIUMIUIADUHUHT y3Ura XOCIWTMHU F03ara KenTupaad. by y3ura XOcCiauk, JHT
asBajio, cymMmHuHr AKIII nonnapura HucO6aran KypcuHH 6apKapOpIIalITHPUII Ba HIKU
BaJioTa OO30pPMHHM  PUBOXJIAHTHUPHUII - MOHETap CUECATHUHT  OUpiaMyuu
Bazudanapuiad SKaHIUTH HAMOEH OYnau.

Bamtoranu TapTtHOra coJIMIl COXAcHIard MaBxXKyJ dYopa-Taaoupiap HWYKU
0030pHU KaxoH Oo30piapujgard pakobartra Oapmomn Oepa oJaMaraH XOPWIKUN
MaxCyJIOTJIApHUHT PHJIUTUHA ¥3 UIUIA0 YMKAPUIIMHYU KaiTa Kypa€Tran YTUII JaBpu
UKTHCOMUETUTA dra OYnAraH Mamjakariapra OKUO KENUIIUAaH XUMOsI KWJIMIITra
KapaTtuirad. Bamrotanu TapTuOra coyMil mapTiapH, Iy *XymilaJaH, KOHBEpTallus
TapTUO-KOUJIaCU alHM WIyHJAl MOJUIAPHUHT KYTUIa0 KENTUPUIMIINTA TYCKUHIUK
KHUJIQ/IH.

KeiinaTy fmymapaa WUKH MHQIAINS TapakKacHHUHT Macaiinmy Y36eKHCTOH
PecriyOnmkacu  ToBap Ba XHM3MAaTJIApPHHUHT OJKCIIOPTHHH HWMIIOPTTa Kaparania
OMpMyHYa YCHIIMTa OIMO KEIMOKZA. Y30eKHCTOHIAa WIIAb YHKapHIaéTraH
TOBapJIapHUHT  KaXOH 0o030puaru >KO3M0QNOpIUTHra TabCHpP KYPCATHUIIIH,
IIYHUHTACK, V30CKUCTOHJIMK WIIIA0 YHKAPYBUYMJIAPHUHT MAaXCYJIOTHH JKCITOPT
KWINIIAAH MaH(aaTJOPIUTHHHN OILIUPHINTa TabCUP KYpCATUIM MYMKHH OViraH
KyWwIM BOCHUTAa MWJUIMM BallOTAaHUHT peajl KypCHUHHU JeBajbBallvsl KWIWIIIAH
(meBanbBaIusl  cypbatiapu HHQISIUS — CypbaTilapuaaH OKOpU  OYiraHuza)
uGoparaup. 1y wMakcamma cyurru fmmiapga  Y36ekucron cymumumar AKIII
JoJiIapyura HucOaTaH CUIITUK JE€BABLBAIMSICH aMalira OIMPUO KETMHMOK/A.

CyMHU KeCKWH JieBaiBalys Kuinb, alHy BaKTAa YHUHT alupOoIuIai KypcuHu
OMPXWUTAITUPHUIT UHOISAIUAHUAT Ycumura oiaud kenumu myMmkuH. [y Owmnan
Oupra, ucrepMos 0030puaard O3MHU-KYIIMH JAapaxkaja aiupoOouuiam Kypcu OWiiaH
Oornmk Oynran Oup KaH4a TOBAapJIApHUHT HapXJApWHU TaKKOCTAll KHUCKa MyJaaTna
HapX-HABOHUHT YCHINM YHYAJIUK KaTTa OVIMAaCIMTHHU Ba Y30K JaBOM ATMACIIMTHHU
Kypcarmokaa. JlactnaOku, cakpanigaH KeWUH HapxJjap XaTTo macaluiig, CyHTpa 3ca
eTapiu Japakaaa W3uWiI MyJI-KpeauT cUEcaTH amalra Ommpuica, 0apKapopiairyBu
MYMKHH.

Nudnanus y3u Ounan Oupra Karra UKTUCOIUN Ba WKTUMOUMN XapakaTilapHU
onu6 kenaau. Hatmxkama pecypcnap HOTYFpH >KOMTaITHpUiIaau Ba Oy ¥3 HaBOaTuaa,
UKTHCOJUN CcaMapaJOpJNKHUHT nacaiummra onu6 kenaau. [lyHuHTICK, MTHOISINS
UKTHCOMUN Bakwapra ¥y3 (GaolMATHHH KENTyCHIa PEeKATAMTUPHUINTA XaJTaKUT
Oepanu, xamaa yJaapHUHT oiu0O OopwuiaéTraH MKTUCOAMM cuécarra OYiraH WIOHY
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Japa)xxaCHM nacaiitupanu. byHnan tamkapu, y MUJUTMNA TapOMaHU aXOJIUHUHT OUp
KucMu (oiijacura Ba MKKMHYM KUCMU 3apapura kKaita takcumiaiau. lly Goucnan
UHOIAIMATa Kapluy Kypaml OyTyH AyHENa XyKyMaTHUHT acocui Basudanapuian
Oupn  XucoONaHamW. YTUII JaBPU HKTUCOAMETHHM OOIIMJIAH KEuMpasTraH
MaMJakatiap TaXpuOacu IIyHH KypcaTaluKd, IOKOpU cypbaraard WHOIAIUs
Ky3aTWITaH XaMmma >KOWJIapJa y AaxOJWMHUHI TypMyIl Japaxacura EMOH TabCUP
kypcarradn. bynpmaii  mamnakariapna — OapkapopiamTvpuinra — goup — Oapua
JaCTypJIapHUHT JUKKAT MapKazujaa WHQIIUSIra Kapum Kyparl macajlacd TYPHUIIH
O0exu3 sMac. Amamuéraa YTUII JaBpU HMKTUCOMUETH XYyKM CypraH KynruHa
MamJiakatiaap uHOIAus gapaxacuau oup wunaa 20-40 dbousra Tymmpaunap, JIeKUH
VHH siHaJla TacalTHpHUIN XaMMa BaKT XaM KyTWUJTaH HaTWXalapHu OepaBepMaiiu.
V36exucronma sHr karta wmHQuAmES  1992-1994  jimmmapaa  Kys3aTHIUIAL.
NubasuusHUHT  IOKOpY  Japakaia OYnuImura ImapouT spartraH OOIIKa OMHII
HAPXJAPHMHT  JIACTAaBBAl ~IACT Japakana OyJIraHIMTHAMp. YTHII  JaBpH
UKTUCOAUETUHU OOIMIaH KeuupaéTraH AaBiariap/a UIUla0d YMKApUIl Ba MUJUIMNA
JApOMaJHUHI  MacalMIIM  HATWXKAacuaa  TYJIOB  KOOWJIMATUHUHI  TYLIUIIH
pecnyOiuKkanap ypracuza TOBap ailllaHMacu ce3ujapiad  Japaxana Kamaiino
KETTaHJIUTUHUHT acocuil cababnapuman oupu 6ynau. bynnan tamkapu, coouk Coser
UttnpokuHuHr OolIKa JaBiariap OWJIaH WIrapurd MKTUCOIUN — anoKajapu
Oy3WITaHJIUTH, YJIAPHUHT Y3 BallOTAJapUHU KUPUTTAHIMKIAPU, MyCTaxKaM TYIJIOB
TH3UMUHMHT HYKIMrH Y3GEKHCTOHHMHT 4YeT JaBlIaTiap OHIAH CaBao KHJIMINIa
yTuiura 0o0beKTUB TabCUP KYpCaTIH.

IOKkopuia Kaiij STWIraH Macamajap TyJia Xal KIIHHCA, Y30CKHCTOH
PecnyOnukacu Mapkasnii OAHKUHUHT MOHETap cu€caTuHU sAHaJa
TaKOMWUIAIITHPUII, AEMAKKH, HaTWXkajga OaHK THU3UMHUHH SHAJa PUBOKIAHTUPHUII
MyMKHH. By ¥3 HaBOaTna UKTUCOAUNA YCHIII CyphaTIApUHU OLUMPHUIIHA Ba HATHXaaa
axXOJIMHUHT TYpPMYII Japa’kKacuHU siHa/la SAXIINIald MyMKUH OYiap 31u.

Xynoca Kuiaub mIyHU alTUIT MyMKUHKH, 0030p UKTUCOIUETUTA YTHUII AaBPHIA
V36exucron PecryGmukacn Mapkasuii OMHKMHHHI MOHETap CHECATH y3HMra XOC
XycycusiTiapra srajdp. OpKUH Cy3u0 IOpYyBUM BaJIOTa Kypciaapu TH3UMHAA
Mapka3uii OaHKHUHT MyJ-KpeIuT Ba BalloTa CUECATUHUHI MKTUCOAUETTa TabCUPU
KaluTaJIapHU SKCIOPT Ba MUMIOPT KWIMIIHM parOaTIaHTUpHILIAa HAMOEH OYnaiu.
BbyHuHr MasMyHM MWUIMA BajgioTa KypCHHU Oapkapop cakiad Typuin OwiiaH
oenrunanaan. MUl BaaoTa KypcuHU Oapkapop yuuiad TypHll YUyH 3¢a, XO3Upru
naBpaa  Y36ekucToH — PecryGnukacu — Mapkasuii  GaHKMra  ONTHH-BANIOTA
3axypanapuHu Oomkapuin Tonmupuwirad. CyMHUHT HUCOM OapKapopaurura ¢akar
MaKpOMKTHCOIUN KYPCATKUWIAPHU OHp Mapomra eTKa3wiraHJaruHa SpUIIUII
MYMKHH.

3.2. MoHeTap CHECATHUHT MaKCAJIN KYPCATKUYJIAPH.

Wuaukatop cy3u notuH4ya «indicator» pgeraH cy3naH oOJuHTaH OYnuo,
KypcaTKku4d JeraH MabHOHM aHriataau. Opanuusuimk myraxaccucnap M. bepnap Ba
XK. Konmnu TOMOHMIAH WHAUKATOp TyIIyHYAacWra KyWuparuda Tabpud Oepuiras:
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«MHAUKATOP YMYMHMM MKTHCOAWN CUECATHM YTKA3WII Ba YHUHI HATW)XKAIAPWHU
O0axojamn ydyH yTa MyXUM axaMusaTra sra OyjraH, WKTHCOIMM Ba MOJIMSBHM
MHKIOPTIAp SBONIOMMSICHHIHT PAKAMIIN KYPCATKAIHIHP» .

A.H. A3punusiH Taxpupu OCTHAA YON THITraH «bBoJbIIOW 3KOHOMHYECKHI
CIOBapb»a XaM HWHIWUKATOp TYUIYHYAaCH HMKTUCOOUN Ba MOJMUSBUN MUKIOpIAp
Y3rapUIIMHUHT paKaMId KYpCaTKu4u cudaTuaa TATKUH STUJITaH.

NHaukaTop TYIIYHYAaCMHUHT HOKOpHA KEJITUPWIITaH TAJIKWHHUIAa acOCIaHTaH
X0J1/1a, MOHETap CHUECATHUHI WHAMKATOpUTA KyWujaarunda Tabpud OepHill MyMKUH:
«Mapxkasuii 0aHK MOHETap CUECATUHUHT MHIWKATOpU - Oy MWILINI BaJlOTAaHUHT Ba
MamJIaKaTaa 6axoap OapKapOpIUTUHU TabMUHJIAII TaONPIAPHHIHT
caMapaJIopJIMTHHU  Oaxonamijga yTa MyXuM axamusaTra sra OyiaraH MONHMSBUN
MHUKIOPJIap y3rapUIIMHUHT PAKAMIIA KYpPCATKUUUIAUDY.

Okopuna kentupwiran Ttabpudaa MWLIIMKA BaJlOTAaHUHT Ba Oaxojap
OapKapOpJIMTMHU TabMUHJAII TaAOUpJIApy JEHUIMIIMHUHT cababu UIyHJIaKH,
XO3UPrY JIaBpjia TyHEHUHT Jespiid Oapya Mamiakatiapuaa, Iy >KyMiIaJaH YTHII
UKTHCOIUETH MamJlakaTliapuja MapKa3uil OaHKIap MyJ-KpeIuT CUECATUHUHT OOII
Makcaau 0ynu0, MUJUTHI BAIIOTAHUHT OapKapOpJIMTUHU TabMHHJIAII Ba MamJlakaT/aa
Oaxomap Oapkapopiurura HSpUIIMIIl XucoOnaHanu. baxomap OGapKapopiHTruHU
tapMmuHIam ¢akarruHa EMBauHT Oom makcagu xucoOjaHMaiiau. byHuHr cababu
myHaaku, EMb mnyn-kpeaut cuécaTuHuM amanra omupuiiia OyTyH JIHKKAT
bTUOOPUHU (PakaT €BPOHUHI OapKAPOPIUTMHM TabMUHJIAIIra KapaTaau, Oaxoiap
Japakacura TabCHpP OSTHUIIHA MOHETap CUECATHUHI MHpPOBapA Makcaau, Aed
XucoOamMamnan.

XO03Upru BaKTAa MOHETap CHECATHUHI HMHAWKATOPU cU(aTHAAa acocaH IyJ
MAaCCAaCHUHHUHI YCHIIW, MWJUIMA BAJIIOTAHUHI ajJMallyB KypcH, MHOIALUS Japaxacu
KypcaTkuuwiapuaH GoiaaIaHuIMOKIA.

JIyHEHUHT KYTYWIMK MaMJlakaTJIapy/ia BaIl0Ta KypcuIaH MOHETAp UHAUKATOP
cudaruga doinanaHuIaCTraHIUTHHUHT ca0abu UTyHJIaKH, yiapJa MWUIMKA BajlioTa
aJMaIlyB KypCUHUHT KECKUH TMacaln0 KEeTUIIUAAH Ky4YJId XaBOTHUPJIAHWII MaBXKYI.
[IyHuHT ydyH XaM Ma3Kyp MamilakaTiap XyKymaTiapu Ba Mapkaszuil OaHKIapH
BaJIIOTa KypPCUHH TapTUOra CONMII CHUECATMHH OJMO Oopamuiap €Ky rapyv MUJUIANA
BaJIIOTa KOHYHUMJIMTHJIA SPKUH CY3HII PEXKUMHU aKC ITTUPWITaH Oyicana, BalloTa
MHTEPBEHIUSACH OPKaJd MWUIMI BAJIIOTAHUHI aJIMallyB KypcUTa TabCHp JTHII
cuécaTu JaBoM OTTUpwiaau. JlekuH, Kail -JTUII JKOM3KM, Oy Typyxaaru
MaMJIaKaTJIAPHUHT aCOCUH KUCMHU MWJUIMA BaJIFOTAHWHI ajMallyB KypCUAaH ITyJ-
KpeauT cuécaTu UHAMKaTOpu cudaruga GdoiganaHaéTraHIuKIapuHl  pacMaH
bTUPO( dTMAKIUIAP.

Mamnakar Xxykymaru ToMoHHAaH XB® HHMHr xopuil omepauussiap Oyiuya
BAJIIOTABUI YEKJIAlIApHU OJMO Tauuiam TYFPUCHIATH TallaOJapuHUHT Kalyll
KWIMHUIIN MUJUIMI BaTIOTAHUHT HOMHHAJ aJIMAlllyB KypCHAaH MOHETap MHANKATOP
cubdaruga QolgamaHUIIHA CE3UIapiid Japaxaaa KUMMHIAMTHPpUO Kysau. UyHkH

% Faure AP. Central banking and monetary policy: An Introduction. 1% edition. Cape town. Quoin Institute. 2013
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OyHIai MIapouTaa XyKyMmar >KOPH BaJIIOTa omneparusiiapu Oyiinda 4eKIOBJIapHU Ba
YEeKJIOB Ma3MyHHTra 3ra OYJaran TapTuOra CoJIMII YOopalapyuHu KyJulaid onmaiam.

Hxruconuit agabuérnapaa MoHeTap cuécar MHIMKATOPUHU TaHJIAIl ME30HIIapH
cudartuga acocaH HHAUKATOp cudartuaa TaHnad OJUHAAUTAH KYPCATKUYHUHT
MUKIOpPUN yayamra 3ra 3KaHJIWrY Ba MaMJakaT XyKyMaTH UKTHUCOAHWI CUECATUHUHT
acocHil MyHaIuIUIapura 3uji KeJIMaclIura YbTUPOQ FTHUIIA]IH.

3aMOHaBHII MOHETapu3M Ha3apUsACHHUHT acocuncn M.DpuimeH Ba yHUHT
M3J0LUIAPU IIyJd MACCACMHUHI YCHUII KYypPCATKMYMAAH MOHETAp CHUECATHUHT
UHANKATOpU cudaruaa ¢oinajaHUIIHE MakKcaara MyBoQHUK ae0 Xucobmanmunap.
VYnapHuHT Ma3Kyp XyJocacu myiapra tainad (yHKIHsICH Xapaxartiaap GyHKIUsICUTa
HucOatan 0apKapop, JAeraH Ha3apuid Kapailra acocjaaHaIu.

MoneTtapu3sm MakTaOM BakWUIapW JABJIATHUHT MYJ-KPEIUT COXacura
apaJlalllyBH, J1aBJIaT XApa)XaTJIAPUHUHT OaHK THU3UMHU KpEOUTIApUIaH KOIUIAHWILN
Kabu amanuériapra Kapuu 4vukKaauiaap. Yiaap Mapkasuil OaHKHMHT TMyJuiap
TaKJIM(PUHU HA30paT KUJIUII UMKOHUATHUTA KATTUK WIIOHaauiIap. Maskyp xonatiap
XaM IyJl MacCaCHMHHMHI YCHII KYpCATKUYMIAH MYyJI-KPEOUT CUECATH HHAUKATOPU
cudaruna doigananuin 3apyp, Aerad XyJI0CAaHUHT MAKIUIAaHUIIINTa acoc OVIIIH.

M. ®puaMeH mysl MAaCCaCUHUHI MUJUIMK YCHII CypbaTH KaTbUW KypCAaTKU4
cudaruga Oenrmiad KYyHWINIIN Ba Ma3Kyp KYpPCAaTKUYHUHT Oaxkapuiuinyd Mapkazuii
0aHK TOMOHHMJIAH TAabMHUHJIAHMINMA IHApT Ae0 xucoOnaiau. OapKapop YCHIIUHU
TabMHUHJIAIIM Kepak, Jaeran xyjocara kenau. Iy ca6abmmu, M.OpuameHn myn
MAaCCaCHUHHUHI MWJUIMK YCHUIII KYypcaTKUUMHU 4% KUINO OeNruialHl Takiu@ KAaau.
YHuHr Qukpuya, My MacCaCUHHUHI YCHUIIW MUPOBAPJ MaXCYJIOT OAXOCHHHUHT Y30K
MYAJIaTIU JaBpHU OpaJIuKAaru 0apKapop YCHUIIUTra aCOCIaHUIIH JIO3UM.

M.©®punmen HazopaT oObekTH cudarnga M2 myn arperaTMHu TaHJIAIU.
Jlemak, Mapka3uit 6aHK TOMOHHMIaH MyoMaJlara YMKapujraH HaKJ myJijiap, THXKOopaT
Oankapuaaru Tanad KWiMO OJMHAJAWTaH JETO3UTIAp Ba MYAATIN JCTIO3UTIAPHUHT
Veumm Mapka3uii GaHKHUHT HAa30paTH OCTUA OYITUIIN JTO3UM.

Tepmannsga® XX acpuunr 70-iwmmapugan Gomnia6 Mapkasuii GaHKHUHT
MOHETap CUECATUHH amaira ONIMPUIITHUHT aCOCHM MPUHIMILIapuAad oupu cudaTuaa
MyJl MAaCCACUHHUHT YCHUI CYPbATHHH HMKTUCOAUETHUHI YCHUII CypbaTHra MyBO(MUK
Oynmumm npuHIMNU pacmad Kaig stungu. Ly ca6abmu, XX acp 70-imimapuHUHT
Vpramapugan Oomwad ['epmanusiza myn Maccacw  YCUIIMHUHT — YeTrapaBHid
KO3 PUIIMEeHTH KYIaHui1a OOuUIa u.

AKIllga Kourpecc 1978 iwmnma ®O3T ra nynm wmaccacu Ba KpeauT
KyWUJIMaJapUHUHT YCUII 4YerapajapuHu Oenruiam  MaxOypUSTUHU  FOKJIOBYH
Konynnu kabyn kuwiau. Mamiakataa 6axosiap OapKapOpJiMIura 3pUIlUIl YI4yH Xap
VWA KEJITYCU WWJI YUYyH ITyJl MacCacH Ba KpeAUT KyWWIMAJApUHUHI YCULI CypbaTy
@®3T TOMOHHIAH YBJIOH KWIMHAAU. byHaaH Makcaa MyoManagaru ImyJl MacCaCUHUHT
X@KMH YCTHUJAH KAaTTUK HA30paT YpHATUIN Hynu OwiaH WHQIAIUSHA >KUJIOBJIAII
XUcoOJIaHaIH.

%0 I'epmanust, Kanana a lIsetinapus 1975 finsnapaa myn naccacunu tapremiamau oonuvtarngu. Walsh, Carl E.
Monetary theory and policy. — 3 edition 2010. P. 554
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Opannusaga XX acpaunr 70-imapuaa TkopaT OaHKIAPUHUHT KpeIuTiIapu
XQKMUHM JIMIMUTIIAI )KOPUM KWIMHAW. JIMMUT MUKIOPHU KOPUH WMUIIHUHT CYHITHIA
KeWMHIY WUII YYYyH YpHATUIU Ba YHUHT MUKIOPU IyJl MACCACMHUHT OeJIrMiIaHraH
YCHII KYypcaTKMuMra MyBO(GHMK paBHINJA AHMKIAHAAWTAH OYIAM. YpHATHIraH
KpeauTiIall JTUMUTUHU Oy3raH TWXKopaT OaHKiIapura HucOataH xa3zo cudaruaa
MaxOypuil 3axupa akpaTManapu XaXKMH OLIUPHIIIH.

AKII, Snonus Ba @paHIUAHUHT MyoMajajard IyJl MacCCACUHUHT YCHII
CypbaTHUHHU 4Yekjam Oyiinya onud OopuiaraH MOHETap CHUECATHH YTKa3WII
HaATIDKalapyu IIyHU KYpcaTIuKH, Ma3Kyp TaaOup, NUpOBap]d HaTwkada, HILiad
YUKApUII CYpBhATIAPUHUHT TacalMIura, ToBapjap Ba XU3MaTiap TaKIU(UHUHT
KHCKapHIIMra oJin0 Keaaau, aMmMo 0axosap 0apKapOopIUTHUra SPUIIAIAIH.

Monertap cuécaT WHAMKATOPUHHU TaHJIAIl [IAPT-IIAPOUTIApPHUIAH sHa Oupu
HaBnat OrokeTn JAePUIUTUHUHT Japakacu Ba  y3rapummaup. bromxer
NeUIMTUHUHT Ycuiu (pou3 MEebEPUHMHT omumura onubd kemamu. by aca, ¥3
HaBOaTHaa, 0axonap JapakaCHHHMHT ycuiura oiub kenanu. Hucbaran rokopu dous
MEBEPU MHBECTUIIMSIAD JlapakacCMHU TacailTupanu, Oy sca, Y3 HaBOaTuaa, uiuiabd
YUKAPUII peasl XAKMUHUHT TaOUHUI Aapakacu YCUIIMHU CeKWHIamTupaau. bynnai
IapouTaa, MacajlaH, MyJl Maccacu YCHIIUHHUHT OENTHJIAHTaH Japa)KaCUHU CakJaod
TYpHIII IITYHTa OJIM0 KeJIaauku, OyHaa 6axonap Japa’kaciHU YCHUIIIM TABOM dTaBepaau
Ba Y30K MYJJATIM BaKT OpaJMKJIApU]Ia YHUHI YCHII CypbhaTiapH ITyJ MacCACHHUHT
Ycull cypbaTu OuilaH MIIA0 YMKAPHUII peaj XaXMU TaOUMM Japa’kaCUHUHT YCHUIITU
Vpracugaru ¢apk cudatuga aHukiaHaau. Mapkasuit Oank JlaBmat OromxeTu
Ne(UUUTUHUHT YCUIIM HaTWXacuia HUHQIALMS KapaCHIapUHU Kydaluioura Wy
KyWMacluK Makcaauaa KyJad WYIHM, SbHM HHAUKATOp cudaruga Oaxomnap
JapaKaCUHUHT OapKapop YCUIIM KYpCAaTKU4HMAaH (oiianaHuiy MyMKUH. ByHnai
mapoutaa OrKeT NeDUIMTHUHU YCUIIM OKMOAaTIapura Kaplid KypalulHUHT SrOHa
Wynmu Myomamamarda TyJd MacCacMHM OWp BaKTHUHT Y3uja KUCKAPTUPHII
xucobanaan. Maskyp Tagoup OroxeT neuiut Ounan OOFIMK MyJTHUHT aiTaHUII
TE3JIUNTUHU YCUIIMHM KOTUIaau. AHa myHaaruna JlaBnat Gro/keTd AeUIMTUHUHT
HOMUHAJI MWUIMKA JapoMajra HucOaTaH Tabcupura OyTyHsail Oapxam Oepuiaim.
bynuHr HaTmwkacuaa unuiad YUKApUITHUHT peajl XaKMU XaM, 0axoJiap Japaxacu Xam
KUCKa MYyJJATIIN JaBpUM OpaIuKIapa YCManIu.

JlaBnar GropkeTH NePUIMTUHUHT UKTUCOAUHN YCHUITa 6€BOCUTA TAbCUPUHUHT
MaBXy[JIMTH YHUHT OKWJIOHA Japa)aCMHW TabMUHJAII 3apypUATHHH lO3ara
KEJITUPYBUYM MYXUM OMMILIapAaH Oupu xucoOsaHaau. byHra anuk mucon cudaruaa
€BpO30HAara KHUPYBYM JABIATIAPHUHT OOJKET CHECATMHHM KEJITUPUII MYMKHH.
EBpo3onara kupyBuM Mamjakatiap yuyH JlaBmat OwomkeTd AeQUIUMTHHUHT
SAVMHuuHr 3 dousuaaH omIMACIUTH MaxOypuil mapt cudatuaa Oenrumiad KynuiaraH.
Maskyp mapTHu Oy3raH MamJjakarjapra HUCOATaH >KUIIUNA MKTUCOIUUA 5Ka30
yopanapu Kyjuianuwiaau. Macanan, 2004 iunnudr 13 saBapuaa EBpoxomuccust
EBponma cymura EW MunHuctpnap KeHrammra Kapiid JIabBO apu3acd Ouiad
MypoxaaT Kwind. byHuHr ca®abu Munnctpiap keHrammHUHT @OpaHius Ba
I'epmanusara J[laBmar OrmomkeTn aehuIHMTHTa HHUCOATaH OCNTWIIAHTAH JIMMHTHH
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Oy3uimra pacMuil mwxo3ar Oeprannuru 3au. ['epmanus Ba @panrusga dca, JaBiatr
oroketu geurutuauar cymmacu AMMuunT 3 Gousnman ommb KeTraH d/1u.

EBpoxomuccusnuar EBpocyara wypoxkaatn l'epmanusa Ba @panHums
XYKYMATJIAQpPUHUHT JaBiar OmKeTH JeDUIMTUHM KUCKAPTUPHUIN OYinya aHUK
MaxOypusiTIapHU Y3 3UMMaliapura ojuira mMaxoyp kuwiau. Hatmxana dpanuus
xykymatu 2004 ¥wmina gasnat Ormomxetd aeduuutuHA AUMuuHr 0,77 dousu
MUKJIOPHA, S’IbHU | MIIpJ. €BpO MUKJIOPHIAa KUCKapTUpHUIIra po3u 0ynau. I'epmanus
XyKyMaTH 3ca, AaBnar Owoxetn aepuuutunn AWMMuuar 0,6 ¢ousu Mukmopuiaa,
s’bHU 13 MIIpA. €BpO MUKIOpHU/IA KUCKAPTHPHUIIT MAKOYPUATHHU OJIITH.

Oxopunma EN OVyitmua xenTupwiraH MabIyMOTIAp JaBlaT OOKETH
NeOUIIMTHHUHT ~ OKWJIOHA JapaXaCHHW TabMHUHJIANI  MacajacuHH  J1013aph
MacajangapjaH OupW OJKaHJauTHWra, mry OOWCAaH yHH MOHETap CHECATHUHT
WHIUKATOPUHU TaHJIAINIHWHT 3apypuil IapT-MapouTiapuman Owpu cudaTuga
BTUPOG ATHUIITA acOC OVIaau.

XB® oskcnepriapuHuHr  (pUKpuUTra K}”/p331, UHOISAUUIHUAT  MaKCaJv
KYpcaTKUYUJaH MOHETap CUECATHUHT WHAMKATOpU cudatuga (GoHganmaHuil YIyH
MKKUTA IIapOUT MaBKyj OVnuiu jio3uMm. bupunuuman, Mapkasuit 0aHK MyCTaKHII
MyJI-KPEeIUT CHUECATMHM amajra OIIMPUII WMKOHMSITHTa 5ra OVIHIIA JIO3HM.
Mapxkasuit 6aHk XykyMar MakOyn ne0 xucoOaran MHQIISIIHS Japa)kacura dPpUIIUII
y4yH MOHETap WHCTPYMEHTJApPHU OSPKWH TaHJANl XYKYKUTa 3ra OVIHIIM JIO3HUM.
Mamutakatia Or0/PKEeT-COTUK CUECATUHUHT Tajlabiapy MyJI-KpeaUT CUECATUHU UIILIA0
YUKHUIIAA YCTYBOp WyHamuuuiap cudaruaa nHoOaTra OJIMHMACIINIY JIO3UM. bomikaya
KWIKNO aifTranaa, mamjakaTaa «OIKET TEereMOHJIMIHW» TYIIYHYacu MaBXKy/
oynmaciurd  jo3uM. HWKKUHYMAAH, UHQISUUSHUHT MAaKCaJud  KYpCcaTKU4U
MHJIUKATOp cudarria TaHIa0 OJMHUIIN YUyH UIIl XaKUHUHT YCUIIIH, aX0Jdu OaH JIUTH
JapakaCl Ba ajJMallyB Kypcu OViiMua Makcaaiu KypcaTkuuiap OeJrMjaaHMaclIuru
no3uM. byHuHr cababu MIyHAaKd, MWUIMA BAJTIOTAHUHT XOPIOKUM BarOTara
HUCOaTaH KypCUHMHT Oenrwianuiyd Mapkasuii OaHKHM, Y3WHUHT ITyJI-KPEIuT
cu€caTuHH, aHa Iy KYPCaTKUYHU Oa)KapHIll YIyH MOCIIAIITUPUINTA MAKOYp KUJIaIH.
by aca, ¥3 HaBGaTuaa, Mapkasuii 6aHKka WHOISUSIHUHT MAaKCaJIA KYpPCATKUIUMHU
TabMUHJIAII YYyH MOHETap HHCTPYMEHTJIApJaH HPKUH Ba TYIUK (oimamaHull
UMKOHMHM OepMmaiiau. HaTwxkama, MoHeTap CHUECATHUHT TaKTUK MaKCaJIApUHUHT
Ma3MyHHU/Ja UKKU €KJIaMalIuK, KapaMa-KapIIWIvK r03ara KeJaaiau.

NHrsuusaHuHT Makcayii KYpcaTKUYUIaH MOHETAp CUECATHUHT WHAMKATOPHU
cuatuaa dolganaHUIl ydyH, FOKOPUJA KailJ STWIraH MKKM MYXUM IIapOUTIaH
TalllKapy, YYMHYA MYXUM MapouT cudaruga, Mapka3uii OaHKHUHT MOHETap
WHCTpYMEHTIapAaH (oigalanuin MeXaHW3MU TaKOMUJUIAIITaH OYJIWIIN JIO3UM.
Arapga Mapka3uit  0aHK MyJd-KpeauT CUECATHMHU  DPKUH, OFOKET-COJIMK
rapaMeTpijapura acocjiaHMaral XoJija amajira OIIMPHUII UMKOHUSATHUTA 3ra OYIicaro,
aMMO MOHETap HWHCTpyMEHTJIapjaH (oNAaIaHuIl MEXaHW3MHU TaKOMUJIIAllIMaraH
Oynca, y xonma, Mapkasuii O6aHk WHQIAIMOH MaHOATapHH >KWJIOBIAN OJIMaiiu,
cCyla KamuTaUlapu XapakaTUHU  TapTuOra cona onmaiau.  JloxTopnuk

31 <http://www.imf.org” caiitu MabTyMOTIADH.
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MCCePTALIMSACHHIHT YIUHYM G06HIa Kaiij sTuaranuaek, ¥30ekucron Pecrny6ankacu
dbona Oo3opuia IOKOPH JIMKBUIUIM, WIIOHYWIM KUMMATIM KOFO3Jap HMUCCHUS
XQOKMUHUHT KUYMKJIUTH, ylapra KWIMHTAH WHBECTULMSUIAPHUHT peajl KUWMAaTUHU
BaJIIOTa PUCKHM TabCHpUJA KaMaluIl XaBOUHUHT MaBXYyHJIUTH Mamjiakat Mapkazuii
Oankura o4MK O0030p oOmepalnusiapy OpKajdud MyoMalaJard Iyl MaCcCaCUHUHT
XKMHTa, THOKOpAT OaHKJIAPUHUHT KPEAUT AIMUCCUSICUTA TAbCUP JTHII, YIApPHU ITy-
KpEAUT CUECATUHUHI TaKTHK Makcajjlapura MyBOMOHK paBUIIZa TapTUOTa COJIMII
MMKOHUHH OepMaiimy. Exu Mapkasuii GaHKHUHT BalOTa CUECATUHM OJIAIMK. Arap
Mapka3uii 6aHK BamoTa cHUEcaTh TaKOMIULIAIMaraH Oyica, y Xxousjga, Mapkasuii
O0aHk BamioTa cuEcaTH JoMpacuia YTKA3WIaguTraH BalllOTa ONEpalUsIIapUHU
TYNAKOHJIA Tap3la yTKa3a OJMaiau Ba, OMHOOAPWH, YHHHT Ma3Kyp OIepanusiap
OpKJIM XOPWKHUI BaTIOTANIAp TaKIU(GUHUHT Tayiad wHGIAIUsACHTa HUCOAaTaH fo3ara
KeNaJurad canouil Tabcupura 6apxaMm OepuIll IMKOHUATH KECKUH Macasiy.

[yHuHrACK, MWIUIMN BAIIOTAaHUHT ajMallyB KypCHJaH MOHETap CUECATHUHT
uHauKaTopu cudaruaa GorganaHuiln XxaM MabiyM OUp MIapTIApHUA XUCOOTa OIMIIHU
Tako30 Kwiaau. byHmail maptiap cudatuja KyWuaaruiapHu axpaTud KypcaTull
MYMKUH:

a) Mwuuii BalOTaHUHT TYJIOB OallaHCMHUHT >KOPHUH omepanusiapu Oyinda
XOPWKHM BaOTaNIapra TYJIUK KOHBEPTUPJIAHUIIMHUHT TAbMUHIAHTaHIUTH.

Arapna ymly MapTHUHT Oa)KapwiIHId TabMUHJIAHMaran Oyica, y XoJija,
MUJUIMIA BaJIOTAaHUHT KypCH BajroTa 0O30pMIard XOpHKWW BajitoTara OyiraH tanad
Ba Takinu@ acocuja makmlanMmaiau. by sca, ¥3 HaBOatuma, anamairyB Kypcura
TabCUp KWIYBYM OMWJUIAPHUHT TabCUP MEXAaHW3MUHM Oaxojall HWMKOHUHU
Oepmaiinu. XycycaH, XOpPWXKHUN BajJioTalap CaBAOCH BallloTa 0o3zopuaa OyropTMa
acocHJa amajra OIIMpWIaJWraH Mamjakariapaa Mapkasuii OaHK, MWUIMN
BAJIIOTAHUHI KAJPCU3JIAHUII CYpBhaTUHU MacalTHUpHUIL MaKcaauja, MabiyM Oup
JaBpUIl opajuKIap/aa KOHBEPCHOH onepalusuiap Oyinda Oepriiran OyropTManapHUHT
MabIyM KHUCMHHHM KaOysl KHJIMAciuK KaOu MabMypuil ycyiuiapaaH (owmanaHuim
MyMKHUH. byHman tamkapu, Mapkasuii 0aHK €KM XYKYMaTHUHI MWUJIMH BalltoTa
KYpPCUHU MIAKJUTAHTUPHUIN >kapaéHura ¢aoil Tap3za apajallyBH BaIiOTa KypCHHUHT
VY3rapuilMHA OMUJUIM TaXJIWJI KUJIUII Ba MPOTHO3JIAIIHU amMajra OIIUPUII UMKOHUHU
oepmaiiu.

0) Mapka3uii OaHKHMHT HWKTHCOAMM Ba CHECHMM MYCTaKWUJUIMTHHHHT
TabMUHJIAHTAHJIUT .

Xankapo Oank amanuétuga Mapkazuil OAaHKHUHT WUKTUCOJIWA MYCTaKWJIITUTH
Jeranjia, OAaT/Aa, YHUHI MOHETap WHCTPYMEHTIapAaH YeKJIOBIAPCU3, MYCTAKUII
Tap3aa (oianaHuil UMKOHUSTUHMHT MAaBXKYJJIMTH TYyIIyHUWIagu. Mapkasuit
OAHKHUHT CUECUN MYCTAKWILTUTH JEeTaH/a 3Ca, YHUHT MyJI-KpeIuT CUECaTUHU UILIad
YUKWII Ba amMalra OIIMpUIIAa XYKyMar Ba JaBiaT OOLIKapyB OpraHjapujiaH
MYCTaKWJUIUTU TYITyHWIAQIH.

Mapka3uii  OaHKHMHT  WKTUCOAMM  Ba  CHUECMUA  MYCTAKUJUIUTUHUHT
TabMUHJIAHMAraHJINTH YHTA MyJI-KPEIUT CUECATUHUHT OO MaKCaauTa, SbHU MUJUTHHA
BaJIt0Ta Ba 0axosap 6apKapoOpIUTHHU TAbMHUHJIAIITA SPUIITUIIT UMKOHUHHU OepMaiiiu.
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B) Mapka3uii OaHKHUHT €Tapiid Japa)kaja OJTHH-BAJIIOTA 3axupallapura sra
Oy Iy,

Mapka3uii OaHKHUHI €Tapid Japakaja OJTHUH-BAIIOTA 3axupajapura sra
OyiMILIM BaJIOTa MHTEPBEHLUMACUHU 3apyp XaXMJa Ba ¥3 BaKTUa amMalira OLIMPHIL
UMKOHUHM Oepamu. By sca, mMumnuii Bamiorara OyiraH MIIOHYHHM MyCTaxKamilall
HyKTau-Ha3apuaaH MKOOWM XonaT XucoOjaaHaau, YyHKH BajlOTa WHTEPBEHLMSICHUHU
MyBaQpakuATIN Tap3/Ja amajra OLIUPUII MUJUIMK Bajll0oTa KYpCUHHUHI (aBKyJIoAa
103ara KejlaJuraH KeCcKuH TeOpaHHIUIapura ¥3 BakTHIa O0apxaMm Oepuill MMKOHUHU
O6epagu. Etapnu mapaxkana OJNTHH-BANIOTa 3axupanapura sra OyiMaraH MapKazuu
OaHKJIap MWUIMKA BaJlIOTAaHUHT aJMallyB Kypcura caMapald TabCUp OTHII
MMKOHHUSITHTA ATa OYIMaiIH.

r) XyKyMmar TallKd KAp3WHU TYJAIIHUHT TAKOMWLIAIIIaH MEXaHW3MUHU
IAKJJTAHTUPUJITAHJIUTH.

Ma3kyp MEXaHM3MHMHI MOXMATH IIyHAAKH, XyKyMarra Ba JaBjaT
Oprasjlapura TErMIUIM OYJiraH OJTHH-BAJIOTA 3aXUpaJlapuHUHT Oapuacu Mapkasuii
OaHKHMHI OanaHCUTa YTKa3WiIagud Ba XyKyMaT Y3WHHMHI TalllKM KAp3WHU TyJalll
TYFpUCHIAry TONIIMPUKHOMaHU Mapka3uii 0aHKKa y3aTraHjia, TallKyd Kap3 CyMMacu
Mapxa3zuii GaHKHUHT OajlaHCUAary OJTHH-BAJIIOTA 3aXUpajlapy XUCOOUAAaH TYIIaHaIH.
XaKUKaT/Ia TYJaHTaH TAIIKW Kap3HUHT MAJUIMM BaJlFOTalaru SKBUBAIEHTH Mapka3ui
O0aHK TOMOHMJAH XYKYMaTHMHI >KOpPUHM XHCOOpakamMHMJaH Yerupud OJMHaIU.
XYKYMaTHUHT >KOpUA XHCOOpakaMuJa TYJIaHAIWraH TallKd Kap3HUHT MUJUIHMA
BAJIIOTAJIarM SKBUBAJIEHTU MaBXyJ OYyiMaraH mapoutna Mapkazuii OaHK TalllKu
KAp3HU TyJall TYFPUCHIAry TOMIIUPUKHOMAHU Ka0yJl KMJIMACIUTH 1IapPT.

Ha3zopar caBoJu1apu
1. Monetap cuécat MoAeJIapUHU TYLIYHTUPUO OepUHT
2. MoneTap cu€CaTHUHT MaKCaJlJiu KypcaTKuiapu
3. Mosnerap cuécat uHAUKATOPJIapH
4. BamoTta ajaMalivHyBU KypCUHUHT MOHETap cuécaT MHANKATOPU cudaTuia
doigananuin mapTiapu

doiigajaHUITaH a1aduéTaap:
Maxcyc agaduérnap

1. Faure AP. Central banking and monetary policy: An Introduction. 1% edition.
Cape town. Quoin Institute. 2013.

2. Walsh, Carl E. Monetary theory and policy. — 3" edition 2010.

3. Dieter G. Fundamentals of monetary policy in the Euro area. Bookboon.
2013.

HNuTepHer pecypceiiapu

1. www.federalreserveeducation.org

2. www.rba.gov.au/manetary-policy

3. www.econlib.org/library/ecn/monaetary-policy
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IV. AMAJIMU MAIIIFYJIOT MATEPUAJLJIAPH
1-MAB3Y. MAMJUIAKAT MOJIUSIBUM BAPKAPOPJIUT MTHU
TABMUHJIAIIJIA MAPKA3ZUI BAHKHUHI YPHU.

Nmpan  wmakcaa: Maprasuii  OaGHKHUHE — MOAUABUU  OAPKAPOPAUSUHU
mavMuHIQUWL OVUUYA aAMATUNl KVHUKMA 84 MANAKAIAPHU DUBONCIAHMUPUUL 8d
MYCMAaxKamaai.

MacajaHUHT Ky HHJIALIHA.

Tonwupurk 1. Mapka3uii OaHKHUHT MOJUS THU3UMHUJArH YPHUHH EpUTHO
oepwiir.

Tonwupurx 2. Xopwkui amabuétnapga Oepwiran Mapkasuii  0aHK
GyHKIUATApUHUA TakKKocjaaml (Kamuaa 3Ta XOpwkui anabuérnaH ¢oiiganaHuI
3apyp).

Nuaun 6askapum yayH HamyHa. Mapka3uii OaHKHUHT MOJIMSI TU3MMUAArd
VPHU KyHHIard yu3Maza IKKoJ KypyuHaIu.

CENTRAL
Debt BANK
>
\ Interhank Deposits
\L delt
BANKS
interbank .
Debt T Deposits
E—— i dect — > | INVESTMENT
Diebt & shares > BANKS WEHICLES
Debt & shares = - -
—_— Cls —
Diebt P— Investment
Debt ! —_— Clss wehiche securities
—_ Finance co’s e (Pis)
nvesimentco’s o= S,
Dec-t&&h Diebt & shares
Drelot & shares
Figure 2: banks on the financial system
———
e
FINANCIAL MARKETS
Securities Securities LTIMATE
“ = LENDERS
st e Surplus funds Surplus funds - 3
- FINANGIAL - — FINANCIAL -
units) MARKETS Securities FINANCIAL Secuities MARKETS
< NTER! <
Surplus funds . EbLT s Surplus funds
e e e e e e e e e s EUND | €eemeeeeeeememeeees
MANAGERS
N -
! |
FINANCIAL REGULATORS -e---nm | PROTECT

Figure 3: (most) elements of the financial system
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Ha3zopar caBoJsiapu:
1. Mapka3uit 6aHKHUHT MOJIUSI TH3UMUIATH YPHUHH TYIIYHTHPUO OCpHHT.
2. Mapka3uii GaHKHUHT MOJIUSIBUN OapKapOpIMKHU TabMUHJIAIIIATd YPHUHU
ranupud OEpHHT.
3. Mapka3zuii 6aHk KanAai GpyHkuusnapau 6axapaan?
4. V36exucron Pecry6imkacu Mapkasuii GaHKHHHHT GOLIKA JaBJIaTiap
Mapka3zuii 6aHky OuiaH yxmail Ba papKid TOMOHIapH

DoiigajaHUITaH agaduéTaap:

Maxcyc agaduériaap

1. Faure AP. Central banking and monetary policy: An Introduction. 1% edition.
Cape town. Quoin Institute. 2013.
2. Walsh, Carl E. Monetary theory and policy. — 3" edition 2010.
3. Dieter G. Fundamentals of monetary policy in the Euro area. Bookboon.
2013.

HNHuTepHer caltiiapu
1. www.federalreserveeducation.org
2. www.rba.gov.au/manetary-policy
3. www.econlib.org/library/ecn/monaetary-policy
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2-MAB3Y. IYJIHUHT MAWI0 BYJUIIINA BA MOHETAP CUECAT
ACOCJIAPH

Nmpan wmaxkcaa: [lyinunwe ysuea Xxociueu 6a  MOHemap — cuécam
UHCMpYMeHRmaapuoan camapanu @ouoaranuul Oyuuya amaiuti KYHUKMA 6d
MANAKaIapHU PUBONCIAHMUPUUL 84 MYCIAXKAMILAL.

MacajaHuHI Ky HAHJIHIIA.

Tonwupuk 1. UKTUCOOUETHUHT «KU3MO KETHUID» IIAPOUTIApHIAa MapKa3zui
O0ank xuco6 omwmr ctaBkacuHU 5% man 10% rauga ommpau Ba HoMuHaim 100 cym
oynran 200 MUHT CYyM MUKIOpHIIard BEKCEJUIAPHU KalTa XMCOOTa OJUIITHHU TakiIud
stau. MaxOypuit 3axupanap mMebeépu 10%HM Takuin KWITaH X0JAa UKTUCOAUETAA
IyJI Maccacu KaHjau y3rapaau?.

Tonwupuk 2. Arap maxOypuit 3axupanap menépu 20% Oynaran xoinga
Mamiiakatga 500 MHHT CyM MHUKIOpHAA IyJ Maccacu TAKYWIUIATHA Ky3aTWIAETraH
Oynca, Mmapka3uii OaHKHUHT (DOU3 CTaBKACH KaH/al Y3rapuiiy Jo3um?

Tonwupuk 3. Xucobra onuim ctaBkacu 16%man 32%rava ycran Ba BeKcelb
HomuHanmu 200 cym OynraH xoJjaTia BeKcelb Hapxu (Mapka3uil OaHK BEKCEIHU
xycoOra ojaJuran Hapx) KaHjnau ysrapanu? byHaa mapkasuii 6aHK Kaiicu cuécaTHu
aMaJira omupaan?

Tonwupur 4. Arap maxOypuil 3axupanap Mebépu 5% Ba Bekcelb 0030pu
xaxmMu 600 MuHr cyM OynaraH xojjga Mapkasui OaHK XucoO craBkacuHU 5%
nacatupaaural Oyica, MKTHUCOAMETAA MyJl Maccacu KaHpaal ysrapagu? byHna
Mapka3uil 0aHK KaHAall cuécat opuTaaun?

Tonwupuk 5. Aittaitnuk, 6aHk 3axupanapu mebeépu 0,25ra TeHr, Aeno3uTiap
XaKMH HaK]l IyJI XaKMUJIaH UKKHA OapaBap opTUK. Mapkasuii 0aHK XMCO CTaBKaCUHU
nacauTupuin cu€catuHu toputanu. llyn maccacunm 16 Miapa cyM OMIMPHUIIHU
TabMHHJIAII YYYH KaHYa CyMMa/la BEKCeIJIap TaKJIUM 3TUINILIN Kepak?

NHam 6akapuin y4yH HAMYHaA.

HNKTHCOMUETHUHT «KU3UO KETHIID» MIAPOUTIIapUIa MapKa3uil OaHK XUCOO OJIUII
ctaBkacuHu 5% naH 10% raya ommpau Ba HomuHanu 100 cym 6ynran 200 MuHT cyM
MUKJOpUJArd BeKCeIUIapHH KailiTa XucoOra onumHA Takiaud >1am. MaxOypwii
3axupanap Mebepu 10%HM TalKuUI KWITaH XO0Jja HKTUCOAMETIA TyJ Maccacu
KaHJai y3rapaau?

Euyum. Bexcenb Hapxu 95 cymaan 90 cymraua macasiau, mry cababiu Tuxopar
0aHKM Kenrycujaa YyJapHM HOMUHAJI OVHWYa COTHII Makcaiauja BeKCeUIapHU
ap30HPOK HapxJa coTUO onumaad Mandaataop OVinaau. Bexcenb xapua Kuiap dKaH,
THXKOpAT OaHKIApU 3apyp MHUKAOpAArd MaOJarHW MyoMallaflaH 4YuKapaau, SbHU
KOpXOHajapra Kpeaut Oepuil ypHura Mapkasuil OaHKIaH BEKCeJJIapHH COTHO
ojlaau, 1y cabalbiau MyJIbTUIUIMKAIMSIHU XMCOOra oiraH xojjaa myia maccacu 200 e
1/01=2000 MuHT cyMra KaMasijiu.

Ha3zopar caBosiapu
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1. ITyTHUHT METAJUIMK HA3apusICH HAMOEHJAIAPUHUHT ACOCH  Ha3apuii
Kapanuiapu

2. Ilyn HazapusimapuHuHT OMp-OupuaaH GapK KWITyBUM KUXATIAPU

3. Mapka3uii 6aHKHUHT MOHETap CUECATU UHCTPYMEHTIApH

4. Ouuk 6030p opHepalMsUIAPUHUHT OAHK JIMKBUJIMIIUTUTA TAbCUPU

5. Mapkasuit 6aHK MyCTaKWJUTMTUHU OEJITUIIOBYM OMUJLIAP

doitnananwiran afaduérnap pymxaru

1. Faure AP. Central banking and monetary policy: An Introduction. 1% edition.
Cape town. Quoin Institute. 2013.

2. Walsh, Carl E. Monetary theory and policy. — 3" edition 2010.

3. Dieter G. Fundamentals of monetary policy in the Euro area. Bookboon.
2013.

4. www.federalreserveeducation.org

5. www.rba.gov.au/manetary-policy

6. www.econlib.org/library/ecn/monaetary-policy

3-MAB3Y. MOHETAP CUECAT: MOJEJUIAPU BA YTKA3BMAJIAPHU

HMmpan makcan: Mowemap cuécammuu oaud obopuwioa goiidananuiaouean
Mooo0ennap Oyuu4a amanuti KyHUKMa 6a MANAKaIapHU pPUBONCIAHMUPULL 8d
MYCMaxKamaai.

MacajaHuHI Ky HAHIHIIA.

Tonwupurk 1. Monetap cu€caT MOJACIUIAPUHU U30XJIAHT Ba yiapHHU ad3aiuK
Ba KAMUMJIMKJIAPUHM KaIBaJ KYPUHUIIUIA TAaKIUM STHHT.

Tonwupuk 2. IlyTHUHT sSpaTUIMIIUHYA TpaduK Tap3aa udomananr

Nuam 6akapuul y4yH HAMYHaA.

Tonwupuk 1. Monetap cuécatr MOJCIUIAPUHU M30XJIAHT Ba yJIapHHU ad3auihK
Ba KAMUYMJIMKJIAPUHM Ka/IBaJl KYPUHUIIUAA TAKJIUM STHHT.

MoHeTap cuécart MmojaeJIapu
MaxOypuil 3axupaiap KaThUU Kap3 3axupajiapu OaHKIapapo Tabpud
MOJIEHU MOJIEH MOJIEJIN
abzaumrn | kamywnury | ad3amaurn | KaMYWIHra ad3aMry | KaMYWINTH
XyJoca:

Tonwupuk 2. IlynHUHT sipaTUIUIINHA TpaduK Tap3na ndoaaianr
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MYCTAKWJI Ul - KEHC CTAJIM YYYH BASH®A Nel

Karanonusuuur “Barcelona” ®yrbonm kiayOum Bakwutapd MKTHAOPIH, Il
dyrOomumnapHy ¥3 KIy6ura skan6 KWIMII Makcaauaa Y36ekucronra kenumnd. 1y
6unan 6upra ynap 6y epaa Y30eKHCTOHHHHMHT KYXHA &IrOpINKIAPHHH KYPHII YIyH
Camapkang, byxopo Ba XwuBa Ba Oomka HUpHK Iaxapiapra OOpHIIHU
peXKaNaITUPHUILTH.

AMMo ynapra Y36ekuctoH Pecriybnmkacy Xyayauaa 6apda Xuco6-KuTodnap Ba
TYJIOBIAp MWUIMKA BaIOTaZa amaiara OLIMPWIMINM aWTwiIranuaa, Esporma
XaMKaMHUATHHUHT Ty OHMPIHTH - €BpO Y30€KHCTOH XydyAuaa XHCOO-KHUTOO Ba
TYJIOBJIAp YYyH aMajra OlMpUIMACIUTUHI aHTIaIlIIH.

Kny6 Bakmmtapn — Y36exuctomnunr “Chempion” @yT6on  KIyGHHHHT
5 Haap €m GpyTOoUMIApUMHU3HU TpaHCchEep KUIHUIITa Kapop KUY Ba MyJT YTKA3UIIL,
SbHU HAKJ TYJCHU3 Tap3la XHCOO0 KUTOO KWIMII acoCHja amajra OIIWPHUIIHU
owrnupumiau. Hartwxkana “Barcelona” ®yr6onm kiyOM TOMOHHIAH 4YeT DI
BaJIfOTacH/ia MyJ YTKa3ub Oepuiiu Ba MApTHOMA MM3O0JIAaHIIM Xamza ¢eBpai oiuia
Karanonusiia YKyB MalFyIoTIapuHy OolLIaIIra Keauo OJTuHIH.

XKopuii linnauHr 23 depan kyHu € (GyTOOTUMIAp XaMJa BakWLIap y3iapu
OwiaH dYeT SN BaJllOTACMHU OCNTWjaHraH MUKIOPJaH OPTUK OJMO YUKUO
ketumaérranuaa TomkeHT Xalkapo a’poropT XOJUMIIApH TOMOHHJAAH yiiiad
KoJIMHU. Bakumnap y3napu Ounan Oupra kiay0 IOpPUCTHHHM OJMO KeIWIIMaraHwra
adcyCnaHUIIH.

VYnap cuznan FOpuank yHUBEpCUTETHUHT OUTHPYBYM TanabacH, €11 MyTaxacCcuc
cudaruaa 4eT UMK MEXMOHJIap Iyd KeJraH Macajajgapra OMJANHINK KUPUTHUIITHU Ba
Macaja WKoOui Xan stuica, myn mykodoru cudaruga “Audi Q77 aBTOMOOWIMHM
COBFa KWJIHIIIJIAPUHU aliTHO YTUIIIH.

1. Yoy xonamea xyxyxuii 6axo xamoa yuuoazu cagoiiapea i#casod depume.

2. Bamomanu mapmubea conysuu HOPMAmMu8 XYKYKUL XYHCHCAmiap 6a yuioy
coxanu mapmubea cony8yu 6a Ha3opam KUIy84u OpeaHiapHu AHUKIAHE.

3. FOpuoux waxciap momMoHUOAH MUIIUL 80 XOPUINCULL 8ATIOMAOA OYULAOUSAH
manad Kuaub onuHeyH4a 0eno3um xucobeapaunu oyuul, 6ouKa OAHKKa ymKka3uul 6d
énuw mapmuOuHU AHUKIAHE.

4. “Barcelona” ¢ymbon xnybu eaxunnapu éwr @ymoondunapHu comubd oauu
VUYH HAKO NYICU3 XUcob KumooOaapHuuHe Kaucu mypuoau gouoaranumu agpsa
IKAHAUSUHU ACOCA2AH X0N0A EPUMUHL.

5. Bakonamnu 6aumk Huma? Kucmouuii waxciap moOMOHUOAH BAKOIAMIU
baunkapoan Xopudicuil 6aIOMany oAU mapmuobu 8a AcoCiapuHu bencuiame.

6. Baxoramau b6aumkiapoa HCUCMOHUL WAXCiap Oulan eantoma auvuupoounau
OnepayuUANIApUHU AMaiea OuUupus mapmuouru deieuiame.

7. JKucmonuti waxciap moMOHUOAH MUMIUL 64 XOPUdICULL 8ATIOMAOAd Ny
mabnagnapuru oaud YuKuO Kemuud 8a oaud Kupuul mapmuobu 8a acocunu beicuiame.
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8. Aeap cuz myammonu uxcobuii xan kuicaneus, “Audi Q7” asmomobunuea sea
oynacuz. Ywoy xonamoa xkum coaux mynoeyu xucoonamaou? Coauxka mopmuiu
acocu 6a mapmuoOuHu myulyHmupub oepume.

MYCTAKWJI UL - KEMC CTAJIA YUYH BA3U®DA Ne 2

EBponanunr iupuk 6aHkimapuian xucobsananaran “Barclays” GaHKuHUHT OOII
obucu JlonmoH maxpuaa kounamrad. “Barclays” ¥3 daonuaruaun Hadakar byrox
bputanusina, G6anku nyHéHuHr Oomka 70 Ta maBimatuaa, KymuagaH Poccus Ba
Typkusga xam o6 6opmokaa. [y KyHIapHUHT nuKaa O0aHK paxOapusTd Y3UHUHT
daomusTuan Y3bekucron PecryGnukacuma xaMm o6 Gopuir Ba Oy epra OGaHk
daomuATHHU OO OOpHUIN YYYH amaijlard KOHYHUYMJIMKHM YpraHull Ba Kepakiu
MaTepHaJJIapUHU OaHK KEHTalllura TakJauM J3THI Oyinda Kapop kaOyn kuiau. bank
BaKWJUIAPU CH3HUHT aJIBOKATIIMK (PUPMaHTH3TA yIIOy WIN F03acUIaH XyKyKui €pram
ONMII YYyH MyposkaaT Kwian. “Barclays” 6aHku Y36ekucroHma y3 (aoNHATHHH
KaH/ail TapTuoaa o1l OOpHUIll yUyH TyJa —TYKUC MabJIyMOT OJUIIHU XoxXJanau. Cu3
V3MHTU3HUHT €3Ma XyJOCaHTH3[a KyHuJaru caBoiapra Tyjia >kaBoO OEpHIIMHTH3
Kepakx.

1. V36exucmonoa xopudicuti 6amx V3 wivbacunu Exu QUIUATUHU OYUU
MYMKUHMU? Aeap wiynoai 6ynca yHune mapmuouru 6eneunab oepume.

2. Cuznuneua xopuoicuii baux Y3bexucmonoa Kawoai mMauiKuiuti wakioa
Ggaonuam iopumeanu agzan- guiuan, wyvoa Oank EKu uem 31 KANUMAIU
uwmupoxuoazu 6auk? (3 HcasooIapUHU3HU ACOCIAHMUPUHS)

3. Yem o1 kanumanu uuimupoxuoazu OGHKHU oyuwl mapmuobu Kanoau?

4. Yem on xanumanu — uwmuoxuoasu — Oanxkaapea  auyeHsus — bdepuud
mapmubrapunu mascughnad depune

5.Yem o1 6auxnapunu Y36exucmon Pecnybauxacu Mapxazuii 6anxu bunan
MYHOcabamaapunu épumub bepume.

MYCTAKWJI Ul - KEMC CTAJIM YYYH BABU®A Ne 3

Tonwupuk 1. UKTUCOOUETHUHT «KU3UO KETHUID) MIApOUTIapusia MapKa3zui
O0ank xucoO onumr crtaBkacuHU 5% man 10% rauga ommupau Ba HomuHAM 100 cym
oynran 200 MUHT ¢cyM MUKIOpPHUIArd BEKCEJUIApHHU KailTa XucoOra OJIMIIHUA TakiIugd
atau. MaxOypuit 3axupanap mMebeépu 10%HM Tamkuin KWIraH XoJja UKTUCOAUETAA
IyJ1 Maccacu KaHjau ysrapaau?.

Tonwupur 2. Arap maxOypuil 3axupanap menepu 20% OynaraH xoJga
Mamiiakatga 500 MHHT CyM MHUKIOpHAA IMyJl Maccacu TAKYWUIATUA Ky3aTWIa€TraH
Oynca, Mmapka3uii OaHKHUHT (DOU3 CTaBKACH KaH/al Y3rapuiiy Jo3um?

Tonwupuk 3. Xucobra onuim ctaBkacu 16%man 32%rava ycran Ba BeKcelb
HomuHamu 200 cym OynraH xojiaTaa BEKCeNb HapxXu (Mapka3uii OaHK BEKCEJHH
XycoOra ojaJnral HapX) KaHmau y3rapamu? byHma mapkasuil 0aHK Kaiich cu€caTHU

aMaJira omupaan?
MYCTAKWJI U - KEHC CTAJIM YYYH BASU®DA Ne 4
Tonwupuk 4. Arap maxOypuii 3axupanap mebépu 5% Ba Bekcenb 0030pu

xakMu 600 MuHr cym Oyiaran xonga Mapkasui OaHK xucoO craBkacuHH 5%
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nacaiiTupaauran Oynca, MKTUCOAMETAA My Maccacu KaHjail ys3rapaau? bynna
MapKa3uii 0aHK KaHaai cuécat roputaan?

Tonwupurk 5. Avitaiinuk, 6aHk 3axupaiapu MebEépu 0,25ra TEHT, JAEMO3UTIIAP
XaKMH HaKJl IyJ1 XaKMUJIaH UKKKA OapaBap opTUK. Mapkasuii 0aHK XMCO CTaBKaCUHU
nacauTupuil cu€caTuHu toputaau. llyn maccacunu 16 MIpag CymM OIIMPUIITHU
TabMHHJIAII YYYH KaH4a CYMMa/la BEKCEJJIap TaKJIUM STHIIHILIN Kepak?
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MYCTAKWJI TABJIMMHHU TAIIKWJ OTUITHUHI'
ITAKJIM BA MASMYHH

dan Oyiinua TajgabaHUHT MYCTaKWJI TabJIUMHU 1y ¢GaHHH YPraHuil
Kapa€HUHUHT TapKUOUN KUcMU OYH0, yciayOuii Ba axO0poT pecypciiapy OujiaH Tyia
TabMUHJIAHTaH. TanabGanap ayJIUTOpHUsI MalIFyJjIoTiaapuaa npodeccop-
VKUTYBUMJIAPHUHI Mabpy3aCMHU THHIJIAMAWIAP, aMaluil MuUcCOJUIap edaauiap.
AyauTtopusnaH TamKapuaa Taimaba jgapciapra Tai€piaHamu, amgaOuéTaapHH
KOHCIICKT Kuiaaw, yid Basuda cudaruma OepwiraH TOMIIUPUKIAPHU Oaskapaiu.
DyHnman Ttamkapu aMpuMm MaB3yJIApHM KEHIPOK YpraHuIl Makcaauaa Kylnmmya
agabuétnapan YKuO pedepar (TaKIUMOT)Iap Tau€piaiau Xamaa MaB3y Oyinda
TecTyap e4yaau. Mas3yra Joup Macajajap, KEHMC-CTaau Ba YKyB JIOMHXaJIApUHU
Ax60poT pecypc Mapka3zu MaHOamapy XamJla U3JIaHUIl 0ObEKTH OYIMUII KOPXOHA Ba
TAIIKWIOTIAPHUHT MKTUMOMH-HKTHCONMI KypcaTKH4iapy Xamaa Y30eKHCTOH
PecniyOnukacu [laBnaT cratucTuka KYMHUTAacH MabJIyMOTJIApMHU TYIUJIaraH XoJjaa
Oaxkapaau. MycTakui TabJIMM HATHKaJIapy PEeUTUHT TU3UMHU acocuaa 0axoJiaHau.

Viira Bazudanapuu Oaxkapuil, KyIIMMua JapClIMK Ba anaOuéTiapiaH SHTHU
OWIMMJIapHU MYCTaKWJI YPraHWIl, KEpakjid MabIyMOTIapHU H3Jalll Ba YJIApHU
TONUII WYJUTApUHU aHUKJIAII, UHTEPHET TapMOKJIapuaaH QoiiagaHud MabilIyMoTiap
TYIUIalll Ba WJAMUN W3JAHUOUIAp OJMO OOpuWI, WIMHNA Tyrapak JIoupacHuia EKd
MYCTaKWJ paBUlla WIMUK MaHOanapaaH ¢oiinanaHu® uiaMuil Makona (Te3uc) Ba
Mabpy3ajiap Tai€pnam kaObwnap TanaOalapHUHT Japcia oJiraH OWIMMIIapUHU
YyKypAallTUpaay, YJApHUHI MYCTaKuWi (UKpJaml Ba WKOAUM KOOWIMATHHH
puBoxiantupagu. LIyHHMHr ydyH XaM MyCTakWJ TabJIUMCH3 YKYB (HaoIHITH
camapaJii OYynuImM MyMKHH 5Mac. YW BasudamapyuHM TEKIIMPUII Ba Oaxonall
aMalauil MamFyJaoT oJaud OOpyBYM YKUTYBYM TOMOHHJIAH, KOHCIEKTJIApPHU Ba
MaB3yHH V3NAIITUPUIN JapakKacMHUA TEKIIUPUIN Ba Oaxojaml 3ca Mabpy3a
JapciapuHu oau6 OOpyBUM YKUTYBYM TOMOHUJAH Xap Aapc/a amaira OMMpUIaIn.

“Monerap cuécar” ¢daHUIaH MYCTaKWI HII Maxmyacu (aHHUHT Oapya
MaB3yJlapuHU Kampald oJiraH Ba Kylugarn 7/ Ta KaTTa MaB3y KYpUHHUIIUAA
IAKJJTAHTUPUJIITaH.

MycTakui TabJIuM MaB3yJdapu

1. Mapka3suii OaHKJIApHUHT acocuid (HaoTUsATH.

2. Ilyn-kpenuT cu€caTUHUHT Ha3apHil acocaapu

3. Ilym-kpenut cu€catumaru y3rapunuiap. beBocuTa WHCTpyMEHTIapaAaH
OWJIBOCHUTA MHCTPYMEHTIIAPTA.

4. Ilyn-kpeauT CUECATUHUHT UHCTUTYLIMOHAI KUXATIApU

5. KelHCUMIIMK MyJ-KpeIUT KOHIEMIUSACH: 03ara KEeJIHIIM, aCOCUN Kouaaiapu
Ba aMaJIuil aXxaMUSITH

6. MoHeTapu3M MyJa-KpeIuT KOHIEMIMICHU: F03ara Keaulli, acoCui Kouaaiapu
Ba aMaJIuil aXxaMUSITH

7. Monertap cuécar xycycuaaru 0Oomika WiMHii-Ha3apuil Kapamuiap
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8. MoneTtap CHECATHUHT CTPATETUK MaKCcaIapu

9. MoneTap cu€caTHUHT TaKTUK Madcaiapu

10. Monerap cuécaTHUHT MaKCalJId KypcaTKuwiapu (MHIUKATOPJIApH)

11. Monerap cuécaTHHHT aCOCUM MYHAIIUIIITIapU

12. Momnerap cuécar BocuTanapu (MHCTPYMEHTJIApH )HUHT TYPKYMJIAHUIIIH.

13. Monerap cuécaTHUHT aHbaHABUM MHCTPYMEHTIIApPH.

14. Mounetap cu€caTHUHT HOaHbaHABUI UHCTYPMEHTIIAPH.

15. Ilynra 6ynran Tanad Ba yHH OaxoJari

16. Ilynnap taknudu

17. Ilyn arperatiiapu

18. Undnsauusa xycycunaru uamMmuii-Hazapui Kapaluiap

19. Undnsauusara xkapiu Kypami cuécatu

20. H}nsaumoH TapreTaaliHuHT aXaMUsTH

21. Tapakkuii 3TraH Mamtakatiap Mapka3uii OaHKJIApUHUHT MOHETap CUEcaTH

22. VIuum MKTHCOAMETH MaMiakaTiiapu Mapkasuii GaHKIApHMHHHI MOHETap
cu€catu

23. MoHeTap CUECAaTHUHT CTPATETUK Ba TAKTUK MaKcajlapu

24. V36exncTon Mapkasuii GaHKM MOHeETap CHECATHHHUHI MHCTPYMEHTJIApH Ba
ylapaaH GoiganaHuIl aMaaueTH.

25. V36ekncTon PecryGinukacu HKTHCONHETHHH MOJICPHU3AIMSIIAII [IAPOUTH/IA
Mapka3zuit 0aHK MOHETap CUECATUHUHT Y3UTa XOC XyCYCHUSITIapH.

26. MakpoukTuconuii Ba MOJMABHA OapKapopiuK TYyIIyHYacd Ba YHH
TaBCU(IJIOBUM KypcaTKAuiap.

27. Monertap CUECATHUHT MaKpOUKTHACOIUN OapKapOpJIMKHU
MyCTaxKaMJIallJaru aXaMHsITH.

28. MoneTap CcHECATHUHT MOJIUABHA OapKapOpIWKHM MyCTaXKamJIalliard
aXaMUsITH.

29. Muwiii - UKTUCOAMETHH MOJICPHU3AIMSIIAN  IIAPOUTHAA Ty KpPEIUT
CUECATUHH TAaKOMUJUIAIITUPUIL WYIUIAPH.

30. Mapka3uit 6aHK MYCTaKWJTUTH KOHIICTIIHSIIAPH.

31. [lyn-kpenut cu€caTUHUHT OUIIBOCUTA MHCTPYMEHTIIApH

32. Ouuk Oo3opaaru oneparusiiapra kupuil. O4yuk 0030pHaru orepanusiap
0o0BeKTIIapH.

33. Banrorta Kypcu Ba YHU aHUKJIAIl TapTUOH.

34. Uadnsuus, Tyn0B OanaHcu.
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Tepmun

3736e1c TWINIAIrn mapxm

MHIram3 THIMIard mapxm

Bbank kanuraan

OaHknapra >kaj0 KWJWHTaH Ba
yiaap TOMOHMJIAH KPEIUT XUC00-
KUTOO Ba OoIlKa omeparusiap
yayH ¢oimanaHagurad  IyJuTd
KanmuTajiap WUFHHIWUCH, SBHU
OaHKHMHT pecypciapu; 2) OaHK
KallMTATMHUHT  OUp  KUCMUHHU
TAIIKWJI JITYBYM OaHKJIAPHUHT Y3
KaIluTaIn

Funds invested in a firm by
the owners for use in
conducting the business

baunk kpeauru

OaHKIap MyJTHU YHUHT
coxubnapura (ous Tymam maptu
OwnaH y3 KynIuaa skamiaiiauinap Ba
¥3 HOMHJaH Kapira Oepu0, ¢ous
OJTUTITUD

Includes Term Loans, Cash
Credit, Overdrafts, Bills
purchased & discounted,
Bank Guarantees, Letters
of Guarantee, Letters of
credit

Bamarora

Oy xajgkapo Xuco0-KuToOIapa
unuiaTUiIaauran 'y éku Oy
MaMJlaKaT MIJUTAH TTyJ1 OMpIuruaa
udorananran TYJIOB XyXIKaTliapu
Ba ITyJI MAKOYpUSTIAPUIUD

instruments used
to settle payments for
transactions between
individuals or organizations
using different currencies
(e.g. notes, cheques, etc.)

Various

Basrora
apouTpaxu

Oy doliga onum  Makcaauaa
BaJIFOTAaHH COTHUO OJWIN — COTHII
Oyiinua onepanusiapaup. BamoTa
apOutpaxu — Oy BaltoTa Kypciaapu
dapkuan doiina OJIMIII
MaKcaJu/ia BaIlOTaHU COTHO OJIHII
Ba OMp BaKTHUHT y3HJ1a COTUIIIUP

Simultaneous purchase and
sale of identical or
equivalent financial
instruments or commaodity
futures so as to benefit
from difference in their
price relationship

Baarora
HHTEPBEHIUSCH

Mapkazuif  6aHK  TOMOHHUJAH
MWIIUNA BaJloTa Kypcura TabCHUP
ATHUII MAKCAW/a YeT 371 BAIIOTaHU
COTHIII Ba coTHO OJIMIII
omieparusIapuIup

A monetary tool applied by
central banks. It occurs
when a government buys or
sells foreign currency to
push the exchange rate of
its own currency away
from equilibrium value or
to prevent the exchange
rate from moving toward
its equilibrium value
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Bajsrora kypeu

BaIOTAa  Oo30puaard  4YeT I
BaJlfoTacura sra OyiraH taynad Ba
TakudaH KeJauod YuKaau

The rate at which one
currency may be exchanged
for another

JleBuaenna

1ed aTayBUH
aKIMoHepJapra
KyJIugard  akmusiap
MYyBO(DHK TyTaHaIu

aapoma
YJIapHUHT
COHMIa

Company earnings that
may be paid out to
shareholders according to
the number of shares or
stocks they hold. Dividends
can be earned on stocks as
also units of mutual funds

Jlenmo3ut
ceprudukatiaapu

KaMrapMauuHUHT OaHKa KyWraH
nyn1 MaOjaruHd udOJaIoBYM Ba
MyoMJla MYJJAaTH TyraraHujaH
KeWMH KyWraH myJl Ma0JaruHu
xamaa ¢orima cudatuga ycrama
GboM3nHN XyKyK Ba UMKOHUSTHHU
OepyBYM KHMMATIH  KOTO3IHUD.
Heno3utr  ceprudukaru  OaHK
TOMOHHIaH OepuiIaid

A negotiable instrument
issued by a bank
evidencing time deposit

JAucKOHT
cuécaru

Mapkaszunii OAHKHUHT y4ET
CTaBKAaCMHU  y3rapTUpHUII  UYIIH
OWJIaH MIJLJTMN BaJlIOTa KypCcHUra Ba
TYJIOB  OaJaHCHHUHT  XOJIaTUTa
TabCUP DTUII CUECATUIUP

The amount by which a
bond or preferred stock
sells below its par or face
value. In foreign exchange
market, it is the amount by
which forward price is less
than the spot price. In
general, it means an extent
of reduction in the price /
value of the asset/ product
which is given when it is
sold

Nudasiums

MamJiakKat UKTUCOIUETHUIA
HCTEHMOJI TOBapJapu Ba
XA3MaTJIapyu HapxJapyu yMYMUU
JapaKACUHUHT YCHILIN

A percentage rate of

change in the price level

Kpenurra
JACKATIMINK

KOPXOHAaHUHT OaHKJaH cyparad
CCYJaHU Yy y3 BaKTUZA Ba TYJIHUK
KaiTapa OJINIT UMKOHUSTHIUD

A creditor’s measure of a
consumer’s Or company’s
past and future ability and
willingness to repay debts

Map:ka

OaHKJApHUHT oJagurad (Gousu

A part of the value of
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ouian oepuauran
ypracuaaru Gpapkaup

bousu

security, which is not given
as a loan by the bank or
financial institution

Mapka3suii 6aHK

MamrakaTHHHT TyJ1 OenruaapuHu
OMHUCCHS KWJIMII Ba THXKOPAT
Oanknapu GaoJUATHHH HA30patT
KWIAII XYKYKH Oepuiran 0ot
JaByat OaHKU

An institution that manages
a state’s currency, money
supply, and interest rates

Momnerap cuécar

by  maBmatHMHTr = Tya-KpeauT
cuécarn OYnuO,mya1 MyoMaJlaCUHU
TapThONam, TOBa  Ba  MyJ
Ypracumaru MYBO3aHATHHU
TabMHUHJIANL,UKTHCOAUETIATH  TTYJT
OKUMJIApUHHM  OOIIKapud TypHII
cu€catu

The process by which the
monetary authority of a
country controls the supply
of money,often targeting an
inflation rate or interest rate
to ensure price stability and
general trust in the
currency

Oo0smranusJiap

3aEM OJIyBUWJIApHU
(3OMMUTEHTUHHU)BA  KpEIUTIApHU
(MHBECTOpHU) MYyHOCa0aTIaApUHU
pacCMHUIIAIITUPYBYM  KUMMATIU
KOF03  Oynub, HSMMUTEHTHUHU
oenrunabd Iy CyMMacCHHHU
KEJIUIIWITaH  BakTga  TyJjall
MIAPTUHU UoJa Kunaau

A negotiable instrument
evidencing debt, under
which the issuer promises
to pay the holder its face
value plus interest as
agreed

Oy mIyHmai Maxcyc TOBapKu, Y
xamMMa Oolllka TOBapjap Y4yH
YMyMHH JKBHBAJICHT Bazu(acuHU
Oaxkapaau

Is any item or verifiable
record that is generally
accepted as a payment for
goods and services

DaKTOPUHT

Oy XYKaIuK IOPUTYBYH
cyObeKTIap — MOJ  eTKa3ud
O0epyBumsiapuu (OyHIaH KEHWHTH
MaTHJa - MHKO3) yJlap TOMOHUJaH
OaHK - MOJIHS areHTura
TynoBumiapjaan (OyHJaH KEHUHTH
MaTHAA -TYJIOBYM) >KYHAaTUJITaH
TOBapJiap, Oakapuirad uiuiap Eku
KypcaTW/raH Xu3MaTjiap y4yH
ylap TOMOHMJIAH aKIeNTJIaHTaH,
JICKWH XaJIM TYyJIAHMAraH TYJIOB
TanabHOManapu  Oyiuya  myn
TYJIOBUHU OJIUII XYKYKHMHH YTHO
Oepulllapu  3Ba3ura,  perpec
XYKYKHCH3, MOJIASUTAIITUPHULI

Sale of receivables to a
financial institution usually
on a ‘non-recourse’ basis
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Oopacumaru 0OaHK XU3MAaTH
TYPUIUD

Aanu
MaxCyJ0T

HYIKH

MabJIyM JOaBp HYHUAAa MaMjlakKar
Xxyayauaga PE3UACHTIIApHU Ba

HOPE3UACHTIIAp TOMOHHUJaH
uniad YMKApwWiraH —MHUpoBap/l
TOBap Ba XU3MATIIap
WUFUHAUCHIAD

The total of market value of
the finished goods and
services produced in a
country in a given Yyear.
Comprising three sectors
viz. Agriculture, Industry &
Services
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