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I. MlTYU JACTYP
Kupum

Maszkyp wumum aactyp “baHk ummmn” Kaldta TakW€piail Ba Majaka OIIMPHII
UYHAIIMIIM YYyH XOpWXKUHN TaxkpuOanap acocuja unuiad yukwirad Ba Onuii Ba ypra
MaxCyc TabJIuM BasUpJAUrdHUHT 2016 #un 6 anpenmaru 137-connu Oyhpyru Ouinad
TacIUKJAHTaH YKYB peXka Ba JacTypra MyBO(PHK IIaK/UTAHTUPUIITAH.

JlacTyp Ma3MyHM OJIMA TabJIMMHUHI HOPMATUB-XYKyKMM acociapu Ba
KOHYHUMJIMK HOpPMajapH, WIFOp TabJIMM TEXHOJIOTHAJIAPU Ba IEJArOTHMK Maxopar,
TabIUM JKapa€Hiapuja axOOpOT-KOMMYHHMKALMA TEXHOJOTHSJIAPUHHU  KYJUIAIL,
aMaliiii XOpWKUK TWI, TU3UMJIA TaxXJIWJ Ba Kapop KaOyJ KWIHII acociapH, Maxcyc
(dannap Heru3uaa WIMHI Ba amManuil TaAKUKOTIAP, TEXHOJOTMK TapaKKHET Ba YKYB
Kapa€HUHU TAIIKWI ITUIIHUHT 3aMOHABUU yciyOiapu Oyiindya CYHITH IOTYKJap,
MEeJJarOTHUHT KacOWii KOMIIETEHTJIMTH Ba KPEATUBIIUTH, TJ1I00an MHTEpHET TapMOFH,
MyJIbTUMEINA THU3UMJIAPU Ba Macodanad VKUTUII YCYJUIAPUHM V3IIAIITUPHUIIT
Oyiimya sHru OWIMM, KYHMKMa Ba MaljlaKaJapyHU IIAKUIAHTUPUIIHU Has3apjia
TyTaJH.

Ymby gactypaa xankapo OaHK MIIM, XyCycaH XajKapo BajroTa 0030pH, JKaxOH
BAJIIOTa TU3MMHUHHMHI PUBOXJIAHUII XYCYCHSTJIApW, €Bp0o0030p  IMAKIIAaHUII
MyamMMoJIapu 0a€H dTUIITaH.

MoayJJHUHT MaKcaau Ba Basudaaapu

“Xankapo 0aHK WIIK Ba MOJIMS® MOJYJIMHUHT MaKcaau: TeAaror KajapiapHU
KalTa Taiépiam Ba Majaka OWIMPUII KypC THUHIVIOBUWJIAPMHH XaJKapO MOJMS Ba
VHUHT KOHLIENITyal acOCIIapUHU, XaJKapo MOJMsS Ba OaHK MIIMHUHI 3aMOHAKHA
TEeHJECHUUSATIApUHU OYViinya KYHUKMA Ba MaJlaKaJIApUHU TapKUO TONITUPHIILL.

“Xankapo OaHK HILIK Ba MO MOJYJIMHUHT Ba3dudaiapu:

- XaJIKapo BajtoTa 0030pH, kaxo BaJlI0OTa TU3UMHUHHMHI M)KTUMOUN-UKTHUCOIUIM
Ma3MyHH, TAaITKWINH TaMOUIIIIapUHU EpUTHO Oepur;

- €BpOMOJIHSI OO30PMHUHT IAKIAHUII TAPUXHU, 3aMOHABH 1 mapouTtiapaa
KaxoH MOJMA TH3UMHUAA ymoOy OO030pJapHUHT TyTTaH VYPHUHHU, TapakKUET
TEHJCHUMSJIAPUHU aHUKJIAIl Ba acOCIAlLL;

- XaJKapo Kap3 Ba KpPEAUT THU3UMUHUHI Ha3apuid Ba aMajlvil acocIapHHH
XOPIKUN TaXpuba acocuia EpUTHIL;

MoayJ 0yiin4a THHIJIOBYMJIAPHUHT OMJIIMMM, KYHUKMACH, MAJIAKACH Ba
KOMIIeTeHUMSUIAPpUTa Ky HHJIaJUuraH Tajnadaap

“Xankapo 0aHK WIIM Ba MOJIMS MOJYJIMHH Y3JIaIITHPHIN >KapaéHHIa aMmajra
OLLIMPWJIAIUTAH Macajiajiap Aoupacuja:

TunriaoBum:
- XaJIKapo 0aHK MIMHUHT 3aMOHABUH Ha3apHsUIapH;

- XaJIKapo BaJIIOTa 6030pI/IHI/IHF HIJIa MEXaHUu3MHU,
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- )KaXOH BAJIFOTA TUBUMUHUHT PUBOXKJIAHUII SBOTIOLMSICH;
- eBpo0O30opJar  MOJMSBUNA  OMNepalMsuiapra XocC XYyCYCHUATIAp  XakKuaa
OmyIMMIIapra 3ra OyJIMIIM;

Tunraosuu:
- BAJIFOTA AWJIMHTY Ba (DOPEKC TU3UMHU/IA UIILIAL;
- XaJIKapo MyJa YTKa3Mmajlaph, OaHKHUHI XaJKapo BaKWUIMK MyHOcaOaTIapyuHU
YpHaATULI;
- XaJIKapo MOJUSBUN pecypcnapiaH OaHk amanuéruaa Qougananum Oyhnda
KYHHKMAa Ba MAJIAKAJAPUHU 3rajlJIallu;

THHIJI0BYM:
- XalIKapo MoJjusi 6030puaa BaatoTa OUTUMIIAPUHM TY3HII,
- XaJIKapo BaJIfoTajzap 0apKapOopIuTruHu OaxoJal;
- YATYPKHA MOJIMSIBUM XH3MaTiap O030puJiaH pecypcllapHd  JKaI® KHUIIHII
KOMIIETEHUUAJIAPHHU 3T AJJIAIIM JIO3UM.

Moay/iHM TAIIKKWJI 3THII Ba YTKA3WII Oyin4Ya TaBCUsLIap

“Xankapo OaHK WIIM Ba MOJUS” MOIYJIM Mabpy3a Ba aMalvil MalIFyjIoTiap
makKJImaa oaud 6opuiagy.

KypcHn yxutnin xapa€Huaa TabJIMMHHMHI 3aMOHABUU METOMJIApH, MENATOTHK
TEXHOJIOTHSIIap Ba aXOOPOT-KOMMYHHMKAIMSI TEXHOJIOTHUSIIApU KYJUTAaHWIIMIIN Hazapaa
TYTUJITaH:

- Mabpy3a JAapcilapyuia 3aMOHABHM KOMIBIOTEP TEXHOJIOTHsUIApU EpJaMuia
MIPE3EHTALMOH Ba AJIEKTPOH-IUJAKTUK TEXHOJIOTUsIIApIaH;

- VTKa3ujaJural amajvid MalFyJoTiapJa TeXHUK BOCUTalapJaH, SKCIpecc-
CYypoBiap, T€CT CYpOBJIApH, AKJIUN XYXKyM, TYPYXJH (UKpJall, KUYUK TypyxJjap
OwiaH wunUiam Ba OOMIKAa HWHTEPAKTHUB TabIUM YCYJJIAPUHHM KYJUIalll Hazapiaa
TyTUIAON.

MoayJHHMHT YKYB pexajard 001mKa MoayJ/iap OujiaH OOFJIUKJINIH Ba
Y3BUMJIMIH
“Xankapo ©OaHK WM Ba MOJIUA~ MOIYJIM Ma3MyHH VKYB pekajaru
“3amonaBuil O6aHk umm”’, “Monerap cuécatr” Ba “baHK pHUCKIaApUHH OOUIKApHUIIIA
Kapopiap KaOyn Kuiaunr”® VKyB MOJyJUlapu OwiaH y3BUM OOFJIaHTraH XoJijaa
MeJlarorJIapHUHT  XaJlKapo OaHK WIIM Ba MOJusa Oyiimya kacOWi Tmeaaroruk
TanéprapiiMK JapaKaCuHU OLIUPUIITa XU3MAT KUIIaaU.

Moay/IHMHT 0JIMH TABJIUMIATH YPHHU
MoaynHu  y3mamTUpUII OpKajdd THUHIJIOBYWIAD Xajdkapo OaHK WUIIM Ba
MOJIMSIHM YpTaHuIl, amaija KyJam Ba Oaxosamira Joup KacOWd KOMIETEHTIMKKA
ara Oynaaumnap.



MonayJ 0yiin4ya coaTyap TAKCUMOTH

THHI10BYUMHHMHT YKYB IOKJIaMacH,
coart
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1. | Xankapo Bamtota 6030pu 9 8 4 4 1
2. | J)KaxoH BaIroTa TU3UMHA 6 6 2 4
3. | EBpomonus 6030pu 6 4 2 2 2
4. | Xankapo Kap3 Ba KpeJIuT 7 6 2 4
Kamu: 28 | 24 10 14 4

HA3APUU MAIIFYJOTJIAP MASMYHHA
1 - maB3y: Xaakapo BajiwTa 6030pu

Xankapo BagOTa CaBAOCH XaXMH. XOPWXKHM  BaIOTa  Kypclapu
maKJJIaHUIUHUHT Teorpadusicu. CrnoT BaidtoTra Kypcu. Bamora apOutpaxu. Kucka
MyAaTJIM BaJlIOTa KYPCAAPUHUHT Y3rapuiiu. ¥Y30K MyAaT/Id BaJlIOTa KypCIapuHUHT
V3rapuimu. Xajlkapo caBlo OuiaH OOFIMK BallOTa KypCH HWHJIEKCIapH. XajaKapo
BaJIIOTA CaBJIOJAPUHU aMalira OLIMPYBYM €TaKuu Juiepap.

2 - maB3y: /KaxoH Baj0Ta TU3UMH

Omuta crangapta (1880-1914 i#imnmap). bupuHuM Ba HMKKUHYM JKaXOH
ypyuuiapu opanuru aaspu (1918-1939 iimnnap). bperron Byac kemumrysu (1944-
1973 #unnap). bperron Byjac kenuinyBu gaBpuja mapkasuii 0aHK UHTEPBEHIIUSICH.
bperron Bync kenumyBUHUHT WHKUpO3u. 1971-1973 Wwimapparu yTuil JaBpHu.
Xankapo 3axupa Bamtoranap. 1973 iinngan xo3upru KyHraya Oyiran cy3u0 opyBud
BaOTa Kypcnapu. Bamtora Kenranmutapm Ba “nmommapnamys”. Bamorta Kypcu
TU3UMUHU TaHjam. OnTuMall BajlroTa 30Hajapu. EBpoma BamoTa TU3MMH Ba €BpO.
Anoxu1a MaMJIaKaTJIAPHUHT KOPHUM BAJIFOTa AaMAJIUETIIAPH.

3 - maB3y: EBpomosiust 6030pu

Oddmop Oank wumMHM ro3ara Kenuin cababmapu. Jlubop xankapo dous
ctaBkacu. dowus craBkamapugaru (apk (crpen) Ba puck. Xalkapo OaHK HIIH.
Oddmop G6ank amanuéru. EBpoBamoTa 6030pura xoc xycycusitiap. EBpokpeaut

5




6030pu. EBpoBantoTamaru KUMMaTiii KOFo3Jap 0030pH.
4 - maB3y: XaJKapo Kap3 Ba KpeauT

Xankapo KanuTtall xapakaTu. Xalkapo Kap3 Ba MHKUPO3. XalKapo Kap3 Ba
Oyrok aenpeccus. Xaikapo Bamora GoHau maptiapu. MamiiakaTiiapyu TU3UMIIA PUCK
TaxJIWIA. Xaakapo KPEAWT Ba YHUHI TaMOMWUIapu. XalaKapo KpEeauT TypiapHu.
Xankapo Ju3uHr. XalnKapo KPEAUTHUHT BATIOTA-MOJIMSABAN Ba TYJIOB IIAPTIAPH.

AMAJIMA MAIIFYJIOT MA3SMYHHA
1-amanuii MamFyJaoT: Xajakapo BajwTa 0030pu

Xankapo Bamota 0030pH caBIoCH Ba reorpadusicu. BamtoTta Kypciiapu Ba yHra
TabCUP ATYBUM oMuiuiap. Kucka MynaaTiv BajgioTa KypCIapUHUHT Y3rapuii. ¥Y30K
MYIJIaTIU BaIIOTa KypCIApUHUHT Y3rapuiiy. Xaikapo caBo OuiaH OOFJIUK BalltoTa
KypCH HUHJIEKCIIapH.

2-aMaJIinii MalIFyJa0T: Xajakapo BajaTa 60030pu

XOprKUK  BalOTa  ONEpalMsUIapUHAHT  MasMyHu. JKopui  Bamrora
onepanysutapy. Kamumran xapakatn OwnaH OOFIMK — BalloTa  ONEPALUSIIApH.
V36ekucToHna  BamoOTa  ONEPANMSUIAPHMHM  PHBOXJIAHTHPUII — MyaMMOJIAPH.
MyCTaKWLIMK Hunapuaa Y36eKHCTOH MHIUIMI BAlIOTa TH3UMUHUHT MIAK/IAHHIIN
BA PUBOKJIAHUIIN. Banrora 3axupanapu.

3-amajuii MamryaoT: ZKaxoH BaJ0Ta TH3MMU

Mwuimnii  Ba  JkKaxOH Baimora TH3uUMH. JKaxoH BailoTra TH3UMHHUHT
PUBOXIIAHMI OOCKMYJapu Ba YHHMHI Xycycustiapu. llapwxk, I'enys, bperronByz,
SIMmarika )xaxOH BaJtOTa TU3UMJIAPUHUHT Y3UTra XOC )KUXATIIAPH.

4-amaaunid MamFyJa0T. 7KaxoH BaJ0Ta TU3MMU

EBpomna Baimora Tuznmu. EBporia BaimoTa TH3UMUHUHT ACOCUM DJIEMEHTIIapU Ba
puBOXUIIaHUIM OocKuuiapu. Bamiora mapuretu. Bamiora MHTEpBEHIMACH. XalKapo
BaJIl0Ta MyHOca0aTiIapuaa OJITUHHUHT TyTTaH YpHHU.

S-amaymii mawryJor: EBpomosins 603o0pu

EBpoBantoTanap Ba 0aHK KpeAUTIAPUHUHT YITYp>KUA 0030pH, €BpOOOIMranus Ba
rioban axkuusnap 0o3opu. EBpoBamoTtaniap 0030pMHM KEHTaMMIIMHK 3MUTEHT-
JaBjaTiap IMyJl MyoMmajacu Ba TYJIOB OanaHciapura Tabcupu. EBpoHOTanap,
eBpooOHranusiiap, eBpoakiusiap, espopekcemiap. LIBOR craBkanmapu Ba ynapH#



KyJuannmumy. Kpeaur pewtuHrn Ba yHM aHukjaml.  JlaBmar Ba  TmKopat
OAHKJIApUHUHT KPEAUT PEUTHUHIIIAPH.

6-amanuii MamFyJaoT: XajJKapo Kap3 Ba KpeauT

MHBECTUIMOH MYXUT Ba KPEIWT PEUTHHIH. XaJlKapo KPEIUT Ba YHUHT
TaMOMWIUTIapu. XaJIKapo KpPEeAuT TypJsaph. XalKapo JU3HUHT. XaJIKapO KPEAUTHUHT
BAJIIOTA-MOJIMSIBUM Ba TYJIOB IIapTiiapu. XaJKapo MOJIMS TalIKWIOTIapu OWIaH
XaMKOPJIUK.

7-amMauii MalFyJaoT: XajJKapo Kap3 Ba KpeauT

Xankapo KamuTaad xapakaTd. Xalkapo CCy/la KalmUTAIMHUHT XapakaT KHJIUII
IIAK/IApH. Y30EKMCTOHAA YeT 3] HHBECTOpJIApHra OepHIairaH MMTHE3Nap Ba
yIAapHUHT axaMusITH. YeT 371 KanuTaluHu KUMMAaTIN KOFo3Jiap 0030pU OpKaIu Kajio
ATHUII MYaMMOCH.

YKUTHUI ITAKJIJIAPU

Maskyp Moayn Oyiinya Kyiuaaru YKATULL MIaKuIapuaad GpoiiianaHuIaam:

- Mabpys3ajap, aMaauil MamFyioTiap (MabIymMoOTiIap Ba TEXHOJOTHUIAPHH
aHrna® oM, aKIuid  KU3UKUAIIHU ~ PUBOXKIAHTHPUIN, Ha3apuid OHIMMIIapHU
MycTaxkamiiail);

- JnaBpa cyxOarnapu (KypunaérraH jolnxa edyumiiapu Oyinua takiud Oepur
KOOMJIMSTUHY OLIUPHIIL, SIIUTHII, UAPOK KMJIMII Ba MAHTUKHUI XyJocajaap YUKapuI);

- Oaxc Ba MyHo3apaiap (Jiouxajiap e4uMu Oyiinuya Janwiiap Ba acocCid
apryMEHTJIApHA TaKJAWUM KWJIWII, OSIIUTUII Ba MyamMMOJIap €YUMHUHU TOIIMIII
KOOMJIMSATUHU PUBOKIAHTUPHIII).

BAXOJIALI ME30HHA

MakcumaJg

H3o0
oaJLI X

No BbaxoJuam me3onu

Jloiinxa (keWc TOMIUPUFH
Owtan 6upra) — 1.5 Gann

Tect — 0.5 6ann
Mycrtakun TabauMm — 0.5 6ann

“Xankapo OaHK HIIH Ba
1 MOJIHS” MOJLYJIH 2.5
oyitnya




1. MOIYJIHU VKATHIIIA ®ONIATAHUIAJUTAH THTPE®AOJ
TABJIMM METO/UIAPH

“SWOT-Taxana” MeToau.

MeToaHMHT MaKcaaM: MaBXy/l Ha3apuil OuaMmIIap Ba aMaliuii TaKpudaiapHu
TaxXJIWJI KWIHIL, TAKKOCHAIl OpPKaJd MYyaMMOHM XaJl 3TUII HYJUIapHU TOIMIITa,
OWwIMMIIapHU MyCTaxKamulaill, Takpopjami, OaxoJjamra, MYyCTakui, TaHKUIUN
(bUKpIanTHu, HOCTaHAAPT Ta(haKKypHU MIAKIUIAHTUPHUINTA XU3MAaT KUJIA]IH.

S — (strength) * Ky4JId TOMOHJIADH

W — (weakness) * 3au, Ky4ucHu3 TOMOHJIApH

O — (opportunity) * UMKOHHUSTIApU

T — (threat) * TYCHKJIap

Hamyna: ®opekc BamoTta caBaocu TU3MMUHMHT SWOT TaxymmnuHu ymoly
KaJBajira TyIIUPUHT.

dopekc BalOTa CaBIOCH JlacTyprnapHUHT HCTebMOTUMIAP TalabuaaH Kenud
S | TU3UMUHUHT KYy9JId TOMOHJIApU | YMKMO WIUTA0 YMKHITAHIUTH Ba (OiTamaHyBYMIAp
COHMHUHT KYTUIUTH...

@opekc BaJIOTa CaBIOCH Mamnakatnapaaru  aipuMm  OaHKJIApu Ba KpeIuT
W | THSMMHHHHT Ky4CH3 TOMOHIAPH | TALIKWIOTIAPHHUHT  TH3UMIa KyLIWJIMaratJjuri,
TU3UMHHU OKOpHU TC3JIHUKAArnh HWHTCPHCT OpKaJIn
camapajy MIUIALN. ..

dopekc BalI0Ta CaBa0CH Knunk cymma OwiaH KaTTa XaXMJIM —BalioTa
o TU3UMHUHUHT IMKOHUATIIApU | OTIepanusuiapyd aMaira OIINPUIN MyMKHH, (oiiia Ba
(nukm) 3apapllapHi aBTOMATHK Tap3fa xucobmad kypcatu®d
OopuIIH ...
T Tycuxmnap (Tamku) dopekc 6030puaru pUCKHUHT FOKOPHIITH XHCOOUTa

YEKJIOBJIAPHUHT KYTUIUTH. ..

«XyJaocanaun (Pesrome, Beep) meroau
MeTtoanunr makcaau: by mMeron Mypakkad, KYNITapMOKJIM, MyMKUH KaJap,
MyaMMOJIHM XapaKTepHIard MaB3yJlapHU YpraHuiira KapaTuirad. MeTOTHUHT
MOXUSITU IIyHJaH UOOpaTKu, OyHIa MaB3YHUHT TYpJU TapMOKJIapu OViinya Oup Xu
axOopoT Oepwiiagu Ba alHM TalTAa, YJIaApHUHT Xap OWpW anoxuja acheKTiapia
MyXoKaMa 3Tuiaau. MacanaH, MyaMMo WXKOOHil Ba canbuil TOMOHIapH, ad3auluK,
dazunatr Ba KamuWiaMKiIapu, ¢oiina Ba 3apapiapu OVitmua ypranuwnaau. by



uHTepdaos  METON  TAaHKUIWW, TaXJIWINK, aHUK MAaHTUKUN  (PUKpIAIIHA
MyBaPakuSITIN PUBOKIAHTUPHILNTA XaMmMJa VKYBUMJIAPHUHI MYCTaKWI FOsJapH,
¢dbukprapyHu €3Ma Ba OF3aKM IIAKIAAa TU3UMIM Oa€H OTUIN, XUMOS KUJIUIIra
MMKOHUAT spatagu. “Xyjocajnamr’”  METOAWAAH Mabpy3a MAIIFyJIOTIapuaa
WHIUBUyal Ba KyQTIMKIapJard Wil [IaKiIuAa, aMajiuid Ba  CEMHUHAp
MaIIFyJI0TIapuaa KUUUK TypyXJIapJari Wil Makjinjia MaB3y 103acujiaH OMIMMIIapHU
MycTaxKamJialll, TaXJIMIU KAJTUII Ba TaKKOCTIAIl MaKcaauaa GoiiiaJaHuIl MyMKIH.

MeTtoaHn amaJjira olmIMpuiI TApTUON:

TpeHEeP-YKUTYBYH UIITUPOKYMIIAPHH 5-6 KUIIMIaH HOOpaT KUYUK
rypyxJjapra axparaiu;

TPEHUHT MaKcay, lapTIapy Ba TAPTUOU OMJIaH UIITHPOKYMIAPHU TAaHULITHprad,
Xap Oup rypyxra yMyMHil MyaMMOHH TaxXJIWJ KWIMHUIIK 3apyp OYiaran KucMiapu
TYLIAPUITaH TApKaTMa MaTepuauIapHu TapKaTaau;

Xap OHp TypyX y3ura OepuiaraH MyaMMOHH aTpodiirda TaXJIuil KHIno,
Y3 MyJioxa3aJapuHu TaBCHs dTUIAETraH cxema Oyiinda Tapkarmara €3ma
0aéH KMIaau;

HaBOargaru 0ocku4aa 6apua rypyxJjap y3 TakIuMOTIapuHu yTkazamuwiap. [lynnan
CYHT, TPEHEp TOMOHHIAH TaXJIUIUIAp yMyMIIAIITUPUIIAIHN, 3apYpUil ax00poTip Ouiian
TYIAUPUTIAAN Ba MaB3y SIKYHJIAHAIN.

HamyHna:
dDopekc capo miarpopmaiapu
Libertex MetaTrader4™ StartFX Rumus
Adzan- | Kamuu- | Adzan- Kamun- Adzan- | Kamun- | Adzan- Kamun-
JIMT'1 JIUT'H JIMT'U JIUT'H JIUT' JIUT' JINT'U JIMT'1
XyJsoca:

“Keiic-cTaan” MeTOIHN

«Keiic-cTaagm» - uHmM34a cy3 0ynuo, («case» — aHUK Ba3usIT, Xoauca, «stadi»
— YpPraHMOK, TaXJIHJI KAJIMOK) aHWK Ba3HATIAPHHU YPTaHWII, TaXJIWI KWIUII aCOCHIa
VKUTUIIIHA amaJira OINMPHINTa KapaTHITaH METON XucoOjaHamu. MasKyp MeToA
nactmad 1921 #imn [apBapn yHuUBepcHUTETHIA aMalldid BasWATIApIAaH WKTHUCOIHMA
OomkapyB (annapunu ypranumga Godgamanum TapTuOuga Kywianunrad. Keicna
ourK axOopoTiapaaH €KW aHWUK BOKEa-XOJMCaTaH Bas3uAT cudaTuia Taxj I YIyH
doitnanannm mymkuH. Keiic xapakatnapu y3 uuura KydugaruiapHu Kampal onaau:
Kum (Who), Kauon (When), Kaepna (Where), Huma yuyn (Why), Kannaii/ Kanaka

9



(How), Huma-natmxa (What).

“Keiic MeTOAM HA aMAJITA OIIMPHUII OOCKUYJIAPH

N Da0JIHAT WAKJIU
0ocKH4Iapu BA MA3MYHH
1-6ockuu: Keiic Ba yHHUHT | IKKa TapTHOJAru ayauo-BU3yall UII;
ax0opoT TabMHHOTH OwiaH | Kelic OMiIaH TAaHUIIUII(MATHIIN, ayJTU0 EKH
TaHULITUPHILL Meua IIaKIa);
axOOpOTHH yMYMJIAIITUPHILL;
ax0opoT TaxJININ;
MYyaMMOJIAPHU aHUKJIAII
2-00CKHNY: KeicHu | nHIUBUAYa Ba rypyx/Ja UIuIan;
AHUKJALITUPUIL  Ba  YKYB | MyaMMoJapHu J03apOjUK  HEpapXUsACHHU

TOMIIUPUFHU OENTHIIaII

aHUKJIAIIL,
acoCUil MyaMMOJIM Ba3USTHU O€JITHIaIl

3-0ockmu: Keiicnaru acocwit
MyaMMOHH  TaxJWwi  3THUII
OpKalnu YKyB TONIIUPUFUHUHT
€UYMMUHH W3Jall, XaJl JTUII
nynnapuHu unuiad YUKHII

WHIMBUyall Ba TYpyX/Jia UIILIAI;
MYKOOWII €4UM HYJIIapuHU UIIad YUKHIIL
xap OuUp EYUMHUHT UMKOHHUATIAPU
TYCUKIJIAPHU TaXJIMJT KUJIHIIL

MYKOOMJI €4MMJIAPHU TaHJIAIl

Ba

4-o6ocknu: Keiic euynMmuHH
CYMMHUHN TIAK/UTAHTHPHUIIT Ba
acocalll, TaKIAMOT.

SKKa Ba TYpyXJa UIJIal;
MYKOOWJI BapUaHTJIApHU
MMKOHHUSTIAPUHU acOCall;
VKOIUI-JIONNXA TAaKJIUMOTHUHHU Tanépiani;
SIKYHHH XyJOoca Ba Ba3UAT €YUMHUHUHI aMaJlui
ACHEKTIApUHU EPUTUIL

aMmasga KyJulail

Keiic. Twxopar OaHku

XOopriKagaru  XaMKop OaHKUHUHT

BAaKHJIJINK

XucoOBaparura y3 MU>K031 Tommupurura kypa ytkasrad 1 maxa. AKII nonnapuaaru
nynd OeNrwiIaHral Taptud Oyiinua YyTMaau, SbHU XOPHXKUM OaHK XHCOOBaporuia
KYypUHMAIHU.

* Keiicnarn mMyaMMOHHM KeNTUpHO YHKapraH acocwii cababmapHu
OenrunaHr(MHAMBUAYaN Ba KUYUK TYPyXJa).

* Myn YTKa3uIl OuiaH OOFJIMK MILIAP KETMAa-KeTIMTMHU OeITUiIaHT
(CxyTaukIapagary uimr).

«®CMY» meToau
TexHOJOTMSAHMHT MakKcaau: Ma3kyp TEXHOJIOTHS HUINTHPOKYUIApAaru
yMyMuil (UKpiIap/laH XyCyCUM XyJiocajiap YMKapHII, TaKKOCJall, KUECall OpKaiu
axOOpOTHU V3JIAIITUPHUIL, XyJIOCaJlalll, IIYHUHTJEK, MYCTaKWI HXOAWM (puKparl
KYHUKMaJIApUHUA  [MAKJUIAHTHPUILTa XU3MaT Kujaaad. Maskyp TEeXHOJOTUsIIaH
10



Mabpy3a MAIIFyJI0OTIapuaa, MyCTaxKamilallga, YTWITaH MaB3yHU Cypalljia, yura
Bazuda Oepumiga xamjia aMaldid MaIIFyJ0T HATWKAJTApUHM TaxJIWil JTHUIIIA
¢doitgananuin TaBCUs STUIIAIH.

TexHo0rUAHM aMaJIra OIIUPHUII TAPTHON:
KaTHAIlIYuIapra MaB3yra ouJi OyJara sikyHUH Xysoca €K Fosl TakiIug dTUIIAIN;
xap oup umrtupokurra ®CMY TeXHOJOTHUACHHUHT OOCKUWIApY E3UITaH KOFO3JIapHU
TapKaTWJIAJIN:

* GUKPUHTU3HU O0a€H STUHT

* ¢puKpUHTU3HU OaéHura cabad
KypCaTUuHT

* KypcaTran cabaOuHTU3HU
nucO0TIa0 MUCON KEIITUPUHT

* QUKPUHTU3HU YMYMJIAIITUPUHT

UIITUPOKYUIIAPHUHT MyHOCAa0AaTIapyu UHAUBHUAYAT €KU TYpyXuil TapTrO/ia TAKAUMOT
KWIMHAIH.

OCMY  Taxjmnu KaTHaAIUWiapaa KacOuik-Hazapuid OWJIMMIIAPHU —aMalluid
Malmikjap Ba MaBXKya Taxpumbamap acocuaa Te3poK Ba  MyBadhaKuATIH
V3MalTupuInImra acoc Oyiaau.

Hamymna.

®uxp: “AKII gosiapu - xaJakapo BaJTagapaan oupu”.

Tommupuk: Maszkyp ¢uxpra nuco6batan myHocabatunruzau ®CMY opkanu
TaxJIUJ KAJIUHT.

“AccecMeHT” MeTOIH

MeToAHMHI MaKcagu: Ma3Kyp METOA TabIUM OJyBUMJIAPHUHT OWIUM
JapaxxaCMHM 0axoJail, Ha3opaT KWIWII, Y3MaliTHPUII KYpCaTKU4YM Ba aMaluid
KYHUKMAJIApUHU TEKIIUPHUIITa WYHAITUPWITaH. Ma3Kyp TEXHUKA OPKAIM TabIuM
OJIYBUMJIAPHUHT OWJUII (DAOSUATH Typiau HyHanmumnuiap (TeCT, aMavil KYHHUKMaap,
MyaMMOJIM Ba3HsTJIAp MAIKH, KUECUM TaxXJuj, CUMITOMIIAPHU aHUKJAII) OYyitnua
TalIXUC KWIMHAAKU Ba 0axoJlaHaIu.

MeToann amajira OIIMPUII TAPTHOU:

“AccecMeHT” JapJlaH Mabpy3a MalFyJoTjiapuaa TajabalapHUHT EKU
KAaTHaUIYUJIAPHUHT MaBXKyJ] OMJIMM Japa)kacuHU YpraHuiaa, sStHTU MabIyMOTJIApHU
0aéH KuWIMIIga, CEMUHAp, aMaliil MAIFyJoTiapJa 3ca MaB3y €KH MabIyMOTIapHU
Y37alTUpUI JapaxacMHU OaxoJjall, HIYHUHTIEK, Y3-Y3uHM Oaxojail Makcaauia
WHIUBUIyall makiga doimgananum TaBcus dtunanu. LllyHuHTAEeK, YKATyBUHMHUHT
WKOIUN EHJAIIYyBU Xamjaa VKyB MakcaulapuaaH Kenud 4YuKuO, accecMeHTra
KYITuM4a TOMIITUPUKIAPHA KUPUTHIIT MyMKHH.
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Hamyna. Xap Oup katakgaru TYFpu >kaBoO S5 Oamn &€ku 1-5 Oanraua
0axoJIaHUIIN MyMKHH.

-
-

> ( Tecr Kuécuit Taxaun
// » 1. Xankapo Baitora 6030pH * JXaxoH BamgroTa TH3UMHU
\_ #  omarmal KyHfia Hesa coat 4N OOKHYIApHUHU 3apo
Xmgamll/l- COJIMIITHPIaH X0Ji1a
. 6 coar TaXJINJI KAJIAHT?

* B. 12 coar
* C. 24 coar
[ ) TymyHn4a Taxjauiamn n ﬂl" AMaJIMH KYHUKMA
’ﬁ?f  JleBanpBanys HUMA? C B l *  Xopmkuii 6aHk OuIaH
\ « ISO KucKapMacHHH 5. BaKWJUIMK MyHOCa0aTUHU
- M30XJIAHT... YPHATHUII y4yH IAPTHOMA

HIapTIapuHU OeNruiianr?
» StartFX macrypuit
wiaropMaH YpHATUHT?

“UucepT” MeTOAH

MeroaHuHr makcaaum: Maskyp MeToa YKyBUMJapaa SHTA axOopoTiiap
TU3UMUHU KaOyJl KWIMII Ba OWJIMMIIAPHU Y3MAIITUPWIMIIUHA CHTWLIAIITHPHUIIT
Makcaauia KYJUTaHWIaau, IIYHUHT/ICK, Oy MeToa VKyBUMIap Y4yH XOTHpa Mallku
Ba3u(hacuHU XaM YTaiIu.

MeToaHu amaJira OIIMPHUII TAPTUOM:

> VKUTYBUM MAIIFyJIOTra KaJap MAaB3yHUHI AaCOCHM TylIyHYajaapu
Ma3MyHU €pUTWITAH HWHIYT-MAaTHHU TapkKaTMa €KW TaKAUMOT KYpPUHUIIKIA
Tanépnanau;

»  SHTH MaB3y MOXUATHHH EPUTYBYM MATH TabJUM OJyBUMJIApTa
TapKATUIIAAU €KY TAKAUMOT KYPUHUIINAIA HAMOMWUIL YTUJIA]IN;

> TaBJIUM OJYBUMJIAD MHIMBHUIyaJl Tap3Ja MaTH OWjaH TaHUIIUO 4YUKHO,
¥3 maxcui KapauuiapuHu mMaxcyc Oenrwiap opkaiu udopanaauiap. Mata Ounan
uuulamga  tanadbanap €KUM KaTHaIIuWiapra KyWuaarda waxcyc Oeiruiapaaf
doiigaraHuIn TaBCUs dTUIIAIN:

bearnaap

1-matH | 2-maTH | 3-MaTH

“V” — TaHUII MabIyMOT.

“?’ — MasKyp MaBIyYMOTHM TYIIYHMaJIuM, H30X
KEpak.
“+” 0y MabJIyMOT ME€H YUyH STHTUJIUK.

[13

—” 0y QuKp €KM Ma3Kyp MabJIyMOTra KapiiuMaH?

12



benrunanran BakT SKyHJIaHTa4, TabidM OJYBUWJIAD YYyH HOTAHMII Ba
TYyIIyHapcu3 OyiaraH MabJIyMOTIap VYKUTYBUM TOMOHHUJAH TaxXJIMJI KWJIWHHO,
M30XJIaHaU, YIAPHUHT MOXUATH TYIHK éputriianu. Caposiapra kaBoo Oepriiaiy Ba
MAILIFyJIOT SIKYHJIAHAIH.

“TymyHyajap TaxJuau” MeTOAU
MeToAHMHI MaKcaaM: Ma3Kyp MeToJ Tanaldanap €Kd KaTHAIIYWIAPHU MaB3y
Oyiimua TasHY TYUIyHYAJApHU  V3JAIITUPHUIN  JapaXacMHU  aHUKJIAII, Y3
OMTUMITApUHU MYCTaKWJI paBUIIIAa TEKIIUPUII, Oaxoail, HIyYHUHTACK, SIHTH MaB3y
Oyiimua fjacTyiiabku OunuMmiIap JapakacMHM — TallIXUC KWIMII — MakKcaauja
KYJUTaHWIAIH.
MeToaHu amainra OMIMPHUII TapTUOU:

® UIITUPOKYMIIAP MAILFYJIOT KOWJanapy OujiaH TaHUIITUPUIIA]IH;

e VKyBUMJIapra MaB3yra €ku 0o0ra TeruiuiM Oyaran cysiap, TylulyH4ajgap HOMU
TYIIUPWITaH TapkarMmanap oepuiaau ( MHIUBUIYaNl €KY TYPYXJIU TapTuoaa);

e VKYyBUMJIAp Ma3Kyp TyLUIyHYajap KaHJal MAabHO AaHMIATUINW, KAYOH, KaHJau
XoJamiap/ia KyJUIaHWINIIN XaKuaa €3Ma MabiIyMoT Oepaauiiap;

e OENrwjiaHraH BaKT SKyHMra €Tray YKUTYBUM Oepuiral TyLIyHYaJIapHUHT
TYFPH Ba TYJIUK U30XUHU YKUO SIMIUTTUPAIN EKU CIaii] OpKald HaMOWHUII 3TajIu;

e xap Oup MIUTHPOKYM OepwiiraH TYFpHU >kaBoOnap OWiaH Y3UHUHI IIAXCHA
MyHOCA0aTUHHU TaKKocHaau, (apkiIapyuHu aHMKIAiau Ba y3 OUIMM Japa’kacuHU
TEeKIIUpUO, Oaxomaam.

Hamyna: “Xankapo OaHK WM Ba MOJUS~ MOAYJIUAAru apuM TasHY
TyHIyHYajaap TaxJuian’

T M e CusHuHr4ya 0y TynryH4a K‘Z;Hllaifl Kymmmua
MAabHOHM AHTJIATAAN? MabJYMOT
®owuznm cBom (interest ®owuznu TynoBIaAp, EKU HOU3IU
rate swap) OuTHMIIap Ba X.K.
JIuckoHT cuécaru Yerupmanap cuécatu, xucob cuécaru Ba
(discount policy) X.K.
JleBanbBanus Dckupu;
(devaluation, [Tacaitum;
depreciation) KaiiTa 6axomann Ba X.K.

M3o0x: VkkuHYM ycTyHuUara KaTHaIIYWiIap TOMOHMJAH (GUKp OWIAMpUIAIN.
Maskyp TyumyHyanap Xakuaa KyImuMia MablyMOT TTIOCCapUiIa KEJITUPUIITaH.

Benn /luarpammacu MeToau
Metoauunr maxkcaau: by meron rpaduk TacBUp OpKaIM YKUTHIIHU TAITKUAJ
STUII INAKIW OYynub, y HKKUTA ¥3apo KECHINraH aijlaHa TacBUPU OpKaIH
udonananagu. Maskyp METOJ Typiu TyLIyHYalap, acociap, TaCaBypIapHUHT aHATU3
Ba CUHTE3WHU UKKH aCMEeKT OPKaJu KYpuO YMKHUIL, YIAPHUHT YMYMUI Ba (apKiIoBUU
KUXATIAPUHU aHUKJIAII, TAKKOCIalll IMKOHUHH OepaH.
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MeToaHu amaJira OIIMpHII TAPTHOM:

S UIITUPOKYMIIAP MKKH KUIIMAAaH MOopar Ky(Tiaukiapra OupialmTupuiIadiap
Ba yiapra KypuO 4YMKWIa€TraH TylIyH4Ya €KUM aCOCHHUHT Y3ura Xoc, Gapkiu
KUXaTIapuHu (€KUM aKcH) Joupaiap nuura €310 YUKHII TaKIu( dTUIAIH;

eHapBOariaru OOCKMYJA HWINTHUPOKYMIAP TYPT KUIIMAAH HOOpAT KUYUK
rypyxJjapra OupJalmTHpWIaaId Ba Xap Oup XKyQTIUK Y3 TaXJWiau OWIaH TYypyX
ab30JIAPUHU TAaHUIITHPAAUIIAp;

¢ KyQTIUKIAPHUHT  TaxJIMIM  DIOUTHITa4, yhnap Oupranamub, Kypuod
YUKAJIAETraH MyaMMO €XyJl TYIIYHYaJIAPHUHT YMYMUM >KUXATIapUHU (EKU (papKiIu)
u3nab Tomaguiap, yMyMIAIITHUPAIUiIap Ba JOMpavyaJapHUHT KECHINraH KHCMHIra
€3aaunap.

Hamyna: Muauii, XyayAuii Ba :KaX0H BAJI0Ta TU3UMJIAPH OyiHH4a

Muiinii Bas1oTa Xyayauu
TH3UMHU BAJTIOTA TH3UMHU

Kaxon Bajiora
TH3MMH

“bauu-yiuH” MeTOau

MeToAHUHT MaKCaAu: YKyBUMJIApAa TE3JUK, axOOpoTiaap TU3MHHH TaXJIHJ
KNI, PeXaTallITUPHUII, MPOTHO3JIAII KYHHKMaJapHHH MaKJIAaHTUPHIIIAH HOopart.
Maskyp MeTomHM Oaxoyiaml Ba MycCTaxKaMJjall MaKcaaujaa KyJulall caMapaiu
HaTWKaJlapHu Oepaju.

MeToaHu amaJira omMpui 60CKU4JIapu:

1. Jactma® wmTupokuyuiapra OENTHIaHTaH MaB3y 03acujiaH TalpiaHraH
TONIINPUK, SHHU TapKaTMa MaTepHAIIAPHH alOXuAa-aioXuaa Oepuiaan Ba yiapaaH
MaTepUaHi CUHYMKIA0 ypranum Tanabd stunaau. [lyrnan cyHT, HIITHpOKYMIIapra
TYFpU >KaBoOJap TapKaTMajgaru ‘“skka 0axo” yCTyHHTa Oenruiam KepakJIuru
TymyHtTupmiaau. by 6ockuuna Basuda skka tTapTrbdaa 6axkapuiaiam.

2. HaBOarmarm OocKuYma TPEHEP-YKUTYBUM HWINTHPOKYWIAPHUA Y4 KHIIWIAH
noopaT KWYMK TypyxJjapra OWpiamiTHpaaud Ba TYpyX ab30JlapuHu Y3 (QuKpiapu
OwIaH rypyxJ0oNUIapuHU TaHUIITUPHUO, Oaxcrammuo, oup-oupura Tabcup yTKazuo, y3
(dbuKpiapura UIIOHTUPUIL, KEIUIITaH XoJyija Oup TyxTamra KenuO, >KaBoOJapUHU
“rypyx Oaxocu” Oynumura pakamiap OuiaH Oenruinad YUKUIIHM Tommupaau. by
Basu(da yuyH 15 nakuka BakT Oepuiaiu.

14



=

3. bapua ku4MK rypyxJjap y3 WIUIAPUHU Tyrarrad, TYFpu XapakaTjap KeTma-
KETIUTH TPEHEP-YKUTYBUM TOMOHMJAH YKUO SIIMTTUPUIAAH, Ba YKyBUWJIap/iaH Oy
KaBOOJapHU “TYFpH xKaBoO”’ Oynumura €3uill cypaiai.

4. “Tyrpu xaBo0” OynuMuaa Oepuiiran pakamiiapjan “sgkka 6axo” OyaumMuia
Oepwiran pakamiiap TakkociaaHuO, (apk Oynca “0”, Moc kenmca “1” OGamnm KyHuUI
cypanaau. lllynnan cyHr “skka xato” OynuMunaru gpapkiap IOKOpUIaH nactra kapad
KYIUO YMKUINO, yMyMUN HHFUHINA XUCOOJIaHAIH.

5. Xyanu ury taptudma “tyrpu xaBobO” Ba “Typyx Oaxocu” ypracumaru (apk
yuKapwiaad Ba Oawiap “rypyx xarocu” Oynumwura €3u0, IOKOpHUJIaH mactra Kapad
KYIIAJIad Ba YMyMUAN UUFUHAN KEATUPUO YMKAPUIIAIH.

6. TpeHep-YKUTYBUH SIKKA Ba FypyX XaTOJAPUHHU TYIJIAHTaH YMYMHU HUFUHAH
Oyitnya anoxuaa-anoxuia mapxJjaad oepaau.

7. Wmtupoxkywiapra ojraH Oaxosapura Kapad, yJapHUHI MaB3y Oyiinua
Y3IalITUPHUIIT Japaxkaiapyu aHUKJIaHAIH.
7Kaxon BajoTa 0030puaa 3HI Kyl aiMpOOLIIIAHAAUIAH BAJIIOTAJIAPD
KYPTIMrHHE KeTMa-KeT KoWIamTupuHr. Bynaa sur kynu 1, HaBéaTnarucu 2
Ba X.K. Y3HHIH3HH TeKIUPUG KYpHHT!
Axka | SAxka | Tyrpu | I'ypyx | I'ypyx
0axo xato | xaBo0 | 6axocu | xarocu

Xapakartjap Ma3MyHH

USD/JPY
USD/EUR
EUR/JPY
USD/CHF
USD/UZS
USD/GBP

“bpudunr”’ meroau

“bpucunr’- (unr. briefing-kucka) Oupop-Oup wmacasia €KUM CABOJHUHT
MyXOoKamacura OaruIiaHTaH KUCKa mpecc-KoH(epeHius.

VTka3um GocKuuaapu:
TakInMOT KUCMH.
Myxokama xapa€nu (caBoJI-KaBo0OJIap acocua).

bpudunarnapnan TpeHWHT SKYHJIAQpUHM TaxJIMiI Kuiadmaa  ¢oiganaHuIn
myMmkuH. lllyHuHraek, amanuii YiMHIApHUHT OWp Wakiu cudartuga KaTHaIIguiap
Owan Oupra 10a3ap0 MaB3y €KW MyaMMO MyXxoKamMacura OaruiiaHrad oOpudunriap
TaIKUJI TUII MyMKUH Oynanu. Tanabamap €Ky TUHIJIOBYMIIAP TOMOHHUJIAH XaJIKapo
yJ1 YTKa3MaJapUHUHT TAKIUMOTHUHY YTKa3uga XaM (hoiganaHuil MyMKHH.
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I11. HABAPU MATEPHUAJLJIAP

1-maB3y: Xajakapo BajwTa 0030pu

Pexa
1.1. BamoTa Kypcu Ba YHUHT TypJapu
1.2. Xankapo Bantota 0030puaaru onepamusiap
1.3. I'mo6ain BastoTa 6030puaaru aCOCU TeHACHIUIIAP
1.4. V30eKUCTOH/Ia BATIOTA ONEPAIMANAPHHA aMaJITa OIIMPHII TApTHOH

= Tasanu ubopanap: Banroma Kypcu, myepu 6a meckapu KOMUpOBKd, Kpocc-
Kypc, 6aNIOMAlApHUHE Xapud KoOUIUAmu napumemu, Gan0Oma Kypcuea mavCup
IMYBYUU OMUNLAD, BATIOMA KOHEEPMAYUSACU, 8aTOMA O030puU, MapKem-melKep, cnom
onepayuscu, 8amOmMa NOUYUALAPU, aAPOUMPAadtc, Myo00amiu OUMUMIAD, HCOPULL
XanKapo onepayusiap, Kanumai Xapakamu Oulan O0&IuK 6anloma Onepayusiiapu,
yem 971 antOMacudazu Xucob-Kkumoonap ea myniosiap, 8aioma OUpHCacu.

1.1. BanoTa Kypcu Ba YHUHT TypJiapu

Baurora kypceu (exchange rate) Oup mamutakaT myJ1 OUPIAUTUHUHT UKKUHYU OUp
MaMJIaKaT BaJlfoTacura HucbaTan 0axocu XUCoOIaHa M.

Basmora €ku aiipuOonuiain Kypcu MabiiyM OMp MaMJIaKaTHH TalllKy TyHE OWiIaH
O0ofnad Typaau, WMIYHUHTEK MWUIMA UKTUCOAMET XOJATHHHM TallKUd TyHE OWJaH
TaKKOCJAI, XaJIKpO MKTUCOAMM omnepanusiap caMapaJopiuruHu  OaxoJjall
MMKOHHMHHM Oepaju. BamoTa Kypcu MaMIaKaTHUHT 5KOPUIl UKTUCOIUM, MKTUMOU Ba
cuécHil X0laTh Ba MCTUKOOJJArd pexanapu TYFpuUcHIaru 0apya MablyMOTIApHU
y3uga myxkaccaM 3taau. Mkruconuérn HucbataH o4MK Mamilakariap Y4yH BallloTa
Kypcu MyXUM KypcaTkuuiapfaH xucoOnaHagu. YUyHKM YHUHT HUKTUCOIUETTA
O0eBocuTa €KM OMJIBOCHTA TabCHUp ATHUILM, BAIIOTa KypCHIAru KECKUH Y3rapuiiiap
3ca, MWUIMHA MKTHCOOUETAA MHKUPO3JIM XOJIATIApHHM 03ara KEATUPHUILA MYMKHH.
XycycaH, BaJll0oTa KypCHHUHT Y3rapuilid MamilakaTaard yMyMHd Tana0 XakMmwura,
HapxJjap Japaxacura, (hou3 craBkajap y3apuiiura, Mamjakar Uuugard JapoMajiap
TaKCMMOTHIa, Ba UKTUCOAUETHUHT OOIIKA coXajlapura Xam y3 TabCUPUHU KypcaTaiu.

Mumii BamoTa KypCUHM amalijiard 3aMOHaBUM Tajlabnap Ba KOHYHUMIIUK
MebEpiiapura MOC paBHINJA YPHATHII TapTHOM BaJKTa KOTHpPOBKacu (Currency
quotation) neiunanu. Kaxon amanmuéTuaa 2 Xui TypJd BajltoTa KOTHUPOBKajJapuaaH
dbolnananuIagm.

1. Xopwxuil BamoTa OUPAUTMHUHT MAbIyM MHUKAOpAArd MUJUIMM BairoTara
TeHIIALITHPHINIIN TYFPH KOTHPOBKA neitnnanu. Macanan, Y36ekucronna 1 AKIII
nomnapu (USD) 2200 cym (UZS) >tu6 6enrunanumm (UZS/USD), éku AKlllna 1
eBpo (EUR) mabaym wmukaopgaru AKII pommapu(USD)ra TeHrmamTupuiIvim
(USD/EUR) Tyfpu xotupoBKa xucoOmaHagu. TYFpu KOTHPOBKA KAXOHHHUHT KYII
MaMJIaKaTiIapuaa KyJUIaHWIAIu.
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2. Arap MWuMil BagoTa OWPIUTMHUHT MabIyM MHKIOPJAArH XOPHKHIMA
BaJloTara TEHIJAIITHUpUIICA TeCKapW KOTHPOBKa Jeiunanu. MacanaH, byrok
bpuranusana 1 ¢yur crepnunr (GBP) mabnym muknopaaru AKII mommapu(USD)ra
tenrnamrtupuwininy (USD/GBP), Teckapu koTupoBKa XuUcoOIaHaIH.

Mabiaym Oup naBpuil opanukiaa, OeiarujaHraH TapThOJa aHUKJIAHTaH BaJIOTa
KYpPCUHHUHT HI KHYUK KypcaTKuujapu ypracugaru gapk “myHKT” 1e0 IOpUTUIIAIN.
Macanan, 1 AKII pomnapunuHr cymra Hucbatan kypcu 2236,66 cymman 2243,49
cymra optca, BallfoTa Kypcu MasKyp XoJaT 6yiinda 683 myHKTra opTras Oyiaam.

Tyfpu Ba Teckapu KOTHMpOBKajap opacuia KyWuaard OOFIMKIMK MAaBXKYy/I:
S(UZS/USD) = 1/S(USD/UZzS)

Typau anenauwiuaMoGYUNUKIAPHU COOUp IMMACAUK YUYH MAB3y2d Me2Uuliu
KeluHeU X0J1amiapHu U30X1auoa myepu KOomuposkaoau hotuoaranamus.

Xankapo Xxuco0-kuTobsap/a Kpocc-KypeiapaaH keHr ¢oinananunaau. Kpocc-
kypc yunHun BamoTa (USD) opkanu ukku Bamota (UZS, JPY, GBP) ypracunaru
KYpPCHU aHUKJIAIILIUD.

Kpocc-kypcenap ukku xui ycynjaa anukianaau. bynaa 6azasuii Bamora (USD Ba
X.K.) Ba KoTupoBka KuiaumHaétran Bamotanap(UZS, JPY, GBP Ba x.kx.)aan
doinananunaau. SpHU BamoTa Kypcugaru 1 OWpiuKkKa TEHT BaiioTa Oa3aBuid,
OoIlIKa MabJiyM KHIMaTra TEHI BaJll0Ta 3Ca, KOTUPOBKA KUJIMHAETTaH BaJIOTaIuUp.
Macanan, 1 USD (6a3aBuit) = 2200 UZS (kotupoBka kunuHaétran), ¢ku 1 GBP
(6azaBuii) = 1,4 USD (KoTHpOBKA KWJIMHAETTAH)

1. Mabnym MKKM BallloTa KypCHUHHMHI Oa3zacu OMp Xui BajtoTa Oyiica, OyHna
yi0y KypCIapHHUHI ¥3ap0 HUCOATH OpPKAIM YYMHYM BaJlIOTa KypCH TOIMJIAIH.
Macanan, 1 AKII npommapura 2200 cym (UZS/USD) €xu 150 Snon lenacu
(JPY/USD) anmamtupud 6epuiica, yaaa 150 JPY = 2200 UZS 6Ynaau Ba Oynaan 1
JPY = 14,67 UZS xemn6 unkanu, seuau 1 JPY/UZS = 14,67 éxku 1 = 14,67 UZS/JPY

UZ5/USD _ y75/IPY
JPY/USD

2. Kpocc KypcHU TONHMII yYyH MIUIATUIAJAWTaH YYUHYM BaJIIOTa MAabIyM UKKH
BaJIIOTa KypCUHUHT OMpuaa 0a3aBUil MKKMHYMCHAA KOTUPOBKA KUJIMHAETTAH BaIOTA
Oynca, OyHna ymly KypciaapHU y3apo KYNaWTHPUII OPKAJIH YYUHYM BaIIOTa KypCU
tonmmnaau. Macanan, 1 AKI nommapu 2200 cym (UZS/USD) Ba 1 byrok bpuranus
¢ynT crepaunru 1,4 AKII nommapu (USD/GBP) 6ynca, yuna 1 GBP = 1,4 * 2200
UZS 6ynanu Ba 6ynnan 1 GBP = 3080 UZS xenu0 uukanu, sehu 1 GBP/UZS =
3080 éxu 1 = 3080 UZS/GBP

[ynnait kunuo, 2 xonat 6yitnya: Kpoce kypce (

[ynnait kuauo, 1 xomar 6yinya: Kpoce kype (UZS/JPY) =

UZS) _USD UZS

= k
GBP/ GBP USD
Bantoranapau onaM-cotad Kuiavin Oyiinda OuTuM Ty3aéTraHja CIoT Ba

dopBapa BamoTa Kypcnapuaad doinananunaan. Kopuil anmanryB Kypcu Oy OyryH

anMamTUpuiIaéTrad OMp My THUHT MKKHHYY BATIOTAaru KuiiMatu. BamroTta kypcinapu
. . ~ 1

kyH naBomujaa GMT (Greenwich Mean Time) coarura kapab coar 41a y3rapaau .

! Michael Melvin and Stefan C. Norrbin. International money and finance. 8" edition. Elsevier Inc. 2013 P.7
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Coor kypc (spot rate) — BaiOTa OJJIU-COTAM OUTUMHUHHU TY3UII MaTHAA
OenruiaHrad, Bajtota O0o3opugaru Tainad Ba Takiud acocujia MIAKIJIAHTaH, XKOPUN
BaJlloTa Kypcu OYnub, Oy Kypc Oyiimya Ty3wiraH OWTHMIIapJia YHHHT
UIITUPOKYMIIAPU KEJIUIIWITaH BaIOTAJIADHU KUCKAa BakKT (OMTUM Ty3WraH KyHJaH
Oomiad 2 Uil KyHH) HYKIa €TKa3uo OCpUITHU ¥3 3uMMaiapyura oJiaJuiiap.

®opBapa (myanatam) Baaota kKypeu (forward rate) — kenaxaknaa, ogataa, 2
Wl KYHHJ@aH OpPTUK MyJJaTAa BalOTaJapHU ¥y3apo adupOonuiaml  y4yH
dolinaanunaauTad, XOpUW BallloTa KYpPCH acocuja OCNTuiIaHTaH My[jaaT YIyH
TaXMHHUIA XucoOjaHraH BamioTa Kypcuaup. lllapTHomanma Oenrmianran myaaat
KelraHaa, OMTUMIIa KypcaTWiraH KypcllaH >KOpuil Kypc ¢apk Kuica, OyHAaaH Oup
TOMOH (po¥isia onaau, OOIIKa TOMOH 3ca, 3apap Kypaiu.

Bamoranap Owian Ty3unaguran OWTHUMIIAp/aH HKKATAa Makcaj Ky3JaHTaH
OYIUIIIN MYMKUH, STbHU:

-OUTUM MINTUPOKYWIAPWHU KaTTa 3apap KYpUIIMIAaH XUMOsJaml, ¢EKu
CyFypTajai,

- BaJIIOTa Kypciapu (gopBapi Ba croT Kypciiapu) papkupaan criekyiasTUB ¢oiina
OJIUIIL

Xo3upru KyHaa Oapya Typaarn XajJlkapo XUco0-KuToOmap O6eBocuTa OaHKIIAp
OpKaJdu amajra OIIUpWUiIagu. XajdkKapo XHCOO-KMTOO omepanusuiapu OaHK
JapoMaJJIapuHu  OIMpHIN  MaHOanmapujgaH Oupu XucobisanuO, OaHkIap V3
MUKO3JIapUra BATIOTAJIAPHA COTUIN €KW yIapAaH COTHO OJiWIifa, 2 Typid BalltoTa
KypclnapuHu Oenruiamagy, SbHU ylap BAaJTKTAJAPHU COTHII Ba COTHO OJIMII
KypceJaapuaup. baHKHUHT BajroTallapHH COTHII Ba COTHO ONUIN Kypciapu
Vpracunaru (apk Mapxka €ku copen ne0 HOMJaHaAW Ba ymoOy ¢apK OaHKHUHT
BaJIIOTA Olepanusapyu OuiiaH OOFJIMK OMEpalioH XapakaTJapuHHU KOIUIAIId XaMJla
yHTa ¢oiia KenTupuiiy 1o3uM. Banrota kypcinapu OVitnda cnpen xaxmu OaHkiIapaa
Typiii BajJioTajap Ba MIDKO3JIAp Oyiinya OMTHM XaXMura Kapad Typidya OYIuIiu
MYMKHH.

Xankapo OwusHec HaTwkamapu HadakaT TETUIUIM MamIakaTiap BalllOTa
Kypciiapu, Oalku MWUTHA Ba XOpPWXKHUN Oo30piapiard aHuUK OWp MaxcyJloT Ba
XU3MaTiaap TYPUHUHT HapXy OWJIaH XaMm DKCIOPT Ba MUMIOPT OMEpalUsIIapU XaKMHU
KMMaTH aHWKJIaHuO, y3apo Takkocmanamu. Ly xuxatnaH, BajgtoTa KypCIapUHUHT
WKKH TypH, SHHU peasl Ba HOMHHAJ BaJTIOTa KypciapH (apKiaHaIu.

Bamrora Kypciapu VY3rapuIIMHUHT DSpKUMHIMK Japa)kacura Kypa BajroTa
Kypclapu KaThbUil O€NTWIIaHTaH, 4YerapajaHraH OTrWiIyBYaH, Cy3yBYHM BaJIOTa
Kypciapura Oy IuHaau.

Karbuii OeJirMJIaHraH BaJIlOTa KYPCHIA MWUIMKA BaIOTalap ypTacujaru
pacMaH YpHaTWITraH HUCOATaMHI BAaKTHMHYAIMK 2,25 Qou3naH omMaraH MHUKIOPAA
TeOpaHuuIIra pyxcar oepuiaiu.

YerapanaHrad 3rwjiyB4aH BaJIOTa KypCH1a MWUIMKA BAIIOTANAp ypTacuaaru
pacMaH YpHAaTWITaH HUCOATauHTr OENTWJIaHTaH Koujara MyBOQUK KarTra Oynmaran
MUKIOp/Aa TeOpaHuIImra pyxcaT Oepuiaiu.
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Cy3yBun BajTa KypcH Tasa0d Ba TakiIu( TabCHUpHAA SPKUH Y3rapaaurat
aJIMallyB Kypcu OynuO, MabiyM IIAapoUTJIapAa JaBjiaT BaJlloTa HWHTEPBEHLMSICH
OpKaJIi YHIa TabCUP YTKA3UIIN MYMKHH.

buz 1973 wwnman kymia® kenwHAETTaH BalloTa alMallyB KypCHHH Cy3HO
IOPYBUM BaJIfOTa Kypc cudaTuaa xucoOiacakaa, aciaujaa alipuM MamlakaTiiaprhHa
OyTyHIail Yy KypcHH 6030p MEXaHH3MH OPKajIH Oe/THIAHMIINTA YT Gepaunap.”

Homuuan Bamwrta kypcu (nominal exchange rate) — Oup mMwmmii BairoTa
OMPIUTUHUHT XOPMXKHM BamoTa Oupnurura udomananran 0o3opaaru 0axocu, EKu
VKKH BAJIFOTA YPTACUIATH )KOPUM KYPCIHUP.

Pean Bamora kypem (real exchange rate) — nomunan Bamora Kypcu acocuaa
MKKJ MaMJIakaTJard Oup Xui TypJlard ToBap Ba MaxcysoTiap HapXJiapu Japa’kacuHu
¥3apo HUCOATH OpKaIM XMCOOJaHTaH BaitoTa Kypcuaup. Pean aliupOomiam kypcu
XaJIKapo MKTUCONMN Hazapusiga ‘“‘caBno maptiapu” (terms of trade)man OupunH
¥3uma HaMOEH 3Taau. JKaxoH MKTUCOAMETUIA MUIUIMA UKTHUCOIUETIIAPHU, XYCyCaH,
SNM, M (Annu Myt 1apomMaa)Hu y3apo CONMIITHPUIN OaTaa, peasl BajltoTa
€K1 BaIOTANIApHUHT XapuJ KyBBatu napuretu (PPP) 6yitnua xucobmanran kypciapu
OpKaJIM aMajira OLIMPHUIIAIH.

Peau aitupOonutam kypeu Kyitugaru ¢gpopmyJlia acocuia XucoomaHaau:

P,
S* =5
Pa
by epma, S — HommHan BamoTa Kypcu; Py — Mwumid myn Oupiauruaa

udonanaHran MYku Oo030pJaru Hapxjap Japaxacu; Pr — der snmarm Hapxiap
napakacu (XOpHXH BarOTaa XMcoOJIaHTaH).

Pean BamoTa KypCMHHMHI MOXUSATHHHM KyMUJArd MHUCOJN OPKAJIA TYIUKPOK
TYIIYHTHUINTAa Xapakat Kuilamus. Mabiym Oup Typaaru maxcynot (I kr kopamod
TYIITH)HAHET HAapXH Y30ekucTonaa 15 000 cym 6ynca, AKIIna 30 momtap, HOMUHAN
Bamora 1 USD/UZS = 2000. Ma3kyp xonaTaa peaji BaltoTa KypcH Kyluaarura TeHr:

UzS 30 USD 4
k =
USD 15000UZS

S* =2000

by AKlllnaru Mabaym Oup Typaaru maxcysioT (IKr kapamon TYIITH) Hapxura
V36exucTonna 4 GUPINK LIy TypAard MaxcyloT (4 Kr' KapamoJl TYIITH)HH OJIHII
MYMKWHJIUTH aHTJIaTa Iu.

HlynuHraex, pean BalloTa KypcH MamJjakaTaard y €ku Oy MaxCyJIOTHHUHT
HUCOMI HapXJIApUHM Y3Uaa aKC STTUPTaH XOJAa, MaMJIAKaTHUHT XaJIKapo CaBIOJaru
pako0aTOap0NUIKMK JapakacuHu XaMm udoaanainau.

IOxopuaa keaTupuiIran MUCOJIard MabiayM Oup TOBapJap HapXjapu Japa)kacu
Vpuura ¢oumznapaa, €xku koddhduueHTnapaa udonaTaHraH MamilaKaTIapHUHT
UCcTebMONT Hapxjapu uHAekcH (consumer price index, CPl)um, €xm wunIAIIAS

> Michael Melvin and Stefan C. Norrbin. International money and finance. 8" edition. Elsevier Inc. 2013 P.39
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JapaxaCUHM TETMIIUTM paBUIlJa Kyicak, MamjakaTiap OViimua pean BaioTa
KYPCHHHU XHUCOOTaH OyaMus.

Macanan, A MamiakaTia HOMMHAJ BallloTa Kypcu YcuO® Oopaérran Oup
IapOUT/Ia peaj BajdioTa Kypcu Tymubd Oopaétran OViaumm MyMKuH. SIbpHUH, 1 Oif
naBoMua A Mamutakataa uHGIAuus gapaxacu 8.5%, b mammnakaraa 0.4%, HoMuHAT
BaJIlOTa Kypcu 3ca, b Mamiiakat Oup myn OUPJIUTMHUHT A MamJjakat myJl OMpJaurura
HucOaran Oaxocu 4700 ngan 5000ra, xycycaH BaJlOTaCHHUHT Kaapu 6.4%
((5000*100/4700)-100)ra Tymranmmra Ky3aTwirad Oyica, peain Baora Kyper 1.6%
(100-(4626.73*%100/4700))ra optras.

A mamutakat nys 6upauru (A) 100.4% 462673 A
* = —
b Mamnakat nysa 6upauru (b) 108.5% "B

S* =5000

Pean BamoTa Kypcu, HOMHMHAJ BaIOTa KypCH Ba XOPIDXKMIA MamJlakaTiapaard
UCTEHMOJI HapXJIapy WHACKCHTa TYFPH, MIWUIMA HKTUCOTUETAATH HCTEHMOI
HapXJapy MHAEKCHUTa 3¢a TECKapH MPOMOPIIMOHAN PaBHUIIIA Y3Tapaiu.

Pean BamoTa KypCHHHMHT OpPTHINM (SIPHM XaKWUKATAa KaMalHIW, IOKOPHIArd
Mucod oyitnda 4 6apodap 3 6apobapra Tymuim) Oy MamiiakaT/a UIIad YuKapuiaral
MabJIyM OUp TOBAap HAPXWHUHT OOIIKAa MaMjakaTra HHUCOAaTaH OPTraHIWTHHH, SIbHU
KUMMaTJIAlTaHJIMTMHA aHriatagu. by sca, ¥3 HaBOaTtuma, ymly MamilaKaTHUHT
Ma3Kyp MaxcyjoT Typu Oyinda Xamkapo pakoOaTOapIONUIMTMHUA NacalTaHIuTHAaH
nanoJat oepasu.

Pean BamroTa KypCHMHMHT macaiiuimm (SbHU XaKUKaTAa OPTHUINHU FOKOPUIATH
Mucon Oyitmua 4 OGapoGap 5 OapoOapra ycumm) Oy MWUIMA Tyl OUpIUTHAA
udoaanmaHran XOpUKUN MaxcynoTiaap OaxOCHHUHI OPTUIIWHU AHTJIATHO, MUJUIANA
UKTUCOAUETHUHT  XallKapo  pPakoOaTOApAONUIMTHHH  OMUPHO,  MaxcyJaoTiap
AKCIIOPTUHM sIHa/1a KeHrauimura cabad oynaau.

Arap MamiakaTiapAard HMCTEbMOJ MaxCyJIOTJIapUHU Ba XWU3MATIapPHUHT
HapXxJjap Japaxkacu Omp xwmi Oyrca, pean BaloTa KypCH HOMHHAI BalllOTa KypcHUTa
TEHT OYaau.

Mumnuii  BadrOTaHM KaHAAal BadroTara KOTHUPOBKA KWJIMHUIIWTA —Kapao
BaJIIOTANIAp KypCU Typiauya OYJIWIIN MYMKHUH. SIbHU MIIJIUN BaliOTa KypCU MabiyM
Oup Typaaru XOpWXKHI BairoTara HucOataH oprtca, Oolmika OuMp Typura HucOaTaH
nacasau. BamoTa KypCHHUHT MabJIiyM OUp TypJard XOpHKUIM BajitoTara amac, Oaiku
KOTUPOBKAa KWJIMHTaH Oapya TypJard, €K MabiyM Oup TypyX BaioTagapra
HUCOAaTaH OMIMIIY €KU TYIIMILIUTA, S’IbHA TMHAMUKacura 6axo Oepulll y4yH caMmapaiiu
BaJIOTa Kypciapu xucoOjaHaad. Maskyp BaioTa KypCHMHHM — XucoOuamiaa
MaMJIAKaTHUHT aCOCUH TAIlIKW CaBI0 XaMKOpJapu OyJraH MaMjakatiap BaltoTajJapu
OJTMHA/IM, YYHKH HSKCIOPTEpIAp Y3MApUHUHT MaxCyJoTiIapu Ba XH3MaTJIapH YIyH
TYJIOBIApHU acocaH ymly BamoTanapia KaOyn Kuiaau, UIYHMHTIEK Oo3opaa
UMITOPTEPJIAp TOMOHHUIAH yJiapra Tajgad Ky Oynau.

Homunan camapaiu Bamora Kypen (nominal effective exchange rate, NEER)
— Oy MamJjakatjard BajloTa olepalusuiapuja TallKd CcaBAoJla acOCUM XaMKOp
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OynraH MamilakaTiap BATIOTAIAPUHUHT CAJIMOFMHM WHOOATra oOJraH XoJjjaa
XMCOOJIaHTaH, UHJEKC KYPUHUIITUAATY BaJlt0Ta KYPCUIUD.

Pean camapaam Bamora kKypcm (real effective exchange rate, REER).
Homunan camapanu BadioTa KypcHJlaH peasl TEHACHIMSUIAPHU aHUKJAII, SbHU
UHOIAIMA KYpCATKUWIAPUHU YMKApUO TalularaH XoJija MamJjakariapaard uiuiad
YUKAPUII, UCTEHMOJI XapaXaTJIapUHU COJUINTUPUILI YUYH peay caMapaid BallioTa
KYpPCH XHUCOO-KUTOO KUITMHAIH.

BamortanapHuHr xapua kKoomausitu mapureru (purchasing-power parity
(PPP)) acocuma xmcoOyiaHraH BajiOTa Kypcu — TypJd MamJakatiapaard cudartw,
MUKJIOPH Ba OOITKA XyCYCHUSTIApU OUp X1 OYJIraH MaxCyJIoTiaap Ba XU3MATIapHUHT
MWUTAA  BamoTaga wudOAAIaHTaH KUMMATHU ¥3apo TEHTJAIITHPUIN  OPKAJIH
aHWKJIAHAUTaH BATIOTa KyPCHIUP.

Xapua KOOWIUATH MapuTeTy Oyinya Kypuiaaauran 0ynca Mapka3zuid OaHK UKKH
HyHanmuWImoaH OWpHM TAHJAHWIIK JIO3MM- aJMallyB KypcH EKM HMYKH HapXJaph
Iapakacy yPTacHIarh GOFIHKIHK.

Macanan, Y36ekuctonma 1 Kr oimii copTim OyFnoil yHMHHHT Hapxu 2200
Oynca, xyanauid myHnad cudarau Ba copTiau Oyrnoil yHuHuHr Hapxu AKHIga 1
nojutap O0yiica, yHaa BallOTAIAPHUHT Xapu Koounusatu Oyitnya kypcu 1 USD = 2200
UZS Oynaau. BamoranapHUHT Xapuj KOOWIMATH NMapUTETH Ba 0030p Kypciapu
¥3apo 6up-Oupunan Gapk KWIUIIK MyMKHH.

BanmoTtanapHuHr xapua Koounuatu Oyiinda Kypciap oAaTaa, MCTEbMOJ CaBaTH
TOBapJiapu HapxJiapu Oyitnya xucoOJiaHaIu, SHHU:

ppp — A
Pg

by epna, P, — A Mamnakat uCTEbMOJI CaBaTUard TOBApJIap Ba XU3MATIAPHUHT
xamu O0axocu; Py — B mamumakat uctewbmoi caBaTujard ToBapiap XU3MAaTIapHUHT
Oaxocu.

Kyiingaru sxaaBan MabIyMOTIapy acoCHa BaIIOTAJAPHUHT Xapua KOOWIUATH
napuTeTH OYinya KypCUHH aHUKJIAIl Kepak OYIICHH.

1.1-xanBan
BajroTasapHUHI Xapu KOOM/IHSTH HApUTETH OYiinYa KypCHHH aHUKJIAII
Hcrepmon Ya4oB Mamnakar
caBatmaarn | Gupiuru V36exucton (cim) AKIII (momnmap)
MaxcyaoTiiap bupnmuk | Muknopu | Cymma | bupnuk | Muxknopu | Cymma
6axocu 6axocu
[y KT 21000 1,5 31500 9,0 1,5 13,50
I'ypynd KT 4000 4,0 16000 1,5 4,0 6,00
Kapromka KT 1800 10,0 18000 0,9 10,0 9,00
Veumnuk JUTP 5900 1,0 5900 2,8 1,0 2,80

* Michael Melvin and Stefan C. Norrbin. International money and finance. 8™ edition. Elsevier Inc. 2013 P. 276
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Ern

[Tués KT 1000 1,5 1500 0,5 1,5 0,75
Onuit KT

cCopTIIH 2100 3,0 6300 0,8 3,0 2,40
OyFaoi yHH

Cab3u KT 1200 3,0 3600 0,5 3,0 1,50
Hlakap KT 3500 2,0 7000 1,5 2,0 3,00
Kamu - - - 89800 - - 38,95

Ma3skyp MabayMOTJIapU aCOCH/IA, BATIOTAJAPHUHT Xapua KOOWIHMATH MapUTEeTU
oyiinua oup AKII nomnapunHuHr y30ek cymura HucOaTaH Kypcu:

38,95 USD = 89800 UZS; 1 USD/UZS = 2305,52.

bupok, BanroTalapHUHT Xapu KOOWIMATH NApUTETH BajlOTa Kypciaapu OWIaH
OOFNUK V3rapululapuHu y3ujaa TYIUK akc d3TThpa oimMaiiau. ByHWHT acocuii
cababnapyHy Kyiiuaaru xojaTiap OMIaH U30XJall MyMKHUH:

1. Xap MKKM MaMJlakaT UCTEbMOJI CaBaTUIAru YXIIall ToOBapJIapHU OUp Xui 1e0
XUCOOIaHUIIM (yJIApHU ETUIITHPHIL, SpaTUIl €KW Tal€piaml TEXHOJIOTHsUIapyd Ba
mapouTiaapyu Typiuya OYIuIIM, HaTWxkadga cudaTd Ba Hapxu xaM (apK KUIMILA
MYMKHH);

2. Mamnakarinap HMCTEBMOJI CaBaTHJIard TaBapjiap Ba Xu3MaTiap Typiapu
COHMHMHT Xap xwumry (6up mammuakarna 100 xum ToBap Ba XU3Matiap UCTEBMOI
caBaTHUra Kupca, COJIMIITUpUIIauran oomka Mamiakataa 500 X1 Ba X.K.)

Bamortanapuunr xapua koOunusté (€ku TOBap) mHapuTeTH OuiaH Oupra
MaMJIaKaTJIapUHT BalioTa MyHOcalaTiapu TapakKUETHIa BAJTKTAJAPHUHI OJITUH
Ba BAJIIOTA NapuUTeTJapu xaM amainjaa Oynrad. Bamora Kypcura tabcup 3TyBYH
omuiIap. Bamora kypeura Tabcup 3TyBUM (DyHIAMEHTal OMWUIAPHUHT 4 TypUHU
aNoxuaa aKpaTuo KypcaTuill MyMKHH. XyCYyCaH:

1. Uxmucoouii omunnap. VIKTUCOAMN OMWJUIAPHUHT acocuiiapu cudartuia
MaMJIAKATHUHT UKTUCOAMN PUBOXIAHMIIM TYFpucuaaru wmabiayMoTiaap(A1M,
CaHOATHUHT YCUIIM, UIICU3IIMK Ba aXOJMHUHT MEXHAT OWJIaH OaHMJIMTH, UHQIIALIMS,
¢ou3 craBkamap Ba X.K.)HMHI Y3rapumu (2-xajBajira KapaHr), MamJjiakatiap
Mapka3uil OaHkIapu OONITUKIAPUHUHT YUKHIILIAPW Ba WUFUIUIIMAATA Kapopiap,
BaJIIOTa HWHTEPBEHIUACH, MOJHS OO30pUMHUHT BaIOTaJiaH Tallkapu OoOIIKa
0030prapuary y3rapuiuiapHu Kai1 ’TUO YTUIIT MyMKHUH.

2. Cuécuii omunnap. Cu€cuii OMIIIIAPHUHT acocuiyapu cudaTuia Mpe3uJIeHT,
JaBiIaT Ba XyKymaT OONUIMKJIApUHU caiylanl >kapa€Hu Ba YHUHT HaTWKajapw,
YVJIapHUHT WCTeh()Ora YMKHUIIM, NIYHUHTACK, MapKa3ud OaHKIap €KW MyJI-KpeIuT
cuécatu OuWJaH IIYFyJUJIAHYBYM JaBlaT OpraHjiapu pax0ap Kaapiap aJMallluHYBH,
F€0CUECHUM TYKHAIIYB BA MHKUPO3JIAPHU KYpPCATUII MYMKHH.

3. Typau xabaprap ea xymuwinap. I'mobGan BamoTa 0030pu1a WHBECTOPJIAPHU
XapakaTra KeJNTUpYBUM IIyHAall ubOopa Oop, AbHU “Typnu xabapiap, MUII-MUII
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raruiap, OBO3ajiap acoCHia BaIOTANIApHU COTHO oy Ba (pakT (mamwmii, ucOOT)mapra
acocliaHraH XoJia yjnapHu cot”’. ['mobdan Bamora 6030puaa OJITUH Koujiara ailjiaHTraH
ymloy ubopa, IIyHUHTIeK OOIIKa MCUXO0JOTUK OMUIIIap MHBECTOPJIAPHUHT O030pAaru
XapakaTuHU (HaoJAIITUPUIIN EKUA CYCAUTUPUILIA MYMKHH.

4. @opc-masncop xoramaapu. GaBKynoTaa coaup OYIraH xoaucaiap, MacajaH,
CYB TOLIKWHU, 3WI3WJIA, UMPHUK KYJIamMIu EHFUH, TYPJIH 3apapiiv dMUACMUSIIApHU, ra3
Ba OOIIKa 3appajapHi OMMaBUN TapKAJIUIIHU, KyWwId TYGOH €K AOBYJUIAp Ba X.K.J1ap
HaTWXacuga Typjid Japa)kafard BalpOHArap4yWJIMKHM ro3ara kenuid. IyHuHTIEK,
MaMJIakaTa TEPPOPUCTHUK XYypPYKJIApHHU, Xy>KYM Ba XapakaTiapu COIUP STUIIUIIH
XaM BaJII0Ta KypCllapy y3rapuIlIura y3 TAbCUPUHUA KypPCaTaIn.

BanroranapHuHT 3HT acocuil XycycHusTIapuaan Oupu Oy YHUHT KOHBEPTALUSCH,
SbHU alupOONaHUIl KOOWIMSITH XucoOnaHaau. Bajora koHBepramusicu Oy
MWJUIMA  BaJIOTAHUHT XOPMKUM BaliOTara 3pKUH  alMpOOIUIAHUIL, XOPHKHMA
MaxcCyJIOT Ba XU3MATJIAPHU TYJIalll KOOWIUATHIUD.
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1.2-xanBai

AKIIHUHT MKTHCOAUIA PUBOXKIAHUII KYPCATKUYWIAPHHEA MIJLJIMH BAJTIOTA KypcH(KaApu)ra TabCUpu

Muinii
IbJIOH . BaJIIOTA . “
.« KypcarkmaHunr HUkTucoamii Ma3MyHH Ba TabCUP KypcaTHIIT
Kypcarkuuaap KHJTA I " KypcH
y3rapuimu
AaBpH (Kaapu)HUHT
y3rapuuu
. a < MamiakaTHUHT  WHBECTUIIMSUIAPHU — JKal®  JTHUII
Snmu nuku Maxcyiaot (SIMM) (GDP - Gross domestic product) Xap Ycurm Omagu H p
qopax KO3UOATOPIIUTH OPTAIU
CanOuit Konauk . N
(catb10)HHHT Mapkaszuif 0aHK Ba XyKyMaTHMHT Tyl cuécaTura,
. . 9KCHOPT Ba HMIOPT onepanusiapu Onnan
Cagpo 6anancu (Trade balance) Xap oit yeuimu MMacasau P p pal P
WIYFYJUIAaHYBYM ~ KOMMAHMSIAp JapoMajura TabCHUpP
(mebuUTHUHT o
N KypcaTanu
KYynaiuIm)
Ucrenmon napxnapu uuaexcu (Consumer price index (CPI . < YakaHa caBl0 MAaxCyJoTiapd Hapxuaa HHOIAIHS
pxJiap A ( P (CPD) Xap oit Yeumm ITacasaun e xey p pXH s
JlapakacuHU KypcaTaau
S . < VIrypxu caBIO MaxCyNloOTIapd Hapxuga WHOISAIHS
Camnoar maxcynoriapu Hapxu uniaexcu (Producer price index (PPI)) Xap o#t Yeumu MMacasmn P a ey P pXHI pran
Japa)xxacuHU KypcaTaan
VKTUCOANMETHUHT KUIUIOK XY KalMTUAaH TalllKapuaara TapMoKiIapuaa
K A K N KXY A Kapui PMOKTIApHIL N e MamakaTaard axOJIMHUHT MEXHAT OWiaH OaHUIUTUHHU
SIPATUIITAH SHTU UL YPUHIIAPA MUKIOPU Xap oit Yeumm Omann -
KypcaTaay Ba WIICHU3JIHK Japa)kacuaH Aapak Oepaam
(Nonfarm payrolls)
. Y MawmiakaTard axOJHMHUHT MEXHAT OWiaH OaHIJINTUHH
Ucnsnuk napaxacu (Unemployment rate) Xap oi Yeumm IMacasnn . A X X A
Kypcaraau
Wicnsnuk G6yiinda Hadaka omuin yayH Oepriran apusanap (Jobless 9 Y MawmmakaTiaru axoJIMHUHT MEXHAT OWjaH OaHIINTHMHH
. « oynu® bax yay p p P ( Xap ot Yeumm IMacasnn . A X % A
claims (Initial claims)) Kypcaraan
HcTepMOMUMIapHUHT  XapakaTIApHHA Ba YHra MOC
Yaxana casjo (Retail sales) Xap ot Yeumm Omanun paBMIa JapoMajUlapHH{, LIYHUHTAEK KOpXOHAlap

(oliracuHu KypcaTaay.
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Hcresmonuunap JapOMaJIapHHH, KOpXOHAJIap
doiifaciHu, NIYHUHTZICK YJAapHUHT Y30K MYIJIar
JABOMUA AapoMaj, éku (oia OMUIUIapura UIOHIYUHH
ndorananam.

Y30k Mmymgatiu (omataa 3 HWwigaH OpTHK) (QoOHTaIaHWII  y4yH
My DKaJulaHraH (KUMMar) MaxcyJsioTiapra OytopTmanap Xap ou Yeumu Omagu
(Durable goods orders)

HcTesMOMIMIapHUHT Y30K MYAATIN JaBPUA OpajfKaa

SIHTH Typap-xo#, yitnapau Kypum (Housing starts) Xap oit Yeumm Omram e —_—

MawmmakaTnara nnniad YuKapuil JapakacHHU KypcaTaan
Xap ot Yeumm Omragn Ba yHra MHBECTULUSIIAPHU Kano 3TULIT
JK03n0aJOPIAUTHHH OLIMPaIi

Canoar coxacuma Maxcyinoriaap wnnrad wmkapum  (Industrial
production)

Ypkarogarn MeHexepiaap yiomMacuauar (Chicago PMI  index)”,
Ounanenspusagarn Denepan 3axupa OanxuamHT (Philadelphia Fed
index)® Ui (aomury, Muunran YHHUBEPCUTECTHHUHT
HUCTeBMOTYMWIAPHAHT HWKTHCOmMA pyxmatu* (Michigan consumer
sentiment  Index), WIyHWHrAEK, HCTEBMONYMIAPHUHT  MIIOHY
(Consumer confidence index) HHIEKCIapH

Bamora 0030pM HMIITUPOKYWIApH Ba HHBECTOpPJAp

Xap ot Ycumu Omanu .
IICUXOJIOTUsICUra TabCUpP KypcaTaau

®onpn 6030pu uanekcapu: DJI - (The Dow Jones Industrial); S&P — . < bosop MKTHCOAMCTHHIHT Gapomerpu” 6ymi6, yrapra
500; NASDAQ-100: FTSE: Xetra DAX: Nikkei-225 Jownmuit Veuum Owmamu MaMJIaKaT HMKTUCOJAMETHTA TabCHp OTYBYM Oapya
’ ' ’ ' XOAUcaap ¥3 aKCHHA TONAIH

denepan 3axWpa TH3UMHHHHT Kaiita Mmonumsutam craBkacu (Federal
funds and Discount rates, ukrucoamii kypcaTkuwiapHu Oaxonamiga | JJoumwuii Yeumm Owmaau
acocuil poitnannnaauranu - Federal funds rate)

Kpenutnam xaxcu KUCKapaaw, MyoMallaJard JOJuIap
MUKIOpH KaMaiin0, YHUHT KaJIpH OpTaIu

* Purchasing Manager Index PMI — xapu G¥ifiaa MeHeKepIapHUHT KyTHIIH HHIEKCH OYIHO, CAaHOAT, SHIH GIopT™Manap, TakiudIap Ba Uil GUIaH GaHIUTHK HHASKCIAPUIAH TALTKIT
Tomagu Ba UYmkaro MeHemxkepiaap Accounuarisich TOMOHHIAH 3BJIOH KWIMHAAU. Arap MHAEKC Kypcarrudu 50 IMyHKTIaH OpTHK O¥yica wuil (Gaosuri IOKOPWINTHAAH Aajoiat
Oepagn. YmOy kypcatknd Uwmkaroga KOMIAHUSJIAPHUHT MaxCyJoTiap WIUIa0 Yukapuil (GaojuMruHM Oamropariam Ba yinap Oyiimua WHBECTHIIMOH Kapopiap KaOysl KHITWII
MMKOHHMATHHH TaKAUM ITAIH.

> Philadelphia Fed Index , - ®unanensdusgarn Oenepan 3axupa GaHKHHHHT Uil paowura uaaekcy 6y1u6, AKIIanar IMencunbanus, Heto-Ixepcu Ba Jlenasep Xyayiapuia
YMYMUI UKTHCOIUHN XOJIATHH KYPCAaTyBUU UHIEKC XHCOOTaHAIN. Y KOPHUH MUKTUCOIMIA X0JIaTra Xy Ay Iard HIUIa0 YNKapyBYMIAPHIUHT MyHOCca0aTu HA H(oaanaiIu, cypoBHOMAIAD
HATIDKacHIa Xap OWa BJIOH KwinHaau. Arap uHuekc “0”’maH rokopu Oyica, Xyayana uktucoguid Qaoiummk opraérraHuaaH, arap wHAekc MaHduil, spHU “0”1naH Kuuuk Oyica,
aKCHHYA UKTHCOIUH (PaoJUITMKHUHT macain® Oopaétranuaan ganoiar oepamu. MHmeke capMosiiopiiap TOMOHUIaH HHBECTHIIMOH Kapopiiap KaOyJl KHJIHIIIA MyXHM POJIb YHHANIH.

* OXUpru Xap MKKajla MHIEKC UCTEbMOIYUIAPHMHI KOPUH MKTHCOAMI X0JaTra MIIOHYMHM Ba OYIYHIM KyHJAard Xapakarliapra MOMMIUIMIM €KM XOXMIIMHM Hdojanaiu.
Hcrepmomumiap XapaxaTJIapUHUHT OPTUILIN HKTHCOIUH YCUITHY parOaTiIaHTHPaIH.
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1.2. Xankapo Bajiora 6030puaaru onepanusiap

Bamora 0o3opiapuaa OaHkiIap Ba KOMIIaHMsUIap BajloTa ONepalUsIapuHH,
S’bHU BaJIOTAIAPHUHT OJIIN-COTIMCHHY amaira omupaauiap.

Basiora Go3opaapu - Oy tanabd Ba Takiud acocuaa Typiau Xuil BaltoTajiap
OJITU-COTJIM KWJIMHAJIUTAaH pacMU MapKaznapaup. AAbHu, BaigtoTa 6030pu - Oy 4eT 31
BaJIIOTACUHU OJIM-COTAUCHMHU Ba YT 3J1 BAJIOTACHUIArd KMUMMATOaxo KOFO3JapHH,
Xamjia BaJIOTAaBUM KaNMUTAIHU WMHBECTHIMS KWIUII MyHOCa0aTJIapuHU amalira
OLIMPYBYM HWKTUCOAUNA MyHOCAaOaTIapHH HAaMOEH KWIYBYM MapKa3 XuUCOOJIaHaIH.
Bamiora 6030pu Monvs G030pPMHUHT MyXUM Ba aCOCUH KUCMUHH TAITKWJ KUJIA U,

Banrora 6030pu ayHEmaru SHT Karta MOJMSBHM 0030p xucobmanamau. 2010
WUTHUHT anpen oWuga  Xankapo xucoO-kutobnmap Oanku (BUC) yTkasran
TaJAKUKOTIapAa OyTyH IyHE OYinald caBmo Xaxmu xap Oup uin KyHu yuyH $ 3.981
MUJUTHADP/IHA TaIIKHAI KIITaH .

Baniora 0o3opnapujaru onepamnysulapHUHT acocu 0Ynn0, Talky caB1o Oylnda
XaJIKapo XUCOO-KUTOOMap, XaJKapo Typu3M, Kalutajulap Ba KpPEAUTIAPHUHT
JaBjaTIapapo XapakaTH XamJla 4eT d5J1 BaJlOTaCUHU OJIIM-COTAM KWIMII OuiaH
OOFIHK OOIITKAa XUCO0-KUTOO omnepanusyiapu XUcoOIaHa Iu.

[yHn anoxuaa TabKUAIad YTUIN KOU3KH, MUJUIMM MKTUCOAMETHH (akar nry
MaMJiaKaT/a nuuiad YMKapuiraH MaxcyJioTiap Ouinan 0apya d3XTUEKIAPHU KOH IUPUO
oynmaiiau. Jlemak, Mamiakatiap ypracuja SKCHOPT-UMIIOPT Olepalusiapy ajadoarra
amaJira OIIMILY (03 Oepaau.

XO03UpPru 3aMOH BajitoTa OO30PJIADMHUHT Y3UTa XOC XYCyCUSTIapujaH Oupu
IIYHJaKWd, yJap 3aMOHABHUU SJEKTPOH alloKaIap OpKaIu Oup-Oupu OuiaH y3BUH
Oofmanran. Typnau MamiiakaTiapja >KOWJAIIraH Xallkapo BajioTa 0Oo3opiapu
BAJIFOTAJIAPHU  OJIIU-COTAM KWIMIN JkapaéHuaa Oup-Oupura HucOaTaH JOUMHI
tabcupaa Oymamu. KaxoH Bamora 0030pJiapu acocaH BallOTaBUM dYeKjaluiap
Oynmaran €ku 3aud Tap3aa MaBxKyJ OYiIraH MamiiakaTiiap/a >KoMIaliraH.

Basmtora 6030piapuHuHTr, acocaH, 3 TypuHHU KYpcaTHUIIl MyMKHH, yjiap MUJUIHM,
XYAyJIul Ba KaxOH BaJltoTa 0030piaapuiup.

Baniora 6030puaa cotu® onyBuM cudartuna - tanad Ba COTyBUM cudaTuaa -
takiud, Oup-Oupu Owmnan yupamagu. CoTub ogyBUM €EKU COTYBUM cudaTuia
KaTHaIaéTral Xap KaHJail UKTUCOAUN CYOBEKT, SbHM JaBjaT, XYKaJuK CyOBEeKTH
€k (pykapo Y3UHMHT MOJMSBHM KU3MKUILIApura sra Oymaau. by wmonusBuii
KU3UKUIIap Oup-Oupu OmiIaH MOC KEJIUIIU XaM, MOC KeJIMachu XaM MYMKHH.
Mandaatnap Oup-Oupu OujaH MOC KelraH TakAup]a, BajlioTa KUMMATJIMKIApUHU
OJITU-COTIUCU Xakuaa Outum Tty3unagu. LIyHuHr ydyH, Bamtora 0030pW BajioTa
KUMMATJIMKJIAPUHU COTYBYM Ba XapUJAOPHUHT KU3UKHUIIUIAPUHU HAMOEH KWJIYBUH
¥3ura Xxoc UKTHUCOUN MHCTPYMEHT XUCOOIaHAIH.

DyukyuoHan HyKmau Haszapoaw Kaparahjaa, BaJlloTa 0o3opiapu ¥y3 BakTHAA
XalKapo XHCOO-KUTOONapHH, BajioTa pPHUCKIApUHU CyFypTajalllH{d, BaJllOTa
3axupajapuHd  JUBEpCU(PUKAIMUIAIIHN, BallOTa WHTEPBEHIMSICHMHU  amMajra

¢ Michael Melvin and Stefan C. Norrbin. International money and finance. 8" edition. Elsevier Inc. 2013 P.3
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OLIMPAIUTaH Ba BaJIOTa 0030pUAa KaTHAIIYBUMJIAPHUHT KypclapH ypracunaru ¢hapk
HaTWXKacua KeJaJural JapoMaJHu Y3uaa HaMOEH KIIIa Iu.

Hncmumyyuonan nykmau Hazapoan Kaparaija, BajroTa 0030piapu BakoJaTiIv
OaHKJIApHUHT, WHBECTUIIMOH KOMIAHUSIAPHUHT, OUpsKaiap, OpoOKepIUK ujopaiapu,
4eT 31 OaHKIapu TOMOHH/IAH aMalira OUIMPUIIaIUTad BaJI0Ta oNepalysjIapyuHu Y3uaa
HaMOEH Kwiaau. TallKuIui-TeXHUK HYKTaW Has3apllaH KaparasHja, BajioTa 0030pH
KAXOHHUHT TYypiu MamJjakariapyu OWJIaH Xalkapo XucoO-kuToOnap Ba Oollka
BaJIIOTA OTIEpalMsUIapUHU OUp-OupuHM y3apo OoriioBun Tenerpad, TenedoH, Terekc,
AJIEKTPOH aJIOKa BOCUTAIAPU Ba Iy KaOW KOMMYHHUKAIHS TH3UMIIAPH WHFUHIACUHU
Vy3uJa HAMOEH KUJIadu.

Bamora 6030puma coTyBuM Ba XapuAOp YpTacuja 4YeT 3J1 BATIOTACHHHU OJIIH-
COTAM Kuiuiga aaon OYynuo, QakarruHa OaHkJIAp KaTHamaawiap. Bamora
OYTUMUHUHT acocuil Basupacu OYIMO, Y3MHUHT MUXKO3JIapuUra MabiayMm OHp
BAJIIOTAJlard  aKTUB Ba KamUTAJUIaQpUHU OOIIKa Oup XOpWIKMI  BajtoTara
KOHBEPTHUPJIAIIHMA TabMUHJIAII XucoOnananu. by xapa€n “Hakn OUTHUM”, TBHU CHOT
ornepanuiacu €Ki “Myanatiau OuTumiap”, ’bHU YJIAPHUHT KEHT TapKajiraH IIaKiIu -
dbopBap/1 onepanusyiapy MIaKiIuaa OYIuIm MyMKHUH.

Bamora 6030pu 24-coat 6030p XucoOnanamu. Bamtoramap Kypcu y3ImyKcu3
paBuiia 6epud 60p1/ma111/17. bynra acocmii cabab, xaxOH XyIyJWd BatoTa
0O030pJapUHUHT TYpJIM CcoaT MWUIapUa >KOWJIAITaHIUTu OWIaH OOFIUKIUD.
Xozupru Baktaa Ocué - Tokuo, I'onkonr, Cunranyp, MensOypHaaru Mapkasiapu
6unan, Eppona - Jlounon, ®pankdypr-Ha Maiine, [{ropux, Amepuka - Hero-Hopk,
Uukaro, Jloc-Anmxkenec Bamotra 0030piapu xKaxoH BajatoTa 0030pJapUHUHT acOCUM
KUCMUHHU 3rajularat (pacMra Kapasr).
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1.1-pacm. JKaxonaaru xaJJKapo Baja0Ta 0030pMHUHT BAKTJIAP OPAJIUFUAA
HILIAI MEXaHU3MH

Xopuxkuil BalltoTajaru OUTUMIIAp NYHEHUHT KYI1ad OaHKIapuaa, TaXMUHaH,
sprama6 coar 9% na GomutaHamu, OWUPOK, IWJICPIAPHHHT HII (AONHSTH Oy
OUTHMIIAPHU TY3UIIIaH KaMua OUp coat OJIMH OoliaHaAu. Xap KyHHU 3pTaiald, yer
371 BaJroTacu Oyinya machysl XoauMm (OViIuM OONLIUFH) V3UHUHT  XOIUMIIApUHU
outumnap Ty3umn OVitmda MewEpuil XyxoKaTiap, Xamaa 3apypuil MabIyMoTJap Ba
SHTHIIAKIIap OWJIaH TabMHUHIIANHIH.

Bozop “mMukpocTpykTypacuHu” TyIIyHUI Ou3ra OUp CyTKa JaBOMUIATH BATIOTA
0030pHHHMHT (QAOJUATHHM TYIIYHUII HMMKOHMHM Oepaau. YHra kypa Oupxka
Tpenaepaapu Y3JIapUHUHT COTUII Ba COTUO ONuI OYinYa MO3UIUSIAPUHU U KyHU
TABOMH/IA AHHKJIAIITHPATHIAp".

KaxoHHUHT Xyoyaud BamoTa Oo3opiapuaa ojatga Oapua  BadroTasap
KOTHUPOBKAa KWIMHMaiau, Oanku (axkatruHa, ymoOy Oo3opja KaTHallaérraHiapra
Kepakyii OViIraH BatoTallap, S’bHU MaxaUIMd MMy Oenruiapy Ba OMp KaTop e€Takdu
OPKUH KOHBEPTHUpJAHAJUTaH BajioTajap, OMpUHYM HaBOATHa, 3axupa BaltoTajlap
(AKII nmommapu, Snonuss wmenacu, eBpo, IlIBeinapuss ¢dpanku Ba 1y kabu
BaJIIOTaJIap)/1aH KeHT (o jamaHuIau.

bo3op HMKTHCOAMETH pHBOXKIAHTAaH MamJilakaTiiapAa, Kypc acocaH, WHpUK
OaHKJap, XaJKapo MOJUSBHM TalIKUJIOTIAPHUHT MapKeT-MEMKepiapu TOMOHHUAH,
KyTusaéTran tajnad Ba Takiaud ypracugaaru ¢papkka OOFIUK X0J1a YpHATUIIA U,

MapkeT-Melikepaap - Oy TypJiv BaJlloTajlapHu OUTUMIIap OYiirda COTHO OJTHII
Ba COTUII Kypciapd KOTUPOBKACMHU JOMMHUUI paBUIIAa aMaira OLUMPYBYM MOJIHUS
Myacaccanapu XucoOaaHaau.

AnbatTa, MapkeT-MelKepiap (pakaTrvHa 4yeT 571 BaOTaTapyuHU MUAJUTUN BaJIIOTa
OuJlaH cCoNUIITUpMaiinIap, 6ajlky yinap MULIUN BaltoTara TerMarad XoJatja 4eT a1
BAJIIOTAJIAPUHU Y3JIapUHU KOTUPOBKATAPUHU XaM amajra OIMPUILIAPH MYMKHH.

YMymaH, MabiyM Oup BaltoTaJapHU IMUTEHTH OYIraH Mamuiakatiapia Iry
BaJIfoTa OVitmya mMapkeT-Meikepiaap Ma3Kyp Mamiiakatia skoiunamran oymanu. EBpo
Oyiinua erakun mapkeT-meiikepnapuu ['epmanusigan, [lBeimapus ¢panku Oyitnda
sca, IlIBeiinapusnan Tonuim MyMKuH. MapkeT-melikepiap y3u MyTaxaccuc OYano
XMCOOJIaHTaH BaJIFOTaHU OJAM-COTAU KypCH KOTUPOBKACHHM aMajira Ouupau.

Hucbatan kam Oankimap, OyTyH nayHE Oyiinuya BallloTa KOTHUPOBKACHHHU
Oepanunap, wmyHaal Oyncaga, bylok bBpuUTaHUSHMHI KEHT TapMOKIH KIUPHUHT
OaHkIapu Kabuiiap ¥3 MIKO3JIapura KeHT KyJlaM/Jla KOTUPOBKaTapUHU TakJIu( 3Taau.

Bantora 0Go3opuiga kaM yupaiauraH BaiioTa OuWsiaH OOFJIMK OIepalusIapHU
THKOpAT OaHKIapuja IWJIUMHT OYJIMMHUHU Yy3u 3Mac, Oalku KymumMya Oyiumiap
amanra omwupanunap. Kam yupaiiguran BadroTanap, acocaH, BajioTa 0o030pu
pUBOXXJIaHMAaraH Mamiakatiapaa ¢€Kd 4eT 3 BalloTacu OwiaH — OOFIUK
omepalysuiapra MabiyM Oup YeKJIOBIap KYWWIraH MamJjakaTiapaa Yy4pauiu.
Anbarra, OyHaail 4eKJIOBIap MamJjakaT XyIyAWra BaJiOTa KHPUO KEJNHIIUra sMmac,
Oanku KYNpOK YMKUO KETUIIWra XOpPUN KUIMHUINA KEHT KYJUTaHWJIaau. Arap,
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Oanknmap ymoOy (kKaM KYJUIaHWJIAAWTaH) BallOTaap Oyinua MIDKO3JIAPHUHT
TamabiaapuHu  Oakapa oJMaca, yiap Y3MapuHUHT ¢uiuamuiapu €ku - Oolka
BaJIfoTajap/a mys Kadysa KWW EKU TYJIOBHM amalira OIIMPHUII MaKcaaua BaKUILTUK
OankiapjaH (oiiananaauuap.

Hakn kacca Outumu ierania, ofataa, CroT oneparusiapy TyIIyHUIaau.

Cuoor onepanusicu, Kouga Oyitnya, OUTUM KyYHUHHU XMCOOra oJIMaraH xoJjaTia,
MKKHU UII KyHH JABOMU/JIA BaJIOTaHU alupOonuian OMTUMUHU OUIITUPaIH.

Mynu anoxunga Kaila 3TUO YTHII JTO3UMKH, BAJIIOTA ONEpalMsIapyd U4HUIa SHT
Kyl KYJUIAaHWJIQJWTAHd CIOT Olepanusyiapuadp Ba ymOy Oo3opiapia THXKOpatT
OaHKJIApUHUHT YIIYIINA CE3WIapin Japaxaaa. TrmxopaT OaHKIapy TOMOHHIAH aMaira
omupuiaéTral BajioTa OINEpalsUIApUHUHT TapKuOWra Kapajiaauran Oyica, yHAa
CIOT ONEpALMUIAPY XAKMHU KaMU BajtoTa onepauusaapuHuHr 80 ¢hous MUKAOpUHU
TalIKWI ATaJIH.

ynunr Omnan Oupra, CIOT ONepalMsulapy THXKOpaT OaHKJIApPUHUHI BajroTa
onepanusulapy M4HuIa SHC KYI pUCKKA TOpPTWIraHUM OYynud xucobnanaau. bynra
acocuii ca0ab, CHOT oONepalUsUIapUHUHT KHUCKAa MYAJAQTIMIUTU Ba YJapHU
CYFypTaJIAIHUHT UMKOHMATHUHU Hykiurunup. lly cababmum, Tmxopar OaHkiapura
BAJIIOTA NO3MUMSJIAPU OyiMYa JMMHUTIIAP )KOPUW STUJITAH.

Bakonatin OaHKJIApHUHI OYMK BajJlOTa NO3ULMACH IOPUTWIMIIM XaKHIaru
XMUCOOOTHM  TaxXJWl KWIMIIHUHT  3apypaTd Mapka3uii bank  ToMoHuAaH
pecnyOnuKazard  MaBXyJl BakoJIaTiaM OaHKJIAPHUHT  BAJIOTABUA  PUCKIApH
KaMaWTUPUJTUIIINTA KapaTUiirad cuécatu OuJiaH W30XJIaHaIH.

Basrora mosunusicura JUMHMT Xap OUp NaBIAaTHUHI MKTUCOAMN XOJaTH Ba
MaMJIaKaT MOJIUSIBUA TUBUMUHUHT Y3Ura XOCIUTHIaH KeIUO YMKUO YpHATUIIAH.

Xopwxuil BalmoTanap Katop cababiapra Kypa CHoT IIapTiapd acoCHAa OJIIH-
COTIIM KWJIMHAAW. XyCyCaH, UMIOPT MaxCyJOTIapH, IIYHUHTIEK YET 3J1 aKTHBIApU
(oOnuranus, Ky4ymac MyJIK Ba X.K.) YUYH TYJOBJIApHHU amajra OUIMPHII, YeT dJra
caéxar €xku xu3Mar cadapiapuHM MOJMSIBUM TabMuHiam Ba Oomk. Croor
onepalysuiapy  OpKaJid OaHKJIap ¥3 MIKO3JIApUHHUHT XOPMXKHMM  BatoTagaru
OXTUEKIIAPDUHU  KOHAMPAAM, apOUTpax (CHEKyJISTHUB) ONEpalusUlapHUd amalra
OIIUPAAM, XOPIKMM BaglOTagard KHUCKAa MYANATIN KamuTal XapaKaTWHH o3ara
KEJITUPAIH.

Coor maptinapu acocuja BajoTajap CaBAOCHIA KEHI TapKajraH yCyJUlapaaH
Oupu Mapxka acocujarud capiao xucoOsnaHaau. CnoT OMTUMHUIA Mapka OOUUIaHFUY
Kanutan BazudacuHu OaxapuOd, TUIEpIUK €KW KIMPUHT, OUpKa, CaBIO MapKasu
V4yH VTKa3WilaJurad orepanusjiapra rapoB poiauHu  Oaxapanu. Cano
TAIIKUJIOTYMCHTAa TaKIWM JITWITAHUAAH CYHT YHU KPEAUT ‘“‘enkacu’ €KW “‘puyarm’”
opkanu Oup Heua OGapobap (1:30, 1:40, 1:50 €éxu 1:100 Ba X.K.)ra omMprad xoJjjaa
BAJIIOTAJIAP CABJOCHMHM aMmalira OolMpuil MyMKUH. HaTwkana, Kynuiarad cyMMmajaH
Oup Hewa Oapobap karra mabnar OuiiaH BaOTalap OJAM-COTAW ONEpalusIapu
amainra owmupuO, KyHwIraH wmapxagaH Kyn Oynmaran 3apap OwiaH KarTa
Mukgopaaru ¢oiganu omuin MyMkuH Oymamu. Kypcmap y3rapummpan Kypuirad
3apap Xa)XMU OMprkara KyWuiIran MapskajaaH 4erupu0 (aiupu0) onmHAINA, HATHXAIa
rapoB TabMHHOTHMHTU3 KaMailuO Oopamu. AKCHHYa, CHOT OUTHUMHIA BaltoTa
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Kypcnapu TeOpaHumugad Qoiiga ona OomacaHrus, yjaap mMapKa yCTHra KyIuiano
Oopasu.

ApOuTpak omepammsijiapm — BaloTa Kypciaapu (apkumad Qoiina o
MakcaJujia amalira OIIMpajaJuraH CHEKYJSITUB omnepaiusuiapaan oupuaup. bynna
oJataa, apouTpaxxeép MabiIyM OUp KHCKa BaKT OpaIMFU/IA TYpJIH >KOUIapiard BajloTa
0030pnapuja mak/UlaHraH Oup TypiM BalioTa Kypciapu (apkuman Qoiina onaiu.
AbHU, Oup KOWJIaH BAJIIOTAHW ap30H COTHO 0JM0, OOIKa OMp KOHIa KUMMAaTPOKKa
cotagu. by kabu, KucKa MyJIJaTiu BajioTa apOUTpaXu oOIepalusuiapuaa pUCK
Japaxacy y30K MyAJaTid BajioTa oOmepanusiiapura HucbataH kam Oynaiu.
ApOutpaxképmap BamoTa 0030pJard KypCIapHUHT Y3rapwill TEHICHIUSIIAPUHU
aHUKJIAll MaKCaJuIa TOMMO YJapHU Ky3aTHO O6opanuiap, Wupuk OaHkiaap (Haoiustu
HATIDKaJapUHU TPO3HO3NamI, 0030pra KECKMH TabCUP KYpCaTyBUM OMILIApHU
TaxJIUJI KAWL KOOUIUSATUATA 3Tra OYIaauiap.

Bamotanap kypcnapu nyHE 0Yitad TeHT OYIUIIN KepaKIUTHHU XUcoOra oJIcax.
bynnait 6ynMaran xonatiapjia, ibHU, OMp BaKTHUHT Y3uaa Oup BamoTanu 0030pnaa
COTHII Ba COTHG OJIHII HATIXKacKaa Goiiaa KypHII HMKOHMSTH MaBxyx 0ymam.’

AViHu Oup €KMW TypJid MOJIMSI MapKa3uja MabliyM OUp KHUCKA BaKT OpaJIuFujaa
0030p Kypcu ypTaya KypcAaH ce3wiapiu japaxkana ¢dapk Kujica, y XoJijaa Typid
HapxJiap HaTwxkacuaa ¢oiiia oJauII MaKcaauaa >kapa€HHU amalira OIIMPYBYH BaioTa
apOUTpakul OmNepalsUIapUHUHT  TaBOMHUMJIUTH  OpKalld  Kypcliap MyBO3aHaTra
KeNTUPUIAAN, SbHHU ¥y3apo TEHINIaTHpuiaau, Ttaptubra commuamu. [y opkamm
BAJIIOTa OM3HECH IyJ TU3UMHUHU MYXHUM TapTHOra coyiyBYMcH cudarujga Xapakar
KHUJIQ/IH.

Arap apOWTpakJa WKKHTA BaJIOTa HINTHPOK 3TCAa, MKKHM TOMOHJaMa, ydTa
BaJIIOTa MINTHPOK 3TCa, Y4 TOMOHJama apouTpax ne0 HomIaHaaAW. Y4 TOMOHJIaMa
apOuTpaXx KpOCC-Kypciiap HaTWKacHlla aHWKJIAHTaH, Typiu Oo3opiapiard BallloTa
KYPCJIApUHUHT ¥3ap0 MOC KEJIMacCIWrd XHMCOOWTa amajira OIIUpWIaaAd Ba YHJaH
doiina onuHAIH.

Macanan, 6up 6030paa Kyiugara Baintora Kypenapu makiuiadrad: 1 USD = 1.6
CHF (IlIse#itiapust ¢ppanku); 1 USD = 27.5 RUR (Poccus pyonmn); 1 CHF = 16.5
RUR. Maskyp xonart O0yiinua Kydugara Taptudaa apOuTpak ONEparusCHHU amara
omupu6 ¢oiia ONHIIT MyMKHH:

1. AKII nomnapunu Poccus pyonura cotmnanu (1 USD = 27.5 RUR).

2. Poccus pyoOnura llseitnapust ¢ppanku cotud onmuuanu (1.67 CHF (27.5/16.5)
=275 RUR).

3. llsetinapus ppankura ssna AKII nommapu cotu6 onunanu 1.67 CHF = 1.04
USD (1.67/1.6).

Yoy onepanusaan kypunarad doiaa 0.04 AKILI nonnapunu Tamkuin staau. by
KHiMaT ONTHM CyMMacH KaHJaJIuK KaTTa OyIica, IyHJaIuK HAPUKIIATio 0opau.

HNkxkun TOMOHNIaMa apOutpak kabu yd TOMOHJIaMa apOUTpaXk Xam Kaicu
MOJIMSBUIA MapKa3ia BajroTa Kypcu mact Oyica, 11y epja Baimorara 0yiarad tajgaOHu
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aouMo optud Oopummura cababd 6ynmaau. Kaepna Bamora Kypcu KuMMmar Oyica, mry
epaa BamoTanmap Takaudu optud Oopamu. Harwkama, BamoTaBuil axOUTpax
onepauusiiapyu okubaruaa riaobdan BaidoTa 0030pHuaa MOBO3aHATIN KypC IIAK/UIAaHUO
Oopaau, MOJIMSABUM Mapkasziapja BalioTa Kypciapu Yypracujaru GapkiIapHUHT
HyKonuinyM xucoOWra yJIapHUHT ¥Y3apo MHTErpalusacu sHaja Kydalsau Ba siroHa
XaJIKapo BaJ0Ta 0O30pUHUHT KYJIAMUHU OPTHUIIKTA IAPOUT SIpaTHIIa Iu.

Xanakapo KOMIMAHMSUIAPHUHT MOJIUSIBUM MEHEXEpJIapu KaM XapaxxaT Ba PHUCK
OunaH BamoTa 0030pHIard KHCKa Ba Y30K MYIIATId apOUTpax omnepanusiapu
OpKaJIi KOMITAHUATA KyInM4a Goiaa KeNTUPHUIILIapU MyMKHUH.

Apbutax Typiu XyAyJdapaard aiupOonuUiam Hapxjapu UOIy Kajxap sSKAH
Oynranma seHU TaQOBYT ce3mIapiau OyIMarania Ba HapxJjap COTHII KU COTHO OJIHII
y4yH MakyJd OynamaryHya aaBoMm 3Tagu. Kadonku Oy xosar coxup Oyica, Ous
KypcaTKA4wilap KeNWIIyBJIap SKUH JAemu3. AlnpOonuiaHaéTran —BajtoTajiap
Vpracumaru xap KaHJall OFWII Xed KaHAak Kymum4ya apOuTpak KeIHIIyBIapH
XapakaTJapuHU KoTUIaMaiIu, i1y HyCcuHIa apOUTpak KeIUITyBH Tyraﬁzm.l

Mympaatiaun 6uTumiaap OwiaH 00FIUK onepanusap. Trxopatr OaHKIAPUHUHT
MYLIATIH OuTHMIIApH /1€0, OeNTHUIaHral My1J1aT/a, aMMO UKKU UII KYHUJaH KeUrnH
amaJira OolMpUIaJUrat onepanusuiapra anTuiau.

AManuérna MyagaTid OWUTUMIIAPHUHT KEHT TapKalraH KyHuaard TypJapu
MaBXKy/I:

e (hopBap/ Bat0Ta OUTUMIIAPH;

® MOJIUSIBUH (pprouepc OUTUMIIAPH;

® BAJIIOTA OMIUOHH;

® CBOII ONlepalusiiapu.

dopBapa BaiawTa OuTHMH - Oy, BaimoTa Oyiinya OUTUM MM30JIaHTaH CaHaJaH
Oo1u1ad, UKKY U KYHUaH KEHIH aManra OIUPIIaIuTral TYJIOBHU Ha3apa TyTyBUU
outumaup. by 6utuMm aHuK Oup caHaja, €KW UKKU caHa Oopacujia amajra OIIUPUIIHU
Ha3ap/a TyTHUIIUd MyMKHH.

Kylinparunap ym0y OUTUMHHUHT alipuM Y3Ura Xoc OYIIraH Kuxarjapy MaBxy/I:

a) Oy BO3 Kkeunb OynMmalguran Ba MaxOypuil mapTHoMmaaup. butum
TY3WITaH/IaH KEHUH MUK03 OMTUMIaH BO3 KEUHUIITa XaKKU WYK. MWK03 1mapTHOMaa
KYypcaTuirad 4eT 3J1 BaJIFOTACUHU COTHUO OJIMIIN EKU COTHUIIN LIapT.

0) Oy OMTUM HYeT 311 BAIIOTACHIArd aHUK OMp CyMMaHU TaIIKWI dTaau. Miko3
OuTHMIAa KYpcaTWITaH CyMMajiaH KYyNpOK BAJIIOTaHU COTHUO OJUINTa Xam, COTHUIITa
XaM XaKKHU HUVYK.

B) OMTUM KeJakKakJaru aHuK OWp caHaja OakKapuiauIM ImapT (MKKUTA aHUK
CaHaHMHT opacuaa). Mwxo3na ¢opBapa OuUTUMU — OaXapwiIMIl — CaHACUHU
Y30KJIAIITUPHILTA XaM, SKUHJIAMTHPHUINTa XaM BaKoJaT HyK.

dopBap/ BatoTa ONTUMUHHUHT IApTIapy KATTUK XMCOOIaHAIM, Ba arap MUXKO03
YHUHT IapTJIapuHu O6axkapa ojiMaca, 6aHK MU>KO3HUHT (hOpBap.1 BalltoTa OUTUMUIATH
MaXOypHsTIapHU OakapMacjaH KeTUO KOJUIIUTra Wy KynMaiiau, 6aaku OUTUMHUHT
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MynoaTHHH ~ “y3aiitupagu” €ku  OaHK ¥3 xucoOMmaH MaxOypuil paBumiia
“cyunupann’.

dopBapa BaIOTa OUTUMH Kambull benreuianean, €Ki onyuoH U 0ynaam.

a) KaTbuil 0eqruwianran ¢gopsapa BaawTa OuTHMHM — Oy, KeJIaKaKaaru aHuK
Oup caHaja Oaxkapuiuiy 1mapt 6yaran outumanp. Macanas, 1 ceHTs0paa Ty3uiIrad
KaTbui OCNTHIIAHTaH UKKKU OMIIMK (opBapi BajtoTa OUTHUMH, ShHU UKKH OMIaH CYHT
amaJra omMpuiIaguran OuTuM;

0) onuuonJu ¢opBapa OuTuMH — Oy, MIDKO3HUHI XOXHUIIHra Kypa, EKu
OUTUM Ty3WIraH BakTAaH YHHUHI Oakapwiuiiuraya OYiraH JaBpHUHT WYHIA
XOXJIaraH BakTAa, €KM HKKUTAa aHUK CaHa JaBOMHJAA amaira OIIMPUIaJUTraH
ouTHMANDP.

Kaitn 5tu6 yTuim 7no3uMkH, ¢opBapa BamoTa OUTUMU cOo( BalltoTa
omuuoHnapuaan ¢apk Kwiaaud. Bamora ONIMOHM MHXKO3ra KEIWIIWITaH OWTUM
HIapTIapuHu Oakapuil Ba Oa)xxapMaciuK XyKyKinapuHu Oepaau. opBapaiu ONIUOH
sca, MUXKO3Ta YHH OakapMaciIMK XyKyKUHU OepMmaiiiu.

Bamoranap 0yiinua ¢oprouepc outumiapu - Oy KelaxakJIard MabiyM Oup
caHara MabJIyM XaXXMJarud BaJIOTaHU OJJMHJAH OenrujaHrad Kypc Oyinua onau-
coTau Kumuim Ooutumugup. by okuxarmapu OunmaH  ynap  ¢QopBapa  BanioTa
ouTuMIIapura yxuraaunap, Oupok, gopsapa Outumiapuaan Gapkiu Yiapok, yaap:

a) KyJa oauil Tap3aa OeKop KWINHAIY;

0) BamoTanap capaocu Oyiinya OUTUM KAaTbUi OENTMIIAaHTaH CTaHAApT CyMmara
ty3wianau (macanan, AKII pomnmapura ¢erouepc Oyitmua 25000 ¢dbyHT cTepiuHr,
AKII nomnapura ¢srouepc 6yitnaa 125000 eBpo Ba X.K.);

B) pacMuii Oupranapaa COTUIAIN;

r) (¢brouepc coryBumiapu (Qproyepc MaxOypusATIapU  OaKapUIMIIUHU
kadonamiam y4yH Oupska Juiepiapura “myjuIMK Mapika HU TYJAlIHU Ky37da
TYTULIUIAPU KEpaK.

BUTHMHUHT TyrajllaHuIIuraya Kaita OaxoJjaHMII HaTHXKACHJA t03ara KeJIyBUH
TaKUYWUIMKHA ~KOIUIAIUTa KUPUTWIMIIM JIO3UM OyiraH mapka TH3UMH —
KahOJIaTHUHT ab30JIUK 0a1aan TabMUHIIANW TN,

®rouepc 06o3o0pmapu  xankapo caBao (GaoguATH OWIaH IIyFyJJIaHYBYU
KOMIAHUSUIAp YYyH PHUCKJIApHU CyFypTajall BOCUTacHM OwiaH Oupra HapXxjap
y3rapumm Hatwkacuga ¢oiga oMl MMKOHHMSATHHH XaMm  Oepaau. YOy
KOMIaHUSIAp MablIyM OUp BaTIOTATAPHUHT Kelaxakaa 0axocu Ty3WIraH OMTHMHUHT
KOpHUIM KUAMaATHIaH Ce3ujapii Japaxasa (TpaHa3aKus XapaKaTIapuaaH KYTPOK)
Y3rapuIHA TYFPU MPOTHO3 KHUJIA OJIMIICA JapoMaj OUIIIAPH MYMKHH

bupkara ab3o 0ynum €xku Ouprkazna onepayusuiapHd amalira OIUPUII UCTAaTMHU
Omnaupran xap KaHaad TOMOH Oupkana OMTHMIIAPHU amalira OMIMPUIITHIHT XyKYKAN
Ba aMaJIvii KUXaTjiapy OWIaH TAaHUIIHIIY JIO3UM. SIHa ITyHU XUCOOTa OJMII KEPaKKH,
TAIKWJIOT €KUM pacMUM MIaXC HOMHUJAH OuWpkajga KaTHAIIaérraH Oupka ab3ocu
V3UHUHT Oupskara OMPUHYM KUPUTraH MapKacuJaH KYIpOK MapyKaHWU Tajgad STUIIN
MyMkuH. byHra ca6al, xap KyHM Mapkara Kepak Oynran wmabOinarHu Ccypao,
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TaIIKWIOTHU O0e30BTa Kuamaciaukaup. by acocan, 6030p HUX0ATIA TE3 Y3rapyBuaH Ba
HOOapKapop xoJiata Oyiaranuaa HaMmoEH Oyaau.

Bausora onuuonu. BantoTa oniyoHy YHUHT Xapuaopura MabiiyM Oup XyKyKHH
Oepanu, aiiHM mNalTAa, YHUHT 3MMMAcHUra KeJlakakJard MablyM MyJaaTaa
OeyiruiaHrad Hapx OVinYa XOp>KUid BATIOTAHUHT MYyalsiH MUKJIOPUHU Xapy1 KUJIHIILI
€Kkl COTHUIl MaXOYypUSTHHHM Iokiamaiiau. ONIUMOHHM COTYBUM XapUIOp OJAHJIA
KeJaKaKaard MyadsH Myjaaraa KaTbuid OelrujaHraH Hapx Oyiimdya MyaisH
MUKJIOPAArd XOPYKUA BATIOTAIAPUHU XapH KWIWII Ba COTHII MaXOYpHUSTIApUHHA
¥3 s3ummacura onagu. OnmuoH Xapujopu (IIYHUHTIEK, OMIIMOH Jrach Jed
HOMJIaHaJM) Ym0y oOlepauusiHu aMajra ONIMPUIN XYKYKHHHU OJIMII 3Ba3ura
OeNTWIaHTaH MUKIOpJArd TYJHW - BOCHUTAYWIMK XaKWuHH Tynaiaw. OmniuoH
OJIIMHJIaH OeNTWIIaHTaH MyJaTrada Kyura sra oynaaud. Yoy Myaaatr 3KCIupanus
caHacu 1e0 atanaau.

Bamora onuumonu OupunHuu wmapta 1982 iwim ®unagensdus Oupxacuaa
amaira omupuiarad 3a4. ONiuoHAaH UHBECTUIUS MOPTPEIUHUHT MYXUM DJIEMEHTHU
Ba CyFypTaJIalllHUHT caMapaiu ycyiau cudartuaa GorganaHuil ydyH YHUHT KaHaau
UIUTAIIMHA OWJIHIIL JIO3UM.

OnuMOHIAPHUHT KyHUAAru UKKUMA ACOCUL Mypu MaBxKy/I:

° “xoan-onyuon”’ €KW XapuJl KUIUII YIyH OMNIUOH;

o “nym-onyuon” €KH COTHII YUyH OILIHOH.

Macanan, xomr-onuuoHHUHr xapugopu 1 AKII pommapura 2300 cym
Hucbataaru kype 6yiinua 100 AKII nonnapunu cotud onui XyKyKura ara 0ymamm.
[TyT-ONIMOHHUHT XapUAOpH d3ca, XYW VIia mapTiapia OJJWHIAH OelruiIaHTaH
Myajatiaa, macajaH, skopuit ovtHMHT 30 canacura Kamap ymoOy Hapxjap Oyiinya
AKII pommapunu cotum XykKykura sra. ONIMOHHMHT COTYBUMCH KOJUI-OMIIMOH
XOJIaTUAa OMIIMOHHU OaKapuIlH, S’bHU COTHINHM JIo3uM. [lyT-omimon xonatuaa aca,
OMIIMOH Xapua0pu OyHHU Tanad Kujica, MyaisiH TOBapHU COTUO OJIMIIHU MIAPT, “XHCOO-
KUTOO” OMIMOHU Oakapuirad xosa doiaa (3apapiap) myli makiauga Xucooianau.

Bantora omnmuoHsapu BaioTa PUCKUHU KaMAWTUPHUIN Ba OJIIUHHU  OJIMII
Makcaauaa honanaHuiau.

Arap aitupOOoIIIaHUIIT KYPCUHUHT SXIITM TOMOHTA Y3rapuiiu 103 0epca, ONniuoH
UMITOPT KWJIYBYM (IKCIIOPT KWJIYBYM) YHJIAH JapoMajl OJIUII WMKOHHSITHHH
Tyraupaan (OyHna y dopBapl BaloTa OUTUMIIApUIIAH UMIIOPT KWITYBUYH(IKCIOPT
KWJIYBYM )HUHT KaThUil OelTruiiaHraH Kypcera O0fi1aHu0 KOJTUIIMHUHT OJIIMHU OJIaJN ).

[IyHUHTIEK, ONMIIMOHIAPHUHT aMePHUKa Ba €BpoMa TypJIapyd MaBxKy/I.

AMepuKka onmuuoHM €0, 0/aT/a, OMIIMOHHMU XapakaT MYAJATHHUA XOXJaraH
BakTuAa Oaxapwnmmura autuinanau. LIlyHWHr ydyH, ONIIMOHHM XapakaT MyAJaTd
VHUHT OMPUHYH Ba OXUPTU XUCOO-KUTOO caHACH opacuia YpHaTHIIA IH.

EBpona onumnonu 1e0, oataa OMIMOHHUHT (DaKaT XUCOO-KUTOOHUHT MabiIyM
Oup OXUpru aHWK JaBpuAa Oaxapunummra aitunaau. OniuoH OuthmHu Oyiinua
XUCOO-KUTOOHU amaJira OIUPHUII YIyH UKKH UII KYHU OJIMHATH.

Banmtora onuuoHmapu Typau MOJUS WHCTUTYTIApUAA PACMUNIAIITUPUIUIIN
MYMKHH, XyCyCaH OaHKHUHI MIKO3JIapu Y4yH €3WJIaJiuraH - OUp:KaJaH TAIKapu
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ONMIMOHJIAP Ba OMNIMOH OWp)KajmapugaH COTHO OJHMII MyMKUH OynraH - OupiKa
ONUMOHJIAPH.

bupxanan Tamkapu omnmMoHJap ojaarga OaHK TOMOHHMAAH HWIIOWIIaApMOH
MUXKO3ra €3uinub, YJaApHUHT SHI ACOCHM KAMUMJIIUTH - MYOMAJIACUHUHT WYKIUTH
xucoOaaHaau. Mixo3 ONMIMOHHU OaXKapuUiIuIl caHacurada yuuiad Typulld €K yHH
OakapuIy, €KW YHUHT MYJAJIaTHHU YTHO KETUIIUTa WY KYHUIITH Kepak.

Banrora onumoHnapuHUHT oMmaboruiura YcuO, yHaaH Qoiinananum OopraH
capu KeHranb Oopmokma. bamkmap ¥3 Mmko3nmapura yiaapHu cotumga ¢aoi
KAaTHAIIMIITra XapakaT KHiiaauiap.

BasroraBuii cBon onepanuMsiJiapy — BaJIIOTaIapHA KalWTa COTHO OJMII IIAPTH
OWmaH COTHII, SBHU MabiIyM OHUp MyAJaT BalOTalapHU ¥y3apo aJIMalIMHMII
omneparusicuiup. BanmotanapHu xapujpopra AacTiiaOKu COTHIN >KOPUM, SbHU CHOT
Kypc OViinua, KaliTa cOTHUO OJUII OomepanusiacH 3ca, popBapa Kypcu Oyiinda amanra
omupminany. Kenaxakmaru ¢opsapn Bamora kypcu LIBOR (London Interbank
Offered Rete - LIBOR, Jlonmon 6ankiapapo (pou3 cTaBKacH) OpKaJld XUCOOTaHaIM.
Cpon OuTMMHIAa BajJlOTaJapHU COTUIN Ba yJIapHU KalTapu® coTUO oIl
KYPCJIApUHUHT Xap UKKAJIACH XaM KYpCaTHIa/IH.

PuBoxnana€tran wmamutakaTiiap Mapkasuii  OaHKIapu Y3UMHUHT  BaJllOTa
3axupaliapu Ba KYPCUHHHT OapKapOpJIUTuHU TabMUHJIAI, BAJIIOTA
WHTEPBEHIMAJIAPUHU aMajra Makcaauaa Oomika Mamiakariap Mapkasuil 6aHkiIapu
OWwIaH TypiiM IIAKJAAard CBOI ONepalysulapuHu amaira omwupaguiap. ['ona-cson
omeparusiapu OyHra wwucosn Oynanu. byHna 0ab3u MamjakaTiap MapKasuid
OaHKJIapy BaJIlOTa Kypcu OapKapOpJIMTMHU TabMUHJIANI MaKcaaujaa OOIKa *KaxoHaa
eTaKyu MapKa3uil OaHKiIap OWJIaH CBOI JIMHUSIAPUHU WYIra KyWUIITaH.

CBon OuTMMUHUHT y3ura xoc ad3aummkiapu OwiaH Oup Karopia,
KaMUYMJIMKIIApU XaM MaBXyJl. XyCycaH yJapHU Kyiuaaruiaapaa Kypuil MyMKHUH.

1. CBon OMTUMHUHHU TY3WIIHH XOXJIOBYH, S’HHU BaJIOTaJapHU KalWTa COTHIIHU
XOXJIOBYM KOHTPAr€HTHH TONUIIHUHT KUWWHIIUATH.

2. KenunryB UKku TOMOHIaMa OMTHUM IIAKIINA/A PACMUNIAIITUPUITAHIUTH O0uC,
VHU TYXTaTuil, €KW OEKOp KWIWII WKKA TOMOHHUHT PO3WINTHM OWJIaH amalra
OIIMPUIIA]IH.

3. CBonm 0Oozopuga OuTuMHH KadoJaTIOBYM TOMOH Oyimaiinu. By oca,
TOMOHJIAp ¥y3apo OWp-OMpIApUHHUHT TYJIOBra KOOWJUIMTHTA WIIOHY XOCWJ KWJITaH
X0JIJ1a OUTUMHHM TY3UIITU KEPAKIUTHUHU KypcaTay.

4. bozopparu siKka, KAYMK HINTUPOKYWIAP YYYH CBON OWTUMUHH TY3HII
MMKOHUATH Xap JOUM XaM Oynmaiiau. CBonm OUTHMU OJaTia, WMPUK TPAHCMUILIHMA
TalIKWIOTIIAp, IaBJaTiap BaXajJKapo MOJUSBUN HHCTUTYTJIAp YpTacuia Ty3uilaau.

1.3. I'no6an BasioTa 6030puaaru acocuii TeH1eHuusIap
Bamora 0o30pnapu  pUBOXIIAHWIIMHUHT YMYMUW KOHYHHSTIApH, IIApT-
IAPOUTIIAPUHMA TAAKUK OTHI, YHUHT 3aMOHABUW TEHICHIUSIAPUHU OMUJUIH
Oaxomamr MOJUSBHMA TIOOAINIAITYBHHHT MamJlakaTiap MIWUIMKA — BaJOTacura
TabCUPHUIA MYXUM aXaMHT KacO ITaIu.
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2014 #unra kemuO, >KaxOHIArd PACMUN BalOTa 3axUpalapd XaKMHU Kapuio
11,6 tpna. AKII gommapura etnu (2-pacmra kapasr). by aca 2005 iunra Huc6aran
2,7 6apobap Kym qeMakaup.
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100 +

80 1~
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2.2-pacM. KaxoH XOpH:KHii BATIOTA 3aXHPaJapu XaKMUHUHT Y3rapuin
12
auHamukacu, muipa. AKHI noamapu

AliHn maiitna, kaxoH BamroTa 3axupanapu tapkuouna AKII gommapuHUHT
eTaKYMJIUTH CaKJIaHUO KoJlaéTran O0yJcazaa, yHUHT caIMOFU/IA TacalMIl TeHIEHIUACH
ky3arwirad. YyHonuw, 2005 iwiga AKII jgommapuHuHr  Xankapo BalltoTa
3axypanapu TapkuOugaru caamoru 66,5 ¢ousHu tamkui dtraH O0ynca, 2014 iunra
kenmub Oy kypcatkuu 3,6 ¢.mra macaiiraH. EBpOHUHT KaXOH XOPYIKUM BaltoTa
3axupanapugarua yiaymu 2014 imnra kenu6, 22,2 ¢ousnu tamkun 3tud, 2009 iiunga
€BpO 30HAJIa 103ara KejiraH MHKUPO3 HaTwxkacuaa 5,4 ¢.m.ra. nacaiirad (3->kaasai).
[ynunraex, 2014 #wunna ¢GyHT CTEpiMHr, SMIOH WEHAcH, LIBenapus GpaHKu,
Kanana Ba ABcTpayivg AOJUTapJapHMHHUHI BallOTa 3axvpajapuiard CalMOFH, MOC
paBwuiaa, 3,8, 4,0, 0,3, 1,9, 1,8 dbousHM TalIKuiI KUITaH.

Tabkumian YpUHINKW, CYHITH HWJiapaa, OOIIKa BaIOTATapHUHT CaJIMOFH
XaM Ce3WIapiid Japaxaaa omMokaa. Macanad, OoOIIKa BaIOTAJIADHUHT >KAMHU
BajtoTa 3axupanapuaaru ynymu 2005 iunga 1,8 gous 6ynran 6ymnca, 2014 iiunra
kenub Oy kypcarkuu 3,1 ¢ousra erras.

1.3-xanBan
BanoTajJapHUHT KaX0H XOPUKUI BATIOTA 3aXHPATAPUIATH CAJIMOFH
AUHAMHUKaCHu
Vinnnap
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
AKII nonnapu 63,9 63,8 62 61,8 62,4 61,3 61,2 62,9
®yHT cTepauHT 4,8 4,2 4,2 3,9 3,8 4 4 3,8

2 XB® xucobor MabJIyMOTJIAPHU aCOCUA Ty3WIraH.
B XB® xucobor MabJIyMOTJIAPHU aCOCUIA TY3WIIH.
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SlnoH neHacu 3,2 3,5 29 3,7 3,6 4.1 3,9 4.0
Iseituapms 0.2 01 01 01 01 0.2 0.2 03
(hpaHKH

Kanana nonnapu 0 0 0 0 0 1,4 1,7 19
ApcTpaus 0 0 0 0 0 15 1,6 1,8
JI0JIIapy

Espo 26,1 26,2 27,7 26,0 24,7 24,2 244 22,2
Bouka 1,8 2,2 3,1 4,5 5,4 3,3 3,0 3,1
BaJIIOTAJIAP

Kamu 100 100 100 100 100 100 100 100

ObTHPOd ITUIT KOU3KHU, PUBOKIAHAETTaH MaMJIAaKaTJIApHUHT KaXOH BaJlloTa
3axypanapuard yiymu YCull TeHASHIMsAcUra sra 0ynamokaa. Xycycas, 2014 iunna
KAXOH BaIIOTa 3axUpaJlapuHUHT 67 (ousu pHUBOXKIAHAETraH MamJlakatjiap
Xuccacura TYFpu kenraH (3-pacmra kapasr). Baxomnanku, 0y kypcarkuu 2005 iunnga
52 ¢ousHU TaMIKWI STraH d57u. AKCHHYA, PUBOXKIAHTAH JABJIATIAPHUHT KaXOH
BaJIIOTA 3aXUpayiapu TapKUOUJArH YIyIIN WU caiiuH Kamaiinb 6opmoxaa. YyHoHYH,
PUBOXKJIAHAETTaH MaMJIaKaTJIapHUHT JKaxOH BaJIIOTa 3aXHpajlapuiard CaJIMOFU
TaxJIWII ATWIAE€Tran AaBpaa 15 ¢.m.ra kamaiiras.

- 100%
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- 60%

- 40%

- 20%

- 0%

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

H puBOKNAHIaH AasnaTnap + puBOXKnaHaéTraH gasnatiap

3-pacM. PuBo:k/I1aHraH Ba pUBOKIAHAETIaH JABJIATIAPHUHT KAXOH XOPUKUMH
BAJIIOTA 3aXHPAJAPHIATH CAJMOFH AHHAMUKAcH, TpaH. AKII xoanapuaa™

by xonmar XaMm 3aMOHaBMIl BaJOTa TU3UMH JOMPACHIA PHUBOKIAHAETIAH
MaMJlakaTjiapAa MYCTakKWJl MOHETap CHECaTHM aMmalira OLIMPHIN Y4YyH KaTTa
MUKJIOpJIary BajtoTa 3aXxupanapy Tanad dTUIaéTraHIurura AajaojaT Kuiau.

Xankapo BajroTa 0030pUIard ONepanusIapHUHT KYHJIUK Xakmu 1992 iiunga
880 muin. AKII posyutapunm Tamkui 3trad o0ynca, 2013 iunra kenub Oy KypcaTkuy
5,3 tpnu. AKII nonnapura errad. Kynmuuiuk skcnepTiaapHUHT Oaxojamuya, yuoy
IOKOpU XaXMJIM onepauusuiapHuHr 80 QousgaH OpTUFM CHEKYJSTUB oOlepanusiap
xuccacura, 20 porsnan KaMpoFH 3ca XalaKapo CaB/I0 Ba MHBECTULIMOH KalUTAaJl OWIaH
OOFIIMK OUTUMIIapra TYFpPU KEJIaIu.

Hlynra kapamaii, XaJkapo BajroTa 0O030pHAard AWJIepiapapo CaBAO XaXMHU
nacaiiin TeHJeHIMscura sra OynraH. XycycaH, KyHJIUK aillaHMa TapKuOuaa

Y XB® xucobor MabJIyMOTJIAPU ACOCUAA TY3WITaH.
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auepiapapo caBaojgapHuHT canMoru 1998 itmnnaru 64 ¢dousman 2013 imnra kenuo,
39 ¢owmsra nacaiiran Ba 2,1 tpaxa. AKIL nomrapuHu Tamkui STraH.

bynnmait  macaiimmHuMHr  acocuit  ca®abnmapu  cudaruia  pUBOKIAHTAH
MamJiakatiap OaHK CEKTOpUIArv KOHCONUIALMSIANTYB KapaCHIapUHUHT Kydauiim,
IIYHUHTACK, Auiiepiaap Ba OOIIKa MOJIUS MHCTUTYTJIapU (XemIK-(poH1ap, MHBECTULIMS
Oankiapu Ba OOIIK.) VpTacujia amaira OIIMPUIIAJUIaH BallloTa ONepalusiiapu
XQKMUHUHT OPTUILN KaOUJIapHU KEITHUPULIT MyMKHH.

Xankapo BamoTa 0030pH  HMIOTUPOKYMIAPU  TypJIM-TymMaH  Oyiuiumra
KapamacjaH, yJiap opacuja CHeKyJISSHTJIApHUHT YIyIIh oKopu OYiamokaa (4-pacmra
KapaHr). XycycaH, ¢yHIaMEHTAJIUCTIAp Tapyd BajgioTa O0030pH Xycycuaaru
dbyHnamenTan axOOpOTIApHU TE3KOp TaxJIMJ KWIMII KUHUH Oyicazga, uMepapxuk
Tap3/ia TAIKWI 3TWITaH aHaJUTUKIIAp, AWIepiap Ba TpeuaepiapAad TallKuil TONTaH
*amoara sra. by rypyxra inpuk xankapo Oanknap Barclays Capital, JP Morgan,
Citigroup, UBS Ba 6omikanapHu KHPUTHII MyMKHH.

CaBno OKMMU MOJENIN TaKUJIANINKH, BaTOTa KypCH MaMIIaKaTiap TOMOHHU/IaH
coTwyaéTraH ToBapjapra Oyiran Ttajmabra mocpasuiiga Oymagu. CaBao OKUMH
MOJENIA alupOoNnUIanl KYpCaTKUYWIAPUHUHT HMKKM MamJakaTJard MaxcyJjoTiapra
Oynran Tayiad HaTHXKAcUAA Y3rapuIIMHU KypcaTuiia oinamnu Mmoaen 0yiuo xuzmar
KAgagm. =

TagkukoTIapUMU3 KypcaTHIlM4Ya, JWIEpiiap YpTacuJaru caBaojiapAa HUpHUK
OaHKJIADHUHT POJU Ky4dalnO, KOHIIEHTpaIUsIallyB Japakacu opTMokaa. Macanas,
2000 iunpa nyH€ Oyiimya auiepiiapapo BaJllOTa CaBIOJIAPUHHMHT Kapuitd 22 dousu
Hupuk yutra OaHK Xuccacura TYFpu kenrad Oynca, 2008 iuiHMHT Maii oiiura keiaud
Oy kypcatkuu 45 ¢ousnan oprraH. XycycaH, Oupruda byrok bpurtanus muconuna
(YHHHT Xuccacura yMyMHi BajoTa ailllaHMacMHUHT 35,8 ¢Gou3u TYFpu Keaaau)
KOHIICHTpAIUSIAIIYB Ce3WIapian napakana kKydairan Oyau6, 2001-2007 #mmmap
MoOaiinuaa 10 Ta HupuK OAaHKHUHT BajIIOTa ONEpalHsIapuIaru caiMory 58 dhousmaan
70 dousra oprram™.

Xaakapo BaJ0Ta 6030pH HIITHPOKYHIAPH

|
v v v v

Hcresmon Taptubra
Makcaajapuaara [ Bocuraummap [ CrnexkymsHTIap [ COJIyBUH ]
UIITUDOKYUIIAD oprasian
5 N 5 dyHnameHTa- Mapxkazuit

KcTopTEpiia < OKepIa < <
PTEPIAD 4 poKepitap JHMCTIIAp OaHKIap nl
Uhavmonrénman
< TexHuk Xankapo
WucTuTynuoHan | Hunepnap < P bl
HIITHPOKYINIIAP TaIIKWIOTIIAP
TAORACTONTTAN

1.4-pacm. Xankapo BanoTa 0030pH HINTHPOKYHUJIAPUHUHT Tacml(lm17

> Michael Melvin and Stefan C. Norrbin. International money and finance. 8th edition. Elsevier Inc. 2013 P.18

o TagkukoT HaTHXaJIapu acoCcruga MaKJIIJIaHTUPUIITaH.
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AyTpaiiT ¢popBapanap XaxKMH 3ca TaxXJIWI dTHIIAETrad JaBpaa 5,3 Maprta omraH

Ba 2013 #wmnma 680 mapa. AKII mommapura errad. AyrtpadT dopBapiapHUHT

yMyMHUH BaJlloTa OUTUMIIapu TapkuoOumaru caiMmoru 1998 imnnaru 8 pousgan 2013

iunra kenuO, 12 gowusra omrad. Ba HUX0ST, onuuoHIap Ba OOMIKA OUTUMIIAD XAKMU
Xuco00T naBpuja 3,8 MapTa ouiraH.

4-xanBaJt

I'no6an BagoTa OUTUMJIAPH TAPKUOU Ba XA)KMHUHUHT Y3rapuil JUHAMHUKACH
(mapa. AKII zlo.m]apnz(a)ls

Bantora 6utumu Typiapu Hunrap
1998 | 2001 2004 2007 | 2010 | 2013

Basttora GutnMIapu (KYHINK ailanMa) 1527 | 1239 1934 | 3324 | 3971 | 5345
Coor 568 386 631 | 1005| 1488 | 2046
AyTtpaiiT dopBapanap 128 130 209 362 475 680
Bamtora cBoriapu 734 656 954 | 1714 | 1759 | 2228
AlinpOonuiani cBoriapu 10 7 21 31 43 54
Onumonnap Ba 601mKa OuTUMIIAP 87 60 119 212 207 337
Bamora Ourumapu 2013 anpenaru 1718 | 1500 | 2036| 3376 | 3969 | 5345
BaJIIOTa Kypcu Oyitnua

OH1U ro6an BaidoTa OO030PMHUHT KOHTpareHtiap Oyindya TapkuOuMHU KYpuod
YUKAMH3.

I'mobGan BamoTa OoO30pujard BajllOTa oONEpalusiiapyd TapkuOuma ausiepiap
OwnaH Ty3wiraH BajoTa Outumiiapu caiamoru 1998-2013 iwinapaa KecKuH
nacaiiran. Kymnanan, 1998 iwnina ngunepnap Ownan Outumiap canmMoru 63,0
¢ouzHu Tamkua ytrad o6ynca, 2013 imnra kenu6 38,7 dousra tywran (1.5-xansan).
[lynra Kapamaii, nuiep OWiIaH OMTHUMIIAp XAXKMHU TaxXJIWI KuiuHaéTrad naspaa 2,1
MapTa OLITaH.

1.5-xanBain
;10621 Ba1i0Ta GO30PHHMHT KOHTPAreHT/Iap 6yiinua Tapkuou

Vunnap
1998 2001 2004 2007 2010 2013
& ) & ) ) )
5! % 3 % 5! % 5! % 3 % 3 %
= S = = S S
= = = = = =
Ymymuit
152 | 100, | 123 | 100, | 193 | 100, | 332 | 100, | 397 | 100, | 534 | 100,
KYHJIUK
7 0 9 0 4 0 4 0 1 0 5 0
alJlanma
Kymnanan:
101 139 154 207
auepap 961 | 63,0 | 719 | 58,1 52,6 41,9 38,9 38,7
8 2 4 0
Ounan

18 Xankapo xuco6-KkuTo6Iap GAHKH MabIyMOTIAPH ACOCH/A TY3HIIN.
19 Xankapo xuco6-kuTo6Iap GaHKH MabIyMOTIAPH ACOCH/A HITA6 YHKHILIH.
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oomka

MOJTHUS 133 189 280
299 | 19,6 | 346 | 27,9 | 634 | 32,8 40,3 47,7 52,6
Myaccacaia 9 6 9
pu OwmIaH
HOMOJIHSIBU

i Muxosmap | 265 | 17,4 | 173 | 140| 276 | 143 | 593 | 17,8 | 532 | 13,4 | 465 | 8,7

Owuinan

['moban Bamtora 0o030pHUIard MyXHM YCHUII TEHACHIMICH OOIIKa MOJIHS
Myaccacajlapu OujiaH OuTumiiap xaxmuna kysatuiarad. 2013 #iunra xenu0, Ooika
MOJIMSI MyaccacaJlapy OwiaH OWTUMJIAPHUHT YMyMHH BajoTa OWUTUMIIApH
TapkuOuaru yaymu 52,6 ¢dousHu Tamkwi 3trad Ba 1998 iinnra nucbaran 33 ¢.m.ra
omrad. Ma3kyp OuTumMIIap XaxMu 3ca XucoooT naspuaa 9,3 Mapra olras.

A¥iHu maiTna, HOMOJIHMSIBUN MUXKo3nap OunaH outumiap caamoru 1998-2013
numnapaa 8,7 ¢.mn.ra nacairas.

['nob6an Bamota O6o030puma AKII gomiapuHUHT TETeMOHJIMTH  CKJIaHUO
Konmokaa. Xycycan, 1998-2013 imnnapna xamu BajgioTa 0030pu ainaHmacuaa
Vpraua 86%Hnu Tamkuia 3TMokAa. Keitmaru ypunnapuu ¥3 HaBdbatuaa eBpo, Snonus
neHacu Ba bytok 6putanus Qyut crepaunru 2013 #innma moc paBumiga 33%, 23% Ba
12% Ounan sraymnamran (1.6-xanBanra kapanr). TaxJmin HaTHXKacKa aHUKJIAHIUKH,
XuTon UKTUCOJIUCTHUHT J)KaxOH UKTUCOAUETUHUHT acocui KHCMMTIa
alTaHa€TraHauTy YHUHT MUJUIMM BAJIIOTACHHUHT XaJIKQpO PEUTUHTUHU OPTHUIIIHUTa
xaM cabab oynmokaa. Xycycan, 2001-2013 #umnapna XuToil H0aHUHUHT XajdKapo
peUTUHTH 26 MoroHara KypaTuino, sopui Huina 9 YpuHHU drajuiaras.

1.6-xanBan
I';100a01 Ba/IroTa 0030pHHUHT CABA0 00bEKTH OYJITaH BAJTIOTAJTAPHUHT
CaJIMOFH Ba XaJIKapo peﬁnmmzo

Munnap

Bamoranap 1998 _ 2001 2004 2007 2010 2013

e e [ o% | @ @%@ %] e | ®%] @%@
UusD 86,8 1 899 |1 88,0 |1 856 |1 849 |1 870 |1
EUR 32 379 |2 374 |2 370 |2 391 |2 334 |2
JPY 21,7 2 235 |3 20,8 |3 172 |3 190 |3 230 |3
GBP 11,0 3 130 | 4 165 |4 149 | 4 129 |4 118 | 4
AUD 3,0 6 4,3 7 6,0 6 6,6 6 7,6 5 8,6 5
CHF 7,1 4 6,0 5 6,0 5 6,8 5 6,3 6 5,2 6
CAD 3,5 5 4,5 6 4,2 7 4,3 7 5,3 7 4,6 7
MXN 0,5 9 0,8 14 1,1 12 1,3 12 1,3 14 2,5 8
CNY 0,0 30 0,0 35 0,1 29 0,5 20 0,9 17 2,2 9
Bomka
BajoTagap | 5,2 20,0 19,8 25,8 22,9 21,6
Kamu 200,0 200,0 200,0 200,0 200,0 200,0

% Xankapo XucoG-KnuToGIap GAHKH MAbIyMOT/IAPH ACOCH/A HIUTA6 YHKHILIH.
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Kaxon Bamora 0o30pHIard acocuil MacanaiapjaH Oupu Oy Kalicu BalloTa
KydTauru (mapacu) OujaaH caBaoiap Ky aMmalira OmMUpuiiagy JeraH caBoJira kaBoo
romuuaup.  Taxmwmapumus — KypcaTaaukd,  Tiobanm  Baigiota — O6o3opuia
doitnananunanuaan acocui BamoTaBuii mapanap USD/EUR, USD/JPY, USD/GBP
XUCO0JIaHNO, YIapHUHT JKaXOH BaJIIOTa CaBJ0 aIaHMacHaard yJylid MOC paBHUIIIa
24,1, 18,2 Ba 8,8 pousHu Tamkua 3Trad. DHT kyn dornananunaguran USD/EUR
napacu 2001-2013 iunnapaa skamMu riao0an BaldioTa CaBJOCH ailflaHMacHAard yiIymiu
5,9 ¢.n. macaiiran Oynu0, yHMHT YpHMHM OOIIKa TypJard BalioTa Xy(TIHKIapu
sraiamoka (1.7-xagBaira Kapasr).

TagkuKoTIapUMU3 KypcaTtuinnya, JyHE Oyiinya XOprKUN BaltoTa CaBIOCUHUHT
SHT upuK KucMHU bytok bputanus xuccacura Tyrpu kenu6, 2001-2013 immnap
MOOOWHHIAa Ma3Kyp [aBJIATHUHI CAJIMOFM YCHUII TEHAEHIMscura sra OynraH (8-
KajJBajira Kapanr). XycycaH, bytok BpuTaHusSSHUHT yMyMUd BalltoTa CaBJIOJIapUIaru
xuccacu 2013 wunna 2004 #iunra HucOatan 8,2 ¢.m.ra oprrad. Kus3uru mryHmaakw,
bytox bpurtanus Ba AKII xuccacura Gapua BamioTa caBIOJIApUHUHT Kapuio 60%
TYFPU KEJTaH.

Ocué xurpacuga SAnonus, Cunramyp, [onr-Konr, Xanyouit Kopes
MaMJlakaTiapuaa BailioTa OO30pJapUHUHT  PUBOXIAHMINL  CyphaTH  IOKOPH
XucoOJaHaIu.

Anonus BamoTa Oo30piapuiard OUTUMIIAPHUHT >KaXOH BalioTa 0030pU
OUTUMIIAPU XKMHJIArd CaJMOFM Macalluil TeHJEHIMsicura sra OynraH. Xycycas,
2001 ¥imnpa BamoTa OMTUMIIAPHU YpTada KyHJIMK aiinaHMacuHuHr 9,1 dousu SAnonus
xXuccacura Tyrpu kenrad 6yica, 2013 vwira kenud y 5,6%ra Tymu0 KoJraH.

1.7-xanBan
I'no6an BasoTa 6030pu GoiigaIaHUIAINTAH ACOCHI BAJIIOTA KYPCH

KY( T.]'II/Il“I/I21

2001 2004 2007 2010 2013
Bamora | MHKIOpH MUKJIOPH MUKJIOPH MUKIOPH MHUKIOpU

JIOJIJL.) JTOJIIL.) JTOJLIL.) JTOJIIL.) JIOJIL.)
USD/EUR 372 30 541 28 892 | 26,8 1098 | 27,7 1289 | 24,1
USD/IPY 250 | 20,2 328 17 438 | 13,2 567 | 14,3 978 | 18,3
USD/GBP 129 | 10,4 259 | 134 384 | 11,6 360 9,1 472 | 8,8
USD/AUD 51| 4,1 107 | 55 185 | 5,6 248 | 6,3 364 | 6,8
USD/CAD 54 | 43 77 4 126 | 3,8 182 | 46 200 | 3,7
USD/CHF 59 | 48 83| 43 151 | 45 166 | 4,2 184 | 34
EUR/JPY 36 2,9 61| 3,2 86 2,6 111 | 2.8 147 2,8
EUR/GBP 27 2,1 47 2,4 69 2,1 109 | 2,7 102 1,9
EUR/CHF 13 1,1 30 1,6 62 1,9 71 1,8 71| 1,3
bomka
BaJIFOTA 248 | 20,1 401 | 20,6 931 | 27,9 1059 | 26,5 1538 | 28,9
napauapu

2! Xankapo XucoG-knuTobIap GaHKH MabIyMOT/IAPH aCOCH/A HIUTA6 YHKHILIH.
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| Kawn | 1230] 100 1034| 100 3324 | 100 3071 | 100| 5345 | 100 |

Bamota KypClHapuHUHT Ky XWIIUTH OJITUH MOHOMETAJIM3MHUHHUHT OEKOp
KWJIMHUIIA Ba BallOTa YEKJIOBIapW KUpPUTHITaHuAaH cyHr 1929-1933 iumnap
WKTHCOIUN WHKUPO3HW JaBpiiapuia OWpWHUYM O0p KyJulaHwiran sau. Kymunmmk
BAJIIOTa XWCOO Bapakjgapu MY3JATWITAHIWTH Ba yiapjaH HpKUH (HorgamaHuII
Japaxkacu Typiauda Oynrannurd cababiu BajgioTa pacMHuil Kypcura HucOaTaH
muckoHT 10%-nan 90%-raya TeOpanu6d typap >1au (I'epmanusiia).

Kaxon amanmuéruna 1976 #unpgan OoIIKapwiIaauraH, Cy3uO IOPYBUM BaJIOTa
TU3UMMIa YTrad, MyJHUHT OJITHH Ma3MyHH iykoiunO, acocan AKUI nmommapu erakum
BaJOTara aijiaHray, yHUHI MyoMajara YWKApWIMIIMHUA Ha3opar Kuiaub Oymmaii
koau. Keitmaru Wwuiapaa mio0auianiyB >kapaCHUHHUHT KaJalUTalllyBU TabCUpHUIA
XaJIKapo MKTUCOIUM aJloKajapAa KAaThbUW BajioTara OYyiaraH TajJaOHUHT siHaja
kyuaiinimn AKII TomoHuaan xedy KaHaai ToBap OWilaH TabMHUHJIAHMAraH MyJUIapHUHT
MyoMaJjara YdKapwidil xkapaCHUHU siHaJa Te3aTtuo robopau. Mabiymotiapra Kypa,
MyoMajajard myJj Maccacu (HakJ, KpeauT myJuiap Ba TypJid TYJIOB BOCUTAJIAPU )HUHT
TOBAap Ba XM3MAaTJap MILIA0 YUKapull pean xaxmujaan aespau 10 Gapasap, arap
MyJIHUHT ailJIaHUII TE3JIUTMHU XaM XHucoOra oJIMHCa, MyoMaja y4dyH 3apyp Oyirad
Myl MUKJIOPUAAH, S’bHU IMyjira Oynrad tainabgaH Oup Heua YH OapaBap Kymaiuno
KETTaHJIMTUHY aHTJIATAIN.

1.4. Y306eKHCTOHAA BATIOTA ONEPANMSIAPHHA aMAJITa OUIMPHII TAPTHOH

Pecniybimkaga  “Y36exucton — PecnyGnmkacuHumHr  Mapkasuii  GaHKH
TVrpucuga’tu  (21.12.1995 i), “Bamoranu TtapTuOra coiauul TYFpUCHIA TH
(11.12.2003 i1.), “bankmap Ba Oank ¢aomusatu Tyrpucuaa’tu (25.04.1996 ii.)
V36exucron Pecny6mukacunnnr Konynnapn, Ipesunent ®apmornapy Ba Bazupnap
MaxkaMacMHMHT Kapopiapu, Mapka3uii OaHKHUHT BajloTa OnepanusiapuHd amanira
OIIMPHUII YIYH XyKYKUH acoc OYIMO Xu3Mar Kuaau.

Xycycan, Y36exucToH Pecrmy6imkacuHuHr “BamioTaHM TapTHOra  COJHII
Tyrpucuaa’ T  KoHyHMIa MamilakaTUMHU3a amaira OLIMpUJIauraH BallloTa
omepanusJIapuHu  aMajira  OIIMPHUIN  COXACHJard MyHocabaTliapHu TapTuOra
COJIMITHUHT aCOCUU Meb30HIapu Oenrunad Oepuiras.

MamuiakaTUMHU3/1a BAJTIOTA ONePAlMSAJIAPUTra Kyl Iaruiap Kupaju:

1. Bamora Ooinukmapura Oynarad MyJK XYKYKUHUHT Ba  OOIKa
XYKYKJIApHUHT y3ra maxcra YTUIU Xamja BalltoTa OOUIUKIAPUHU TYJIOB BOCHUTACH
cudaTuaa UnUIaTHIN OWIaH OOFIUK OIepanusiap;

2. Bamora Goitnmuknapuan Y36ekuctoH PecrnyGnmukacuaa onuO KUPUII Ba
JKYHATHIL, ITyHUHTIEK Y30eKHCTOH PecyGmKkacuias oan6 YNKUII Ba Ky HATHUIIL,

3. Xankapo Iy’ )KyHaTMaJlapyuHUA aMalira OUIUPHILL

4. Pe3supeHtnap Ba HOpE3UJCHTIAp Yypracuja MWUIMM  BaloTajaru
oneparusiap.
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Banioma onepayusnapu dcopuil Xankapo onepayuaiapea Xamoad Kanumai
xapakamu 6unan O0NUK 8aI0mMa onepayusiapuea OYIuHaouU.

V36exucron PecryGmukach Xyayauaa cod KyliMa OITHH MyoMalacH TapTHOM
KOHYH XYXOKaTiaapu OuiiaH OenruiiaHa/Iu.

Kopuii xaiakapo onepanusijiapra Kyiuaarmiap Kupaiu:

1. Tamxku caBmo, OomKka >KOpud (GaoJusaT oMuO OOPUIIUIIHU, Iy KymiadaH
XU3MaT/Iap KYpCaTWIWIIM MyHOcabatu OwuiiaH, UIYHHHTIEK OJaTAard KUCKa
MyAIaTiau 0aHK Ba KPeAUT MEXaHWU3MIIAPU HIILJIAIM MyHOca0aTh OWjiaH TYIaHWIINA
3apyp Oapua TyioBiap;

2. @owmzmap Ba OomKa mapoMajyiap KYpUHHUIINAA, IIy >KyMJagaH OaHK
OMOHATJIapH, KpeauTiap Xamjaa JTU3MHT OVitmda onuHaauraH ¢owusnap Ba OOIIKa
JapoMajiap MIaKiIWa, IIYHUHTACK OOITKa WHBECTHIMSUIAPJAH OJIMHAIUTaH cogd
JapoMa/l MIAKIK/a TYJAHUIIHN 3apyp TYJIOBIap;

3.  Kpeautnapuu, Kap3aapHH y3UIll yUyH EKU TYFPUIAH-TYFPU HHBECTUIIUSIIAD
aMOPTU3AIUSICH YUYH MaKOyJl CyMMaapHU TYJIAIIL;

4, Capno Ounan OOFNIMK OYynMaraH ImyJd JKYHaTMaJapUHUHT MakOyI

CyMMaJIapH.
CaBo OusaH O00FJIMK OyJIMAraH myJ sKyHaTMajgapura Kyiuaaruiaap Kupajau:
1. N Xaky, CTUIeHAMUsUIap, NEHCUsUIap, aTMMEHTIIap TyJIall,
2. XonumapHu  Y30ekuctoH Pecrny6nMKacHIaH — TANIKApUra  XH3Mart
cadapura 1060opul 6mnad OOFINK XapakaTIapHU TYJall;
3. Tabnum Ba TaBOJIAHUII YUYH XaK TYJIAI;
4, V36exncTon PecryGIMKACHHUHT XOPWKHIl JaBIATIAPIATH JIUIUIOMATHS

Ba OONIKA BAKOJIATXOHANAPH, INIYHUHITCK Y30EKUCTOH PecryGiuKacHHUHT
Japiatiapapo  €KM  XyKymariapapo — TallKWiIoOTIap  Xy3ypuaarn  JIOUMHUU
BaKOJIaTXOHAJIApU TAbMUHOTH YUYH XaK TYJIalll;

5. Hotapuan Ba TeproB xapakaTiapu OuiaH OOFJIHMK TYJOBIAp, IMIYHUHTICK
OyHJai XapakaTJIapHU aMajra ONIMPHUII Ba WIJIAPHU CyJIapia KYypuil MyHocabatu
OwiaH naBnaT 00U TYJall,

6. CyaHuHr, apOWUTpaXHHMHT, IIYHUHTJIEK TEProB Ba OOIIKa XYKYKHHU
MyXxo(haza KUITyBYH OpTaHJIAPHUHT KapopJiapy acocHia Iy MaOJaraapy TyJal,
7. Xankapo KOHTpecciap, CUMIIO3uymiiap, KoHdepeHIusapaa, CriopT Ba

MaJaHui Taadupiapia, MYHUHIACK OOIIKA XalKapo yuypallyBiap, Kyprasmajiap Ba
spMapKajiapia UIITHPOK ITTaHJINK yYyH TYJIOBIAp, WHBECTHUIMs OunaH OOFIUK Ba
MOJIUH Xapakatiap OyHIaH MyCTacHO;

8. Jadu kumuin 6mtad OOFIMK TYJIOBIIAP;

Q. Myannupnauk  xXakMHM — TYylail, M[aTeHT OOXJIapuHM  Tyiam  Ba
WHTEIJICKTYyall MYJIK COXACHIArW JIMIEH3Hs MIapTHOMAJIAPUHUHT MaxXOypHsITIapH
Oyinya XaK TYJalir;

10. Xankapo HOTHXKOpPAT TAIIKWIOTIapUra 6ananiap;

11.  V36ekucron PecnyGnukacu MapKa3uil 0aHKH TOMOHH/IaH
OenrunaHaauraH OOIIKA oneparusiap.

Mamnakamumuzoa dHcoputl XanKkapo onepayusnap 6a 4em 37 8aI0MACutu yiap
ounan 60&1UK X010a COMuO oauw EKu COMuUL YeKI081apcu3 amaniea OuUpuilaou.
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Kanuran xapakatu OuiaH OOFJIMK BAJTIOTA ONEpalUsIapura >XOpui
XaJIKapo orepanusiiap XucoomanMaiiiuran 6apua onepaunusiiap, Iy >KyMiIaiaH:

1. HuBectunus $haonusaTUHU amaira OlmupuIL;

2. Kpenutnap onu Ba Oepulll, TU3UHT ONepallUsIIApUHU amara OIUpHUII;

3.  K¥yumac MynkHHM COTHO OJUII Ba COTHUIII;

4.  Xopwxkuil naBiaTiapiaH MaOllaFiapHH XucoOBapakjiap Ba OMOHATIApra
Kand HTUII XamJa XOPWXKHUHM JaBiaTiapja wmaOjlariiapHu XucoOBapakjap Ba
OMOHATJIapra KOMIAIITUPHILI KUPaIH.

V36exncron PecryGmukacura TYFpHAAH-TYFPU XOPHKHI HHBECTHIHMSIAPHU
a0 ATUII Ba yJIApHU pernarpuanvs KWINL, INYHUHIIEK TYFPUIAH-TYFPU XOPHKHMA
WHBECTUIMSUIAPDHU aMajra OIIMPHUII MyHOocabaTh OuWjiaH OJIMHTaH XyKyKJapaaH
(doiigaaHuIl YEKIOBIAPCU3 aMalira OLIUPHIIA N,

V36exncTon PecryONMKACHHMHT JWIUIOMATHS Ba OOIIKA BaKOJATXOHAJIAPH
IXTHEKIAPH YdyH Y36ekmcroH PecnmybimkacuiaaH TaIKapuaa KyuMac MyJIK
00beKTIAPUHHU OJIMII Ba YJIAPHU KYpHII OYilnya KanuTaia XapakaTu OusiaH OOFIIUK
BAJTIOTA ONepalusanapy ¥Y30ekucTon Pecrry6mukacu Basupnap Maxkamacu Kapopura
OMHOAH aMa’lra OUTUPUIIA]IH.

Vi6ekucron Pecnybamkacn Xyayanaa HOpPe3HAEHTIAp TOMOHHAAH KyuMac
MYJIKHH OJMII Ba COTHII TapTuém VY3bexucton Pecmy6nukacu Basupnap
Maxkamacu TOMOHHUIaH OeITUIaHA N,

V36exncron Pecny6iamkacu XymZymuaa dYeT 510 BaTIOTACHAATH KUMMATIHA
KOFO3J1ap MyOMaJlacH, PE3UACHTIAp TOMOHHMAAH YET 3J BalIOTacuAard KUMMATIH
KOFO3J1ap COTUO OJMHMINM, IIYHUHI/IEK PE3UJICHTIAp YHKApraH KUMMAaTIId
KOFO3JIAPHUHT HOPE3UACHTIIAD TOMOHMJIAH COTHMO OJIMHUIIM TapTUOM KUMMATIIU
KOFo3J1ap 0030pHMHU TapTUOra coauil OYiinya BaKoJIaTiu JaBjaT OpraHd TOMOHMIaH
V36ekncron Pecry6ikacu Mapkasuii GaHkn GUIaH GUpraankia OelriIaHai.

Yer 34 Banwracu OMIaH OOFJMK OyJraH Xocuja MOJHUABHI BOCHTAJIAP
(BayitoTa JEepUBATUBIAPU) YET 3J1 BAJIIOTACH OJAM-COTAMCU OVilMua mapTHOMajap
O0ynu6, ynmapaa OenruwiaHraH MaxOypusTIap MyaWsH Myanar yrrad €Kd 4eT i
BAJIIOTACUHUHT KUMMaTUra €XyJ YHHHT KypCH Y3rapuiiura OOFJMK paBHUIIa
Oa)kapHIIMIIN MyMKHH.

Yer 11 BamoTacu OuiaH OOFIMK OYNraH Xxocuijia MOJUSIBUM BocUTanap Oyiinua
onepauusiap:

— BakoJIaT/IM OaHKJIap TOMOHMJAAH ¥3apo €KU 4eT 57 OaHKJIapu OujiaH
YEeKJIOBJIAPCU3, OUMK BaJl0Ta MAaBKEU JUMUTH JI0MPACH/Ia;

- arap mapTHOMa TY3UII KOPUN XalKapo ONEpalMsUIapHU YTKa3UIl OuiiaH
OoFnuK OYyiica, OAHKIAPHUHT MIDKO3JIApM TOMOHHJIAaH BaKOJATIM OaHKJIAp OpKaJd
amalra OlHUpUIaIu.

Banwra onmepanusiiiapyHi amMaJjira OIIMPHUINTa JOUP YEKJIOBJIAP >KUHOMI
daonuATAAH ONWHTAH JapOMaJUIapHU JIeTAUIAITHPUINTra Xamaa TepPOPU3MHU
MOJIMSAJIAIITUPHILNTA KapIld KypallMil — Makcaauia OeNTHJIaHUIIN  MYMKHH.
V36exucton Pecny6nmkacy Mapkasuii GaHKM HKTHCOAMI XaB(CH3IMKKA TaXIHJL
103ara KejiraHja BajioTa ONepalusIapuHM aMalira OLIMPUIIHU BaKTUHYA TYXTaTHO
KYWUILTra €K yJiapra JOUP YEKIIOBIIAP KOPUHU ITUIITA XAKIIH.
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MuLInii BAMIOTAHMHT YeT 371 BAJIOTACHTa HUCGATAH KypcH. Y30eKHCTOH
PecniyOnukacu xynyauaa 4deT 57 BallOTaCMHM COTHO OJIMIN Ba cOTUII Oyiinua
orepanusiiap MUUIUNA BATIOTAHUHT YeT 3J1 BaJlOTacura HUCOaTaH 4eT AJ1 BaIIOTacura
Oynran Ttanmabd XamJa TakKIM(PHUHT >KOpUi HHUCOATH acocujaa IIaKJIaHAAUTaH
aNMalllyB Kypcu Oyiinya amanira ommpuiIaf.

V36exucron Pecny6nmkacu Mapkasuii GaHKH BajioTa Onepanusnap Oyiinya
OyxraiaTepusi XUcoOH, CTaTUCTHKA XUCOOOTH Xamjia OOITKa XMCOOOT Makcajjiapu
ydyH, UIyHUHIJEK Y30eKkucToH Pecry6mmkack Xyayauaa OOXKXOHAa Ba 6OIIKA
MaXOypuil TYJIOBIapHH XUCOOJall Y4yH MHJUIMA BaIIOTAHUHI Y€T 3J1 BAJIIOTACHUTa
HUCOAaTaH KypCUHU MyHTa3aM paBuiia 6enrunad Gopaiu.

Yer 51 BamoTacuia ONepalUsUIapHU aMajra OUIMPUII yYyH JIMIICH3HsTa 3ra
OyJsiran OaHKJIap BaAKOJIATIU OaHKJIapaup. BakonaTiu 6ankmiap:

—  V36ekucToH Pecry6iuKkacd XyAyIMAa OYMK BadlOTA MAaBKEH JIMMHTH
Joupacusia 4eT 31 BAIIOTACUHU COTHO OJUIN Ba COTUIN Oyinya, NIy >XKymulaJlaH
XOCHJIa MOJIUSIBUM BOCHTalap acocHjia 4eT 3J1 BaJIOTAaCUHU COTHO OJUII Ba COTHUII
Oyiinua GeBocuTa ¥3apo, Y3 MIDKO3JIapu OWIIaH XamJla BaioTa OupsKajapy OpKalid,
IIYHUHTJEK XaJIKapo 0o3opiap/ia onepalusyiapHy aMmara OlupHUIIra;

—  V36ekucton Pecny6nmKacHMHHHT OaHKIApuaa Ba dYeT S OaHKIApHA
BAKUJUTMK XHMCOOBapaKjiapura xamja 0olka xucooBapakjiapra 3ra OyiuIira;

— HaKA 4YeT OJ BAMOTACHHM XamJa 4YeT O BalloTacuiard TYJIOB
XYXKKATIAPUHA OSKACMOHUM IaxclapAaH CcoTu0 OJMII Ba yjapra COTHII
onepalysyIapuHu  aMmalira OMIMPHUIL YYyH aWupOonuiam Moxo04allapuHu OYHIIra
XaKITUINP.

Baxomarnu GaHkimap KOHyH XyxoKaTiapura MyBO(HK OOIIKa XyKyKJapra xam
ara OYJIHIIN MyMKHH.

V36exncron Pecnyfamkacu Xyayanaa 4eT 37 BATIOTACHHH COTHO OJIMII Ba
COTHIN IOPUAMK MIaxcjap TOMOHHJAH BakKoJaTIM OaHKIAp OpKald, >XUCMOHHA
maxcjap TOMOHHMAAH BakoJaT/iAM OaHKIap, YJAapHUHT (Quivaiapu Ba altmpOoIamnt
moxo0yvanapy OpKaJid aMaira OIUPUIIaIH.

V36ekucron PecryGnukacu Xymyauza Gapdya XMcoG-KMTOOMAap Ba TYIOBIAp
MUJUIMA BallfOTaja amaira OIMpwiIagd. bUpok, MaMiIakaTUMU3 XyAyAuaa Xucoo-
KUTOOJIap Ba TYJOBJAPHH 4YeT 3JI BAJIOTACHIA aMaJra OIMPHINTra KyHuJIaru
XO0JUIapia MyJ1 Kynuiiaau:

1. Konyn xyxxaTmapuja OenrujaHTaH TapTUOAA KPEAWTIApHU OJIMII Ba
KaWTapuIlIa;

2. Bakomarnu OaHxmapgaru oMoHatiapra mya MaOiariapu  Kywwiima,
oMoHatap Oyitnda gousmnap Tynamniia,

3. BaHkHUHT dYeT 51 BamoTacWaard omnepanusuiap Oyinda BOCHUTAYUIIHK
XaKWHU YHIUPHUIIA,

4, UYert a1 Bamoracuaa udoaaianrad 6aHk kadosatiapuau Oepuill Ba yiap
103acUIaH TYJIOBJIAPHU amalra OlHUpUIIIa;

5. Bakonatnum  Gankimap, ymapHuHT  ¢uiauamiapd  Ba - adiupOonuianmi

mox06qanapn OpKaJIk 4Y€T 3J1 BAJIIOTAaCHMHHA CcOTHO OJIMIII Ba coTuiaa,
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6. Opuank maxcnapHuHr ycraB ¢oHaura (ycTaB KamMuTajaura) KOHYH
XyAOKaTaapuaa OenruiaaHrad TapTudaa BaatoTa OOMINKIApUHA KUPUTHUIILIA;

7. Xaipust MakcaaIapuaa amaira OMMpUIauTan orepalusiapia,;
8. Mepoc Xykyku Oyitnda BajtoTa OOUIMKIApUHY OJTUIIA;
9. boxcu3 caBmo AYKOHIapuAard XUCOO-KUTOONAp, IIYHWHTACK XaJIKapo

HyHanmumuiapa TalMIga TPAaHCHOPT BOCUTAJAPUHMHI  KAaTHOB  HYyiapunaa
iynoBumiapra ToBapiap COTHII Ba XM3MaTiap KypcaTHIIJArd XucoO-KuToOJap
OwtaH OOFJIMK OTepalHsIIapaa;

10. Hopesuaentiap Ouiad ToBapiiapHU OoIIKara YTKa3uIll, UILIap Oakapwii,
XU3MaTiap KypcaTuil, axOOpOTHU, HWHTEIUIEKTyan (AOTUAT HATIKAJAPUHH, Ty
KyMJIalaH yiapra OyiraH MyTJIaK XyKyKJIapHH OoIlkara YTKas3ull TYFpUCHAA
[apTHOMalap TY3WII Ba yhnapHu Oaxapum OwiaH OOFIMK — XW3Matjiap
KOMHUCCHOHEpyap (areHTiap) TOMOHHUAAH KypcaTHiaéTranga KOMECCHOHEpIap
(arentnap) Ba KOMUTEHT/Iap (MpUHLHUINAIIIAP) YpTacuaa amalira OIIMpUJIaJUraH
orepanusiapaa;

11. V36ekucron PecryGnukacuaan oMb YHKHIAETraH GKH Y30EKHUCTOH
PecnyOnukacura onu0 kupuiaéTrad IOKHUHT TPAH3WTH, YHU TaIlUIl OuiiaH OOFIIUK
XU3MaTiap OKCHEAUTOP, TallyBYM Ba (PpaxTyd TOMOHHUIAH KypcaTuiaéTranua
TPAHCIOPT OSKCHEAUIMACH, TalluIl Xamjaa dYaprep ((paxTiain) mapTHOMaIapH
Oyiinua onepanusiiapiaa;

12. KummaTiam KOFO3MapHM KOHYH XyXOKaTiapuaa Hazapaa TyTHITaH
XOJUIap/ia COTUO OJUIII Ba COTHIIA,

13. Pesugentnap TOMOHHIAH pE3UACHTIAD XaMmJa HOpE3HUJSHTIapAaH
MJIACTHK TYJIOB Ba KPEJIUT KapTOUKanapu Oyiinya TYJIOBIaApHUA KaOyl KWIUIIAQ,

14. KoHyH Xy:xoKaTiaapuaa Oeldrujianral TapTuoaa CyrypTa Ba KaiTta CyrypTa
mapTHoMazapu Oyitnda y3apo Xuco0-KuToOJapHU amalira OlpHUIIIA;

15. Konyn xyxxkatnapuaa Oenruianrad 0omka xojap/a.

YKricMoHMIA maxcaapHUHET Y36ekncToH Pecny6amKkach Xy yaura HaKa 4eT 31
BAJIIOTACUHU 010 KMPUIIN YEKIIOBIAPCHU3 amMalira OIUPUIa M.

Pe3uoenm owcucmonuii waxcrap HakA dYeT O BaNIOTACUHU OJWMO YUKMII
XYKYKUHU TacIUKJIOBYM XYXOKaTJIapHH KypcaTMaclaH KOHYH XyXoKaTjapuia
GeNIrMIaHTaH MUKIOPATH HAKM YeT 3J1 BaTIOTACHHH Y30ekucToH PecryGnukacuiaH
Oup ityna oaub YMKUILIIAPU MyMKHUH.

KonyH xyxokarnapuja OeNruiaHraH MUKAOPAAH OPTUK OVIraH Hakid 4eT A
BAJIFOTACHHUHT PE3WJICHT JKUCMOHHUHU IIaxcjiap TOMOHHIAH OJIMO YMKWJIUIIM yJapaa
V36ekucron Pecry6iankacn Mapkasuil 6aHKM 8KM BAaKOJIATIH OaHKIAp TOMOHHIAH
OepuitaiuraH, V36ekucron PecniyOnvkacuaaH HaK/ 4T A1 BATIOTACUHU OJIMO YUKHUIIT
XYKYKHHHU TaCAMKJIOBUH XYKKaTiaap OYJaraH TaKAupia aMajra OIMIHpUIaIm.

Hopeszuoenm orcucmonuti waxciap 00XXOHaA JACKIapanuscura MyBoOHUK 0JIHO
KUPWJTAaH HaKJ 4YeT 5 BaJllOTaCd MUKIOPHAArd HAKJ YeT O BaOTACHHH,
IIyHUHTEK, Y36eKkucTon PecryGnmkacu Mapkasuii GaHKM Ba BaKONATIH OaHKIAp
TOMOHHJIaH OepuiaJuraH, YJIapHUHT HaKJ 4YeT OJ BAIIOTACHHU OJIMO YHUKHUII
XYKYKUHU TaCIUKJIOBUM XYXOKATiap OYiraH Takaupa 3ca onubd KUPWITaH HAKIl YeT
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31 BAMIOTACHAAH KyI OYIraH MUKJIOPAATM HAKJA YeT 3 BaTIOTACHHM Y3GEKHCTOH
PecnyOnukacuaan Oup iyna oaud YUKUIIIapy MyMKHH.

Bakonamnu 6anxknap momonuoan HaKo uem 37 8an0macy 8a MUIIUL 6a1OMAHU
onub xupuw xamoa oaub uukuw Y36exucton Pecry6imkacn Mapkasuii GaHKHHHHT
pyxcaTHOMacHu OYITraH TakAup/a amajira OlmUpUIaam.

V36exucTon PecniyOonukacu Mapkasuii 6anku, Momnus Basupnuru, JlaBiat
COJIMK KymMuTacu Ba JlaBiar O0KxOHa KyMHUTAacu V36eKucTon PecnyOimkacuna
BAJIIOTAHM HA30PaT KWJIYBYHM OPraHJIapaup.

V36ekncron Pecriybnmkacu Ipesunenrrauar 2013 i 30 saapaa ITK-1914-
com ‘“KucMOHMI maxciapra XOpHWKWAW BaJIOTAHU COTHUII TapTUOMHM sIHA/AA
auOepamIalITupul  yopa-taadupnapu Tyrpucuaa’tu  Kapopu kaOyn KuJIMHHO,
Ma3Kyp Kapop Talabiapu acocuia Y36ekucToH PecryOmukacu Mapkasuii GaHkH Ba
TIkopar OaHkmapuHuHr 2013 #um 1 deBpamgan  Gomma®  Y36ekucToH
PecniyOnmKacuHUHT PE3UACHTIAPU - HCUCMOHUN WAXCAAP2A 8AKOIAMIU OAHKAAD
MOMOHUOAH XOPUNCUIL 8ATIOMAHU XANKAPO MYN08 KApmaiapuoan hoidaianzan
X0/10a HAKOCU3 WaKioa comuui mMexanusmm >xopui >twiau. byHaa V36ekucron
PecnyOnuKacHHUHT pE3UIEHTIIApYM - JKUCMOHHUN Iaxciapra HaKJICU3 XOPHKHM
BAJIIOTAHM COTHUII BakoJaTiM OaHKJIAp Ba YJIApHUHT (uinaiapuia Kydugarua
TapTUO/1a aMalra ONIMPWIAIUII OeIruiad KyuuiraH:

1. V36exncron Pecry6IMKaCHHMHT PE3HICHTH - JKACMOHHMIA IIAXC BAKOJATIH
OaHKIa YpHATUITaH TapTUO1a XaJIKapo TYJIOB KAPTACUHU OYa]Iu;

2. V36exncTon Pecrny6IMKaCHHMHT PE3HICHTH - JKMCMOHHIl IIAXC XOPHIKHIA
BAJIIOTAHU COTHO OJMII YYYH BaKoJATIM OaHKKa IIAXCHM TAaCAMKJIOBUU XYXIKaT
(macmopt, smam ryBoOXHOMacu €kM xapOuil Xu3Maruuiap y4yH xapOuil Ouser)Hw,
IIYHUHTJEK BajlioTa aiupOolUIall ONepauysCUHA amaira OUIMPHUIL YYYH JIETIO3HUT
xucoOuaa MWUIMKA BadloTagard 3apyp myJ maOiarinapyd Mapxya OYiraH maxcuiu
MJIACTUK OaHK KapTaCWHU TaKJIUM dTaJIu;

3. Bakonatim 6aHK IIaxcHil MIacTUK OaHK KapTacuja MIJUIANA BaIIOTaaary Iy
MaOarapy eTapiii SKaHJIUTUHU TEKIIUPATIU, XOPUKUN BATIOTAHU OTIEpalius amajra
OIIMPWITaH KyHM OeNTWiiaHraH awupOonuiam Kypcu Oyinya Xaikapo TYIJIOB
KapTacura YTKazaad xXamja >KHUCMOHHMM IIIaxcra XOPWKHM BaJlOTaHU COTHO
OJITAHJINTMHU TACAUKJIOBYM OCNTHIIAHTaH IIAKJIIard MabIyMOTHOMaHU Oepajy;

4. Y36exucTon Pecry6iMKacHHIHT Pe3HACHTIAPH - )KUCMOHMH MIaxclapjaH Ba
HOPE3UACHTIIApAAH XOPWKUWA BaIOTAHM COTUO OJMII  BaKoJATIM  OaHKIap
TOMOHM/IaH, KOWJIAa TapUKacuJa, BaKoJaTIM OaHKJIAp Ba YJIAPHUHT (GUIMAILIApU
OuHONapHaa, a’dponopTiiapAa, TEMUpP WY BOK3aulapuaa, MEXMOHXOHAJApAa, UYKU
WIUIAp OPTaHJIApUHUHT KUPHUII, YAKUII Ba PyKapOJUKHM Oenruiam Oonikapmaiapu
(6ynmumiapu)na, NIYHUHTJEK OOXKXOHA TOCTJIapujJia >KOWIaIrad adupOouian
moxo0yanaapy OpKajid YeKIIaHMaraH MUKJIOp/ia aMalra OUIMpUIaIu.

Peciy6inka BagioTa omp:kacu. 1992 jimn 12 Mail kyHum Y30ekuCTOH
PecryGmukacu Mapkasuii Gankn Xysypuaa “Y36ekucroHn PecryGmukac BamioTa
oupxaci” (Y3PBB) énuK akIMsmopiIuK KaMHUATH TaIOKHI STHIIH. Mapkasuii GaHK
6umaH 6up Katopha Y30EKHMCTOH PecryGnuKkacd TAlIKM HMKTHCOAMH  (aoNMsT
Munmii 6anky, “Y3caHOATKypHIMIIGAHK” Ba GOIIKA OGAHK Ty3HIMAnapH BajkoTa
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OupKacMHMHT Tabcucuminapu Oynau. PecrnyOnmuka BamioTa Ouprkacuaa JacTiaOKu
Ba;oTa caproiapu 1992 iwvnHuHr 22 wronuna ytkazuiarad >au. CyHrpa ynap xap
xadTana yrkazunaguran 0ynau. Keitmnuanuk Bagtora 6030pUHUHT PUBOXKIAHUIIN Ba
ornepanusiiap XaKMUHUHT KEHTaWWIM BaJll0Ta CAaBAOJAPUHM Xap KyHU YTKa3uIlra
UMKOH Oep/iu.

V3PBBHUHT yCTYBOp Bazudanapu pecryOiiuka WKTHCOIUN MaH(aaTliapuHu
XUMOSUTAI, MYKK Ba TAlIKW BalltoTa 0030pH KOHBIOHKTYypacHra Te3KOop MyHocabat
OwupuIIIaH noopar.

V3PBB (haoNMATHHHMHT acOCHil HyHAINIIIAPH XOPYDKHI BAIIOTAHNA COTHO OJIHII
Ba COTHII Oyinya OaHKIapapo CaBAOJApPHU TAIIKWJ ATUII Ba YTKA3WII, XOPHKHMA
BajJioTara HucOatan Tajna® Ba Takiu(d MYyTaHOCHUOJWUTMHM TabMHUHIIALIAA MUJUTANA
BAJIIOTa KypPCH YYYH KalJl STWIraH CaBJOJapHHU Oelruiail, AaBiaT KUMMATIH
KOFO3/1apyu OuiaH caBAOJApHM TAalIKWJI STUII Ba YTKa3WIl, JaBjJaT KUMMAaTIA
KOro3japu Oyitmua neno3utap (aojausiTHU amaira OUIMPHIN, XOCHJIA MOJHUSBUN
BOcUTanap OuiaH Oupka caBiojiapy YTKasuill XHcoOnaHaau. YHUHT Bazudanapu
KYMJIACUTA XOPWIKUN BATIOTATIAPHUHT OaHKIapapo CaBAOJjapH, MIYHUHTEK, JaBjaT
KUMMaTJIM KOFO3JIapy CaBJOJIapH SIKYHJIAPUHU PACMUMIAIITHPUIL YUyH TYPJOII
mapTHoMa Ba OWUTUMIIApHM HIUIA0 YWKWIL, MWUIMA Ba XOPWKUN BalltoTajiapiaa
Ouprkaza Ty3wiIran outTumiiap oynya Xuco0-KUTOOIapHU amaira OIIUPHUIIT KAPaIH.

2000 iimnga V3PBBna 3aMoHaBmii Tamabnmapra kaBoG GepyBuM, 3JEKTPOH
TEXHUK YCKYyHajap OWUJIaH dKUXO3JIaHTaH BAJIIOTA Olepalusjapd YTKa3ull y4yH CaBJo
3amy Tamkmn ST, Opagas 6up iun yrrau, “Y36ekucton PecryGmukach BamoTa
Oupskacuja OaHKJIapapo CaBAO CECCHSUIAPUMHU YTKA3UII KOUJAcH HWILIa0 YUKUIIIM.
Yoy xompara myBoduk, AKII nomnmapu xkypcu caBpofiapia XOpWXKUNM BaTlOTaHU
coTH0 OJMII Ba COTUIIra OepuiraH OYyIOPTMAJIAPHUHT CyMMajd XaXMUHU
MyBO3aHaTJall NPUHLMIKN acocujard “QUKCUHI” yciayOu OpKaiau OelruiaaHMOKAA.
V3PBB KYHJQJIMK CaBJIOJIAp SKYHJIAHTAHWJAH CYHI KAaWJ ATWITaH KypC XaKuJard
ax0opotHn Mapkasuii 6aHK Ba THXKOpaT OaHKJIapura MabJIyMOT TapuKacHJla XaBoJia
staau. bupka Myraxaccuciapu, OyHIaH TallKapw, Xap KyHH caBjojiapia Kaiia
ATWITAH XOPWKUHW BaJIOTAJapHUHT cyMra HUcCOAaTaH ypTadya KUHMaTUHU XUCO001a0
yuKkaau. Maskyp mabiiymoTiapiaH Mapka3uii 0aHK MIUIMKA BaJIIOTAHUHT PAacCMHMA
KypcuHu Oenrmnamiga ¢hoigaianaim.

Ha3zopar caBosiiapu

Bantota KypCHHUHT MOXUSTUHM Ba YHUHT TYpJIApUHU aUTHO OepUHT?
Basntora KypCHHUHT Kaii1ail KOTUpPOBKajJapuHu Ounacus?
Homunan Ba pean BajtoTa KypcH TYFpHUCHIa HUIMAaHU Ousacu3?
BanmtoTtaniapHuHr Xapua KOOUIUATH NApUTETH HUMAaHU aHTJaTaaun?
Bamrora xypcura KaHaam acocuii OMUIIAp TAbCUP ITAU.
BamroranapHuHr KOHBepTauus HMMa Ba YKaHJad IIAKJUIapJa amaira
ompwianad. Bamora KypciaapuHu NporHosjaml — (OamopaTiall)HAHT  KaHAau
nynnapuHu ounacusz?

/. Bamota 0030pu HUMa Ba YHMHT (DYHKUIMOHAJ Ba WHCTUTYLHOHAN HYKTaW
Ha3apaaH KaHJIal Typiiapra axpaTull MyMKHH.

oukwnE
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8. Mapker-Meiikepnap KanAai Gpaonust OmiaH UIyFysuIaHaIH.

9. Coor onepanuscu KaHaai amaira omupuianm?

10. Bantora mno3unuscura JUMUTHUHT Ba BaJIIOTaBUU YEKJIAlIAPHUHT sHA
KaHJlai TypJaapuHu Ounacuz?

11. ApGuTpax onepanusuIapUHUHT MOXUSITHHU aiTUO OepUHT?

12. Myanatnu Outumitap OwiadH OOFIMK KaHJAM orepanusiapHu Oujacus,
yJapra u30x 0epuHr?

13. Bamtora cuécat HUMa, YHHHT KaHIai TypJjlapH Ba IIaKuiapu 6op?

14. BamioTra UHTEPBEHIUSCH, JIEBAIbBAIINS, PEBAIBBAIUS TyIIyHYAIApUTa U30X
o6epunr?

15. Bamiora Kypcu peXMMH HUMa Ba YHUHT XB(]) TOMOHUIAH KalJl ATHITaH
KaHzaal Typaapu 6op?

16. Mamnakat BamioTa cu€caTMHH OO Oopuin Oyiimua KaHIalk WKTUCOAUN
HazapusiapHu Ounacuz?

17. V36ekucronna BamroTa omepanusJiapuHd  KaHjgald —TapTuOja amanra
omupuiIag’?

18. XKopuii xankapo onepanusiap, MIyHUHTIEK caBao OuiaH OOFNIMK OYimaran
yJ1 KYHaTMaJIapu TypJaapuHu aiTuO OepuHr?

19. Kanuran xapakaTu OwiaH OOFJIMK BaJll0Ta OINEpalusiapy aMajra OLIUPHIIL
TapTUOMHU alTHO OepuHT?

20. MamnakatiMu3aa MIUIDIMH BaTIOTAHWHT 4YeT dJ1 BaliOTacura HucOaTaH
KypcH KaHJai Oenrunanaan?

21. V36exncton Pecry6mukacn Mapkasuii GaHKM BaTIOTAHM TapTHOTa CONMII
noupacuaa Kanaa BazudanapHu oaxapaau?

22. Yet 511 BaOTacHa ONepanusuIapHu aMajira OIIMPHII YIyH JIUIISH3UATa ATa
Oynran BakojaTiM OaHKJIAp KaHAAW BaTIOTa OMEPAlMSIIADUHU aMajra OUIHPHIIN
MYMKUH?

23. V36ekucron PecnyOnukacu Xynyauaa 4eT 371 BallOTAaCHHU COTHO OJIUII Ba
COTHIII TApTHOU Kaiiail amasra omupuiagm?

24. MammakaTuMu3 XyAyJauaa KaHJaah XUcoO-KUToOJap Ba TYJIOBIAp YET A
BaJIIOTACH]Ia aMaJjiTa OIITUPUITUIIT MyMKHH?

25. V36ekncton Pecny6nmkacuna BamiOTaHM HA30paT KAIYBUM OpPTaHIApHH
anTnb 6epuHT?

26. PecniybOnika BasmoTa OMprkacu TYFpUCHIa HUMaJIapHU Ouiacus?
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2-maB3y. 7KaxoH BaJ0Ta TH3BMMHU

Pexa
2.1. XKaxoH BaJlfoTa TU3MMU Ba YHUHT (DYHKIHSIIAPH.
2.2. )KaxoH BaoTa THBMMUHUHT PUBOXKIIAHUII OOCKUUIIAPH.
2.3. EBpora BajoTa TU3UMHU.

wTassnu wuoOopanap: Bamoma muzumu, eamoma casamu, IKIO, ormun
napumemu, Tpugghen oOunnemacu, onmun OeMOHeMU3AYUACU, ONMUH  OeBU3
anoosacu, 8an0Ma UHMEPBEHYUACU.

2.1. 7KaxoH BaJI10Ta TU3MMHU Ba YHHUHI (PyHKUMSJIAPU

Xankapo MoJyids MyHoca0aTjiapy pUBOXJIAHUIINMA BaJlOTa TU3UMUHUHI CaMapaiu
TAIIKWI STWIMIIM Ba YHUHT OapKapopjuru MyXuM YpuUH TyTaau. Bamora tuzumu
JeraHjia, BaJlloTa MyHOCa0aTIapUHU TAUIKWI STUIIHUHT TAIIKWINNH-XYKYKANA HIaKIH
TyIIyHUJIaAu. Xajakapo BajiloTa OO30pJIapMHM KYpuO YMKMILZAH OJIJIMH BajJroTa
TU3UMJIAPU KEeUO YMKUIIM TApUXUHU KYpUO YMKUIIMMH3 3apyp. XalKapo BaJioTa
0o30piapu BadroTalap OJAU-COTTH KWJIMHA OOUUIaHTaHWJAaH CYHI fo3ara KeJraH
Oyncaga, xankapo MyJ-Kpeaut Oo3opiapu Tapuxu XIX acpHUHT OXUpPHIAH
OolTaHaaM JeraH MyJoxasajap MapxyZ. YOy aaBpra Keaud ONTHH CTaHAapTH
IaBpH BY)Ky/ra Kejrad.”

Bamora THU3MMUHUHT XOJaTH MamJlakaTaa BallloTa  MyHocaOaTiapyHU
OOLIKApUII Ba TapTUOTa COJIUII KapaéHUra 0eBocuTa OOFIMK OYIaau.

BantoTa TU3UMUHUHT y4YTa aCOCHI IAKIMHU aXpaTHO KYpcaTUIl MyMKHH:

— Munnuit BamoTa THU3UMHM — MabJiyM OUp Mamjakar XyAyJduJa BaJlloTa
MyHOca0aTIapyuHU TAIIKWJI DJTHIL, TapThOra coyuil OuinadH OOFIMK Tajadupiap
MakxMyacuHU udoaananu.

— MuHTakaBuii BajgOTa THU3UMH — MyalsH OHp MHHTaKa JOUpacujiaru
MamJiakaTiap Tamad0ycura Kypa Tk dTWITaH Bal0Ta TU3UMUHU UDOgaIaiIu.
— JKaxon BamoTa TU3MUMH 4 —  MamJakaTiaap — ypTracuJard — BaJIKOTa

MyHOca0aTIapyuHU amajra OIIWPUIN YyYyH TallKWi OSTUITaH, WHCTPYMEHTIIap,
IapTHOMAajap, TapTHO-KoHIaaap Ba TAMIKMIIOTIIAPHUHT MaXMYyacHTHP.

JKaxoH BanoTa TU3MMHHUHT acOCUi Baszudacu, XajaKapo CaBlIo Kapa€Hua Ba
TypJiM  BaJlloTajapjaard XUcoO-kuToOJIapja Xajdkapo BalioTa JIMKBUJIMTHHU
TabMHHJIAII HOOparT.

JKaxoH BaJIfOTa TH3UMU KyHUIaru acocuii GyHKIMSUTApHU Oaskapasiu:

— TapTUOra COJUII — BalloTalap Yypracuaarn MyHocalatjapra TabCHUP
KypcaTyBud TYJIOB OajlaHCHA fo3ara KejaguraH HOMYTaHOCHUOJMKIApHU Oaptapad
ATHUIII,

?> Michael Melvin and Stefan C. Norrbin. International money and finance. 8th edition. Elsevier Inc. 2013 P.25
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— JIMKBUJUTWIIMK — 3axXypa OWPJIMKIApUHUA aHUKJIAIl XaMJa TYJIOB OaJaHCUHUHT
HOMYTAHOCUOJIMKJIAPUHUA KOTUIAIl YYYH YJIapHHU KYJUIalll UMKOHUSITIIApU Ba TAIIKHII
ATUII MIAKJIAPUHU OeTUIall;

— OOLIKApHUII — XaIKAPO MOJIUSABUN MHCTUTYTIAPHU TAIIKWJ ATHUII Ba YJIAPHUHT
BaKoJIaTJIapy OPKAIH XUCOO-KUTOOJAPHUHT y3ITYKCU3TUTMHU TAbMUHIIA0 OOpUILL.

XKaxon BamoTa TUMMHUHUHT acocHil Makcamiapu OYynub Kydugaruiaap
XUCcOoOJIaHaIu:

— MamJIakatiaap ypTacujard Xaiakapo XUCOO-KUTOOJApPHUHT Y3JIYKCU3JIWTHUHU
TabMUHJIAILL,

— MamJlakariap MWUIMH BaJiOTacd OapKapOpJIMTUHU TabMHUHJIAIIHU KyJUT1a0-
KyBBaTJall;

— KaXOH XYKAJIUTUHUHT TYpJu HUKTUCOAUN THU3MMIIApU YpTacujia camapaiu
MEXHAT TaKCUMOTHUHU TabMUHJIAI,

— ’KaXOH MIUIA0 YMKAPUIIK YMYMHN XQKMHHHUHT YCUIIUTA Ba axO0Ju OaHIJIUK
JapaXaCUHUHT OIIUIIUTA SPUILIHIIL

— MWUIMNA UKTHCOIUETIapa OapKapop UKTUCOIUNA YCUIITHU TabMUHJIAI,

— WHQIAIUSIHA JKWIOBJAII Ba TAIIKKM UKTUCOIUN MYBO3aHATHH YyIIad TypHII
Ba OOLIK.

Bamora TH3uMiapu MyaiisiH dJeMEHTJIapHU Y3ura Kampa® ojraH XoJjjaa
(haonusT IPUTAIH.

Muumi BaJIIOTA TU3UMHU Kylujaru AJIEMEHTIIAPHU y3uaa
MYyKacCaMJIAIITUPA]IN:

— MUJUJIMH BaJIIOTa;

— MWUIUN BATIOTAHUHT aJIMAlIMHUII PEKUMU,

— MWJUIMA BAJIIOTA IAPUTETH;

— MWJUIUH BaJIIOTa KypC PEKUMU;

— BaJIIOTa YEKJIOBJIAPH XOJaTH;

— MaMJIAaKaTHUHT XaJKapo BaJIIOTABUM JTUKBUJIMTUHU TapTUOTa COJIUIIL,

— MWUIMNA BaloTa 0030pH/ia onepanusyiapHu FOPUTHUII TAPTHOU.

JKaxoH BantoTa TH3UMHTIA 3Ca KyWHAArd dJIEMEHTIIAp KUPaIu:

— XaJKapo TYJIOB BOCUTACH;

— BaJIOTa KypClIapuHU OCJITUIIAI Ba CaK/1ad TypHUIIl MEXaHU3MHU;

— BaJIIOTaJIapHU KOHBEpTalMsIAIl [IAPTIapH;

— BaJIFOTaBUM YEKJIAIUIApHU JIaBJIaTiiapapo TapTUOTra COJIMIIL,

— XaJIKapo BaJIIOTABUM JIMKBUIMKHA TabMHUHJIAII Ba TAPTHOTA COJTUIII;

— XaJIKapo XUCOO-KUTOO MAKIIApUHA YMYMIIAIITUPUILI,

— OJITWH Ba BaJIf0Ta 0030pJiapuia Uliail pexxumMiiapu;

— BaJllOTa MyHOcCa0aTIapuHU TapTUoTa COJIyBUU JaBJaTiapapo
MHCTUTYTJAPHUHT XYKYK Ba MaXXOYpHUATIIApH.

Mamnakarinap ypracujgard WKKA TOMOHJIaMa WKTHCOIWN MYyHOCAOaTIapHUHT
Ky TOMOHJaMa MyHocabaTiap cudatuja PUBOXKIAHUIIA OWIAH JKaXOH BalllOTa
TU3UMUHUHT aXaMHUsITH sHajga opTa Oonutaau. UyHKM, Mamiakariap YypTacujaru
XaJIKapoO CaBl0, KPEIUT, WHBECTUIIUS Ba KamWTaj Xapakatu OwujiaH OOFIHMK OynraH
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MOJIMSABUIA MyHOca0aTiap >KaxOH BallOTa TU3UMHU JIoMpacuaa OeNruiaHraH MyausH
TaMOMMJIJIap aCOCUA aMajra OLIUpUIapaq.

2.2. /KaxoH BaJ10Ta TUBMMHUHUHT PHUBOKJIAHUII 0OCKHYIapH

XKaxoH BamoTa TUZUMUHHUHT caMapaiu xamja Oapkapop (Gaoyuar KypcaTHIIH
YHUHT >KaxOH XY KaJIUTH Ty3WJIMAacH Ba X0JaTUra MyBoQUKINK Aapakacura 0eBocHUTa
O0ornuK Oymanu. Xaikapo MOJUSBHM MyXHT]Ia 103ara Kejaran Oup Katop y3rapuuuiap
XamJa MamJjakariap ypracugard HMKTUCOAWN MyHocalariap pHUBOKIAHUIIMHUHT
TabCUPHU HATHKACUJA JKaXOH BAIIOTA TU3UMHHHUHI amajl KWIHMII TaMOWHIIapH Xam
y3rapau.

KaxoH BadOTa TU3UMHM PUBOXJIAHUIN XKapaHUAA KyWuaarun OOCKUWIAPUHU
6ocud yTau:

—  Tlapwx Bamtora Tu3zumu (1867-1914 it.it.);

—  T'enys Bamota Tuzumu (1922-1929 ii.if);

—  bperron-Bync Bamora tuzumu (1945-1976 ii.ii.);

—  SImaiika Bamota Tu3umu (1976 Hinnnan xo3upru gaBpraya).

XKaxoH BamoTa TU3UMUHUHI JacTyiabKu OocKuuIapuja OJTHH aHJ103acu
(cranpmapt) TM3uMH aman Kwigd. ONTHH aHI03acH TU3MMUJA MamilakaTiap IyJ
OUpIUKIApU KUMMaTUTa TeHT OViIraH ONTUHHUHT MyalsiH MUKIOPU pacMU Tap3na
VpHaTWiIM, MyJjulap 3ca OJTHH TaHra €KkM OaHKHOTa LIaKiaura sra Oynau. Ymap
WCTaJraH NauTAa pacMui YpHATWIraH Kypc Oyiin4ya ONTHUHTA ajIMalllMHUIIA MyMKUH
5au. ONTHMH aHIO3ACUHUHT TYJIMK aMall KWIWMIIM YYyH HKKHTa acOCHUM IIapT
OaXapWIMIIM JIO3UM D3JU: OUPUHYMIAH, MYJI-KPEOUT Myaccacajapura MUUIANA
BAJIIOTAHM OJITUHTAa UCTalIraH MHUKIOpJAa aHUK CTaBka OyiiMua aJMaluTHUpHIL
MaXOypusATH IOKJIATUIAN, UKKUHYUIAH, aJOXUJa IIaxciaap y4yH OJITHHHHU JKCIOPT
Ba MMIOPT KWIMII XYKYKUHUHT MaBXynuuru sad. Opataa, Myda-KpeauT
Myaccacajapy TaHra 3ap0 KWIMII XapakaTJapUHU KOIUIAIl YYyH OJTUHHHM COTHIL Ba
coTr0 OJIMIN HapXJjapu Yypracuja mabiiyM Oup ¢dapkHU YpHaTraH sauiap. Yoy
JaBp/la OJTHH aHJ03aCUHMHT yUTa IIaKJIu amaia Oyiau:

—  OJNTHH TaHra asjo3acu. Maskyp Oockuuja ONTHH TaHrajap ¢aoi Tapsna
MyOMaJIaJia YpUH Srajulajiu.

—  ONTHH KyWuiama aHjpo3acu. by Oockuyna OJNTHH TaHrajiap Myomanaja
OynmMaay xamjBa yJapHH SpKAH Tap3fa 3ap0 KWJIUII aMalra ONIMPUIMAIH, ITyJi-
KPEIUT MyaccacalapuHUHT MaxXOypuATH 3Ca OJTHUH KyHWIMalapHU COTHUIIIaH
nbopat 6yaau.

— OJTHH BalioTa aHjo3acu. YmOy Oockuyna MyJi-KpeauT Myaccacajlapu
MWUIMM ~ IyJUIapHU  XOPYDKUM — BaJIroTajiapra  OJTWUH  aHJ03aCh  acocula
anMaluTUpAUIap.

OnTuH aHI03aCcu TUBUMHUHUHT Y3UTra X0C OYJIraH TOMOHJIApU KyHuaaruda dau:

—  Xap Oup BamioTa OATHH TapkuOura sra OynuO, BamoTa OUPIUTH MyailsH
MHKIOP/A ONTHHIA TeHIIAIITHPHILINA
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—  BaIOTAJIAPHUHT OJITUH TapKUOWTa Kypa YJIAPHUHT OJITUH TapUTETIAPH
YpHATUIAM, ITYHTa MyBO(UK BaTIOTATAPHUHT ¥3apo KypcH OenTuiiaH/Iu;

— ajoxuja JaBiaT MYMJA Ba YHAAH TalllKapuJa BaIIOTAIAPHUHT OJTHUHTA
SPKUH aJMallMHYBU TabMUHIaHAU. [laBnaT mapuTeT KuWMartura Kypa OJITUHHU
COTHIII Ba COTHO OJIUII MaKOYPUSATUHU OJIJIH.

—  OJITUH YMYMKaXOH MyJu cudatua TaH OJUH/M;

—  OJITMHHMHT 3PKHUH Tap3/1a SKCIIOPT Ba UMIIOPTU Uyra KyUUJIIu,

— mynra OynaraH wWykd Tajnad Ba MWUIMH OJTHH 3aXWpacu YpTacuIaru
MYBO(DHKIHK CaKiald TypHIIIH.

Ymby paBplla ONATHUH aHI03aCHra AacoClaHraH XalKapo XHCOO-KHTOOJap
MEXaHU3MH KaTbHUil OENTHIIaHTaH KypC peXKUMUHU YPHATIU.

bupunum xaxoH Baimtora TM3UMU XIX acpaa onTMH MOHOMETAUIN3MHU aCOCUAA,
OJITUH TaHra aHjo03acu Makiaujaa makuaHrad. [apuxk BajaoTa TU3MMHUA OJTHH
AroHa KaxoH mynu cudartuaa kabyna KWiMHraH. Maskyp BallloTa TU3UMH, PACMHMA
paBumga 1867 #unga Ilapwx KoHdepeHuMscMIa TaH OJMHAM Ba amai Kujia
ooImuIaan.

OntuH aHmo3acu Tajmabura acocaH OaHKJIap MWUIMN BajdiOTa OMPIUTHUTa OJTUH
acocuHH Oepud, MUJUIUNA BaFOTaHU OJITUHTA COTHUII Ba COTUO OJUII MaXOYpPUSTUHU
OJITaHJIap.

OnTuH TaHra aHjo03acura TErHIIM XyCyCHUITIIap Kyiuaaruiapiadn uoopar dJIu:
TOBapjap HApXMHUHI OJTHHJAa XUCOOJAHUIIM, OJTUH TAHTAJIAPHUHT DSPKHUH
MyoMmasiaja OYiMIIM Ba JaBiarT 3apOXOHJapW TOMOHHUJAH 4YEKJIaHMaraH Tap3/a
TaHrajgapHd 3ap0 OSTWIMIIK, HOMHUHAIra Kypa KpeAuT NYyJUIAPUHUHT OJITHH
TaHrajgapra OSpKUH ajJMallMHYBH, OJITMHHM OJMO KUpPUII Ba OJMO YMKUIIAA
YEeKJIOBJIAp YpHATUJIMAaraHJIWrd, W4k Oo30piiapAa KOFO3 MyJUlap OJTHH TaHrajap
Ownan Oup Karopaa Myomananga Oymumm. ONTUH aHI03acu amMainja Oyiran
JaBpJiapja OJNTUH MapuTeTuan (GongaIaHuIraH.

OnTuH maputeTH — pacMUN OJTUH TapKUOWra Kypa TypJH MamiiakaTiap Iy
OUpPNMUKIAPUHUHT Yy3apo HucOatuHu wudonanaigu. ONTHH TaApUTETH BalOTa
KypClIapuHU aHUKIamga acoc Oynmmb xu3mar kuiaraH Ba 1976 #iunga XBO
TOMOHH/IaH OeKOp dTUiTad. AbHH,

AKllIxa 1 tpos yamwms ontu (31, 1 1.) =20, 672 USD ($)
bytok bputanusna 1 tpost yuuus ontua= 4,248 GBP (£)

ONTUHHUHT BaJIIOTAJIapAaru KUMMaTH BallOTa KYpCUHHU aHUKJIAIra Xu3Mar
KWJIap/au:

$20,672/£4,248 =4, 866, spau £ 1 =$ 4, 866

[Tapux BayrOTa TU3UMU KyWHAArd TaMOMUIUIApTa aCOCIAHIaH dJIN:

—  THU3HMM aCOCHHHU OJITUH TaHTa aH/103aCH TAIUIKWII ATUIIIH;

—  MWUIMA Tyn OUPIMKIAPUHUHT ONTHH Tapkubu YpHatunau (byrok
bputanus — 1816 itungan, AKII — 1837 itunpaan, ['epmanus- 1875 iiunaan, @panius
— 1878 unnan);

—  OJTHHTa YMyMHUW TYJIOB BocuTacu cudatuja >KaxoH IMynu (QYHKIHSICH
oepunauy;
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— Mapka3uil OaHKJIAp TOMOHMJAH OHMHCCHS KWIMHTAaH MyoMalajaru
OaHKHOTaNAp OJTUHTAa 3PKUH adMalITHPUITraH. AJMalIMHYB OJITUH MapuTETIapu
acocH/ia amaJra OUIMpPHUIITaH.

—  BaJoTajap Kypcu MOHETa MapTUTETUIAH “OJITMH HyKTajlapu derapacuia
OFUIIU MYMKUH 314 (1% amainja kabTuil OeNruaaHrad BajiloTa Kypceiaapu Oyiran);

—  OJITMHJAH TallKapy XalKapo ailanMmana aHriaus (yHT CTEpJIUMHTH TaH
OJIMHTaH;

—  MWUIMM ONTHUH 3axypajapyd Ba HUYKH Iyl Takiaupu ypTacugaru y3apo
HucOaT ynuiad TypuiIras;

—  TYJIOB OaJlaHC/Iapy TAKYWILIUTH OJITHH OWJIaH KOIUIAHTaH.

Ma3skyp ngaBpAa BaliOTa KypCIapUHUHT OapKapOpiUTHHUA MamJlakaTiap
ypTacuga ONTUHHUHT 3PKUH XapakaTu TabMHuHIarad. ONTHH aHI03aCHHUHT >KOPHI
STUIIMIIN Xap OHp UINTHUPOKYM JaBiaTAaH ¥3 BallOTAaCMHH OJTHHTA KabTUU
OesruiaHrad Kypc OyVilmya KOHBepTaIusl KWIMIIHU Tanad stapau. OITUH TapKUOUHU
xucoOan épaaMuia aHUKJIaHTaH BaJII0Ta alupOoIILIall Kypcu Xap Oup BallloTa y4yH
OJITUH TAPUTETHHU OeITUiIaiIu.

[Tapux BamoTa TU3UMU amMajl KWITaH MAPOUTIA OJITHH WYKK 0030pJiiapia TaHTa
KYpUHUIINIA MyoMmayiajia Oynran, OyHJaH TallKapy TIKOpAT OaHKIAPUHUHT
3axypanapy Makiuga XaM XU3MatT KUJIraH.

OntuH aHjo3acu MamJjakarjapja TYJIOB OajJaHCUHU, TyJl MYyOMAaJacCHHH,
XalKapo 3axupaiapHH, TAlIKH HUKTHUCOAWHN alOKaJapHU Xama HIiad 4YuKapuIlIHA
Oup mMapomjaa TapThOra CoJMIIIa MyXUM poi VitHarad. [lapwk BamtoTra THU3MMHIA
TAIIKWJI ITWITAH ONTHH TaHTa aHI03ach OMPUHYM KaXOH ypylIura Kaaap, TYJIOB
OamaHcH Ba BajJiOTa KypCHHU TapTUOTa COJUIIHMHT 0030p MEXaHU3MHU amaina
KYJIJIaHTaH AaBpja OupMyHUa camapayiv GpaosusT KypcaTraH.

TynoB Oanancuaa TaKYMIUIMK MaBxKyl OYaraH Mamutakatiap AedIsiuon cuécat
VTkazumra maxOyp Oynranmap, OyHIa mMyJdl MacCacHMHM OJITUHHM 4erapajaH
TalIKapura YUKapuIll OpKaJIM KUCKAPTUPHUIIITA IPULITAHIIAP.

OntuH aHMO03aCMHUHT ad3aumkiIapu cudatuga KyWuaarujaapHu KypcaTHII
MYMKHH:

—  BaJIlOTa KypcJIapy KECKWH TEOPAHUIIMHUHT MaBXKYy]l SMACIIUTH;

—  macT UHGIAIUS Japakacu.

[Tapwx BadrOTa TU3UMH JTOMPACH 1A TAITKUII ATHIITAH OJITUH aH03acH OMp KaTop
KaMUYWIMKIapra sra Oynrad. ONTHH aHI03acH JKaXOH MKTHCOAMETHIA MyoMasaaaru
MyJl Maccacy OWJIaH ONTHH Ka3uO OJHIN Ba WUILIA0 YMKAPUIN YpTacuaa OOFINKINKHA
103ara KeNTHpAW. YOy IIApOWTIA SHTU OJTHH KOHJIAPUHHU OYMIN Ba YHH Ka3ub
OJIMIIHU KYNAaWTUPUIL TPAHCMWUIMA HMHQIsIMATa onud KenraH. AKCHHYA, arap
ONTUH WIIIa0 YUKApPUII XKMH HIUIA0 YHKAPUITHUHT peal XaKMH YCUIIHIAH
OpKaja KoJica HapXJiap HapakKaCHHUHT sUIH MacaluIy Ky3aTHITaH.

HlyHuHrAex, OATUH aHAO03acyu amall KWITaH JaBpla MWLIUN UKTHCOAUETHUHT
WYKH MyaMMOJapuHu Oaprapad HSTHIIra WYHANTUPWITAaH MYCTaKUI MyJI-KPEAUT
cuécaTuHu amasra OLLIMPUILTHUHT UMKOHU OynmaraH. Onrtunra
KOHBEPTUPJIAHTAHJIMKHU  yIulad TypraH XojJa Myl OMHCCHUACH  OpKalu
XapaxaTJapHi MOJUSUIAIITUPUILNTA XapakaT KWIraH XOXJaraH MamiiakaTaa OJTHH
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3aXUPACUHUHT XOPMKTa YMKUO KETHUILU X0naTu pyi 6eprad. by xomnar, 6apua EBpomna
MaMJIaKaTJIapyuHU OUPUHYM KaXOH YpYIIWJa JaBpulia OJTHUH aHJ03acHIaH BO3
Keuuira Maxoyp 3tau. UyHku, ypyll XapakaTjapuHU MOJUSUTAIITUPUIIHU (akat
KOFO3 MyJUIap AYMUCCUACH XUCOOUTa aMaira OIIMPUIIT MyMKHH 1.

VYpyi xapaxaTiapuHy KOIJIAIIAa CONMKIap, 3aémiiap OuilaH Oupra OJITUH Xam
*KaxoH nynu cudaruga capdraangu. Kynruna mamnakatiap TOMOHHJAH BallloTa
YeKJIOBNIapy YpHaTwiiu. Bamrora kypciaapu MaxOypuil Tap3aa ypHaTuiran Oyiuo,
my OouclaH Hopeasl 37u. Ypyil OONUTaHUIIM OWiIaH Mapka3uil OaHKJIAp OJITUHHU
AIMAIITUPUIITHU TYXTATIM Ba XapakaTJIapHHU KOIUIAIl Y9yH SYMUCCHUSHU OIIMPIUTIAp.
1920 iinnra kemn6 AKII nomnmapura HucOatan ¢pynra crepiuar 1/3 kucmra, ppanirys
(dbpaHku Ba UTATUS JTUpacu —2/3, HEMUC MapKacu 3ca - 96%ra KaJapCHu3IaH/Ix.

OntuH anjpo3acu 0030p HUKTUCOAWETH IIAPOUTIApUTra Ba PUBOKIAHUO
OopaéTraH Xy>KaluMK alloKaJlapu KyjJaMura >kaBo0 OepmMarannuru Tydaiiau acta-
CEeKMHJIMK OuyiaH Oapxam TomnraH. OJNTHH TaHTa aHA03acH MyJ Ba BalOTa TH3UMU
cudaruga aman KWIAIIHUA TYXTaTraH Ba >KaxOH BaJIIOTa TU3UMHUHU OOIIKa IIaKijaa
IAKJJTAHTUPUIITA DXTUEXK CE3UIITaH.

XyKyMaT MYJUIAPUHUHT OJTHHTAa HUCOATaH JOMMHI KUMMATHHU Cakjialliapu
mapT 3KaH, MyJl TabMUHOTH OJTHH TabMHHOTH TOMOHHJAH 4ekiaHaau. Hapxiap
OJITUH MaxCyJIOTJIapy TeOpaHUIILIapy Ba UKTUCOAUNM YCUII TabCUPUJIA KYTAPUIHIIN
Ba TYIIUIIW MYMKHUH, OMPOK TEHIEHCHUsIAp Y30K OapKapop NOFoHara KauTHId
mrapr.?!

bupuHuM )kaxOH ypyIlInIaH KEHWH MaMJIaKaTiap ypTaCUIaru TalllKu UKTUCOIHM
aJIOKaJapHUHT KalTa TUKIAHWIIM HATUXKACUJA >KaXxOH Balll0Ta TU3UMHUHUHT SIHTU
TaMOWWJUTAPUHU UIILIA0 YUKMINTa 3apypaT TyFWIad. BUpuH4M KaxoH ypyIlIu OJTHUH
cTaHjapTura 6apxam Oepiu. Xajlkapo MoJidsi MyHocabaTIapu ypyul Tydaitiam KauaTuc
TYC OJIIW, HETaKu caBiorapyap Ba OaHKHUpiap allpuM JABJIATHUHI XAJIKAPO KaruTajl
OKHMHHH TYXTATHII SXTUMOJTHHE GOPINIUIAH XaBOTHP/A DU .

Ymby naBpaaH kaxoH BaJItOTa TU3UMHU PUBOMIIAHUIIIMHUHT SIHTH OOCKUYH amal
Kiiia Oomnuiaau. Maskyp OOCKWY ONTHH KyWmiMa aHjmo3zacu €ku ['eHys BasiorTa
TU3UMHU cudaTuia HOM OJIIH.

1922 iiunga enysiga YTKa3uiaraH MOJHUSIBUNM Ba MKTUCOIUNA Macajanap Oyinda
XaJIKapo KOH(epeHIus1a pUBOXKIIAHTaH MaMJIaKaTiapaard OJITUH 3aXupajjapy Tk
caBo Ba OoIIKa omepamusuiap Oyinmda XucoO-KUTOOJapHU TapTHOra CONHIN YIyH
eTapyiv sMac Ae0 TabKuIJIaHAu. XalKapo ailllaHMana OJTUH Ba (PYHT CTEpIMHIIaH
tamkapu AKI gomnapuaan xaM KeHTr (oiiialaHuIl TaBCUS STUIIIU. XaJIKapo TYJIOB
BOCUTACH POJIMHM Oakapuilira WYHaATUPUITaH HMKKaja BaJIIOTa XaM JI€BU3 HOMHHHU
ongu. I'epmanusi, ABctpanus, lanusi, Hopeerus kabu kynruHa mamiakatiap OJTUH
JI€BU3 CTAHJIapTUTa KYITHIUIIIH.

['enys BamroTa TU3MMUHHMHT aCOCUM TaMOMKWIUIApHU Xam oiauHry [lapwx Bamrora
TA3UMHA TaMOWWJIJIapUra yXmum 31d. Maskyp TH3MMZIa XaM OJITHH OXUPIH KaXOH

** Michael Melvin and Stefan C. Norrbin. International money and finance. 8th edition. Elsevier Inc. 2013 P.26
% Michael Melvin and Stefan C. Norrbin. International money and finance. 8th edition. Elsevier Inc. 2013 P.27
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nynma cudartugard  poJIMHM Cakjald KoJau, IIy OujaH Ouprajukaa OJITUH
HapyUTeTIIapU XaM KOJIUPUIIIH.

I'enys Bamiora TH3MMU Kylugard TamMoWwiapra acociaaHu® GaonausT
KypCaTraH:

1. Tusum acocHHM OJITMH Ba JIEBU3 BAIIOTAJIap TAUIKWJ ATAU. YIIOY JaBpja
30 Ta MamJIaKaTHUHT MyJd THU3UMH OJTHH-JIEBH3 CTaHAApTUra acoclaHiu. bupok,
3axypa BaJlOTa MaBKEM pacMUM >KMXaTJaH Xed Oup BamroTara OepuiManu, ¢GyHT
crepauHr Ba AKII nomnapu ymly coxana eTakuuiauK y4yH paKkoOaTIaliin.

2. OntuH mnapureTiapu cakjiad KOJIMHIM. BamoTamapHUHT  OJITMHTA
anMmammHayBu Hadakat 6eBocuta iyn omnan (AKIL, ®pannus, b.bputanus) 6amku
OMJIBOCUTA, XOPIKUN BaJTIOTaJIap OPKaIM XaM amalira OIIUPUIIIH.

3. DpKHH Cy3yBYH BalfOTa Kypciaapy PeKUMHU KaiTa TUKJIaHIH.

4. Bamoranu Ttaptubra conuin (aosi BaltoTa CHUECATH IIAKIKJA XaJIKapo
KOH(epeHIusIapaa aMmanra OuupUIIIu.

OnTtuH JeBU3 aHJ03acH OJTHH aHAO3aCMHUHT MYyailsiH IakiuHA udoaanao,
OyHna ajmoxujga MWUIMM — OaHKHOTaJap  OJTHHra 9SMac  Oanku  OolIka
MaMJIaKaTJIapHUHT BajroTaiapura (OJITUH KyHriMaiapra aliMalliHyBUd JIEBU3JIapra)
anMalTupuiIap d/u.

Ma3skyp mapouTaa, MIUIAM BadlOTAIAPHUA OJTHUHIA aJIMAIITUPUIIHUHT UKKHUTA
acoCui yCyJIv IIAaKJUIaH]IN:

1. beBocuta — neBu3 ponuHu OaxapyBuu (PpyHt crepiunr, AKLI gomnapu)
BAJIIOTAJIAP YUYH;

2. bunBocuTa — Ma3Kyp TU3MMHHHT KOJITaH Oapua BaJoTalapu YUIyH.

Ymly xaxoH BajioTa TU3UMHUIA 3PKUH Cy3yBUYM BaJIIOTa Kypciaapd TaMONWIH
KYJUTaHWITaH. ['eHysl TU3SUMUHUHT TaMOWWIIIapura MyBo(HK ab30 MaMJlaKaTIapHUHT
Mapka3uil OaHKIapy MWUIMKA MyJd OWUpIMKIApU BalOTa KYPCIAPUHUHT MYMKHH
Oynran TeOpaHUIIUIAPUHU BATIOTAHW TapTUOTa COJIMIN yCYJUITApUHU (acOCaH BalltoTa
WHTEPBEHIIMACH) KYJUIaraH XoJja yIuiad Typuluiapy J03UM JIH.

OntuH neBU3 aHIO03aCMHUHT KEHT TapKaJWIIM OMp MaMJjaKaTHU OOlIKajapura
OOFJUKJINTUHA Ky49auTUPAW. BUPOK, OJTHH aHMIO3aCHHUHT JEBHU3 IIAKIW KYI amal
kroManu. 1929-1931 iiunmmapaaru axoHaa pyi OepraH MHKUPO3 Ma3Kyp TH3UMHH
OyTyHiail u3nan ynkapau. MHkupo3 ¥3 HaBOaTuaa, 1EBU3 BATIOTAIapra XaM cajiOui
TabCcUpuHU Kypcatau. 1931 iiunra kenub byrok bputanus ontuH aHmo3acuHu 6EKOp
KWJIMIITra Maxoyp Oynau, GyHT cTepauHr 3ca AeBanbBanus KuinHAu. [lyHUHTIEK,
BaJIIOTA Ba UKTUCOAMI MyHOcabatnapaa AHriusira Oornuk Oyiran 6up katop EBpomna
nasiatiapv, Mucp, Manai3us, XUHIACTOH MAaMJIAKATIAPUHUHT BAIKOTAIapU
myBadpakusTcuznukka yupaaud. Keitmnuanuk Oy Tusum Snonuss Ba Dpanuus
ToMOHUJaH Oekop KwimHAW. 1933 #mnpa sca AKII Xykymatn OGaHKHOTaJIapHU
OJITUHTA AJIMAIITUPUIIIHA Xamjia OJTUHHHUHT yerapajaH YMKAPWIHIIMHA TaKUKIaau,
noutap 3ca 41%ra neBanbBanus KUIUH]IN.

1930 iinmmapHUHT YpTajgapura Keaud jkaxOH BallloTa TU3UMHHUHT OEKapOpIUTH
Ky4alId Ba KyNIMHA MaMJakamiap y3 BaMIOTAIAPUHU JE€BaJIbBALMUSA KWINILIIW.
Bamora coxacugarn HMHKUPO3 XOJaTH JKaXOH BajlOTa THU3UMHUAA HCIOXOTIApHH
amajra OMMPUIIHU TaKO30 IT/IH.
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1926-1936 innnapgard xaxoH BajdlOTa MHKUPO3UHUHT aCOCUM XyCyCHUATIapu
KyHugaruiapaan uoopar 37u:

—  JIaBpHUIUIMK XYCYCHUSITU: BajlOTa WHKUPO3M JKAXOH HKTUCOAMI Ba IyJI-
KpeAUT UHKUPO3U OMIIaH KYIIUINO KETAH;

—  TY3WIMaBUW XYCYCHUSITH: JKaXOH BAJIIOTA TU3UMHU TaMOWWIIIAPU — OJTHH
J€BU3 aHJI03ACH XAJIOKATTa yUpa/iu;

—  paBomuiuurd: 1929 nninnag 1936 wunrayva.

—  TabCHp Japaxacu: KaTop Bantotanap Kypcu 50-84%rava nacaiu.

—  PUBOXJIAHWII XOJIATU: HHKUPO3 TYpJIU NalUTAa Typiu TabCUp OpKan Oapua
MaMJIaKaTiap UKTUCOAUETUHH U3/1aH YUKAPIH.

'enys BamoTa TU3UMHM JOMpPACHUJArM KAXOH BajglOTa HWHKUPO3ZUHUHT
OoCKUYIapH:

bupunun 6oockuu (1929-1930 iminap), arpap Ba MycTamjaka Mamilakatiap
BAJIOTAJIAPUHUHT KAJPCU3IAHUIIN OpPKaIXM HaMOEH OYiIau Xamja >kaxoH 0o3opuiaa
XxoM-aéra OyiraH Tanad KeCKUH KUCKap/H.

Nkxknnun 6ocukuna (1931 WUmHUHT ypTanmapuia) skaxoH BaOTa TU3UMUHUHT
Kyducu3 OYFUHM XOPWKUN KalUTATHUHT KaWUTHUILM, PACMUM OJTHH 3aXUPACUHUHT
KamMaiiumm Ba OaHKJIAPHUHT OaHKPOTIWKKA Yyupamu Tydaitiu ['epmanus Ba
ABcTpusana ro3ara Kenau. I'epMaHus BaltOTa YEKJIOBIAPUHM JKOPHM 3TraH XoJiaa
TalIKy Kap3 Oyiinya TYJIOBJIapHU Ba MapKaHU OJITUHIA aJIMAIMHYBUHU OEKOp KHJIIH.
AManga mamiakatia OJATHH aHAo03ack OeKOop KWJIMHHUO, MapKaHUHI pacMHUN KypcH
“my3natungn’

YuyuHun O0CKUY, )KaXOH MKTUCOJIMN MHKUPO3UHUHT Kydailumm Tydaitmu 1931
Hunna byrok bpuTanusga OATHMH aHIO3aCHUHMHI OEKOp ATWIMILK OpKaJIX o3ara
yukau. by xonaTHUHT 6eBocuTa cabadu TYIOB OaJaHCH XOJATUHUHT EMOHJIAITYBU Ba
TOBApJIap IKCIIOPTUHUHI XaMmJa “‘KypHHMAac’ oIepauusuiapJaH TYLIYMHUHI KECKUH
KUCKapHUIM Typaiian MamiiakaT pacMUN OJTHH 3aXUPACUHUHI KaMaluiy OYIiu.
1931 #wmnausar 21 ceHtsaOpura kenu® (QyHT CTEpPIMHTHUHT OJITUH KyWuIMasapra
aNMaIIMHYBU OEKOp KWJIMHAM, YHUHT Kypcu dca 30,5%ra nacaiigu. bup BakTHUHT
V3uma bputanus xamaycriuk nanatiaapu (Kanmamaman Ttamkapuw) xamaa byrok
Bbputanus OunaH sSKMH caBIO ajioKaJapura sra OyiraH mamilakatiap BasltoTajapu
neBanbBanus KunuHAu. ['epmanusgan (apkiu paBumiga, bytok bpuranusna ¢gyHT
CTEPJMHTHUHT KaJpUHU Xamaa JIOHIOHHUHT KaXOH MOJHMSIBUIN Mapkasu cudarugaru
MaBKEMHHU ylIUIad TypHII MakKcaJuaa BajloTa YEKIIOBIApH >KOPUM ATHIMaau. Yoy
naBpaa bytok bputanus neBanbBanusgaH mMyBad(akusT KO30HAM, S’TbHU AHIIWA
AKCTIOPTEPIAPU JEBAIbBAIMOH MYKO(POT XucoOWra BajioTa JIEMIMHTMHU amaijia
KeHI KyJutaauiap Ba HaTwkana byrok bputanus TYnoB OaJlaHCUHUHT TacCHUB
CaJbJOCH KUCKapAH.

Bantora WHKUPO3MHUHT TYPTUHYM OOCKMYMJIA OJITUH aHJ03aCH HWKTHCOJUM
WHKUPO3HHUHT muananu aBx onumu Hatmwkacuaa AKlllna Gexkop xummHawn. YOy
XOJATHUHT OeBOCHTa cabaOu HapXJIApHUHT HOTEKUC Ba MIMAAATIN Macaluid OYiau
Ba OMMaBHMH OaHKPOTJIMKHM KeATHPUO dYHKapaud. baHKIapHUHT HUPUK KUCMU
(Mamnakatr OaHkinapu ymymuil COHUHHUHT 40%) OaHKpOTIMKKa yupamu Tydaiau
AKllga nya-kpeauT THU3UMHU M3[aH YMKAW Ba J0JUIap OaHKHOTAJAPUHU OJTHHIA
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aIMallITUPUIIL oekop STUIIIU. AKII MUJUTUI Kopropanusiapu
paKo0aTOAPOUUTUTMHN OIIMPUII MAaKCaJuaa BallloTa YpPYIUIAPUHU >KOPUM STHUII
YUyH OJTHUH COTUO ONUII WYiau OujlaH NOJUIap KYpPCHHM MacalTUPUIN CUECATUHU
yrrazaunap. 1934 #iun sHBapura kenu® pgosuiap onTtuHra Hucbaran 40%ra
Kaapcusnanau Ba 41%ra geBanbBauus KWIMHIAW, OJTUHHUHT pacMUK Hapxu ica |
Tpos yHuuscura 20,67 nosutapnan 35 npomnapra kytapwign. AKII y3 Muumid
BAJIFOTACMHUHT XAJIKAPO YPHHHM MyCTaxKamJjall MaKCaJWuIa XOPWKAM MapKa3zuid
OaHKJIap y4YyH OJTHMHHU JoJUlapra Ma3Kyp HapxJa ajIMallTHPUII MaXOypuUATHHU
onau. Maskyp JaBpaa aMalira OLIMPWITaH OOJUIapHUHT nesanbBanmsicu AKII
SKCIIOPTUHU  OMpMyHUYa  parOaTIAaHTHPAW, JIEKMH  UKTUCOIUN  TYPFYHJIMK
[IApOUTIApH]Ia MaMIIaKaT/ia MaxCyJlIoT/Iap HapXu OUpKaaap ommbd KeTau.

bemmnun Oockuuna, 1936 imn oxupnapura KeiauO BallloTa WHKUPO3UHUHT
Mapka3u OoIlKa MamJlakaTiapAa KaparaHja OJTHH aHJO03aCMHU KYNpPOK KYyiiad-
KyBBaTyiaraH @pannusaaa rozara keaau. JKaxoH HKTHCOIMK MHKUpo3n DpaHuusHU
Oomka MamiIakaTiiapra HUCOaTaH KeupoK y3 JJoMHra TOpTAM Xamzaa Oy mMamilakatia
(GyHT CTEepJMHI Ba JOJUIApJapHU OJITMHIA ajJMAIlTHPHIN XapaéHU TE3IMK OwiaH
amaira ommpuiad. Omub OopaéTraH OJATHH 3axupacura TasHraH xosnjga PpanHuus
OJITUH aHJO03aCHHU CaK/Ia0 KOJHUII MakKcaJuia OJTHH OJOKUTa €TaKYMIIUK KUJIJIH.
OpaHIUSHUHT OJITUH aHAo03acura TapadJopJIurd YHUHT TapUXUN PUBOMKIAHMIII
XyCycusITiIapu OWJIaH U30XJIaHAIH.

NkTucoauit uWHKHPO3 TYIOB OallaHCH TAaCCUBJIUTMHU, JIaBJaT OOJKETH
TaKYWJUTUTHHA XaMmJ1a MaMJIaKaT/aH OJTUHHUHI YMKHO KETHII XOJIaTJapHHM to3ara
kentupau. OITHH aHJ03aCHUHUHT CYHBHHM ymuia®d Typuwidiiyd —(QupManapHUHT
pako0aTOApOUIIUIMHYN Tacaiummnra cabad Oynau. @paHIUsS SKCHOPTH XaKMH
KECKMH KUCKapuO KeTAW Ba HaTHXKaJa XyKyMaT TOMOHWJAH OaHKHOTaJapHU OJITUH
KyHuaManapra aaMamTHpuil Oekop ATwiau, ¢paHk 3ca 25%ra aeBaibBalMsra
KWINHIY.

Nukupo3 natmxacuaa ['eHys Bamora TU3MMU OapKapOpJIUruHu MyKoTau. Muku
alimanMaaa OaHKHOTAJIApHU OJITUHTA AJIMAIIMHYBUA OEKOp KWIMHHIINTA KapamaciaH,
AKII, ®panmus, byrok bputanus mapkasuii OaHKIAPUHUHT KEJIUIIyBUTA Kypa
OJITUHHUHT BaJIOTara TallKy aJIMalIMHyBU cakiad KOJIMH/IY.

OnTvH BaJtOTa aHAO03aCHHUHI MHKUPO3M BAIIOTABUN YaAJKALLIMKIAP JaBpUAa,
XyCyCaH, JOJUIAPHHUHI J€BajbBallMICH Xamzaa JIOHAOH Xankapo HMKTHUCOAMIMA
KOH(EpEeHIIMICH  JIoMpacujiarua  My3okapainapaa  MyBadPakUsSTCU3IUKIAPHUHT
Ky4yaiiumu tydaiinu conup 6yaau.

XKaxon BamoTa THU3UMH BaloTa OJoKiIapura axpanad. Bamora Onoku —
XaJIKapo MKTUCOIUN MyHOcabaTiap coxacuja siroHa cuécaT ojiu0 OOpyBYM €TaK4H
MamJIakaT OOUTYMIIMTUIaTd MOJIMSIBUN, UKTUCOIUN MyHOca0atiapaa y3apo ajJoKaaop
MaMJiakatiap rypyxuamp.

Baniora 6moknapu yuyH KyHugaru Xycycusariaap XOCaup:

— Oornmuk OynraH BajioOTalap KypcH Typyxra OONIYMIMK —KWJIYBYU
MaMJIaKaTJIap BaJIIOTacUra OUPUKTUPUIIIN;

— Onokra KuUpyBYM MaMJIaKaTHUHT XaJKapo XHCOO-KUTOOIapu eTakdu
MaMJIaKaT BAJIFOTACHIa aMaJira OLIMPHIIIN;
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— OJIoOKra KHPYBYM MaMJIaKaTJIApPHUHT  BaJllOTa 3axXydpajapu  E€TaK4du
MaMJIaKaTAa CakJIaH]I!.

Acocuii Bamota Onokiapu — (QyHT crepnuHr Onoku — 1931 Mmnma xampaa
nostap Omoku 3ca 1933 #iuna byrok bputanus Ba AKII ontuH cTtangapTuaaH Bo3
KeuraHujaH KeWuH ro3zara kennu. CtepnuHr Onoku tapkubura Kanaga Ba Hbrod-
VHIJICHJIaH Tamkapu bputanus UTTUGOKUTA KUPYBUM MamilakaTiap KUPHUILIH.
[ynunraek, mMaskyp Onokra CsHran Xyayau xamaa bpurtanus OunaH MKTHCOIUMN
KUXATIAH aJloKaJop SKUH OyiraH mMamiakatiap — Mucp, Upok Ba [lopTyranus xam
kupuian. Kenmnuanuk ynra [lanus, Hopserus, IlIsenus, @unnanaus, 'penns Ba
OpoH xam kymunuman. lomnap 6nokura sca, AKII, Kanana xamaa Mapkasuii Ba
KanyOuil AMepuKaHUHI KYNT'MHA aMepuKa KaluTaldu KEHI TapKaJraH AaBiaTiiapu
KUPUIIJIN.

1933  #innpma JloHOOH Xankapo MWKTUCOAMN KOH(EpEeHLMsCUAA OJITHH
CTaHJApTUHU CcaKJjamra xapakar Kwiaértran mamtakaTiap (®pannus, benbrus,
lNomnanaus, [Beinapus, Utanus, UexocmoBakus, [lospia) onTiuH OJOKUHN TAIIKUI
KWW, Y10y 070K UIITUPOKYWIAPU Y3TApUHUHT BATIOTAIADUHU Y3rapMac OJITHH
TapkUOWHU CYybHUN ynuiad TYypUIIAM Ba OJITUH CTaHAAPTUIAH BO3 KEYraH Xamja
BAJIIOTAJApUHU JICBAJIbBALlMSl KWJITaH MAaMJIAKaTJIApPHUHT BaJIOTa JEMIUHTUAAH
3apara yupamau. OnaTuH OJ0KM acTa-CeKMHIMK Ownan 1935 iunna nmapuanaHau Ba
Opannua 1936 Wunga oNTHH CTaHAAPTHAAH BO3 KEUHMINM OWIaH V3 (aonusATHHU
OyTyHimaili TyxTaTAu. Bamora ypyuuiapuHUHT BOCHTalapuaaH Oupu  OYiaud
Oapkapopiamtupuil GOHIIaApU XU3MAT KWIAW, Ma3Kyp (QoHMJIapJaH SKCIOPTHU
parOaTHaHTUPHII Makcaajapuaa MWUIMA BallloTa KYpPCUHU MacalThpuiinja
¢doitnananunrad. bynnaii gougnap byrok bpuranusna 1932 imnga, AKIIga 1934
vunnga, benerugaga 1935 nunma, Kanagaga 1935 wmnna, INommangusga 1936 iunga
TaIlKUJI STUITaH.

WNkKkyHYM KaxOH ypylIM XaJIKapo BaJOTa Ba WMKTHCOIUN MyHOCAOATIapHUHT
TYIWMK W3MaH 4YuKdmura ca6ad oOymau. Xamkapo caBIo Ba XajdkKapo MOJHs
MyHOca0aTIapuHUHT acocu OyTKyn y3rapub ketau. Maskyp y3rapuiuiap
HaTIWKAacuJa MamJjlakaTiap TOMOHMJAH SIHTM AaxXOH BallloTa TU3UMUHU TAIIKUJ
ATHIITA Taadb0yc KUINHIH.

Bperron-Byac Bamora tTuzumu (Bretton Woods system) — ukkuHYH KaXOH
YpYLIUJaH KEWWH I[IAaKJUIaHTaH Ba MWUIMM BallloTa TU3UMIIAPDUHU €TaK4u
MamJIaKatiap BajloTa THU3UMHUIA MOCJAIITUPUINTA acOCIaHTaH >KaXOH BaJllOTa
TU3UMUIUP. Maskyp kaxoH BamoTa Tu3umu 1944 itmnna bperron-Bynacnaru (Heto-
XOMIIIMP INTaTH) Xankapo KoHdepenuusaga kabyn kuauaan.”® Ilynunraex, ymoy
TU3UM Joupacujia Xaiakapo BamdtoTa ¢oHAuM Ba XaJKapo THUKIIAHWUII Ba TapaKKUET
0aHKM KaOW TAlIKWJIOTIAPHU TAITKUII STUII KapopH KaOysl KUJTUH/IH.

bperron-Bync tuzumu — caBno xucoO-kuTOONapu Ba Iyl MyHocaOaTIapyHU
TAIlIKUJI STUIIHUHT XaJKapo TU3UMUAUpP. By ONTHH eBU3 aH03aCH/IaH SPKUH CaBJlIO
OpKajdu BaJIOTAJIapHUHT Tajgad Ba Taknu(u MyBO3aHATUHU YpHATyBuu Smaiika
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Tu3umura ytum Oockuuu Oynau. bpertron-Byac tusummpga onatun Ounan Oup
karopaa AKII nonnapura xaxoH myiv QyHKIUSICH OCpUITIN.

NkkuHYM KaxoH ypylM HHX0sicH apadacuja Xalkapo Myl TU3UMHUHU
MaH(aaTiy KeIUIIyBIap Ba dpKUH KOHBEpTAIUsl KWIMHAJIMTAH BaJllOTajlap acocHuaa
KauTa TUKJIAIIra XOXHIII I1aig0 6}"/J11[H.27

bpertoH-Bync TH3MMHHY TalIKWJI STULIAAH MaKcal:

—  XaJKapo CaBlO Xa)KMWHHU KalTa THUKJIAII Ba OLIUPUIIL;

—  TalKW caBao OajdaHCHUJArd BaKTUHYAIUK KMHUHYMIMKIApra 6apxam Oepuii
YUYH JaBjaTiiapra MOJUSBHI pecypciap aKpaTHlll,

—  Oapkapop ajamaimryB Kypciapura sra OYnraH, Xajakapo BajlioTa THU3UMHUHHU
TalIKHJT ATHILL

— KATTHK BaJlOTa Ha3opaTh OEKOp KWIMHUIIM Ba Oapya BaIIOTAIAPHUHT
KOHBEPTUPJIAHUILIATA SPULIUII.

bperton-Byac  TU3MMUHMHT OKuOaTH: Mamjakariap MKTUCOOUETHUHUHT
J0JUIapyialllyBH, ymIOy XoJjaT IyJl MacCaCMHM MWJUIMM Ha30paT OCTUJAH YUKHO
KETULINTa 0JINO KeJJIu.

bperron-Bync tu3umu Kyiugaru acocui TaMmonusuiapra Kypa aMaj KAJiIu:

—  XaJKapo XUCOO-KUTOOJap/a OJITUH Y3UHUHT OXUPTd Myl (PYHKUHUSICUHU
cakJ1ab Koy,

— pomnap €KW ONTHHAArM KabTUM OelrujaHral BallOTa MapUTETIapU
YpHATUIIAY;

— acocuit BamotaHuHr kKypcu (AKIL mommapu) ontuHra HucOaTaH KabTHA
OenTuIaHnu;

— acocuil BamroTara HMcOaTaH MIITUPOKYM MamJjakatiap BallOTallapyd Y4YyH
KabTHUI OeIruiiaHraH aIMallMHYB Kypcllapu YpHATUIIAH;

—  Mapka3uil OaHKJIap MWUIMKA BaJIOTAJIAPHUHT aCOCHI BajtoTara HucOaTaH
Oapkapop kypcunu (£1%) BaatoTa HHTEpPBEHIMSIAPH EpAamMuIa cakiaad TypUILIy;

—  BaJlOTa KypCJIApPWHH PEBaJbBALMsl €KW JI€BAJIbBAlUsl OPKAJIHM y3rapTHPHUII
MYMKUH 374;

—  TU3UMHHHT TalIkuiui OyruHiapu cudaruma Xamkapo BamioTa GOHAM Ba
Xankapo TUKJIAHUII Ba TAPAKKUET OAHKW TAITKUI THIIIH.

AKHI mommapu yuyn 1 Tpost yHius 35 momnap HucOaTna ONTHH CTaHIAPTH
Vpuatunau. Hatmwkana AKII 3andnamran pakoO6aturcu byrok bputanusau optaa
KOJAMpraH XoJiJa Bali0oTa YCTYHJIWTHHU OJAM. AManaa Xajlkapo BallioTa
TU3UMUHUHT JI0JUIAP YCTYHJIUTUTA aCOCTIaHTaH J0JJIap CTaHIapTH K03ara KeJau.

XX acpHuHr ypramapunaa kamu IOyHE ontuH 3axupacuHUHT 70% AKlllra
terunuid Oynau. Jlomutap — ONTHHra aJMalldHyBYM BajllOTa 3axUpa aKTHUBIAPH,
BaJIIOTa WMHTEPBEHLMSJIADU Ba XaJKapo XHCOO-KUTOONApAa YCTYHJIMK KHJIAQIUTaH
BOCHTA XaMJla BajtoTa napureriapuna acoc 0ynau. bup Baktaunr y3una AKIIHUHT
MUJUTMN BaTIOTacH KaxoH Myiu cudaruaa GaoausT KypcaTau.

AKI ponnapununr Oapkapopauru cy3cu3 paBuniga AKHIHUHT uKTHCOIMIA
€TAKYWJIMTA XaMJla YHUHT OJITHH 3aXUpajlapura MOHOIIOJ Tap3Aa 3Tajlurd OpKaJld
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TabMUHIaHAU. Bamoranapaunr 0030p Kypcu napuretrnan 1% yerapana tebpaHum
MYMKHUH 314. bpertoH-Byzac Bamora Tu3umu Oapkapop, KECKMH TeOpaHuIUIapra
ydpaMaiurad BaJIr0Ta KypclapuHu YpHATUII ACOCH/A 103ara KeJJIu.

Xankapo BaimtoTa (OHAWTa ab30 MaMJIaKaTiIap Y3JIapUHUHT BaIIOTa KypCIapuHU
nojutapra €kM OJTHHra HucOataH Oenrunaauiap, Y3 HaBOaTHaa JOJUlap OJITHHIra
Oornanrad 31u. LUIyHUHr ydyyH ONTHHHHMHI JoJulapAard 6axocu O6apya Hapx XucooO-
KuToONMapu ydyH acoc Oynau. bapua xaxoH Hapxjapu npoiiapaa OenruiaHa
Oomuraau. Xajakapo TYJIOB BOCHTAJIapU acocwil 3axupa Bamoracu cudarmma AKII
J0JUTapy Ba OJTHHAAH TAIIKWJ TONraH OYnummM Kepak »au. Mapkaszuil OGaHKiap
Va3napugarn nosutapad AKII fra3Haunimuruaad KabTuid OeNrwiiaHraH Kype Oyimda
OJITUHTa AJIMAIITUPUIIAPY MYMKHUH 31H.

Onatna, bperron-Byac tuzumu 1944 itwnpan 1971 iwiraya naBp moOaiiHua
MaBxys Oynran Oyica Xxam, Xakukarga Maskyp TuzuMm 1959 Ba 1968 itwinap
Vpracunaruna myBaddakustiu paonusat kypcarran xonoc. 1946 iwnnan 1959 iiun
sSHBapraya BaJIlOTa Kypciapu OapKapopJalllTUpHIL KpeauTiIapu XucoOura ymnuiad
TypWJITaH.

Xankapo BadgioTa (OHIM THU3UM >Kapa€HJIapUHU Ha30paT KWIMII Ba TYJIOB
OamaHCHJa BaKTMHYAIMK KUMMHUMIIMKIApra Jyd KeJIraH MamilakaTjiapra KHCKa
MyJIaT/Id Kap3Jiap OujaH TabMUHJIAI MaKcaua TalllKWiI 3Twirad. bynnait kapsnap
XaJIKapo BalOTa (OHAM NIapTJIapura TYJIOB OalaHCH MYBO3aHATMHU THUKJAIra
WYHANTUPWITAaH UYKU UKTUCOIMM y3rapTUPHIL MAKCAJIapura ampaTHnraHZB.

1959 iunparuna FapOuit EBpoma MamilakaTIIapUHUHT BajloTajapd SpKHUH
KOHBepTauusianumu Owiad bperroH-Byac tuszumu T1Yiauk Mukécaa (aoUsaTHHU
Ooliaras.

Bbperton-Bynac BantoTra THSMMUHUHT MHKUPO3Ta y4upaill cabadiapu:

— AKII  uKTHCOOMETMHUHT  OepKapopjurd Ba y OwnaH  OOFIMK
SUIUATIIADHUHT PUBOXJIAHUIIK. 1967 Huiga UKTUCOAWM YCUIIHMHT Tacaluiiy
Owian coaup OYJTaH BaOTa MHKUPO3WHUHT OOIUTAHMIIIN.

—  VHQuauusHUHr Ky4YallMIId JKaxOH HapxJiapy Ba KOMIAHHMSUIAPHUHT
pakoOaTOaponIIUIrura caOuil TabCUpPU KypcaTau XamJa “UCCUK’ MyJUIAPHUHT
CHEKYJIATUB KYUUIIMHHU parbaTiaHTupau. Typau MamiakaTiapaa WHQISILUSHUHT
TypJM CypbaTJIapy BaJIKOTa Kypclapy TWHAMHUKACUTa TabCUP KYpCaTAH, MyJUIAPHUHT
XapuJ KOOWIMATHHM MAacaluIld 3Ca KypCIApHUHT KECKHWH Y3rapuiliura IIapouT
ApaTay.

— 1970 uwwuapaa CHEKyJATUB ONEpauusuiap Mamilakamiap ypracujaru
“UccuK” MyJulap XAapakaTWHU TE3JATUPraH XOJIJa BaJllOTa WHKUPO3UHU SHAAA
Kydaiiumura cabad oynau. “Mccuk” my/ulapHUHT MUAAATIA OKUMU KYpPUHUIIUAATU
JoJIap OpPTUKYAIMIKM Oup MamiakatjaH Oollkacura KUpUO KeJNHWIIM BalroTa
0o30piapujia KEeCKMH Yy3rapunuiapHu kentupu® uukapau. llyHuHraex, maskyp
JdaBpla MIUIMM TYnoB OanaHcinapuna OeKapopiuK Xonatd KydaWgu. burtra
MamJjlakataard cypyHkanu Takumuiik (aiiHukca AKIL, Byrok bputanusi) Ba
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oomkanapumaru (I'epmanus, Anonns) mwKOOMI KOJIIUKHUHT 03ara KEJHIIM BaJIIOTA
KypCJIApUHUHT KECKUH Te€OpaHUIIINHYU Ky4auTUP/IH.

— bperron-Byac TH3MMU TaMOWWJUIAPUHUHT KAaXOH MaWJAOHUIA KydJiap
HUCOATH  y3rapuiiura HOMYBOOHKIMTH. MWuid  BaloTalapHH  KyJjamira
acoCJIaHTaH BaJll0Ta TU3UMH KAXOH XY>KaJMru OailHaIMuILIanryBu OuWiiaH Kapama-
KapIiiankka kenau. Yoy kapama-kapmiank AKIL Ba byrok bputanust ukTucoamii
XOJIATUHUHT 3auduamuimura MyBopuK Kydaiub® Oopau. UyHKu ymap 3axupa
BAJIIOTACH MaBKEWJaH (poilajJaHTaH XOoJ/1a TYJIOB OallaHCIApPUHUHT TaK4YWJUTUTHHU
MWJUIMM  BajJlOTa SMHUCCHUSICH DJBa3Wra macauThupuiiav. by Xxonar, aWHHKca
PUBOKIIAaHAETTaH MaMJIaKaTIapHUHT MaHpaaTmapura 3ua OyIau.

— TMKnapuuar Bamora coxacuparu poiu: TMK typnu Bamortanapaaru
WHUPUK MUKAOpJArd KUCKa MyJIJIaTiu aKTUBJIapra 3ra Oyiaaau, Ma3Kyp aKTUBIAp yjap
(daonuaT kypcara€Tran MamjakaTiap MapkKa3uil OaHKMHUHT BalllOTa 3axypaiapuiaH
XaM OPTHUK OVIHIIKM MyMKUH. YOy maOnariap MWUIMA Ha30paT/laH YUKUIIM Ba
okuOaTaa (orga KypuIll Makcaau1a BallOTaBUM CIIEKYJIAIMsIIapAa UIITUPOK ITUILN
MYMKUH.

bup ToMoHmaH Xalkapo caBIO y4yH KeHTand Oopa€Tran sXTuUEXIap WHPUK
MUKJIOp/ard myJl MaccacuHu Tanabd 3Tau, Oolika TOMOHAAH dca, Yoy Mys Maccacu
OJITUH BaJIOTa 3axUpacd OwWjaH TabMHUHJAHTAaH OYIUIIM Kepak »dau. Yoy
sunauaTHUHT Moxusith Tpudden mumnemacu (Triffin Dilemma) €xu mapamokcu
cuaruaa udonananran. 1960 iumnap 6ounapuga Podept Tpuddun bperron-Byac
TU3UMHUHUHT MYXUM 3UJIUATUHN 0aéH ITraHau. YHUHI MOXUSTH KyWuaaruda siu:
acocuil BaJIOTAaHMHT DMHUCCUSCHM HOMUTEHT MaMJIAKaTHUHT OJITHUH 3axupacura
MyBouK Oynuim kepak. ONTHH 3axyupacy OujIaH TaAbMUHJIAHMAarad XaJJlad TalKapu
AMHUCCHUSI aCOCUM BAJTIOTAaHW OJITMHTA aJIMAlIMHYBUTA 3apap €TKa3WIld XaMJa yHra
OynraH HWINOHYHM Macaluiuura oiaud Kenuiuu MyMKUH. JIekuH, acocuil BaiioTa
XaJIKapo MIAPTHOMAJIAPHUHT YCUO OopaéTraH MHUKIOpUTra XW3MaT KYpcaTHIl Y4yH
XaJlKapo MyJd MaccacH KyNalWMIIMHA TabMHUHIAINTA €Tapid  MHKIOpJiapaa
YUKapWIAIKA J03uM. IIyHUHT y4yH, YHHHT SMHUCCHUSICH 3MUTEHT MaMJIAKATHUHT
YeKJIAaHTaH OJTHH 3aXUpPACH yIdaMura KapamacjaH coaup OVIuim Kepak.

bperron Byac tuzumu 1950 Ba 1960 #inmmap naBomuaa daomust oaubd 6opu,
1960 #tmnnapra kenu6 goimap MHKUpo3u comaup Oyimau. bynunr cababu AKIIauHT
TynoB Oamancuga 1950 WunnmapHUHT oxupiiapugaH Oommad WUPUK MHUKIOpIa
neUIMT o3ara KEJIWIIW HaTWKacHIa XOPWKUM MamilakaTiapaaru JoJiiapaaH
3axupa BajtoTa cudaTuia cakjIOBUYMIIAp TOMOHUJIAH OJITUHTa OyiaraH Tajgad ommo

o2
KeTTaHJINTH OYIan” .

[lynnait skaH, ToOOpa >kafgauiammb 0opraH Kapama-KapIiiuidK MaBxKyJ[ BajltoTa
TAU3UMH AaCOCHHHM WCIIOX OTHII 3apypUSATHHH ro3ara kentupau. 1944 iinnpa
VpHaTwiIraH Ty3wiIMaBuil Tamoduuiap 60-Huwimap oxupura Kenud —KaxoH
UKTUCOAUETUAA Kyujgap HHCOATH Y3rapuiunra, >KaxOH CaBJAOCH Xamjaa HILiad
YUKAPHUII IIapOUTIapura kaBod 0epmaii Kyuiam.
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Nukupo3nuHr ¢yHaamentan cababiapu HUMalapaa HamMo€H O0ynmau?. Maskyp
tn3uM AKIIIHHMHT ONTHH 3aXMpacy XOPHWKUN JTOJUIAPJIAPHU OJTHHIA alMalllMHYBHHU
TabMHUHJIAraH XoJJaruHa Qaoausar kypcatumid MyMKUH 31u. AKIIHUHT onTuH
3axupacd MamJlakaTJaH MWUPUK MUKIOpJa 4YWKUO KeTa Oomnuiaau, XyKymar
TOMOHUJIAH OJTHUH YMKHO KETUIIMHHU TYXTaTHUIUra KapaTWirad TYpJiH 4YOpajlapHU
KYJUIAaHWJIMIINIA KapaMaclaH, Ma3Kyp >Kapa€H Tallkd OMWUIAPD TabCHpUAA sHANA
Te3namapau. JonnapiaapHu oNTHHTa aIMAIITUPULT UMKOHUATH OyTyHJIail YeKJIaHTaH
oM, yHu (hakaT pacmuii gapaxkana Ba (axat omtTa xoima AKII Faznaummuruma
amaJsira OIIUPHII MYMKHUH 31u. XycycaH, 1949 imngan 1970 fiunrava Oynran maBp
opamuruna AKIIl ontuH 3axmpacu XakMu WKKH OapopOapiaH OpTHK Jgapakana
kamaitn6 ketau. Maskyp kapaén AKII Ba ®@panHuusa XyKymartu ypracuaa AOJJIapHU
OJITMHTA aJMAllTHUPUII XYCyCHJAru My30KapajapJaH KEeHWuH sHaJa aBXK OJJIH.
Kynnanunran 6apua xumos tagoupiapura kapamacaan AKII xykymaTu qojiiapHUHT
OJITUH OWJIaH TabMUHJIAHUIIM OYViinya KaOysl KMUJIMHTaH XaJIKapo MaKOypUSATUHH OUp
TOMOHJIamMa O0EeKOp KWJIIH.

70 ¥wimapHUHT Ooluiapua onTUH 3axupanapuHu EBpomna doiimacura kaiita
TaKkcUMJIall 6aTaMoM coaup OYIIaM, XalKapo ailllaHMaja 3ca Kyl MUKAOp/Aa HaKi Ba
Hakacu3 kypunuiaaru AKII nomnapu myomanacu cakiaHuO KOJIIu.

bperToH-Byic BaltOTa TU3MMHU MHKUPO3UHUHT K03ara KeJIMII IIAKIUIAPH:

—  XaJIKapo JIMKBUJUIWIMK MyaMMOJIADUHUHT Ky4aluIlIy;

—  “BaJIOTaBUIl  CHEKYJSIUS ONEpALMSUIAPUHUHT  Kydailumm”’, Oekapop
BAJIIOTAJIAPHU  yJIAPHUHT JI€BalbBAlMsACH KYyTWITaHAa €nmacura CcOTHUII Xamja
peBalIbBaALIMSITa HOM30/1 OVJIraH BatOTalapHU COTUO OJIUIIL;

“onTuH OwunaH OOFMMK CHEKYISUUMOH ONEPALMSUIAPUHUHT Kydaluinm”,
OeKxapop BaJoTajgap/iaH OJITUHra KOYMII XaMJa YHUHT HApXUHU Y3-Y3U1aH OLIUIIY;

—  pacMuil OJTUH BaJIOTa 3aXUpATAPUHU KECKUH TEOpaHUIIN;

— (QoHa Oupkamapuaard Ba BaJlloTa KypClapuaard KECKUH Y3rapuiujap,
KyTWITaH/1a KHMMAaTJIM KOFO3J1ap KypCUHUHT NTacailuilIy;

— MWUIMH Ba JaBiariapapo Japaxaaa BallOTaHU TapTHOra COJIMIIHUHT
(daoantyBu;

—  BaJIOTAJAPHUHT €NIAacHUra peBajbBalysl Ba J€BaJbBALNS KUIMHUILIH;

—  Mapkasuil OaHKJIapHUHT (aosl BAIIOTAa WHTEPBEHIUSCH, XyMJIaJlaH, Oup
HEYTa MamIakaTiIap ypracua KeJIUIIWITaH X0J1/1a aMalira OIIUPHIIALIN.

WNHKUpO3 pUBOAKIIAHUIIMHUHT MyXUM CaHaJIapu:

1. 1968 itun 17 mapt. OATUHHUHT UKKUJIAMYU 0030pU YpHATUIAU. XYCYCHI
0o30piapa OJTHUHHMHI HapxXu Tanad Ba Takiaudpra MyBOQUK Tap3lia SpPKUH
Oenrmnanau. MamnakaTiap Mapkasuil OaHKJIapu ydyyH pacMuil Outumiiap Oyitnua
JOJUTADHUHT OJITUHra pacMuil Kypc Oyitmua 1 Tpos yHmusicu 35 posuiapaad
aJIMAIlIMHYBU CaKJIaH]IH.

2. 1971 vmn 15 aBryct. AKI mpesunentu P.Hukcon mapkasuii GaHkiap
y4yH pacMuil Kypc OViiMua [OONjIapHA OJTHHra KOHBEPTALMSICH BaKTHHYAIMK
TaKUKJIAHTAHJIUTUHYU YBJIOH KUAJIH.
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3. 1971 #mn 17 nexabp. JlommapHUHT ONTHHTa HUCOATaH JEBaIbBALUSICH
7,89% tamkwi 3Tau. ONTUHHUHT pacMuit 6axocu 1 Tpost yHuwmsra 35 nosutapaan 38
J0JI1apra, J0JUIAPHUHT OJTHHTa Ma3Kyp Kypc Oyiinya KaiTa aaMalimHyBUCHU3 OIIIJIH.

4, 1973 wumn 13 deBpan. 1 Tpos yHuusra 42,2 goiiaprada aoJiiap
J€BAJIBALIUSIIAH/IN.

5. 1976 #tun 8 suBap. SAmaiikanuar Kunrcton maxpuga XB® ab3omapuHuHT
WUFUIMIINAQ STHTH JKaXOH BaJIIOTa TU3UMHUHU TAaIIKWI 3THUII TYFPUCUAATH SIHTH
OUTHMU KaOyJ KUITUHIH.

BperToH-By/ic TH3UMHM aMall KWJTaH JaBpJa >KaXOH WKTUCOAUETH Kyda Te3
cypbaTiiapJa PHUBOXJIAHAW. YOy JaBp “UKTUCOIMN MYXKu3a~ HWWUIapu OYiau:
UHOIAINS MacT Japakana CakJIaHIu, UIICH3IHNK Japakacu KHCKapIH, aX0JIu TyPMYIII
napaxacu sxmuiaHAau. JIekuH, Oup BaKTHUHT Y3uJa Ma3Kyp THU3UMHHUHI acOCHU
0ap6on Oynmau. AKII canoatmpaa MmexHaT yHymuopiurd EBpona Ba fnonusra
Kaparanzaa nact 6ymau. by aca, AKlIllra EBpona Ba SIlnonust ToBapiapu 3KCOPTUHU
Veummra onmub kenau. Hatmxana, EBpomana “eBpomosuiap”HUHT WHPUK MUKIOPH
tyianau. FapOuit EBpona Oanknapu sca, yrapHU aMepHKa Fa3HAYMIMK KOFO3JIapura
cappunamau. by xomar, AKIIHuHT Tamku Kap3u ycummra oiaud  Keaw.
“EBpoposmap”HuHT OMp KucMH 60 HHIIapHUHT oxupuaa TakauM dtuiau, AKIIHuHT
OJITMH 3axypacy 3ca Kamailmb KeTJAW Ba HATWKajJa JOJUIApHU OJITMUHTa HHcOaTaH
APKUH aJIMalIMHyBHU OeKop OViau.

SAAmailika BaJOTa TU3MMH — 3aMOHABHUI KaXOH BaJIlOTa THU3UMH OYIuUO,
ajoxXyJa MaMJaKaTJapHUHT BaJliOTa THU3UMIIApUra dMac, Oallku XYKyKHUM
MyCTaxKamJIaHTaH JaBJlaTiapapo TaMOMWJUIapra acocilaHranaup. flmaiika BairoTa
TU3UMHUHUHT Y3UTa XOC XyCYCHUSITH SPKUH Cy3U0 I0OPYBUM BAIIOTA KYPCIAPUHU KOPUT
ATUIMILU OYIIIu.

BpeTToH-By/IC THU3UMUHUHI WHKUPO3M BaIOTa HCIOXOTJIAPUHUHT KYNTUHA
JOMHMXaapyuHU KEJITUPUO YUKAPIW: KyMJIaJaH, >KaMOaBUH 3axupa OUpIUKIApUHH
TalIKWJI OSTHUII, TOBAp Ba OJITUH OWJaH TabMUHJIAHTAH >KaxOH BaJlOTaJapUHU
YHUKAPHII BAa OJITUH CTAHIAPTUTA KAWTHUII JIOUUXAJIAPH.

Momnetapu3m Tapadaopiapu AaBiaT apaiamryBura Kapiu 0030p TOMOHHUIAH
TapTUOTa COJNMITHU EKJANIU, TYJIOB OallaHCUHM aBTOMATWUK Tap3la Y3-y3ujaaH
TapTUOTA COJMHMII FOSICUTA aCOCIaHTaH XO0J/1a CYy3yBUM BAIIOTa Kypclapu PEKUMU
xopuid StumHU  Takaud Kuwmunpm (M. @Opuaman, @. Maxmyn Ba Oomr.).
Heokentncnanunnap JK.M.KeHCHUHT Xankapo BalltOTa TAIKWI ATUII TYFPUCUIATH
onauuru roscura Katumgun (P. Tpudbdun, Y. Maptun, A. Hdei. ©. Ilepy, XK.
Henuze). AKII onTuHHU TYJIUK TEMOHETH3AIMsS KWJIWII Ba JOJUIAPHUHT MaBKEHHU
KYJI1a0-KyBBaTIalll MaKCaaua XaJlKapo JIMKBHUJ BOCUTAHU TAIIKWJ JTHUII HYIUHU
tytau. Fapouit EBpona, alinukca ®paHuus NOUIAPHUHT €TAKUYMIUTHHYU YEKJIall Ba
XB® kpeauTIIapuHi KEHTAUTUPUILL Capy XapaKaT KUJIIH.

Bamora wHKHpo3umaH uukumra Oarumnuiad JkaxoH MHKECHIa Oup KaTtop
koH(pepennusiap yrrazuwiau. 1972-1974 imnnmnapna XB® xaxoH BaIOTa TH3UMHAHA
WCJIOX, KWJIMII JIONMXACUHU Tau€pIIau.
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Maskyp noituxa 1976 iinnga XB®ra ap30 MamiakaTIapHUHT KEJIMIIYBUTa Kypa
Kunrcronga yTkazuinran KoH(epeHusaIa pacCMUi KUXaTAaH Kydra Kupad. SImaiika
BaJIFOTa TU3UMH aCOCUTA OJITUH CTaHJIAPTUIAH TYJIUK BO3 KEUUII TAMOWUIIN KYWHIIJIH.

Maskyp Tu3uMra MyBOQHK BalioTa MyHocaOaTiapu Kyluaard Tamouusuiapra
acoCJaHTaH X0J4a aMaira OIMPUIUIIH JIO3UM:

—  OJITMH aHJ03aCy TU3UMH pacMaH OEKOp KWJIMH]IU;

—  OJITUH JAEMOHETH3alUsiCh OCNTuIaHAN, YHUHT XaXOH Nylu (YyHKIHICH
OCKOp KWJIMH]IU;

—  BaJIOTAHH OJITHHIa OOFJIOBYM OJITHH MMAPUTETIAPU TAaKUKIAH/IH;

— Mapkasuii Oanxmapra 0o3op Oaxocw OyiiM4a ONTHHHH OJJWA TOBap
cudaTha COTUII Ba COTUO OJIUIITA pyXcaT STHIIIH;

— SDR (Special Drawing Rights) crangaptu >xopuii 3TUIAM, YHIAH >KaXOH
nynmd cudaruia, IyHUHTJEK, BajloTa aJMAallMHYB KypCIapyUHU YpHATHII Xamja
pacMuii akTUBJIapHU Oaxonamiaa GhoiigaiaHuil Ky3/1a TyTHIIIH.

— amoxuja Mapkazui OaHKJapra WYKWA MyJd CUECATMHM MYCTAaKMJ YTKa3HII
MMKOHUSITH KEHTaWTUpWIIM. MamilakaTIapHUHT Mapkasuil OaHKJIapu BaJTIOTAaHUHT
KabTUH O€NrwiaHraH MapUTeTHMHH YIUIad TypuIl Yy4YyH BalioTa 0Oo30piapu
¢daonusaTura apanammimra MaxOoyp smaciap. bupok, ymap BamoTa KypciaapuHU
OapKapOpJIAIITUPHII YUYH BaJIOTa MHTEPBEHUIUSJIAPUHHU amalira omupaauiap.

— 3axupa Bamortanapu cudaruga AKII nomnapu, ['epmanus mapkacu, QyHT
CTEpJIMHT, IIBeHIapus (QpaHkKu, SMOHUS HWeHacu, (paHuy3 (paHKH pacMaH TaH
OJIMH/IM (€BpO MyoMajiara KUpUTUJIMIIUTA Ka1ap);

— DOPKUH CYy3yBYM BalIOTa Kypcllapd pPEXKUMH VPHATWIAW, IIYHUHIACK,
yJIapHU KaxOoH BaltoTa Oo3opuaa Tainad Ba Takiud acocuga HIAKITAHTUPHUII
OenTuIaHu;

— JaBjaTiiapra BajJlOTa KypCH PEKMMHHM MYCTAKWI Oelruiamra pyxcaT
STUIIN.

SImatika ~ OMTUMUHUHT  Oapya  MINTHUPOKYM  MamJjakariapu  acocuja
BAJIIOTAJIAPHUHT OJTHH TapKuOM €TraH KabTUW OCNTMiIaHTaH BAIIOTa KypclapHuaaH
BaytoTa Oo3opiapujaru Tanad Ba Takiaud TabCcUpUIA MyailsiH yerapanapia 3pKUH
y3rapyB4aH Cy3yBUM BaJIIOTa Kypciaapura yTHUILIH.

CP y3una xankapo maptiu xuco0 myn oupmmkinapunau udoganaiian. CJIPHUHT
smuccusacu XB® tomonmman amanra ommpuinanu. C/AP XB® tynoB Oupiukiapu
cudaTtuga Ba Maxcyc Xxucob pakamiiapja €3uin uyau OuiiaH Xajlkapo HaKJICHU3 XHUCO0-
KUTOONMapHM amanra omupunaa Kymwianwiagu. CIP  gyHknusicura, TYioB
OaylaHCcIapyHU TapTHOra COJIMIL, PACMUIN BAJIIOTA 3aXUpATAPUHU TYIAUPHUII, MUITANA
BaAJIIOTaNap KUMMATUHU TakKociail kadbunap kupanu. CIP xed kaHmail BamoTa €Ku
Kap3 MaxOypusiTu XucoOjgaHMaau. YmoOy TyiaoB BocuTacu 1969 iwnna ab3o-
MaMJIaKaTJIApHUHT MaBXKyJ 3axupa axkTuBiapura kymmmua cudaruga XBO
TOMOHMJAH TAlIKWI ATWITaHIHA. TallKuia STHUIIIAH acOCUM Makcal, bpeTToH-ByncC
BaJoTa TU3UMH noupacuaa Tpuddun napagokcuau 6aprapad KUIHII .

SDR kypcu Xap KyHU 3BbJIOH KWJIMHAAW Ba TYPTTa €TaKud BaJIOTaJaH TaIlIKUJ
TONT'aH CaBaTHHUHI JOJUIAp KMWMATH acocuaa aHuKIaHaau. Yoy BamoTanap, AKII
J0JUTapH, €BpO, MeHa Ba (yHT cTepiuHrAaH ubopaTr. EBpo mMyomanara KupryHura
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Kaaap Kypc OemTa BalOTalaH TAIIKWJI TONTaH caBaTra OoriaHrad 3au, yiap, AKIII
J0JUIapu, HEMUC Mapkacu, (paHiy3 ¢paHku, ueHa Ba (QYHT CTEPIUHIIUD.
BanroranapHuHr caBataaru OFMpIIMIH Xap Oem iunjia Kypub YuKuiIaam.

I'enys BamroTa THU3UMMHM JOMpAcHJa OIWIyBYaH ajIMallMHYB Kypcllapura
VTUIIAAH KyHHAard aCOCU MaKcaiap Ky3aa TyTHUIIIN:

—  TypJiM Mamulakatiap/a MHQISIIMS CypbaTIapuHU JKUJIOBIIALL,

—  TYJOB OaJlaHCIapUHU MYBO3aHATra KEJITUPHILL

—  Mapkas3uil 6aHKJIap MYCTaKUJI WYKHU MyJ CUECATHHU aMalra OMIMPHUIIH YIyH
MMKOHHMSITIIAPHU KEHTaUTUPHILL

2.1-:xxaaBaia
Acocuii xaxoH Bamotagsapuauur C/[Pra nucéaran kypeu (kasc munga CAP
BAJIIOTA CABATH TAPKMGMIA MILINIi BATIOTAIAp Yy ndoaaianran)’

JlaBp usD DEM FRF JPY GBP
1981-1985 | 0,540 (42%) | 0,460 (19%) | 0,740 (13%) 34,0 (13%) 0,071 (13%)
1986-1990 | 0,452 (42%) | 0,527 (19%) | 1,020 (12%) 33,4 (15%) 0,089 (12%)
1991-1995 | 0,572(40%) | 0,453 (21%) | 0,800 (11%) 31,8 (17%) 0,081 (11%)
1996-1998 | 0,582 (39%) | 0,446 (21%) | 0,813 (11%) 27,2 (18%) 0,105 (11%)

JaBp usD EUR JPY GBP

0, 0,
1999-2000 | 0,582 (39%) |— 2228 (210'/ 03)52 (|323(’))124 (11%) 27,2 (18%) 0,105 (11%)
2001-2005 | 0,577 (44%) 0,426 (31%) 21,0 (14%) 0,098 (11%)
2006-2010 | 0,632 (44%) 0,410 (34%) 18,4 (11%) 0,09 (11%)
2011-2015 | 0,660 (41,9) 0,423 (37,4%) 12,1 (9,4%) 0,111 (11,3%)
3aMOHaBMI  BalltOTa TU3UMUHUHT  (DAOJIUAT  KypcaTUIl  MEXaHU3MHUHH

Kyhiugarnda udonamam mymkuH. XB®dra ab3zo mamiakatiap (GOHIHUHT acoCHid
Kanutanuaary ynymura kypa CIAPHuHr mabaym ynymmwmra sra Oymumamu. CJIP
dakat xucob Ooupnuru cudaruga HaonuAT KypcaTaad, MyalsH [IapoWTiIapaa yHH
MWJUIMM BAJIFOTara aJIaHTUPUII MYMKHWH. BaltoTalapHUHT COMMIITHPMA OFUPJIUTU
BAIIOTAJIAPHUHT XaJKapo CaBA0 Ba TYJOBIApAard COJMINTHPMA OFUPJIUTUTA
MyBOoGUK aHuKiIaHagu. XB® TacHudura kypa mamiiakaT BadioTa KypCIapUHUHT
KyHuJard peXUMIApUHU TaHJAIld MYMKWH: KabTHUH OCNTUIIAHTaH, Cy3u0 IOpyBUH
€KUM apaJiarl.

KabTuit 6enruianran BajiroTa Kype pexkuMu OUp Katop Typiapra OyauHau:

—  Mwumii BamoTa Kypcu OUTTa UXTUEPHUM TaHJIAHTaH BajltoTara HUcOaTaH
KabTUH Oenrwianaau. Muwuidid BadtoTa KypcH TasiHY Kypcra MyTaHOCHUO paBHUIIA
aBTOMAaTUK y3rapagu. Opataa, Mamilakatiap MWwuMi Bamotacu kKypcuHu AKII
JI0JJIapHU Ba €Bpora HucOaTaH KabTUH OeITUIIaiIn.

—  Mwumii Baimrota kypeu CJIPra nuc6artan 6enruinanaiu.

“CaBamyin” BamoTa Kypcd. MwumMid BajgoTa KypcH CYybHHMI paBhILAa
Ty3WJITaH BajioTa caBatura OofnaHaau. Opjatna, BamOTa caBaTHra MasKyp
MaMJIAKATHUHT aCOCHUM CaBIO MIEpHUKIapU OYITaH MaMIIKATIApHUHT BajioTajapu
KUPUTHIAIN.

AKII, Kanaga, byrwk bpuranus, Anonus, IlBeknapus Ba Katop
MaMJIaKATJIAPHUHT BaJOTalapu ‘SpKHH Cy3UIl” PEXKUMHIa acocjaaHra. JIekuH,
Ma3Kyp MaMJakaTJapHUHT Mapka3uil OaHKJIapu BalioTa KypClapUHU YJIapHUHT

3 http://ru.wikipedia.org/w/index.php?title=CrermaipHple paBa 3aMMCTBOBAHUS — —

Ta€piaHraH.

MabIyMOTIIApH  acocuaa
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KECKMH TEOpaHUIIMHUA OJIAMHM OJIMIIra KapaTWiraH 4opa-TaJOupiapHU amanra
OIMpHUIIIAIU. AWHAH IIYHUHT YYyH BajlOTa KYpPCIApUHUHT “OOlIKapuiIajuran’
CY3UII PEXUMHU KAl STHUIAIHN.

SIMmaiika BamOoTa TU3UMH MOXUATHra Kypa BpeTToH-ByIC TM3MMHUra KaparaHja
OMpMyHYa STWIIyBYaH, BAJIIOTa Kypcliapy XamJia TYJIOB OanaHciapu OeKapopiurura
Te3/1a MOCJallyByaH OVIMIIM Kepak 3au. BUpOK, Cy3yBUM BallloTa KypCIapUHU
KOPHI STHINILINTA, JO0JUJIAp ACOCHM TYJOB BOCHUTACH MAaBKEHZAH pAacMaH MaxpyM
OynumIuMra KapamacJaH amaijia y MasKyp posija Kouau, Oy XoJaTHH, OomIka
Mamiakariaapra kuécmam Oyiinmdya AKIIHMHr OuMpMyHYa KyApaTid HWKTUCOAMM,
WIMHUN-TEXHUK CAIOXUATH TABMHUHIIAIN.

2.3. EBpona BajioTa TH3BMMH

EBpona Bamora TH3uMu — Oy MUHTakaBUW BaimoTra TU3UMHU OYiub, EBpoma
MKTHCOJUN UHTETPAIMSICU TOMpACH]Ia MIIJIUN BaIOTaIap XapakaTd OujaH OOFIUK
UKTHCOIUN MyHOcalaTiap MaxkmyacuHu Y3uja wudomanaiau. EBpoma Bamora
TU3UMHU 3aMOHABUW KaxXOH BajlOTa TU3UMHHUHT MYXUM TapKUOUH KHUCMH
xucoOaaHaau. Y ydra acoCUi 3JIEMEHTHH ¥3 WUUTa OJa/Iu:

—  OKIO (European currency unit) crangapta. KO — maptiau xamoaBuid
Bamora  O0ynmuO, EBponma  urrhdokura  KupyBud, EBpONaHUHr  eTak4u
MaMJIaKaTJIApUHUHT 12 Ta BajmoTacura acociaHaau. Xap Oup BaJIIOTAaHUHI CaBaTIaru
OFUPJUTH ab30 JaBiaTHUHT EBpona uttudoxu AMMpa Ba UTTHPOK HUYUAATH
AKCIOPTAArY yJIyIIUra OOFIUK X0JAa aHUKIaHAIH.

—  bupranukna cy3yBuM BajioTa Kypcu, MasKyp KypcHu +2,25% uerapana
TeOpanuim OenruiaHrad 31U, 1993 iwmnga BagoTa MyaMMOJAPUHUHT KydaluIIu
Owran OornuK xonjga TeOpaHumn goupacu +15%rauya kenraittupuinau (“‘eBporia
BAJIFOTA UJIOHU ).

NHutepBeHnMs Ba BaioTa Kypceiaapu MeXaHu3MH. EBpomna BaioTa THU3UMHUAA
WHTEPBEHIIMS, BaJltoTajap OuiiaH OOFIMK XuC00-KuTOOIap Ba TYIOB OalaHCIApUHUHT
BAKTUHYAJIMK TAaKYWUIMTHMHU KOIUIAIl Y4YyH MamJjiakaTjiap Mapkasuil OaHKapura
KpeauTiap Oepuill OpKaiM JapjaTiapapo MUHTAKaBUM BaIOTaHU TapTUOra COJUII
amanra ommupwiaau. EBpona Bamtora TuzuMmuHuU TaptroOra comum Ba OKHKOHMHT
smuccusicn 1994 iwiraua EBpora Bamtora Xamkopyiuk (GoHau TomMoHuaaH, 1994
Hunaad aca, EBpomna BajitoTa MHCTUTYTH TOMOHHU/IaH aMalira OIIUPUIIIN.

1989 iiunpa XK.[enop (EBpona UTTH(POKKM KOMHUCCHUSACH PauCH) TOMOHHIAH
MIU1ad YMKUITaH MKTUCOIUMN Ba BaJIOTa UTTU(POKUHU Oaprio 3tuil aactypu FapOuii
EBpomna uHTETpanmsacu puBoKUIard KECKUH OypriInil O0CKUIN OYIIIu.

“Jlenop pexxacu” goupacuaa Kyiujgard Makcaaiap Ky3aa TyTHITaH d/Iu:

—  yMyMui 0030pHH TAIIKWII ATHUII, 0030p MEXaHU3MHUHHA TaKOMIJIIAIITUPHUIIT
MaKcauaa pakooaTHH parOaTIIaHTUPHIIL,

—  KOJIOK XyAyIJIapHU TapKUOWN KUXATIaH OMPXUJUTAIITHPHIILI,

—  uHOIAUUSHA SKWIOBJNAII, HapXjap Jdapakacd Ba HWKTHCOIUN YCHUITHU
OapKapopJalITUPHIL, JaBjlaT OIJKETH KAMOMAJMHM 4YeKJIalml Xamjaa Yoy
KaMOMaJIHM KOIUIAIl YCYJJIAPUHU TaKOMWUIAIITHUPUII MAaKCaauaa OOKET-COJUK
cuécaTiiapuHyd MyBOGUKJIAIITUPHILL

67



—  TyJ-KPeauT Ba BaOTAa CHECATIAPUHU MYBOPUKIAIMITHPUII yIyH MYyasiH
OpTraHHHM TAIIKWJI 3THILL

— SAroHa BallOTa cUEcaTH, KaThbUM O€NTWIaHTaH BallloTa Kypciaapu Ba
xamoapuil Bamora - DKFKOHM xopuii sTuml.

1991 #unnan EBpona BamoTa Thdumuga “Jlenop pexxacu’” acocujia BajltoTa-
UKTUCOANN HUTTU(DOKHM OOCKHUMA-O0CKHY IIAKUIAHTUPHUIIIHK Ha3zapJa TYTyBUd
MaacTpux mapTHOMacH UIUIA0 YMKUIAN Ba Ma3Kyp mapTHoma goupacuna 1999 iun
| ssHBapAaH SAroHa €Bpolna BATIOTACHHM >KOPUU ATHUILra MYJDKAJUIAHTaH MCIIOXOTIap
amaJra OMmMPUJIIIH.

EBpona BamoTa TH3MMHra KUpHUII YYyH JAcTJIa0KM KaJamJIapHU Talulaiira
['epmanus, @pannus Ba benbrus Tail€p O6ynuO ynapHUHT UMKOHUSTIAPH IOKOPU
Oaxonannu. bupmyHua mact canoxusT OwinaH ABctpus, Wcnanus, [lopryramws,
Wranusa, Ouanannus, Upnanaus ypun sramnaau, [seinapus Ba Janus sca ymapra
sprauau. Bamtora urtudokura byrok bputanussHUHT Kymmnumu aon3apd macana
oynau.

Banota uTTH(HOKMHN MAKIUIAHTUPUII Ba SITOHA BAJIFOTAHU JKOPHM dTHI OViinda
pexa wunurad uukwiad. bupuaum Oockuu 1998 dumnpgan Mapkasuii  OaHKHU
(Opaukdypr-Ha-Maitne) tamkun stumgad oomnwianau. EBpona Mapkasuit GaHkura
KyHugara QyHKIusiap OUupUKTAPUIIN:

—  BaJIIOTa ONEpalysJIapUHUA CaMapalid TAIIKWI 3THIIL,

— eBpOXyAydra ap30 OynaraH JaBlaTJIApHUHT  MAaxcyc  ajJMalluHYB
pecypciIapyHM CaKJIallL;

—  TYJ0B XMCOO-KUTOO TU3MMH YCTHUJIaH HA30paT 00 OOpHuIIL;

—  eBpOXyAyaJa MyJ SMUCCUSICUHU TAIIKWI KAJIUII.

EBpokeHram “eBpo XyAyx Ta KAPYBYM MAaMIIAKATIAPHU aHMUKJIAAW. TaHjam
Me30HIapu cudatuia Kyuuaaruiap YpHaTUIIN:

—  HWudnauus cypratu EBpona UTTUQOKUHUHT yuTa Hapxjiap Japa)xacu dSHT
Oapkapop MamJlakaTIapHUHT YpTada WHGIAUMS aapaxacugad 1,5 ¢ous myHkTHra
OIIIMACJIUTH KEpakK.

—  Jasnar oromketn Takunuiura AMMaunaT 3%1aH omIMaciuru Kepak.

—  JlaBnar kap3u AVMHuuHT 60%1aH OLIMAaCIUTH JO3UM;

—  Mwuwumii BadIOTaHMHT ajJMaIIMHYB KYypCH WKKM Wui MoOaiiHuaa EBpoma
BafoTa TH3uMHAa amangard (£15%) teOpaHumn derapacujaH YUKHO KeTMmaraH
OYJIUIIN JTO3UM.

[y Ttap3ma, “eBpo xyaya'ra 11 ta mamnakar xkupaum - ABcTtpus, benbrus,
I'epmanus, lomnannus, Vcnanus, Upnannus, Utanus, JlrokcemOypr, [lopryranus,
Ounnsnaus, Opanuus. ['perus (Me3oHnapra xaBo0 Oepmaranjiura TyQanim),
Janust (KOHCTUTYLIMOH XuXaTaaH HoMyBoukiuru tydaitnu), [lBenus Ba Byrok
bpurtanus “eBpo Xyaya Ta KHpMaJu.

Nkxnaun 6ockua 1999 imn 1 saBapman Gonwtanau. “EBpo Xyayn’ra kupraH
MaMJIakaTiap MWUIMA BaTIOTATAPUHUHT ajJMalluHyB Kypcliapu eBpora HUcOaTaH
KabTuii Oenrwianau, eBpo Hakacu3 maknga OKHKOuu Oupra Oup HucOatma
aIMAIITUPUII aCOCUAA KUPUTUIIIN.
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Yuunun Oockuu 2002 #imn 1 suBapman OonutaHau. SIroHa HamyHaga Typid
HOMMHaLUsIapaa €Bpo 0aHKHOT Ba TaHTAJIAPMHMHI MyOMajacH amalira OLIMPHIIAHM,
yJap ab30-MaMJIAKATJIapHUHI MWJUIMK BalloTajJapu OWIaH Hapamiel MyoMalaaa
OynnM Xamza acTa-CeKMHJMK OWIaH MWUIMH Myd OWpPJIMKIAPUHM aJIMallTHPHIL

coaup OViIn.

Typruaun OGockuuna, 2002 #un 1 urongan. MmTupokyn mamiakaTIapHUHT
MUJUTUH BallfoTanapu OyTyHJIaM Y3MapuHUHT Myl QYHKIIUSICHHU HYKOTIH.

2.2-KaaBaJI

“EBpO” BAJKTACH MyoMaJiala MIIVIATHJIAAUTaH MaMJIaKaTJiap

MamJiakart AmaJgia 0yJraH BajJrTacu Vrum myaaaru Asmauys
KypcHu
- EBpoxynya
mmm ABCTPUS aBCTpUS IIWJUIMHTU 1 auBap 1999 13,7603 ATS
‘B W benvrus Oenbrust ppaHku 1 staBap 1999 40,3399 BEF
™ epmanus HEMHC MapKacH 1 saBap 1999 1,95583 DEM
B 0 Upnanaus upraHaus GyHTH 1 stuBap 1999 0,787564 IEP
_= Hcnanus HCIIaHUS IIECETACU 1 ssuBap 1999 166,386 ESP
UTAIUS JIUPACU
B N vranus BaTHUKaH JIMPACU 1 stuBap 1999 1936,27 ITL
CaHMapHsl JIUPaCH
== MiokcemBypr | 0C P bpariu 1 smap 1999 40,3399 LUF
JTr0KCceMOypr (paHku
| — ["onnanaus TOJITTAHIUS TYJIbACHTH 1 staBap 1999 2,20371 NLG
B [Topryranus MOPTYTaJIUsl 3CKYJI0CH 1 auBap 1999 200,482 PTE
<= Ounnauaus (buHIaHIUs MapKacH 1 ssuBap 1999 5,94573 FIM
B 1 opanuus (paity3 (paricu 1 sBap 1999 6,55957 FRF
MOHAK (paHKH
(= I'pernust rpenus IpaMu 1 staBap 2001 340,750 GRD
smm Cy10BeHUs CJIOBEHUS TOJIApH 1 suBap 2007 239,640 SLT
Kurp kurp GyHTH 1 ssuBap 2008 0,585274 CYP
ManbTa MaJIbTa JIUPACU 1 suBap 2008 0,429300 MTL
Ml CnoBakus CJIOBAKUs KpOHACH 1 ssuBap 2009 30,1260 SKK
&= Dcronns ACTOHUS KpOHACU 1 suBap 2011 15,6466 EEK
EBpona urtudoKHMHUHT ab3ocH O0YamaraH, jekud EMB 0n/ian keJuiIrad xo/11a eBpoHH
UILUIATYBYH MaMJIAKATJIap
UTAITUS TUPACH
Batukan BAaTHUKaH JIMPACU 1 ssuBap 1999 1936,27 VAL
CaHMapHs JTUPACH
'l E Maitorra dpaniy3 hpaHku 1 ssuBap 1999 6,55957 FRF
MoHako ﬁgiﬁﬁggi‘f“ 1 ssap 1999 6,55957 MCF
UTAJTUS JIUPACU
mém Can-Mapuno | BaTHKaH JIMpacu 1 staBap 1999 1936,27 SML
CaHMapHsl JTUPACH
EBpoHu HOpacMuii Tap3/1a HIIVIATYBYH MaMJIAKaTJIap Ba XyAyAjaap
aHnys3 GpaHKu 6,55957 FRF
Il Anzoppa e toeerac Fsmpap 1999 166,386 ESP
B Kocoso HEMUC MapKacu 1 ssuBap 2002 1,95583 DEM
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http://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%A4%D0%B0%D0%B9%D0%BB:Flag_of_the_Vatican_City.svg
http://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%A4%D0%B0%D0%B9%D0%BB:Flag_of_France.svg
http://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%A4%D0%B0%D0%B9%D0%BB:Flag_of_Monaco.svg
http://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%A4%D0%B0%D0%B9%D0%BB:Flag_of_San_Marino.svg
http://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%A4%D0%B0%D0%B9%D0%BB:Flag_of_Andorra.svg
http://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%A4%D0%B0%D0%B9%D0%BB:Flag_of_Kosovo.svg

B0 cCen-

Baprembyu bpaniy3 bpaHku 1 saBap 1999 6,55957 FRF
| ICeH-MapTeH bpanity3 hpaHku 1 stuBap 1999 6,55957 FRF
Bl Yepuoropus HEMUC MapKacu 1 suBap 2002 1,95583 DEM

Srona BamoTaznaH (oiganaHuil Oup KaTop y3ura xoc xycycustiaapura sra. bup
TOMOH/JIaH €BpPO PUCKJIAPHU aJMallyB Kypciapu OuiaH OOFIMK macanTupanu, Oy sca
JaBiaTiapapo HWHBECTUIMS MyHocal0aTJIapuHU EHIrWLIallTUpand. Puck Bamora
XyAyAuaa aMmajira OUIMpUiIaJdraH MHBECTHUIIMS yerapacuja BalioTa KypCIApUHUHT
y3rapuimra, XaTTOKH, SKCIOPTra XaM TabCHUp KypcaTwO, IOKOpU PUCKIIU XoJaTiap
KOMIIaHUsUIap Ba XYCYyCHM CEKTOp BajlOTa PUCKJIAPUIAH XUMOSUIAHUII YUYH HUIUIA0
YUKWITaH MOJIUSIBUN MHCTUPYMEHTapAaH (poigaaHuIl HysIapuHd KUIAUPHILTa OJIH0
Kenaau. SlroHa BadOTaHW MyoMaira KUPUTWIMIIA OWp BaliOTaHU OoOIIKa Oup
BajioTara OaHK OMNEpalFsUIapUHA  aMmalra OIIUpUIAard OaHK  KOMHCCHUS
TYJNOBIApUHU oMKu0 Tamuiaad. byHpmaid omnepauusiiapiaH TEKaMKOPJIMK MHHIIIA0
onepauusyiapHu XUCOOTa OJraHa Ce3UIapCcu3 M.

EBpoBamora 0030puHM axpaTHO TypaauraH XyCycHUATH ojaTAa OaHK
outhmIIapaa Wuku 0030pAa KyJUIaHWJIAAUraH BajdtoTa OaHKIIapapo KYJUIaHWJIaJAUraH
BaoTafgaH (Qapkiaanumy xucoOnanamu. Iy Owman Oupra, Oy Karbuid
Oenrunanmarad Oynub, Oab3u xankapo OaHk (aonuaTuaa WYKU BaJIOTaJlaH

. 1
dhoinananun MYMKI/IH3 )

Ha3zopar caBosiiapu

Bantora TU3MMUHMHT KaHJal TypJiapyu MaBxKy1?
XKaxon BayioTa TU3UMU KaHAal QyHKIMsUTapHA Oaxapaan?
Muunii Ba )KaxOH BaIOTa TH3UMHUHUHT JIEMEHTIAPUHU U30XJIaHT?
Kaxon BastoTa TH3UMUHUHT aCOCUN MaKcajjiapy HUMajaapaaH noopar?
JKaxoH BanmtoTa TU3MMH PUBOXKJIAHUIIIUTA TABCUP KypcaTraH OMUWJIJIAPHU
W30XJIaHT?

6. OnTuH aHA03acy TU3UMU KaHAal Makiiapaa r3ara Keiaau?

7. Ilapwx BairoTa TU3UMU KaHal TaMOWWIIIapra acoCaaHTaH dau?

8. T'eHys BayifoTa TUBUMUHUHT MOXUSTUHU U30XJIAHT?

9. bperToH-By/IC BalOTa TU3UMHUTA XOC OYJIraH XyCyCcHUsTIap HUMaJapaaH
nbopar?

10. Smaiika BagtOTa THBMMUHUHT aCOCUH KUXATIAPUHN U30XJIAHT?

11. EBpora BamtoTa TUSUMHUHUHT PUBOXKJIAHUIT OOCKUYIAPUHUA alUTHHT?
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3-maB3y: EBpomoJins 6030pu

Pexa
3.1. EBpoGo30opmiap Ba ynmapra Xoc XyCyCHUsITIap
3.2. EBpokpenut 6030pu
3.3. EBpoBanmoTagaru KUMMAaTIN KOFo31ap 6030pu
3.4. EBpoobnuranusiiap MyoManacu

= Tasanu ubopanap: Kayon ccyoa kanumannap 6030pu, nyn 6030pu, Kanuma
0030pu, e6pobo30p egposanoma, e8poooIap, e8posantoma 6030pu, MpaHcCMuiIUll
oaunk, espoxpeoum JIUBOP, cnpao, JIUBH]], cmeno-b6aii 6a ponnosep
wapmaapuoazu espoKpeoumiap, espooeno3Umiap, MHcaxoH KUMMAmiu Ko2031ap
0030pu, espoKUMMAmMIU KO2031ap, uem 91 00aUayUsIapu, e8pooodaucayusl,
€BPOAKYUsl, eBPOMUINCOPaAm  BEKCeLlapu, e8pPOBeKCel, e8POBaloma  Oeno3um
cepmuguxkamiapu, espoHoma, seoHa espona Gono 6030pu, esporucm, Eepona
ummughoku  bupxcarapu  gedepayusacu, — andeppaimep,  CuUHOuKam  OAHK,
uHeeCmMUyuoH 6amk, OyKa 8a auux mapanuiiapu, Kynou cmaskd.

3.1. EBpo0o3opJiap Ba yJjapra xoc XyCycusitJjiap

Kaxon ccyna kanutaiap 0030pU HUKKHUTA y3apo Oup-Oupu OusiaH OOFIIUK
acocuil cekTopra akpajaJu Ba YHUHT TapkuOuja eBpo0030p eTakuuiuk kKuinaau (1-
pacmra Kapasr).

bupuHumM cektop acocaH WHpUK OaHKIIAp ypTacuaaru KUcka Myaaativ 1 KyHaan
1 ¥wiraya OyaraH AENO3WUT-KPEAUT OINEpalMsUIapHU KaMpad oOJiraH $KaXOH IyJI
0030pu xucoOnanagu. Mkrucomuér tapuxuaa mysn 0030pu Bekcen 0030pu OuiaH
oupranukaa Jlonnonaa naio OyAraHIMrura TyBoX, OYIuIn MyMKUH. ByryHru KyHaa
3aMOHaBHil Tyn 0030pu Jeranna OaHKIap TOMOHUAAH OWPHUHYM Japakalld
Kap3aopJapra 6epuiiagural FOKOPH JUKBUIA OJlaHKaIM, Tanad KUIUO OJIMHTYyHYa
KpeauTiap 6030pu TYIIWHUATIAIN.

Basmora 6030pu nyniap KoTupoBka 0ynagurad 6030p. [lyn ToBap Ba xuzmariap
V4yH TYJIOB BOCHTacu cudarujga Xu3MaT KWilaJu, Ba BajgloTa 0030pH XalKapo
TYJOBJIAPHU EHTWIUIAIITUPUIL YUYH MaBXKyJl. XalKapo TYJOBIAp y4yH IXTHEK O0p
Oynranu KaOW, IIYHUHTJEK, XalIKapo KpeauT €KHU JENO3UT Ba TYpJM BalroTantapia
Kap3jaap Y4YyH OXTUEXK Oop. Xajakapo JACNo3UT Ba KpeauT 0030p KynmuHYa
Eeposantoma 6030pu ned artanaau, Ba KpeauTiap Ym0y OMOHATIApUHU KaOyll
KATyBYH Ba KPEAUTIAp OepyBuH GaHKIap oxataa Eepobankiap neiinmamn.*

XKaxon ccyga xanuTtamiapd OO30PDMHUHTI MKKMHYM CEKTOPH KamuTaia 0030pH
XUCO0JIaHNO, YHU HUKKHTa acOCHMH CErMEHTra aXXpaTulll MYyMKHUH. bupuHuncu
aHaHaBUHM ypTa Ba y30K MYAJATJIM XOPUKUN KpeIUTIIap Ba UKKMHYUCU 1968 inina
makutana Oonwutarad, | ¥Wwnaman 15 #Wiunarada Ba yHIAH OPTHK MyZAaTiiapaaru

32 Michael Melvin and Stefan C. Norrbin. International money and finance. 8" edition. Elsevier Inc. 2013
P.101
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Kpeautaap  OO30pMHM  y3uJa  My)XaccaMJIalITHpPraH  €BPOKpeaAuT  0030pH
XUCOOJIaHa M.

Xanmkapo ccyla Kanmurauiapu 0o30pujia €BpoO030p MyXUM pOJIb YHHaAHIW.
EBp0OO3OpHUHT PUBOXKIIAHUIIK Ba JKaXOH MOJUSBUA HWHTErPALUSICH KAXOH
UKTUCOAUETH TapakKUETH YUYyH WXKOOUH TabCcHUp KypcaTyBud dJEMEHTIap/iaH
canananu. Kaxon OYinad MoOnusBUM pecypciapHM camapalid KailTa TakCHMIIaIl
UMKOHUMHU Oepaau, TallKd TYJIOBJIap MyBO3aHATH Oy3WiraHja lo3ara KelyBud
MyaMMoJapHu OapTapad 3TUII HYIIapuHU WOUTA0 YUKAIU, UKTUCOAUN areHTiIapra
PUCKIIApAAH XUMOSUIAHUII YYyH MYXHM BOCHUTAJApHU TaKAUM 3Taad. YMyMaH
onranjga ymoOy 0o3op Monus 0o30puaa pakoOaTHH KydaWTUpHO, MOIUS-KPEIUT
MyaccacaJlapUHUHT KypcaTaJural Xu3Mariapyd KHAMaTUHUA KaMalTUpUIIUTa TYPTKA
oepaau.

EBp00030pHUHT pUBOKIIAHUIIIN KaXO0H OYiinua MOJIUSBUHN pecypciapra Oyiaran
Tanabd Ba Takiud HUCOATHMHHM SPKUH TabMHUHJIAHUIIUTA IIAPOUT sipatud Oepaju.
Ymby ©0030p KOpXxOHa Ba TAaIIKWIOTJIAPHUHT MOJUSBUM pecypciapra Oyiran
HXTUEKUHYA OUp MamMIIakaT UUMJIary, S’bHU JKyJa KaM UMKOHHSUIAp MaBxKy/1 OYJraH Ba
HUCOaTaH KATTUK TapTHOra COJIMHAJWIaH KamuTal 0030pujlaH dMac, Oajku TypJid
KUUMHYWIMKIAD €KW TYpJIu MypakKaOJIMKIap/laH aHda XOJiM OYiraH, 3pkuH 0030p
UKTHCOIUETH TaMOWWJUIApU amai Kuiagurad 0030p — e€Bpo0030pAaH KOHIUPHUIIH
MYMKUH.

JaxoH ccyna kanuramiapu 6030pu

XKaxon myn 6030pu Xaxon kanuran 6030pu
1 xyngas 1 iinnraga OynraH Kucka Vpra Ba y30K MyUIaT/IH XOPHIKHiL
MyJ/IaTJIN ONlepanusiiap KpenuTiiap
v 2 v 4
Esposaiotanap 6030pH Vpra Ba y30K My/IaTIIN €BPOKPEIUTIIAD
6030pu
i v T
> EBpo6o3op !

3.1-pacm. KaxoH ccyaa kanuraiaiapu 0030pu

EBpo6030p — xankapo Ba MUUIMK MOJUsE OO30pUHUHT OUp KUcMH OYnub, yHaa
KpeauTiap Ba Kap3iap Oyiinua omnepamusiiap €BpoBalioTanapia aMmaira OMMNpUIaaq.
EBpoBantoranap 6030pu ¥3 nuura GaHkigapapo OUTHMIIapHU Ba OAaHKHUHT MHKO3U
OynamaraH maxciap OwiaH amaira OIIMPWJIAJUTaH ONepalusjapHd XaM KaMmpad
onaau. EBpoBamoranap OO30pHMHHHI acoCHi XyCycHsSITH yHAard ¢Gou3 cTaBKajap
’KaxOoH/Ia €TaKyd MOJHSIBUN MapKa3jJapHUHT OaHKIapapo (ou3 cTaBKajapu acocuiaa
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maksutaaran 6ynaan. Omarna 6y Jlongon 6anknapapo ¢ous cTaBkacu XUCoOJaHAIH.
1950 innnap oxupuaa eBpoBaifoTa 06030pH MIaKJIaHa OoIIaraH.

EBpoBamora Oy MamiakaTJaH TallKapuJard KpeIuT Myaccacajlapura
KYHWIraH Ba ym0y MamJlakKaTHH XYKYKHU Ba HMKTHUCOJMETHU TapTHOra COIYBUYU
OpraHjiapv HaszopaTHJaH YeTAa OViaraH UXTHUEpUNA MAKIAard Iyja OWpIMKIapu
xucobmanaau. EBpoBamoramarn  “EBpo” c¢y3u KaxoHmaru MXTUEPUM DPKUH
alipuOonuIaHaMral BanroTanapra Hucbaran Kyutanwiaau. Macanan, AKIxa simon
MeHacu “‘eBpoMeHa” XucoOnaHanu. EBpoBamoTana, ’bHU MamilakaT y4yH XOPHKUAN
BalfOTana OepuiauraH Xajakapo OaHK KpeauTiIapuHUHT Kapuitd 50%maH opTHK
kucmu AKII nonnapuna axxparunaiu.

EBpoBaniora OO30pMHMHT ¥y3uTra XOC XYCYCHATH IIyHJAKH Ojaaraa OaHK
TpaH3akUUsIapy Y4YyH WIUIATWIAJWIaH BalioTa OaHK O>KOWJIAIraH MamJiakaT
BAJIIOTacHJaH Oolmika BatoTaga Oynmamu. JIekuH ImIyHra Kapamail Xaiukapo OaHkK
aManuEéTHa MamyiakaT WYKMA BaJlOTacHUAard OWUTUMIIAp XaM aMalira OIIUPHUIIMIIN
MyMKHH. >

Hactna0, eBponosap neranga AKlllnan tamkapuga eBpora OaHKIapura 4et
UMK (yKapoyiap TOMOHHMIAH KyHwWwiIraH noiuapiap TymuHwiraH. XIX acpHuHT
OXHpJIapurayva, SbHU €Bpomna OaHKIapu TOMOHHIAH 3 OWJIMK BEKceIap JAemo3uTiap
OpKaJu Tynam iynra kyiunummura Kagap AKIInan tamkapuaa gomiapaa KyHuiarad
Jeno3uTiap aManuéraa Kymiad yuparad. X03Upru KyHJard eBpo1oJiiap 0030pUHUHT
aBBaITM e€Bpojosuiap Oo3opuaaH (apkiau Kuxamiapu Kydugarwiapjaa HaMoEH
oynanu:

- Xankapo ¢hou3 CTaBKATApUHUHT MaBXKY1JIUTH;

- 0030p UIITUPOKYMIAPU COHU Ba ONEPAUSIIAPUHUHTKYTITUTH;

- AKllgan Tamkapuaa JoJUIapUaard AeNO3UTIapHUHTKaMANUIIN.

Hactnabku eBponosuiapiap, 1950 dwuiapHUHT oXHMpulia Xajdkapo OaHKIapapo
BaKWJUIMK MyHocabarnapu Herusupa mnaigo Oynran. Arap AKII nommapuparu
JIEMIO3UT dTracu ¥3 JCNO3UTHHU AMepuka OaHKUIAH XOpHXKHUN OaHKKa YTKasca,
amanuérna eBpomosuapiap maiino Oynran. AKII momnmapuHUHT eBpojosuiapra
allTaHuIl ~ XyCyCcHsSITH XOopwxkuil Oanknapra kyuwiran AKII  nmomnmapuparu
neno3utinapaan AKIlIgan 6omika 6apya MamiakaTiapaa KpeauT pecypcu cudaTruaa
doiigasanuin  MyMKUHIWTH OwinaH OenrunaHaau. 1960 #wmmapgan  6omurad
eBpoBaoTa 0o030pu  y3 Tapkubura AKII nmommapuman Tamkapu  KaxoH
UKTUCOAMETHA eTakuh OyiaraH MamJlakaTJIapHUHT BaJlOTAJlaApUHU XaM  oJfia
OonuIaan.

EBpoBantora 6030pu Kyiinaaru oMuiiap acocujia pUBOKIIAHTaH:

— TalIKWM HWKTUCOAMM (aonuaTaa Xajlkapo BallloTa-KpeIuT XHU3MaTJIapuHU
KYpCaTHUIll TypJIApUHU OLLIMPHUIITa OYIraH 3XTUEK;

— 1950-1960 Hunnapaa YKaxOoHgaru e€TaKkyu BaJIIOTasIap SPKUH
KOHBEPTALUACUHUHT aMauéTra sKOpUid STUITUILIN;

** Michael Melvin and Stefan C. Norrbin. International money and finance. 8" edition. Elsevier Inc. 2013
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— MamJlakariap MWUIMA KOHYHYWJIMTHHUHT SPKUHIAINITHPUINIIN XUCOOUTa
Maxauiiii OaHkiap Ba Qupmanap ¢oiiga onaum Makcaauaa Y3 MaOJarIapuHU
XOpHKUHM OaHKIapra >KOWIAIITUPULIUIAPUHNA PaFrOaTIaHTHPHILL

AKlllmxa 1957 #iunga ¢gous cTaBKajJapHUHT TYHIMIINA XpcoOura Taigad Kuiauo
oJlvHryH4Ya Ba 30 KyHJIMK Jleno3utTiap Oyinda (housnapHU TYJIAIIHUA TYXTaTUIMIIN
HaTWkacuaa, kymiad uasectopnap y3napunuHr AKI nommapunaru mabnarnapusu
XOpMKUN MamJlakatiap OaHkjIapura >koinamtupuiia ad3an ownumiau. by aca, ¥3
HaBOaTHIa €BPOAOJUIAPHUHT fo3ara Kenumura cabad Oymau. 1981 imnga Heto-
Hopkna pkuH GaHK 30HACHHM TAaIIKWI STHIIMIIHN, SHHH HOPE3UIEHTIAp OMIaH GaHK
oTepalysuiapy pexuMu KM TapTUOU €BPOBAIIOTAa OMTUMIIAPUHU aMajra OIIHPHIL
TapTHOM OWiaH Kapuib Oup Xun OYNraH peXKMMHHMHT Taiao OYnmumm xucoOura
eBpooJap 6o3opu Tapkuoura AKI xam xkymumnau. “EBpoBantora” aramacu Ocué
MuHTakacuaa ¢onnananunagurad AKII ngomnmapnapu (Ocué€ pomnapu), Apabd
Maminakarnapuaa wunmatwiagurad  AKHID  gommapnmapu  (apab  mamakatiapu
noyiapu), HePpTh Maxcynotiaapu capnocuaa doipananunaauran AKI gonnapnapu
(HedTh goyTapiapu)ra HUCOATaH XaM KyJUTaHUIIA U,

EBpoGo3op mabiym Oup maBimaT 6030pu Makomura sra smac. LlyHuHr yuyH,
Ma3Kyp 0o30pjaru ornepanusiap MabiyM OUp JABJIATHUHT COJIMK €KW BaIOTaHU
TapTUOTa COJIUII TU3UMHU OCTHA aMalira OIUPUIMANIH.

XKaxon wukTHCOMUETHAA KYTUTA0 MONMS-KPEAUT TAIIKWIOTIAPUHU  Y3uaa
My>KaccamJIaIITUPraH OUp KAaTop XajKapo MOJIMSIBUM Mapkasziap MaBxyn Oynuo,
yJlap €Takyd CaHoaTJIAIlraH MamilakaTiapia (aoiausT OpPUTHO, TaKOMUILIAIIUO
KeJIMOK/J1a. AWHM maitna OyHIail Xajakapo MOJUSBHIA MapKasjap pUBOXJIaHAETTaH
MamJiakaTiapaa XaM MIaKUIaHMOK/A.

X03Mpry KyHJa %axoH eBpoGo3opuHuHT acocuun Heio-Mopk, JToumon, [liopux,
O®pankpypr-Ha-Maiin, Tokuo, Cunranyp, CsgHran maxapiiapy TalIKWJI 3TMOKAA.
1980 #wunnapna barama oposapu, [lanama, baxpaiin kabu SHTH MOJIUSBUINA
MapKazJjap Xam jKaxOoH UKTUCOAUETH A TITIaKIUTaHa OOIILIaIH.

Ym0y 6030paaHuHT XyAyaui Ba MIULTUN 0030piapiaH axpaTud TypyBUH Y3UTa
X0C XyCYCHUATU KyHuarmiapaa HaMmo€H Oynaau:

- yrnapnaa xaimkapo xucoO-kuto0 Oupmmkiapu (xycycan CJ/IP, espo, AKIII
JI0JI7IapH) Ba OPKUH aipuOOIIaHaIUTaH BaoTagapaa WHPUK MUKIOPAArd MOJTUSBUN
pecypcnap — adjaHMacu  amaira  omupwiagd.  EBpoBamiora  6030puaa
¢doipananunaguran AKII nponnapuHuHr 06o030p caBAo ailaHMacuaard yJiaylid
KaMmaluIl TeHJeHuusIcura sra 0ysica xaMm, amalra OIMpUIaJural onepamnusuiapaa y
eTaKuYMINK Kuinb xenmoxaa. EBpoOo3opiaru onepanusiiapaa €Bpo, eBpoLIBelapus
(dbpaHku, eBpOPYHT CTEpJIUHT Ba OOIIKA €TAK4YM BAJTIOTAJAPHUHT YIYIIA KYManuo
O6opMoOKIa

- BQJIIOTa-KPEAWT ONEpalUsUIApUHUHT yHBEpCAJIAIIYBH coaup OVynanu.
YOy 6030paa HadakaT KpeauT, Oaliki BaJltoTa Ba Typiu kadonaTiap ounan 6yinda
oTepalusuiap CyrypTa Xu3Mariapu XaMmaa KUMMAaTIu KOoFo3i1ap 0030pu OuilaH y3BUM
OOFJIMK paBUIllla aMaJira OUTUPUIIAIN;

- ylapAa »SHI WIFOp Ba 3aMOHAaBMM alloka XamJa KOMMYHHUKalUs
BocuTanapunan (Qornananamnamu. EBpoOo3zopmarm OuTUMIAp SHT  3aMOHABHA
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TEXHOJIOTHsUIap, HHTEPHET, TelaeoH, Tenedakc Ba OOIIKa BocUTanap OWIaH aMaira
OLIMPWJIAA Ba Ma3Kyp OUTHMIIApHU acocuil XyxokaT cudaruja Kaja STUIl XaM
MyMKHH. by kabu OuTuMiapHu amaira omwupuiga KadoJaTHU KOHTPareHt
OaHKMHUHT MaKoOMH, 0030pJiard YpHU, 00pyCcH €K TOMOHJIAPHUHT XaIKaApPO PEUTHHT
areHTJIMKJIapu TOMOHMJAH Oepwiran OKopu peltunr (AAA) kypcaTkuuiapu
Oepaau. ByryHru KyHaaru UHTEPHET-O9HKHUHT AJIEKTPOH TEXHOJOTUSICH MIKO3JIapra
OaHKHUHI Macodauii Xu3MaT KypcaTUll pEeXUMHUAArd Maxcyc TepMUHAILIApU
épaamMuia ep MAPUHUHT KCTAIraH HYKTacHAa >KOMIAllraH MIDKO3 OWiaH Typiu
OUTUMIIAPHU TY3HII UMKOHUHH Oepajiu.

- KMYMK Ba YypTa [Oapaxajaard Kap3 OJYBUWIApDHMHT YOy ©Oo30paa
UIITUPOKU YEKIIAHTaH;

- Kywid TapkuOuii Ty3ynamara sra (;kaxoHHUHr 500ra sHr Hupuk OaHKIapu
ymoOy  Oo3opmard  omnepamnusiap  OujaH  mIyFyJuiaHaad). EBpoOO30pHUHT
WHCTUTYIIMOHAJI aCOCHHU KYIiabd Mamiakariapaa Y3uHUHT (uinamiapu OuiaH
TYypJid MOJIUSIBUYM OTEpalldsyIiapHU amara omupyBur TpaHncMuumii 6ankinap (TMB)
TAILIKUI 3TA/IH.

- €BpOBANOTaJAard ONEpalUsUIADHUHT MUWJUIMK BAJIOTaAard olnepanusiapra
HUCOaTaH JapOMAJUTMJIMTUHUHT FOKOPUIUTH. XyCycaH, TypJid JaBiatiap OwiiaH
TaKKOCJIAaHTaHJ]a €BpoJieno3uTiap Oyinda (ous craBkaiap IOKOpPHU, €BPOKpEIUTIAp
oyiinua ¢ous craBkaigap sca nact oynaau. YyHku, eBpojaeno3utiap Oyilndya Mabiym
Oup mapkasui OaHkAga MaxOypuil 3axupananml THU3UMH aMalira ONIMPUIMAaily,
neno3ut Oyiinua (ous TYJIoBIapura JapoMaji COJIUFU COJTMHMANIN.

EBpoOo3opaaru onepauusyiapHUHT OUp KaTop TypJapHHH a)KpaTHO KypcaTuIl
MYMKHH. XyCyCaH:

- KpeIWTIapHU TaKJIUM JTHIII,

- KUCKa MyJJaTiid OuTumiap;

- eBpooOJHUranusIapHi YUKAPUIIL.

EBpoGo30p nmaBnartnapHUHT Tamkd JAeUIUATIAPHA MOJUSUTAIITUPUIN  Ba
ylapJard OpTHKYa KamuTajdl 4YMKUO KeTHuin »xapaéHura kymak Oepaau. KaxoH
UKTHCOMUETHAA Yy4YyH Ym0y OO030pHUHT ad3aJTUrd MOJIMABUN pecypciiapHu
caMapaliy KiTa TakcuMIIalaa CuECHi skuxaTaan oerapad sSKaHUIUP.

3.2. EBpoxkpeaur 6030pu.

EBpokpeauTiapHUHT acOCUi KUCMHUHH XaJlKapo OaHK CUHIAMKATIAPU TaKIUM
stuiaau. IyHUHT yuyH, eBpOKpEAUTIapHU OEepUIll MEXaHU3MUHHU CUHIUKATIAIITaH
KpeauTiap MUCOJIH/IA XaM KYpHuO YMKHUII MaKcara MyBOQUK.

Opatna xarra Xaxxmjaard kpenutiap EBpoOaHK cMHIUKATIapW OpKald amaira
OIIMPWINO CHUHIMKAT SITOHA acoCHil OaHK OpKajii OOIIKApuUiauO OOIIKa KYIIWIHIIHA
UCTaraH Ba KpeAWTra Y3 XHCCACMHM KYIIMIIMHM XOXJaraH OaHKJIap KUPHILU
mymk#H. >

EBpob6o3opaaru kpeaut onepanusiiapu 1 maH. AKIL nonmapunan 6up Heua 103
miH. AKII nommapu xaxkmuma amanra ommpuiann. lllyaunaraek, Oynna kpenutiaap
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rapoB OwiaH TabMHHJIAHMAacAaH Ba (oiJanlaHMIl MakKcaaud aHUK KypcaTHiIMaraH
X0Ji71a XaM OepHIIUIIY MYyMKUH.

EBpokpenur Oozopumarn (pous CcTaBKaJapHU Typiaud JaBiaTIapHUHT  (ous
CTaBKaJlapura HHcOaTaH SPKUH MIAKIUIAHUIIK €Bpo0030pra Xoc XycycusiTiapliaH
xucoOnaHaau. Xaiakapo ((ou3 crTaBkaiap ojaTAa KpeauT JIMHUICH OYiinua
KpeAuTIall JUMUTH ouniaétrania onuHanu. EBpoBamtora 6030puaa kpeauT ¢owus
craBkajgapu acocan JIMBOP (LIBOR - xucka wmynnatiau (ojgatna 6 OWMIIHK)
eBpoBamotanap (acocan AKII pommapwm) Oyitmua Jlonmon OGaHkimapapo MalOariap
TakIn(u CTaBKacH)ra y3rapmac KaTTanukaara ¢pous ctaBkacu (cupay (spread) - 6aHk
XU3MaTiapy Y4yH yCcTaMa)HU Kyl opkaiu aHukiaaHagu. JIMBOP kyitmparn yHTa
BaJIOTANap Y4yH KyHJIAIMK paBuiina OenrunaHaau: bputanus (QyHT cTepiauHru
(GBP), Kananma nommapu (CAD), Hanus kponacu (DKK), EBpo (EUR), AKIII
noapu (USD), Agcrpanust nomtapu (AUD), fAnonuss Uenacu (JPY), Aurm
3enmangusi gojutapu (NZD), IlIBeuus kponacu (SKR) Ba IlBeiinapus dpanku
(CHF)®.

EBpokpenutnap 6yiinua cpan nqapaxkacu ogataa v4%nan 3%rava 6Yiau0, yHUHT
MUKJOpPH KpeautTra OynraH Tanabd Ba TakiIMGHUHT ¥y3apo HUcCOATHTa, KPEAUT
My/JIaTUra, MUKO3HUHT KpEOuT OYyinua TYnoBra KOOWJUIMTHIA, KPEIUT PHUCKHUTa
OOFMK. YMyMaH oJiraHzia, eBpokpeAauTiap Oyiinuya ¢ous craBka 06azaBuil (acocwuii
(JIMBOP)) cTaBkara crip3IHA KYIITUII OPKAJIU aHUKJIAHATH.

EBpoGo3opaaru nenozutnapHuHr ¢ous craBkacu JIOHTOH OaHKIapuapo KUCKA
Myaaatiau aeno3utiapHuHr gous craBkacu JIMBUJI (LIBID) opkanu aHuK1aHa u.

EBpoGo3opaaru ¢dous craBkanapu MHIIUMN Oo30piapiard (ou3 cTaBKagapura
HUCOAaTaH MYCTAaKWJl OYyNuIlIapura KapamaclaH, ynap OujiaH Yy3apo Oup-Oupura
O0ornmuK xonaa makiaHaau. Llynunraek, xankapo (ou3 cTaBkaizapu xam MUUIANA
¢ou3 craBKamapura y3 TabCUPUHU KYpCaTUIIM MYMKHUH, STbHH yiap y3apo Oup
Oupura akc Tabcupra sra. JKaxoH ccyna kanutaiiapu 0o3opunaru (Gous craBKajiap
MUUTHA (OU3 CTaBKalIapHU y3apo OMp-Oupu OmiiaH MyBO(DHKIMTMHA TabMHHIIAIITA
XU3MaT KWJIATu, s’bHU XalkKapo (Ou3 CTaBKAJTApUHUHT TeOpaHUI Ioupacu Oyitnda
MUUHA Gou3 cTaBKajapu xaMm y3rapub Oopaau. EBpoGo3opnaru ¢dou3 craBkanap
My/IJIaTd, BATIOTA TYpH Ba OOIIKaA )XuXatiap Oyinua nuBepcudukanusamrad. 1960
Humnapaad 6omad skaxoH 0030pHaa KpPeIUT Ba JCMO3UTIIAp 0aXOCHHU aHMKJIAIIga
0030p KOHBIOHKTYpAacHIa MOC paBHUIIIa y3rapyBuu Cy3yBud (HhOU3 CTaBKaJIap acOCUi
pOJIb YIHAMOK/IA.

EBpoxpeautiiapuuur makiiaapu. EBpokpenutnap eBpoBamoraga oxaraa 10
oiinan 12 ¥unrauva (Yprawa 7 wumnra) Ba acocan 100 muu. AKII nomnmapuman 500
miH. AKII pomnmapu wMuxnopuna Oepunagu. EBpokpenutnap Oyiinua ¢owus
CTaBKajapu Cy3yB4u Oynu0, noumo xankapo ¢ous craBkaiapu (JIMBOP, ITMBOP,
®UBOP) acocupa «kypub uukuiaau. EBpoOaHkiap eBpoKpeauTra Xu3mar
KypcaTraHy, MIOTHPOK STraHd Ba yumlOy >kapaHHH OOIIKapraHH Y4yH KOMHCCOH
TYJIOBAAp oNaau €KU KpeauT ¢ousura OaHk y3 cupsauHu Kymanu. EBpokpeautnapuu
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OJIMI XyJa KyJaid Ba T€3 aMmayra OMMPUIAAN Xamjaa YOy KpeauTIapHU Y30K
MyJJaT JaBOMUJA CYHAMPUIITa UMKOH Oepuiiaau. EBpoOaHKiIap MUYKO3HUHT TYIIOB
Ba KPEAUTHU KalTapuill KOOWJIMATUHU, KPEAUT TAPUXUHU YpraHTaH XoJja Typiu
IaKJIJard My30Kapanap HaTHKacHuia cCyaa mapTiiapy TYFpUCUIAru €3Ma IapTHOMa
acocuzia y3 MIKO3MIa €BPOKPEAUTIAPHM TakAuM dTumaad. Pou3 CTaBKaHUHT
y3rapuiim HaTWKacuja o3ara KeJlaJuraH 3apapiiapHi OJIIMHM OJIMII Makcaauaa
OaHKJIap KMCKa MYAJIATIAN €BPOKpeAUTIap 0030puaa Typiau KYPUHUIIAATH MOJIUSBUN
ONepalisIapHA aMajra OIMpaguIap. YpTa Ba y30K MYIJATIH €BPOKPEIUTIAp
olaTAa cTeHA-Oall Ba KailTa SHrMIaHUII (POJIJIOBEp) IAPTIAPH acOCHAA TaKIUM
ATUNAJIH.

bupunun xonatga OaHK Kap3 OJyBUMra IIAPTHOMAJA KEJUIIWITaH CyMMaHU
Typsiu Kucka (3, 6, 9, 12 oitnuk) Mmyanatiap Oyiinda agoxuaa-aioxuaa TaKIUM STHUIL
MaxOypusatunu onaau. lapTHomana Genrunanrad xap Oup myanat Oyinya Kpeaur
dbouszn xam anoxuja-ajoxujaa, €BpoBaIOTa 0030pHard acocuil cy3yBuu Gous
craBkasiap (Macanan JIMBOP)HuHr ¥3rapumumbHu uHOOaTra ojirad Xojjaa Kypuob
yukuiaapu. by asca, eBpobOaHkiapra ypra Ba y30K MyJJaT/Id KpeIUTIapHU KUCKa
MYJIaTIU pecypciapaaH Goinananrad Xoia TaKJIUM dTUI UMKOHUSTUHU SpaTaH.

NkknH4YM XxoJlaTna, pOJUIOBEP €BPOKPEOUTIAp TypJiM IIapTiiap acocuaa
OepUITUII MyMKHH. XyCYCaH:

1. EBpoOank OMTUM Ty3WTaH/IaH CYHT, UHBECTHIIMOH JIOWMXAHU KpeIUTIall
YUyH MYJDKaJUIaHTaH Oapya CyMMaHHM AapXxoJl OMp MapTajMK TYJIOB OpKaJId EKU
MabJIyM OUp MyJJaTAaH KeWUH OepUIlld, ITYHUHTACK KPEIUTHU CYHIUPHUII TapTHOU
XaMm Oup MapTaJIMK TYJIOB XUCOOUTa €KMW KUCMaH, ajJoXu/Ja TYJIOBIAp PeXacH OpKaJlu
amMaJira OIUPUIIUIUIIN MyMKHH.

2. AManuéTtaa KEHI TapKajiraH poJUIOBEp KpEeAuT TypJiapujian Oupu Oy -
KPEIUTHUHT MabJiyM OUp OpajuK MyIAaTH TaBOMHUa MM>KO3HUHT MaKCHUMaJsl OJIUIIH
MYMKHUH OYJITaH KpeauT MUKIOPUHU Hazapja TyTaau. byHaall KpeAuTHH CYHIUPHII
TapTUOU OMp MapTATUK KU KUCMAaH TYJIOBIAP OPKAJIU amaira OIUpUiIaIn.

3. Kpemutr maptHomMacuaa ccylJa XaXMHU Ba YHUHT (oOU3 CTaBKACHHU
KPEIUTHUHT YMYMUM MYJJaTH JaBOMHUJIA Xap YOopakia, spuM Huiaga €ku Oup vuma
Oup maprTa Ba X.K. OpaIMK MyJjJariapjaa KailTa KypuO YWKHII TapTUOW €KW caHacu
Oenrunab Kyuumagu.

4. PomnoBep KpEIUTHUHT MaxCyc TypiapugaH Owpu Oy — Kap3 OJyBuMTra
KEJIMIIWITaH MabJiyM MyZJaT AaBOMHUAA OJIMHIAH OelrujaHraH MiapTiap acocuiaa
3apyp OyaraHga eBpoOaHKIaH KPEAUT OJUII XYKYKUHH Oepaiu.

PonnioBep kpenuTiapHUHT IIAKIM Ba MIAPTJIapW Typiauda Oyicana, yiap yuyH
XaM 0ab3u Oup dSJIEeMEHTIIap MaXOypuil xucoOnaHagu. XyCycaH, TOMOHJAPHUHT
(daonusat TaBcudu, KPETUTHUHT CyMMAacH, MaKcaJay Ba TYJIOB BaJlOTACH, CYHIUPHUIII
MyJaTy Ba TapTUOU, KMitMaTu Ba KadoJsatu Ba Gomikaiap.

EBpopenosutriaapuu myanata 1 kyngan | #wraua, Oab3an 5 iiumiraua
YY3MIMIIA MYMKHH, OJATAa YIapHUHT MyIAaTH 6 oif Gymamm> . Maskyp 6osopaa
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OankIapapo aeno3uTiapHuHT ypTada cymmacu 5-10 muoa. AKUI nonmapunu, 6an3an
7ca YHJIaH OMp Heua MapTa KaTTa MUKJIOPHU TAlIKUJ 3TA/IH.

3.3. EBpoBasiioTagaru KUMMATJIM KOFo3jap 6030pu.
XKaxoH ccyna kanuramiapu 0030pu GpaonusITH KUMMATIA KOFO3JIap SMHUCCUACH
Ba OJIU-COTJIMCHU aMajira OIIMPHIAIUTaH >kaxoH (oHA 0030pu OmiaH y3BUI OOFIMK
X0J/1a PUBOXKJIaHAIU. YOy OOFIMKIMK AaKTUBJIAP CEKbIOPUTU3ALMUACU (MHIVIM34Ya
securities — KuUMMaTJIM KOFO3J1ap), XycycaH OaHK KpeJWTiapy OWIaH TabMHUHJIAHTaH
KUMMaTJIM KOFO3JIApHU YUKAPUII Kapa€HU OWIaH, XOCWJIAa MOJIMABHI BOCUTaap
SHTUYa TypJapUHU aMainuéTna Kynahumm OujaH Kydaiub Oopmokaa. AKTHUBIAp
CEBIOPUTHU3ALIMACUTA ACOCIIAaHTaH KUMMATIU KOFO3Jap OaHKIaH Kap3JOpHHUHT
KPEIUTHU CYHJIMPUII YUYyH TyJIarad MaOiaraapy XMcoOH1aH KOIIJIaHAIH.
XKaxoHna KUMMATIM KOFO3JIAPHUHT OWpiamMyu 0030puAa SHIM YHUKapHIraH
KMUMMATIM KOFO3JapHUHI CaBJIOCH, SbHU OyHIa 3MHUTEHT Ba MHBECTOp YypTracuia
¥3apo oJAN-COT/AN ONEpPALUsCH amalira OMUPHIIaau (2-pacMra KapaHr).

EBpomonusiBuii 6030p:
Bupnamu 6030p — €BpOoO0OIUTaINS, EBPOAKITHS,
KAMMATJIH KOFO31ap €BPOBEKCEII, SIHTH MOJIMSIBUI
SMUCCHSICH BOCHTATAP
KAXOH
KUMMATJIN
KOT'O3JIAP BO30OPH

Hkxwmmamun 6030p —

aBBaJl YMKapUJITaH r\ Xocuja MOJIMSBHI
KMMMAaTJIM KOFO3J1ap /| BOcHTaJIap 6030pH

CaB/IOCH

3.2-pacm. KaxoH KUMMATJ/IM KOF03Jap 0030pu TapKUOUI TY3WINIIN

WNkkunamum 0o30pja aBBajdl YWKAPWITAaH KUMMATIA KOFO3JIAp OJIIUHTH
XapuI0p Ba SIHTU UHBECTOP YpTacuia, SbHU MHBECTOPJap YpTacuia CaBI0 KUIMHAIH.
byryHnru kyHma xocuia MOMMSIBUN BOcHTanap 0030pH XaM >Kajal cypbariap OwiaH
PUBOXKJIaHUO OOPMOK/IA.

EBpoMonusiBuii 6030paa HoMUHamM eBpoBantora, macaiaH AKII mommapw,
eBpo €ku SnoHus ueHacu OyJIraH KUMMATIIN KOFO3JIap OJIIU-COTAU KUJIMHAIH.

Nukm OGo3opiap Xakwaa TranupraHia, KOJUISKTHMB HWHBECTHUIMS (OHIIApH,
obnuranusuiap, Ba akiusjgap OwilaH OOFIMK OYyJiraH Xajlkapo HWHBECTUIIMOH
MMKOHHUSTIIAp MaBxky 63116 AKILL oHr katTa 6030p XHCOONaHANH" .

EBpokummariu Koro3iap (euro-securities) Oy SpKuH Myomanana OYiIyBUd
(transferable securities), cuHaUKaT aHmeppanTepiap, €K Typiau MamiakaTiap/aH
OYNTaH WKKA WINTUPOKYMA OPKAIH >KOWIAMITHPWIAINATAH, YJIapHH Oup €KW yHIaH
OpPTUK  MamJlakariapra COTHII  peXalalllTUPWIraH, (akar  MOJIUS-KPEAUT
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TAIKWIOTIIADM OpKajdu odra OyJuim MyMKUH OyiraH KAMMATIA —KOFO3Jap
XUCOOJIaHa M.

byryuru kynpa, xaxoH (oHA 0030puja KUMMATIH KOFO3JIAPHUHT HHIUIUK
AMHUCCHAICH XaKMHU Oapya MaHOamap xucoOuaaH Tamabropiiapra OepuiiraH Xajakapo
KpeauTiiap Ba MOJMSIBUN MaOIarJapHUHT KApUiO SPMUHU TAIIKUIT 3TaJIH.

Xankapo Kap3 KUMMaTIM KOFo3Jap Xalkapo GoHI 6030puaa KanuTaIHU Kaj0
STUIIHUHT Ba ONEPALMSUIADHUHT ACOCUHU TAIIKWI 3TaAu. YJIaApHUHT TapKuOuaa
XaJIKapo oOOJuranusuiap Ba HOTAJApHU, TYpPJIA KOMIIAHHMsUIAp (KOPIIOPATHB),
MOJIMSIBUI MHCTUTYTJAp Ba JABJATIAPHUHT XaJIKapO Kap3 KUMMATJIM KOFO3JIapUHU
aloxXua axxpaTuO KypcaTuill MyMKHH.

Xankapo Kap3 KHUMMATiud KorosjapuHu (GoHI Oo30piapuaa Myomamnajaa
OYJIyBUM acOCUU MKKH, SbHH €BpOOOJIMraius Ba 4eT 3J1 OOJuranusiiapy IaKiapu
MaBXY]I.

Yer o1 obnuranusuiapuaan doinananum amanuérra 500 dunnan 6epu MaBxKyl
Oynca, eBpooOnuranusiiap naigo oynranura xozupaa aturu 30 vun 6ynau. byrynru
KyHJa 4YeT OOJUranusjapyuHi acocaH pPHUBOXKJIAHTAaH MamilakaTiap SMUCCHUS
KWIMIIMOKJa. bab3u MamiiakaTiap TOMOHMAAH OMHUCCUS KWJIMHTAH 4YeT Ol
oOnmuranusuiapy  y3ura Xoc HOM OuiaH arajmaau. Macanan, [lIBeitapus
obauramusizapu - Chocolate Bonds, fnonus obOmuranusiiapu - Samourai Bonds,
AKII obnuramusuiapu - Jankee Bonds, Bytok bpuranus oommranussiapu — Bulldog
Ba X.K.. %axXO0H (POoH O030pUHUHT YIIOYy CETMEHTH €BPOOOJIUTalMsIIapHU KyTaluIn
Xucooura Kuckapuo 0opMok/ia.

EBpoo0iuranmus — XOpWKHM HHBECTOPJIAP OpPACHAA XaJIKapo CUHAUKAT
aHJieppalTePIIApU OPKAIIN >KOMIAIITUPUIIAIUTAH, SMUTEHT Ba XOPH>KUHA HHBECTOPJIAp
VUyH 4YeT 3J1 BallOTacHUAa YHUKApWIraH Kap3 MyHOca0aTidi KUMMAaTiId KOFO3
xucobnanaau. EBpooOnuranusiiap KOUIAITUPUIAETIaHIAa KaXOHHUHI Xed Kailcu
Oup MamilakaTuaa pyixarra onuHMaiau. EBpooOnurammsuiap acocaH 0OaHK
KOHILIOPIIMYMJIApH, CUHJWKATIApU Ba XaJKApO TAIIKWJIOTIAp TOMOHMJIAH SMHUCCHS
KWJIUHAIH.

EBpooOnuranusiiapauar Typu cudaruaa “aparon” (uHriuzuda “dragon bonds
aTaMacuJiaH OJMHTaH) OONUTAIMSUIApUHU KA ATUII MyMKHH. YJap €BpOAOJuIap
obmuranusutap 0ynub, ocu€ Oo3opuma >kounamrTupwiran (OupuHUYM HaBOaTIA
Snonmsima) Ba Mawiaym Oup ocu€ Oupkacuma (omarna ['onrkonr €ku CuHramyp
Oup>kanapu/ia) JJMCTUHTA ATa OYJIraH KUMMATIIU KOFO3 XMCOOIaHA IH.

EBpooOauranusiyiap Ba 4et 31 oOauranusiiapyu ypracuaard YXImanuiuK yiIapHu
MaMJlakatiap ypTacuja KanmuTaJIHM KailTa Takcumiall BOCUTacu  OYiaub
XUCOOJIaHUIIINIA, ITYHUHTICK, YJIAPHU SMUTEHT MamJlakaTjiap MUJIITUN BaIlOTaCHIaH
(dhapky O0ITKa BaIOTala SMUCCHS KWJIMHUIITNAA HAMOEH OYau.

EBpooOyuranusuiap Ba 4YeT 21 oOnuramusiapu  ypracumaru Qgapk dca
Kydugarmiapaad uoopar:

bupununnan, eBpoobauranusiap SpKUH KOHBEPTAIHS KAJIMHAIUTAH BATIOTa1a
SMUCCUSA KWiIMHAAW. YeT 371 oOJUranmuscd 5ca YHUHT IMHUTCHTH YYyH UXTHEpUN
XOPMKUN BamioTaga OJMUCCUS KWIMHAIW, SBHU OyHIOald BamioTajmap dSpKHUH
KOHBEpTalWs KWIMHAIUTAH BaJII0Ta OYIIMACIUTH XaM MyMKHH.

2
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Kaxon momus 6030pu

' }

Musnuit Moust 6030pHu Xankapo Moiust 6030pu
v v
Typnu naBnaTiapaard HHBECTUITHOH
EBpooOnuranust SMUTEHTH >
OankIap(KOMITAaHHUSIIAD CHHIAKATH)
v y v
A mamakat B mammakat C mamnakar D mammakat
doug tdhoun ¢doHI ¢donn
0030pu 0030pu 6030pu 6030pu

4 I I |

3.3-pacm. Xajakapo ¢ona 6030puaa eBpoodIUrauusiJIapHUHT
HIAK/UIAHUII MEeXaHU3MH

NkkuHupgaH, d4eT 57 OoOJUranusjiapd KOWIAIITHPUIAIUTaH MamilakaTaa
pyHxarra OJIMHaAWA, YHUHI HOMHUHAJ KUAMATH KOWUJIAIITUPUIIAIUTAH MaMJIaKaT y4yH
MUJITUN BaIoTaza O0ynaau, y dhakaT )KoWIamTHpHIaurad Mamiakar Gora 6o3opuaa
Myomanana Oynmaau. EBpooOnuramusuiap sca, MabliyM OWp Mamjiakarra pynWxarra
OJTMHMAC/IaH KOUNMAIITHPHUIAIN, OUp BaKTHHUHT y3uaa Oup Hewa Mamiakatiap GOHI
0o3oprmapuna Myomanaga OYIWIIM MyMKHH, UIYHWHTZEK, OOJHTranus HOMHHAIU
KYpcaTWJITaH MAJUTHA €KW XaJIKapo BAFOTAHWHT XYCYCHUSATH SMUTEHTUHUHT MUJUIAN
XyCyCHSITIapu MOC  KeJIMaciurd Jio3uM. EBpooOnuranusiapHd — JacTiiaOKu
KOMJTAIUTUPUIL TYFPUAAH-TYFPU SMUTEHT KOMJIallraH MamJIaKaTHUHT MUJUTHNA (HOHA
0030piapua aManra OUMpUIMaciaH, OaJIKM XOPKUM MamitakaTiaap MUIIUN (HoHA
0o30piarua amaira OMUPUIAAA Ba yJIap OPKAJIA AMUTEHT JKOWJAIIraH MamJjakatr
MUAUTHA QoHIT Oo30piapura Keaud TYIIUIIM Ba MyOMajacH amajra OIIMPUIIUIINA
MyMKHH (3.3-pacMra Kapasr).

Mumii ponn 6030pu BocuTacu OViIran ofauii ooauranusiap OuiaH XaaKkapo
¢dboHa 6030pPUHUHT MaxCyC BOCHTACH OYJTaH €BpOOOIUTANMSIIAp YPTaCHIard acoCui
dapkiap Kyiunaruiapaa HaMo€H Oymaau:

- XaJKapo aHjaeppanTep KOHCOpUHMyMJapH KM WHBECTHIIMOH OAaHKIApHU Y3
WYUTa OJIyBYM OJJIMA CUHAWKATIApD TOMOHMJAH OWp BaKTHHUHT y3ujaa OWp Heda
MaMJIaKaTJIap/a eBpoOOIMTalusiiap SMUCCUSICH amalira OIIMPUIIA]IH;

- CUHAMKAT TOMOHHUJAH KypcaTWiraH XyAyajdapaa >KOWIAIITHPUITaH
€BpOOOIHMrauusiiap 3MHUCCHICH Xe4 Kalich Oup MamulakaTAaH pyixathnaH yTmaiau.
EBpooOnuranusyiap Myomasiacu MabiyM OWp  JIaBIaTHUHI  OOJMranusap
MYOMaJIACHHU TapTHOra COJMIIHUHT MKTUCOAUM-XYKYKUH MeBEPIApU OpKalu
TaITKWI dTUIMANI, O0alKyd eBpOOOTUTANMSIIAp ACOCAaH XaIKApO XYKYKHH MebEpiap
Oyiinua TapTUOTa COMMHA/IN,
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- eBpooOnuranusanap Oup BAKTHUHI y3uga OuUp Heua Mamulakatiapra €ku
Typiiu Mamjakariap QoHz 6o3opiapura >KOUIamTUpUiIagn. XOpruKUNH UHBECTOPIIAP
Y3MapUHUHT MaxXaJUIMi OupskalapujaH eBpOOOIHralusiiapHd COTHO  OJIUILIapU
MyMKuH. [llyHUHTIEK, SMUTEHT MamiiakaT HHBECTOpjapu OOIIKa MamJakatiap
opkaiiu ¥3 ou 6030piapura eTud KelraH eBpoooIUraiusiapra sAraiuK KUIHIIau.

- oanuii oOnuranusuiapiaH (Qapkid paBuIlJla €BpPOOOJUranus HOMUHAIU
Oyiinua Tynananurad Gousaan “mapomaa MaHOau cudaruna’ COIUK YHIUPUIMANIH.
V3UHUHT IOKOpHM IapoMajHH CONHKKA TOPTWIMIIMIAH ONHO KOYHO, YHH CHp
cakJyiaiuran oMmoHaTYnHA DpaHiusaga “OenTUsUTNK JaHTUCT 1e0 XaM aTaiiajy.

EBpooOnuranusuiap 6030py TPaHCMUJUIMI KOPHOpALUSsJIADHUHT YPTa Ba Y30K
My[AaTi  WHBECTUIHUSJIAPUHA  MOJIMSUTAIITUPUIIIHUHT ~ MyXUM  MaHOanapaaH
xucobnanaau. JaBnatnap ogataa OOMIKET JapoMaajiapuHU KYNAaWTUPHILI Ba JaBiatr
Kap3JIapuHU KaiTa MOJMSUTAIITUPUIL YUyH €BpOOOIUrauusiapaad GoigaaaHumaiy.

EBpooGnuranusiapHuHT OJJIMi KOHBEPTUPJIAHAJIUTAH IIAKIM XaM MAaBXY/]l
O0ynmub, ™Mabaym Oup OeNrwiaHraH MyaJaTtjaH KeWdWH, HMUTEHT KOMIaHUs
aKIMsUIapura  yJapHU — ajdMallTUPUIN IapThd OujlaH 4YuKapwiaau. byHnaii
€BpOOOIHralusiIap 3raci YMUTEHT KOMIIaHUS (PAOTUATUHUHT HONITATUIUK TapakacH
OopTajay JeraH TaXMHH OWIaH yjapHH coTu® onaau. UyHKH, ofaTaa KOHBEpTaIlUs
JaBpurada eBpooonuranusiiap oyinga ¢pous TYI0BIApU aMalra ONIMpuiIManu.

Kaxon eBpoakmusijiap 0o3opu 1983 iwigan cuHAUUMSIAIITAH KPEIUTIIAILI
amManuéT OuiaH Oupra puBOXJIaHa Oouulaad, OWPOK YJIAPHUHT SMUCCUACH
eBpooOMranusiapra Hucbaran xyga kam. EBpoakuusiiapra KOHBEpTHUpJIaHAJAUTaH
€BpPOOOIMIralMsJIApHUHT  MyoMajlara YUKAPWIMIIM >KaXOH KUMMATIU KOFO3Jap
0030puaa Ma3Kyp TypAaru CETMEHTIApHU Y3apo UHTETPalUsICHHU Ky4alTUP/IU.

EBporm:kopar Bekcesulapu - (QoM3 CTaBKACH €BpPOAOJUIAD  JACTO3UT
ceptudukaraapu Oyiinua onuuran (omatna yprada 0,25%), 3-6 oinuk mynnarra
€BpOBANIIOTala PACMUMIIAIITUPUIITAH XYXOKaTiIM Bekceliapaup. EBpoBekcesuiap
¥pTa Myaatiu Kap3 MyHocabaTuHU H(o1aioBUl KUMMATIIA KOFO3JIap XMCOOIaHaIH.

YMymaH onranja, eBpoBekcesiap 0030pH XaKM JKMXATJAaH Kyna Kuduk, 1981
Wunman Oomnwiad puBokiaHrad. EBpoBekcemnmap 1984 #mnnman smuccus Kuiub
KEJIMHMOK/IA.

EBpoBasnora aeno3ur ceprupMkKaTIapM — OMOHATYMHUHI JCIO3UTHHU Ba
YHTa TETUIIUTA (POU3IAPHU OJIUII XYKYKUHU TACAUKJIOBYH, €BPOBATIOTAA KYWHIITaH
myn malOniarjapu TyFpucuaa OaHKJIIApHUHT €3Ma ryBoxHomanapu. EBpobGo3opaa Oy
kabu ceprudukaTiap amManuérna KeHr KyJuianuinaau. by kabu  nmemos3uTt
ceprudukariapuHuar myanatd 30 kyHagaH 3-5 Huiarada OYIMIIM  MYMKHH.
EBpobGankiap nomunanu 25 muar AKII nonnapu Ba yHIaH rOKOpU OYaraH Jemo3uT
cepTu(UKATIAPUHA KUMMATJIM KOFO3JAPHUHT MKKWJIaM4yu 0030puaa COTHII
MMKOHUSATUHM TaKJAUM OTraH Xojja Typju OaHKIap Ba XYCYCHM KOpPXOHa EKH
TAaIIKWIOTIIAp YpTacuiaa >Kowrmamrhpaaunap. Myomanagaru MyZIJaTiad JEeTO3UT
ceptuduKatiapu, ogataa Opokepiapra coTHiIaau €KW MHHOCCAMEHT Oyiinya Oomika
maxcra VyTkazwiaau. Jlemosutr ceprtudukatiapu eBpoOaHKIApAa OMOHATIAPHH
KYTIAUTUPTaH XOJIJa, YAAPHUHT KPEIUTIall UMKOHHSITH OIIUPAaad Ba €BPOOO30pHU
KeHraumuHu parOarinanTupanu. EBpoBamroTagaru nemo3ut ceprtudukatiapu
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Oyitnua Qous cTaBKacu €BpOJOoJUIap ACTMO3UTIapura HucOaTaH nact Oyicaaa, ylnapHu
UKKWIaM4u 0030p/ia OCOH COTHIII MyMKHH.

EBpoHoTaniap — cy3yBun (Qou3 cTaBKajaru KUcKa MyAJATId MakOypustiap
xucobmanaau. 1980 HwimaH eBpoHOTajgap OWIaH oOlepalnusuiap amaira OIIUpHO
KeIMHMOKJA. Ymnap Oabw3aH eBpoOaHk KadojaTu OwiaH TYpad KpeauTiall
BOCUTAJIApUTa XaM aJIMAIITUPUITUIITN MyMKHUH.

EBpoobGauranusijiap Ba eBpoHoOTaJapHU Yy3apo Oup OupuaaH (apk Kujaagu.
EBpoobOnuranusanap TakauM 3TyBUMra KYpPUHHUINUAA, SbHU HOMH &3WMIMAaciaH
YUKApUIAJAUTaH KAMMATJIA KOFO3 XHMCOONaHaAul Ba CaBAO THU3WMIIAPUHUHT
NEMO3UTAPUIIIApUIa CaKJIaHaau. byHnail HoMH E3WiIMaral KUMMATJIA KOFO3Jap
oJlaTAa pUBOXKJIAHAETraH MamMJjakaTiapra ounamrupunaai. EBpoobnuranusnapau
YUKapaJuraH SMUTEHTIApra KyJTalJuK sSpaTHIl Makcaauia YJIapHUHT TabMUHOTU
YUYH 3axupa MIaKUIaHTUPUIMANIN.

EBpoHOTanap HoMu €3uiIraH KUMMATIM KOFO3J1ap XMCOOJaHaaAMu Ba yinap 0030p

UKTUCOJUETU PUBOXJIAHTaH MamJiakatiapaa AMUCCHUS KWJIMHATH.
EBpooGnuranusiiapaan Gapkiivi paBullia €BpOHOTajJap TAbMUHOTH Y4YyH 3axupa
IaKJUTAHTUPUIIAIH.

EBpona wurrtudoxkuma OockuumMa-00ockuu sroHa eBpoma ¢oHa 0o30pu
mak/utanran 6ynu6, OyHnma EBpoma wuttudoOKMa SKOpUM ATWIraH Kydujarua
TaMOMUJIIIAP ACOCHUM POJIb YHHATaH:

— 0aHK (aonuaATHHH yHUDUKAUsIAIIra pyxcaT Oepul;

— ¥3apo  ax00poT aJIMAllMHMUIIMHA Ba  TAaJOUPKOPIUK  (AOTHUSITHHU
SPKUHIIAIITUPHIIL;

— 0030p MIITUPOKYMJIIAPHM MamJjlakaTjiapra KapauUIWIWrd Oyilmda HazopaT
KHJTUTII;

— Ouprkanapapo ax0opoT aIMAIIUITHUHT SITOHA TH3UMHUHH SPATHIIAIIH.

Harmxkama, EBpoma wurtudokumarm xap KaHgaldh KOpXOHa ymoOy Xyayaaa
KMUMMATIM KOFO3JIApHU J3PKUH COTUO ONMII €KMW COTHI, OpoKepiap 3ca MasKyp
XyIoynaa S>KOWamraH Oupskajmapja 3pKUH (PaodusaT IOPUTUI HWMKOHHITHTA dra
oynmwnap. lyHunrnek, Xyayaaaru GoH 1 OupkaJapruHUHT KamuTaJUlallyB Japakacu
OIIIM Ba KAMMATIW KOFo3jap OVitmda OuprkagaH TalIKapy caBiojiapaa paxkoOar
MYXUTH Ky4Yauu.

EBpona urtudoxuna ¢pouna 6o3opaapunn yaupukanusiaamaa 1990 iunnan
XyAyoaard OupyuHYH Japakaid KOMIIaHUsIapHUHT EBpoma uTTud oKy Mamiiakatiapu
Oupxanapuia KOTUPOBKA KWJIMHTAH KUMMATIU KOFO3JApUHUHT OaxoJapuHHU Y3uia
akc »TTupyBuM EBpona koTupoBKanapu - “EBposucT ’HU KOpUM STUIMIIHA Ba EBpona
uTTU(hOKH Oupx)anapu ¢eaepalrsICHHUHUHT TalIKWI TOMMIIM JAacTIa0KU acocui
OocKUuIapaaH XUCOOIaHaIH.

EBpona urtudoxuaa sirona MoOJUSBHI MYXUTHH MAKJIAHTHPHIN YYIyH
MamJIakaTiap Mojus Oo3opiapujaru xycycad, MWuidid (ona Oo3opiapura xoc
Oynran Kyinmaru acocuit papkiap 6ockuuma-6ockuda 6aprapad 3tud 6opmiau:

— Oupka omepauusIapuHd MIUIMM Joupana TapTuOra coiuil (KUMMAaTiId
KOFO3JIapHM OWpka caBiojapura KyWuiira pyxcar Oepuil, axOopoTiap OIIKOp
sTHIra Oynrad tagadiap Ba X.K.);
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— Oup’KajapHUHT omnepanusiap XaKMU Ba MIJITHI UKTUCOAUETIATH POJIH;

— KUMMATIU  KOFo3jap OWiaH  omnepalusulapHd — amaira  OHIMPYBYH
MHCTUTYIIMOHAJ WHBECTOPJIAp, SbHU CYFypTa KOMMIAHUsIapu, meHcus (QoHIiapw,
uHBecTUIMA GoHTapu, OaHKIapHUHT (oHJ Oo30puaard poyim Ba YpHU OWIIaH
OOFIUK (hapkiap.

EBpona uttudokuaa srona ¢houg 0030pu TapKUOW IIAKUIAaHTUPUITaH 0YIuo, y
Y3 Wuura axkuusiap, oOaurauusiiap, AaBliaT KUMMATIM KOFO3JIapu Ba XOCHIIA
MOJIMSBUIA BOCHTajap OWJaH Omepanusiiapra MXTHUCOCIAITaH, XaMKOPJIHKAA SHTU
TAIIKWJI STWITaH Kymma oupxkanap (EBpoma Oupskacu, Xankapo Oupska, LIFFI Ba
OOIIIK.) Ba KATOP CErMEHTIAPHU OJIafIH.

EBpormaga Tamkui STWITaH STOHA CCy/Aa KamUTaUIapyd Ba KUMMATIIM KOFO3Jap
0o030pJilapy €Bporna HUKTUCOAUN HMHTETPALMSICUHU TAalIKWI STUIIIA aCOCHH PoJib
YHHaraH.

Xo3upna »xaxoH (oHa Oo3opiapu uHpaTy3yaMmacuaa KyHuaarda acocuit
y3rapunuiap coaup OyIMoKiaa:

bupununian, caBgosapra XOpr>KIMKIap UIITAPOK ATUIIM YUYH yjlapra ajJoxujia
CaBJ0 MalJIOHYAJIapu TAallIKWI STUIMOKAA. XycycaH, Jlonmon ¢onn Oupkacuma
1037120 XaJIKapo MHBECTUIUS MHCTUTYTIApH, S00 1aH OPTUK XOpHKUN OaHKIIAp caBio
KWIMIIMOKJa, 60 1aH OpPTHUK MamilakaT XaJKapo KOMMAaHUSUIAPUHUHT aKIUsiapu
OuprKa JTUCTUHTY pyHxaTuaa Typud COTUIMOK/IA.

1987Hunnaru ¢ona Oo3opuaaru karra ykotunuiap naBpuna Hro-tiopk oA
oupskacu 600MaH. Xakmra TeHr akiusiiap OuiaH caBao Kuirad JiekuH ['onr Kowr,
Cunranyp, Utanus, ®@pankus, Ba ['epmanus 0o3opnapu Oy napaxana JUKBUA dMac
omn.*®

NxxkuHumnaaH, )kaxoH KUMMaTJIM KOFo3Jyiap 0030pu/ia OaHKJIApHUHT poJu OolIKa
MOJIMSIBUI BOCUTAUMJIap XHCOOMTa KHcKapaéTran Oyncaga, ynap OupKaJapHHHT HIII
BaKTJIapu Tyrad, €nmwiranja capaojap Yy3JIyKCH3JIUTMHU TabMHUHJIOBUM Ba aHOHUM
paBHUIla KUMMATIIA KOFO3J1ap KOTUPOBKACHHHU aMajira OUTMPYBUYU XyCYCUU JIEKTPOH
OpOKEpIMK THU3UMJIAPUHHM XamJa MOJIMSABUN BOCUTAJAPHUHT SIHTU TYpPJIAPUHU
SAPATUIIIMOK/IA.

3.4. EBpoobuauranusjap MyoMaJiacu.

XKaxongarn xankapo Kap3 KUMMAaTId KOFO3JIapH OpacHjia e€BpooOUraiusiiap
acocui casiMOKHU (Kapuitb 60 ¢honsHuM) srajuiaiin. (TaKKOCIAll YI9yH KeJITHPAMU3:
AKIII xankapo Kap3 KUMMaTJIM KOFo3jiapu yprada 22 (owusnu, Koiaran 18 dhouszHu
pUBOXIIAaHAETTaH MamJiakariaap Ba odduop mapkasnap sramiaiiaun) LyHuHr yuyH
XaJIKapo KpeauT MyHocalaTiaapu/ia Ba Kap3 KamUTAIMHA KAMMATIN KOFO3J1ap OpKaJlu
*Kand HSTUIl Macalajapuia eBpooOUranusaap aMadu€THHU YpraHull MYyXHM
axamusTra sra.

EBpooGnuranusiap (€eBpoOKMMMATIN KOFO3JIap)HUHT pacMuii TaBcudu EBpoma
Uttndoxu dupextuBacu TOoMoHHMAaH 1989 itmn 17 anpenma kaOyn KUIMHTaH

*® Michael Melvin and Stefan C. Norrbin. International money and finance. 8th edition. Elsevier Inc. 2013 P.192
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KUMMaTJIH KOFO3JIADHW OMMABHUH (OYHK) JKOMIAMITHPHUIIT ASMHUCCUSCH TPOCIEKTHIA
K}"/pcaTI/IJIraH.39

Xankapo Kap3 KUMMATiu Korosnapu cudaruparu obnurauusiapra “espo”
CYy3uHM KymuO, anoxuaa eBpOoOOJUTalMs aTaMacHHH SpajuIlIMra acocuii cadao,
OMpUHYMIAH, XalKapO Kap3 KUMMATIM KOFO3Jap CaBIOCHHUHI aCOCHM KHUCMU
EBponana xoinamraninrd, UKKMHYKWJIAH, YIAPHUHT BajioTajap Oyinua kecummuaa
“EBp0”1a YMUCCHS KHIMHIAHIAPH ACOCHI YITYIIHY TAIIKHIT STUIIN XUCOOIaHAIH .

EBpooGnuranusutapauaT smuccusicn 1963 wminan 6onuiad yukapuiaaéTraHIuru
uimMuil amabuétnapaa kypcatwiaran Oyncama, 1940-1960 iwmmapna xaMm 1mryHTa
yxmam  Kap3 MaxOypustTiapu EBpoma  xyamyamma — Myomaiacu - OyiraH.
EBpoobOnuranusanapan maiino OynMinmm  Xajakapo HMKTUCOAMKA  MyHOcabatiap
PUBOKJIAHAETTaH IIAPOUTAA €BpONAJard TPAHCMUJUIMN KOMIIAHUSJIADHU MOJIUSBUI
TapMuHIam, xycycan 1950 uwwmrappa PILIPS xommanusicnauHr Hunepnangusira
HomuHamn AKUI nmomnmapupa umdopananran eBpoOIMranus KYpUHHUIIUIATH Kap3
MaXOYpUATIApUHU  KUPUTHINM  OwnaH  Oofnuk. Ym0y VH — HwuMkaa
EBpooGnuranusiiap MonusiBuid TabMuHOTH EBpoma OaHknapuma WUPUK MUKIOPHU
tamkui 3TyBun AKII nonnmapuiaru aemno3utiap Ouiian amasira OmIMpUiIIn.

1960 itmnnapaa eBpoobsuranusiap 6030pu yHIra XyKyKuii MakoM Oepuill Ouian
OOFIMK MyXuUM MyammoJliapra ayd kenau. byHra ca6abd eBpooOnuranusiap 6o3opu
nH(}paTy3UIMaCUHUHT TaKOMWJIJTAIIMaraHJIury, cepTuduKaTIApHU
pacMUUNAIITHPUIIT OWIaH OOFIMK KUWMHYMIUKIAD OKHOATHAAa TYJIOBJIAPHHUHT
KEUMKHINM, Oynap OwiaH OOFIMK XucoO-kuToOmap Hpio-Mopk opkamm amanra
OLLIMPWIIMILIH, YIIAPHU Y3ap0o aIMAIUTUPUIL OniIaH OOFIUK KUUMHYMIUKIAp Oynau. by
MyaMMoJap €BpOKMMMATIN KOFo3iap 0o30puaa nH(paTy3WIMaBUl TaIKWIOTIAPHU
SpaTuIll opKaiu 6aprapad STUIAM.

1963 imnga AKII TOMOHMIAH KAaNWUTAIHW 4YE€Tra YWKUIIWMHUA KaMaWTHPHUII
Makcaauna ¢ousnapHd TeHriamTupyBun Maxcyc conuk(Interest Equalization
Tax)* HUHT KOpHii STHITHIIN OKHOATHAA KPSIUTIAPHUAT KHiMaTHHE 1 GOM3 MyHKTTa
KYTapWIMIKA YeT 5J1 WHBECTOPJAPUHU aMepuka O0030pujard omneparusIapuHu
KUCKapuImra oiaud Kenau. YmOy XojaT WHBECTOPJIAPHU €BPOOOUTaAIUsIap
YUKAPUII dBa3UTa MOJIMSIBUN KamuTaiara OYiaraH SXTUEKIAPUHH KOHIUPHIILIAPUra
ca6ab Oynau.

1970 vmnnapnan 6onwiad eBpooOauranusyiap 0030pH Kajan cypbariap OWiIaH
pUBOXJIaHaW, OyHTa ymi0y gaBpjaa maigo OYnraH eBpojoJuiapiap MyoMandacH Xam
Karra TypTku Oepnau. 1968 iwmnga J.P. Morgan Guaranty Trust Ameprka OaHku
eBpoobnuranusnap capaocu O0yiinda Euroclear kimupuHT Mapka3uHH TaIIKHII STAW Ba
1970 #unma oSca yYHMHT acocui pakoOaturicu EBpoma ©OaHKM TOMOHMJIaH
JIrokcemOyprna CEDEL (xo3upru CLEARSTREAM) maitno 0Yynau. Xo3upaa xap
HMKKaJlaCh  OpKaJIM  eBpooOjuramusjiap xucobu Oyiinua  J1eMO3UT-KIMPUHT
oTepalysuIapy amalira OlmIHpUIaIu.

% Council Directive 89/298/EEC
“% Bank for International Settlements: Annual Report. BIS Quarterly Review: International Banking and Financial
Market Developments.
* Y6y comuk 1967 iinnna 1,5 ¢pous myHkTra omupuiran Ba 1974 ifmga 6ekop KHIMHIaH.
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1969 imnga eBpoOONUralMsUIApHUHT  HKKUJIAM4M  0O030pHAard  TalIKUIHMA
TEXHUK MyaMMoJIapHU OapTapad 3THII Makcaauaa eBpooOsuranusiaap 0030pUHUHT
nupuk omnepatopiapu (18 mamuakatnan 350 Ta MOJUSBUN TAIIKWUIIOT) Y3-Y3UHU
TapTUOra COJMYBYM TAIKMWIOT — XalKapo oOiuranusiiap Oyinya auiepiap
acconmanusicu(Association of International Bond Dealers)42HH TAIIKWJI DTULLIN.

1980 #umnnapaa OynraH Kap3AOpJMK HMHKUPO3JAapu OKHOATHIA KpeIUuTIapHU
KUMMAaTJIA KOFo3Japra allaHTUpHUII (Kap3JapHU CEeKbIOpUTU3AIIMSIIAL) XAJIKapo Kap3
KAMMaTJIH KOFO3JIap OO30pWHHU sIHAJAa PUBOXJIAHUINIHMTA TYpTKH OYyimmu. MHKupo3
HaTIKacuga Moius  Oo3opujaa  Ky3aTWwiraH calOuil  Xonariap — XalKapo
Kopropanusiap (HaoNuATHHU KPEOUTIAp OpKadud MOJMUTAIITHPHUINIAH —Kypa
O0JIMranusIap MUCCUSICH OPKAIM MOJUSIAIITUPUIT ap3ayTuruau kypcatau. 1990
Hunnap ypranapuja eBpooOMranusuiap Xaikapo 0030pAaH »Kajad ATHIYBYM CCyaa
kanuTtamapuHUHr 50-80 Gporu3uHN TalIKWIT KUIIH.

EBpooOnuranusiiap acocaH HUPHUK TPaHCMWUIHMN KOpIIOpamusuiap, Xailkapo
TalIKWJIOTIAp Ba XyKyMaT OpraHjiapd TOMOHUAAH 3MHUCCUSl KMIMHAIU. XyKyMaT €KU
MaxaJuIiid opraHjiap TOMOHH/IAH YUKAPUJITaH eBpoobIuralusiapra aasiar kadoiatu
Tanabd STUIAaN.

PuBoxJIaHraH MamutakatiapAa €BpPOKUMMATIIM KOFO3JIAPUHUHI aCOCUN KUCMH
XyCYCHI KOpXOHaJlap TOMOHUIAH >KOWJIAIITUPUIITaH.

PuBoxanaétran mamuiakatiapja  €BpOOOIHMTranusiiap SMHCCHICH  YUYYH
MaMJIaKaTHUHT CYBEPEH KPEIUT PEUTHUHTH MyXuM axamusatT kacO stanu. Opataa
eBpooOMranusiap 6030pura YMKyBUM SMUTEHTIIAP XAJIKAPO PEUTHUHT areHTIIUKIapU
TOMOHHUJIaH AaHMKJAHTAaH OKOPU PEUTHUHT KypcaTKUWwiapura jsra Oyauiagu.
OMUTEHTJIAPHUHT IOKOPU PEUTUHITH >Kal0 »JSTWIaguraH Kap3 MaljarsiapuHu
ap30HJAIITUPUIN, SHHU TAcT (OU3 CTaBKaJAPUHU YpPHATHUII WUMKOHUHHU sipaTaj.
OMHTEHT eBpooOIuranmsuiap 0030pura YUKMILK YYyH FOKOpH OyiIMaca Xxam Xajakapo
PEUTHHT aFeHTJII/IKJIapI/I43HHF MabJIyM OUp PEHTUHTTUTA 3Ta OYIIUIIN 3apyp.

EBpooGnuranusiiap 0030pvHHHT TIpodeccroHan HINTUPOKYMIIApU cHudaTuaa
KUMMAaTJIM KOFO3 OTepanusiiapy OYVilnya UXTUCOCIAITaH aCOCUN MUpHUK OaHKIap Ba
KOMITAHMSUIAp CaBJO0 MaMJIOHWUTA YWKHUIIAAW. EBpooOnuranusiap HHBECTHIIMOH
OaHKIap  TOMOHMJAH  OSKOWJAIITHPWUINO,  yJapHU  acoCHd  Xapujopiapu
WHCTUTYIIMOHAJ WHBECTOpJAp, SIbHU CYFypTa KOMIIAHUSJIAPH, TIeHCUs (GOHIIApH,
WHBECTHIIVS KOMTIAHUsIapH Ba POHITIApH XUCOOIaHATH.

EBpooGnuranusijiapauur  acocuii  a3a/uIMKJIaApU  OMUTEHTJAPHUHT
WITOHWIWJIUTH, COJIUKJIapAaH KOUMII UMKOHUATUHUHT MaBXYIJIUTH, €BPOOOIUTaAIIUS
ATaCUHUHT HOMUHU OILIKOP ATHJIMACIUTUAND. ByHaH Tanikapy caBIOJapHUHT KaTTa
KUCMU OWpiKajaH Tamkapu 0o3zopaa TenedoH €KW KOMIIbIOTEpJap OpKalu amMalra
ommpuinanu. Pouznap Wwiga 6up Mapra TynaHaau. byHnmail oOnuranusiapHUHT
acocui KUICMHU TabMHUHJIaHMaraH xuco6yianaau. Musuimii Taptiura CouIl opraHaapu
TOMOHHJAH yjapra HucOaTaH YEKJIOBIAp MaBXKyJ odMac. EBpooOnuranusiiap

21991 jimmna ymby accoumaums Xankapo (onx 6ozopu mmTHpokumnapu accormarmscu(International Securities
Markets Association — ISMA)ra, 2005 imnga sca Xankapo Kamurtal 0030pH HINTHPOKYHIAPH aCCOLUALUSACH
(International Capital Market Association — ICMA)ra aitnanTHpHIIH.

* Xankapo peittunr arentinkiaapura Standart & Poors Corporation, Moody’s Investors Service, Fitch Ba GomkanapHu
KAPUTHII MyMKAH
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eBpornagard ukkuta Qonya oupxacu ssbHu Jlongon Ba JlrokcemOypr dhona Oupskanapu
JUCTUHITUTA KAPAIH.

EBpooGauranusjapiu 4YuKapuil mMAaK/Iapu Typiaud TymaH OViaub, cy3ud
IOpYyBYM Ba KaThbuW  OeNTWiIaHTaH CTaBKajga, “‘HOJL’  KYMOHJM, OOIIKa
oOnuranusapra KOHBEpTalUsJIaHaUTaH, UKKHU Typiu BaJIIOTaa
JCHOMHUHAIMsUIaHTaH (00iMranys HOMHHAIIM MabliyM Oup BamioTajga, YHUHT (ous
TYJIOBIApU 3ca OolllKa BajlOTaja amalra OLIMPWIaAM) Ba OOIIKa KYpUHHUILIapIa
YUKAPUIIAIINA MyMKHH.

EBpoobiuranusiapuu CyHAUPUIN MYAJAATH SMHUTCHT Kap3HUHT aCOCHI
CyMMacHHU KaiTapuiira Maxoyp Oynranman 6omnuiad xucobmaHaau. Y30K MyIAaTIId
MaxxOypusat oxaraa 10 iungan opTUK OYAraH MyaaaTaa CYHAUPUIUIINHA aHTJIaTaau.
S"pTa MyAaaTIn Maxoypuar sca 1 hungan 10 iunraya OYinnaH JaBpuil OpaavuKHU
sraytaiiin. Kucka mynnatnu maxOypust 1 Hungan kam OyiaMaraH MyjjaTra
YUKapuiIral odauraiusiiapra HaMo€H OYynau.

EBpooOnuranusiiap ssroHa CYHAMPUII CaHACUTa, EKU TYypJu CYHIUPHUII CaHACH
Oownan umkapuiamu. CyHaupum GoHaM OuiaaH oOJUrauMsUIapHH —YUKapHUIaa
AMUTEHT BaKTU-BaKTH OWIaH JOMMUNA paBUIAA OOJUTAIUSUIAPHU MabiIyM Oup
KHUCMUHU 0030p Kypcu OVitmya ynapHu Kaitapu® coTu® onumn Wynu OuiiaH
(MycTakmin paBulia €KM MaxCyc areHT opkKaiu) €ku (arap oOiauramusi Kypcu
HOMUHAIMIAH IOKOpH OyJca) 3MHCCHS TPOCIEKTHAA KYpCaTWiIraH CYHJIUPHUII
XKaJIBAIMJIaH Keaud YWMKuO, HOMHHAIM Oyiinya JaBpuil paBUIa CYHIUPAIU.
CyHaupuIn WWIITa UKKKM MapTa UXTUEPHUN TaHJIOB YCYJIM OPKAIX aMaJira OLIUPHUIIAIHN.
[onmagusiik  ASMUTEHTIAp OpKajdd aMaira OIIMpPWIaJUraH  AMHCCHsIIapaa
oONHranusIapHu CYHIUPHII WHBECTOPJIAp TOMOHHWAAH STalUIaHTaH OOJIUranusiiap
MHUKIOpHUra  NIPONOpPLUHOHAT  paBUIlAa  aMmaira OLLIMPHUIIA]IN. Kymnab
eBpOOOHranysyiap TaKIAM STYBUYMTA INIAKINAA YUKAPWITAHIWTH YIYH YJIapHHHT
SrajlapyHu  XUCOOU HOPUTWIMAWINW Ba YJIAPHU CYHIUPHIIL TYFPUCHUAATA IBJIOH
MOJIMSIBUM MaTOYOT/a OJANHIAH OSPHIIUIIHN JIO3UM.

Arap Ouz Oup Hewa WwUap opkKara KalTaauran Oyicak KyNruHa
MaMJlakaTiapHUHT (GoHA O0O030pJapuHM CErMEHTJIANTaHUTa TYBOX OYJIWUIIUMU3
MyMmKkuH. CermeHTIamrad 6030p 0y — Talku HHBECTOP WYKU 0030p/1ard aKKUsTIapHU
Ba Maxa/UIMii WHBECTOPJIAp 13Ca TamK{d 0030pAard akiusIapHU COTHO OJIMILIApU
TabKUKJIAHTAaHUHU aHTJIaTaIu

EBpoobiuranusiiap MyoMajJlaCHHUHI acocuidi KucMuHu 2 iwinan 40
Hunrava Oyiaran eBpooOuranusiap TalKuil dTaad. YJIapHUHT opacuia XKyJa KUcKa
MYIJIaTIIH, MyoMajacu 6 OMHU TAIlIKWI STYBYHM €BPOOOJIMTAIIUSIAPHA XaM ydpaTHIIl
MYMKHH.

EBpoobOiuranusuiap Oyiinua ¢ouszaapHu TyJgam aH4Ya MypakkaOd TapTudaa
amaira omwupuiaan. VMKkuTa BamroTazga JCHOMUHAIWSJIAHTAH OOJIMTaIUsIapHUHT
acocwii Kap3 cymmacu Oup BamroTaaa udonanaHaau, GousnapHu Tymam dca, OOIIKa
BaloTana amanra ommpuiaad. Jlactma® dousnmap OenruiaHTaH — BaTIOTana
XUCco0IaHNO, KEWWH WHBECTOp Taylabura kKypa Oomika BamoTrara 0o30piaru Kypc

* Michael Melvin and Stefan C. Norrbin. International money and finance. 8th edition. Elsevier Inc. 2013 P.194
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Oyiinua anMamTuprad xonna ¢owusnap Tynad Oepunuim MymkuH. bab3u xomnmapna
uHBeCTOp (hou3 TYnoBH ypHUra OOILIKA SHTU OOJHMTalMSIHU OJIMIIM XaM MYMKHH.
Jlexun OyHpmaii obnuranusaap UHBECTOpIap TOMOHMIAH KYTI Tanald STUiIMaiau.

EBpooOnuranusiiapauHr acocuii KucMu (GuKcUpiaHTaH (ou3 CTaBKajIu OIJIHiMA
oOnuranusuiap XMcoOJNaHaW, YJIApHUHT TYpTAaH OUp KUCMU OMHUTEHT OuiiaH
MyJJaTUIaH OJIJTUH CYHIIUpUIIITA KEJIUIIUITaH oOnuranusiapIup.
EBpooOiuranusutapHUHT acoCUid KMCMH HOMHUHAIW OYiinda, €KM KUYHUK MYKOQOT,
€Xyn HOMHUHAIWTa HHUCOATaH MUCKOHT (4dermpma) OwmaH uyukapunaaw. “Homp”
KyHOHJIU obnuranusuiap OyHIaH MyCTacHO.

EBpoobiMranusiiapau CyHAMPUII HOMUHAIM OYyilMya amanra OUIMpHIIaIu.
Wkky BasmoTana 1eHOMUHAIUS KYWJIMHTAH OOJUTAIUsUTApHA CYHANPUII HOMUHATHIaH
(dapkau paBuia OOLMIKA BAIIOTAla aMajira OMIMPWIMIIM MYMKHH. TYJIOB MYyAJaTd
kenranga “heaven and hell bonds” mrapountnaa Kenumwirad Kype Ba “crot’” Kype
Vpracunaru papkka OOFIMK paBullga cyHaupuiaan. Hazapuii skuxataaH Kaparasja,
CyHaupuin cymmacu 2 Oapobapra optumiu €kv “HOJB’ KUWMAaTra sra OViMIid
MyMKUH. CYHIupHII KUMMaTH MabiyM Oup MHAEKcra O0ornad kyhwiaau. Macanan
“bull-bear issue” xomatuaa CYHAUPHUIN KMHMATH aKUUsIap Kypcura OOFIHK OYiamim.
Arap oOIHranMsIap MKKH TPaHII na 4ukapmica “Oyka tpammm” (bull tranche)
XOoJlaTuAa CYHIUPUIL CyMMAacHd HHACKCHUHT KYyTapuiuinu Owian optu® Oopaaw,
“antuk Tpanmm’” (bear tranche) Xonatuaa 3ca MHACKCHUHT IMacailiuimm OuIaH KyTIasiy.
OOmuranusanap KAWMATHHUHT WHISKCAIMACH MabiyM OWp TOBap WHJICKCHUTA
HUcOaTaH €KW MaxCyJOT HapXWra HUcOAaTaH amajra ONIMPHIIUINN MyMKWH. JIekuH
OyHmail xonaT amManuérna kam yupaiiau. OOnurauusuiap MyJagaTd  Tyraragjaa
cyuaupuin GoHau xucooura, €ku (HOHJ TOMOHHUJAH YJIapHU KaWTapuO COTHUO OJIMII
OpKaJIi siroHa cymMa OunaH cyHaupunaau. Cynaupuin (oHauaan doiganaHran
X0JIJIa Kap3 MyAJaTH TyraryHda Xap Wi oOJuranusuiapHd MabiyM OUp KUCMUHU
CYHIUPHUII SMUTEHT 3uMMacuaa Typaau. Kaiitapub cotud onum doHAMIAaH
doitanmiragaa ooMranusIapHUHT 0030pAaru HapXu HOMHHAIHMIAH TacT OyIca,
AMUTEHT KEJUIIWIraH MUKIOpJIard oOJuranusuiapHu 0o3opaaH Kautapud coTub
onuiira Maxoyp. Cynaupuin GoHIM ojaTaa odauranusiap dMUCCUSICUIAH CYHT OUp
HeYa MwiaH KeiuH ¢GaonusaT oputa Oonuiaiu, Kautapud cotud onumn GoHAHM dca
3-6 oiiaH KeWnH ¥3 GaoJUITHHU IOPUTA]IH.

MyaaaTugan aBBaJ CYHAMPHJIMINM MYJKAJUIAHTAH €BPOO0OJMIanusiap.
Kynnab y30xk mynnatinu oOnuranusiiap 3MUTEHT TOMOHHUJAH MYJJaTHAAH aBBall
(MabiiyMm OWp HMMTHE3NM [aBpUN OpPAIMKAA) CYHAMPUIUIIN MYMKHH. XyCYyCUU
Kopropanusiap y3 oOnuranysjiapd HOMHHAJIWTa KYIIMMYa paBUINIa MabliyM Oup
MUKJIOpJard MyKO(GOTHHU KYIITaH X01a KauTaprOd COTUO OMUIIHNA MYIDKaJUIaiauIap,
JaBjaT o0NUraluysiapy 3ca HOMUHaIM Oyiinya KaiTapud cOTUO OJTMHAIN.

Katitapu6 coTn6 onuiil XyKyky — OyHHM OTITMOHIapra YXIaml XyCcycusTa 0yiuo,
SMUTEHT OyHmall XyKyKka odra xucobmaHagu. byHpgali onmuonma Oomika

*® Tpanm (ppaniysua “tranche” cy3uaan onuHraH GYIHO, KHCM, GYIIaK IeraH MabHONAPHU aHTIATALHN) — JacTIa0KH
YUKAPHUII CaHACUra MOC KeIMalauraH, MyomMalia MyIaTH JaBpuia UXTHEPUl caHa/la YNKAPUITUIK MyMKHH OYJiraH Ba
YMYMHH SMHUCCHSI X@KMHIA KHPYBYM KHMMATIH KOFO3JIap OMHCCHSCHHUHI MabMyM OHp KHCMH. Xalkapo Eku
Kemaxcaka 0030p KOHBIOKTYPACHHUHT SXIIMJIAHHUIIN XUCOOHTa, EXy/ TypJid Mamiakariap ccyna 6o3opura Kap3iapHu
KOMMAITUPHUII YIYH YUKAPHIAUIAH Kap3 OOIUralusUIapUHUHT CEPHSICH EKU KUCMHU.
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oOnuranusiiapra HucOaTaH 3 MyJJaTd JaBOMUAA IOKOPH JapoMaaiu Ba HUcOaTaH
ap30H HaxJa COTWIYyBYM, MYyAJAaTHUAAH OJIIUH CYHIUPWIMIIN MYIDKaJlJIaHTaH
OONUTAallMSTHUHT aHUK Hapxu Oyiamau. Arap Oo3opjaru Qowus craBkajap mnacaiica,
AMUTEHT OOJUTALMUIAPHU KaUTapuO COTUO ONMIITa XapakaT KWjlaJd Ba SMHUTEHT V3
MaxOypusiTIapUHA KMYKUK (OU3 CTaBKanapja KalTa MOJMSUIAIITHPUII WHKOHUSITUTA
sra Oynmamu. MyjanatujgaH aBBajl OOJMralUsUIapHU CYHIMPHUIL IIAPTH  YJIapHU
KMIMAaTUHHA AaHUKJIAIIHA KUAUHIAITAPAIN.

EBpoobiMranusiiapauar KynoH craBkacu. OOivranusuiapHUHT  KyIIOH
TYJIOBIApUHU XMCOOJAIIHUHT OMp HEUTa cTaHAapTiIapu MaBxya. EBpoobmuranusnap
6030pHa Ba amepuKa KoprnopaTuB oOauranusiiap 6o3opuaa oit kynnapu 30 KyH, Hu
kyHiapu 360 kyH ne6 xuco6Osam kaOyn kuiumHrad. OiHuHr 31 canacu 30 canara
anMmamutupuiaad. UIyHUHT ydyH Typiid caHaJlapAard KyHJap COHHM Kylujaru
dhopmyIia opkaiu XucooaaHaIu.

KC = (2 #iwn — 1 wnmn)*360 + (2 ot — 1 0i1)*30 + (2 kyH — 1 KyH)

Acocuii o3 cTaBKacH JapakKaCHMHU aHUKJIaIa Mykan Kuiub omxataa LIBOR
onmHaaM. Jlekud Oy xap q1ouM 3mac, Macaiad 1954 mnna 6upunyn Maprta 250 MITH.
AKII  nmommapu  mukmopuaarun  eBpooOnuramusiapau  AKII  rasHaumimk
MaxOypusatiaapu ¢ouszu + 35 6a3uc MyHK MHUKIOPHAA Cy3yBUM KYINOH CTaBKacH
napaxkacuja Oenruiad skoinmamtuprad. bupuHun yu oiiga yHunr craBkacu LIBOR
craBkacuaad 0,3 ¢ousra mact 6ynras.

EBpoobiuranusiiapam 3mMuccusi KWwimm TtapTudu. EBpooOnurauusiiapHu
KOMJIAIUTUPUIL YUYYH SMUTEHT OUp KaTop Tal€psoB TaaOMpiapH YTKA3HILU JIO3HUM.
OOnuranusanapHd 4YUKapuilga Tal€prapJuKHUHT YMyMHUH JaBpu (€BpoOHOTajap
yuKapuiija) oup Hewa xadranaH (TYIUK macTyp Oyilmya Takaum 3TyBUHMTa (HOMH
é3unMarad) eBpooOJMranusUlapHd YuKapuliga) Oup Heda oirada Yy3wiMILd
MyMKHH. bByTyH wMyomana pgaBpu Oyiiua eBpooOJUranusiiapHd  YUKapUIl
JOMMXAaCUHU MOJIMSJAIITUPUIIHUHT YMYMHUH Xapaxarjiapu Oapua BOCHUTadMJIap
KOMUCCHOH Xapa)aTlapuHu KymuO xucoOmaranga kapuitd spum mmmmuon AKIHI
noJapu capd dTHIIAIN.

OMuccHs KWINII >KapaéHura Tau€prapiauk Oup-xwin TaaOupiapian ubopat
Oynmaiinu, Oalku KOMIUIEKC NIacTyp pekaiu XycycusTra sra OynummM Ba Oapua
TagOupiapHu y3apo Oofnmad Typuinu Jo3uM. byHpail ExpamryB Tai€éprapiuk
XapaXaTJIapUHU KUCKApTUpPaayd Ba TaIUKWI JTUII KapaCHUHU Y3JIYKCU3JIUTUHU
TabMUHJIANIN.

Acocuii Tal€prapauk Tagoupiaapura Kyuuaarmiap Kupaiu:

- XajJKapo craHaapraap Oyiimya aygut yrkasum. Opatna OyHmail uira
“kara ONTWIMK JaH OWTTacM Macjiaxatud Kuaiaub kan0é ostunmagu.  Fapd
MaMJIaKaTJIapuaaH TAHUKJIM SKCIEPTIAPHU Ma3Kyp >kapaérra >kajd 3TUaau.

- XYAOKATJIAPHH TaWépiamra Macjaxartyd KWin0 HOpHIMK KOMIIAHUSA
kand Hdrunagu. Kommanuss MyTaxacCUcClapd KOHYHUWJIMK —OyiiMua TabCHC
XYXKATIAPUHN TYFPUINTUHU TEKIIUPAINAIIAP, IMUCCUSI MPOCIEKTUHH Taruépiiaaim,
eBpooOnuranusaaap mMyomananga OymayBuu Oupskanap, oOnmurauusiap Oyitnmua TYiIoB
areHTH, WHBECTUIIMOH OaHK, ayauTopiap OwWwiaH I[IapTHOMauap Ty3aaujap,
MaMJIaKATJIAPHUHT MOTEHLMAJ WHBECTOPJAPUTa 3MHUCCHS MPOEKTHHUHI MOCIUTHHU
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tekmmpaguiap. LIyHUHIAEK, XYKYKIIYHOC OOJMranMsuiap MyoMajla T€XHUKACHHH
TaHiamra épaaM OepuIIn MyMKHH.

- eBPOOOHMIalMSJIADHH  JKOMJIAIUTHPUINHMHI  €TAaK4YM  MEHEeKepHu
cudarnga HHBeCTHIMOH OaHKHU ka0 3Tum. OfaTna yHUHT Y3U oOaurauusiap
Oyinya TYJIOB areHTU OViaaau. YHHUHT KOMHUCCHOH XapaKaTJiaph CyMMacH 3MUCCHUS
HaTWKaJapyuHU TapKaThuil ycynura 6oriuk. Komuccnon xapaxkariap MHBECTOPJIApHU
MyKO(OTiall HaTHKacura Kypa, aHJIeppalTUHT XU3MaTu XaKMU Ba cudaTura Kypa,
AMHUCCHS XaXMHra HucOaTan ousaa xucoOmaHUIIM MyMKUH. VIHBECTUIIMOH OaHKHU
TaH1a0 ONUII MEB30HJapura HadakaT MUKIOp KypcaTKuuiaapu, Oanku OaHKUHT
cudaT KypcaTKUUJIapu XaM XUcoora OJuHaIu:

-y eBpolaja TaHUKIM HOMIa dra OYiMIIM JI03uM. AMHaH IIYHUHT YYyH
MaxaJiuTui OaHK sMac, OaJIKu XOpHXKUN OaHK TaHJIaHAIH;

- OKoMamTupuil Oyiinya karra Taxpubara sra Oyioumm jo3uM. by aca
€BpOOOIUTaLMATIAPHY COTUIL Xapa)kaTJIapuHU XaM KaMaWTUPUILN MYMKHH.

- OMHUTEHT MamJjakatuia y3 oducura nsra OYIWIIM, COJMKKA TOPTUUI
MacalajJapuH{ OCOH XaJl KWJIUIIY YUyH YIIa >KOMHUHT FIOPUIUK HIaXCU XMCOOJIaHUIIH
JIO3UM.

-  XaJIKApO PEMTHHI AreHTJMI'H TOMOHHMIAH 0axXO0JIAaHraH OYJMINM JIO3MM.
Arap Kap3 amoxuja Oup MamJjakaTra >KoWIamTupuwiIaguran Oyiica, MaxXajului
PEUTHUHT areHTVIMKJIApU XU3MaTiaapuaaH (porJalaHuIIHUHT Y31 eTapiu Oynaau;

- JMHCCHSIHM pyiixatra ojum. Arap >SMHUTEHT OaHK Oyica, sMuccUd
IIPOCIEKTUHU pyHXxaTra OJUII MaMJIAKATIApPHUHT MOJIMS Ba3UPJUKIApHUIA EKU
Mapka3uil OaHKIapuIa amaira OmMupUIaaf;

- ax0OpoT/IapHU OWIKOP ITUII JACTYPH OYJIUILIH JIO3UM;

Mycrakui koiamrupuin. MHBecTUIMOH OaHKIIapra I0pUANK XyXOKaTiIapHH,
AMUCCHUA MPOCHEKTUHHU, KypClIap Ba SMUTEHT (DAOTUATUHUHT CU(PATUHU KYpCaTyBUH
MYCTaKWJ  OSKOWIAIITUPHUIN  TYFPUCHAATM  MablymMoTiap  ro0opuwianb, OaHkK
€BpOOOIHralusyiapHd YUKApyBUM HMUTEHTra (akaT TYJIOB areHTH BasupacuHU
Oaxxapu6 Oepaau xo10c¢, yIapHu eBpo0030p/ia KOUTAIITHPHUIITA KYyMaKIalManIu.

Ha3zopar caBosiapu

1. ‘KaxoH ccyna xanurtamiap 0030pu TapKUOUHN TY3UJIMIIN XaKHUJla HUMaJTapHU
ounacus?

2. EBp0o0030p pHBOXJIAHUIIU KAXOH HMKTUCOAUETH yUYH KaHAal axamusTra
ara?

3. EBpoBanioTa HUMa Ba y KaHJai maino 0ynanu?

4, Xo3upru KyHAard €BpojJiojuiap 0030pH aBBajru €Bpojosuiap 0o30puaaH
HUManapu ounad gapk Kuiagu?

5. EBpoBamtora 0030pu KaHaail oMuiiap TabCUpUIa pUBOXKIAHTaH?

6. EBp0OO30OpPMHHMHI aCOCHHM TAalIKWJI JTAa€TraH IIaxapjapHu Ouigacu3sMu?.
EBpoGo30opHUHT Xyayauil Ba MWUIMI OO30pJiapAaH aXpaTuO TypyBUM Yy3ura Xoc
XYCyCHUSITIIApUHU alTHO OepuHT?

90



7. EBpoOo30opma amanra ommpwiIaurad onepanusuiapHuHT KaHIal TypJIapyuHu
omnacus?

8. EBpokpeaut 0030pura xoc XyCyCHUSTIApHH, XyCYCaH, €BPOKPEAUTIAPHUHT
HIAKJUIapu, MYIAaTH, TAabMUHOTH, ()OM3 CTaBKACH, MAKCaJd, CYHIUPUII TapTUOUHU
anTub 6epuHr?

9. EBponenosutnap Tyrpucuiia HUMa ounacus?

10. EBpokuMMAaTIN KOFO3JApHUHI KaHJail TypJapyuHU OWacu3, ylapra H30X
o6epunr?

11. EBpooOymmraruss Ba d4eT 31 OOJMWTaIusuIapu YpTacHUAard YXIIANDIiuK Ba
bapkiapau aiiTu® GepuHT

12. Opnnii obmmranusap Ouian eBpooOIMTranusuiap ypracuaa Kanaai dapkiap
MaBXyn?

13. EBpoobmranusiap Ba eBpOHOTAIApHU y3apo Oup OupuaaH papkuHU aliTHO
O6epuHr?

14. Slrona eBpona ¢oHa 6030pHU MIAKUIAHUIIKIA ACOCUN POJIb YHAraH KaHjan
TaMOWWJUTapHU Omtacus?

15. EBponia urtudokuna Goua Oo30piapuHu  yHHU(UKANMSUIA — KaHJan
oomutagan?

16. EBporna urtudokuma saroHa MOJUSBUN MYXWTHU MAKIUIAHTUPUIN KaHIan
amaJra OmMpuIan?

17. Xo3upna >xkaxoH ¢GoHa Oo30piiapu UHPpaTy3ylIMacuja KaHaal acocuit
y3rapuuuiap coaup oyaMokaa?

18. EBpooOymmramusiap MyOMaJlaCHHUHT PUBOXJIAHWIIN TAapUXU TYFpUCHIA
ranupu0 OepuHr?

19. EBpooOymranusiap SMHTCHTIApH KUMJIAp, yjapra XoC XYCyCHSTIIap Ba
KYiriagurad tajnabnap xakujga HuMa ousacus?

20. EBpooOnuranusiapHy YMKApUIll IIaK/UIapH, YJIApHUHT Myanatd, (ousw,
KYIIOH CTaBKAacH TYFpUCHJAa HUMaTapHu Ounacus?
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4-maB3y: XaJaKapo Kap3 Ba KpeauT

Pexa

4.1. Xankapo KpeIUTHUHT UKTUCOIUN aXaMHUSITH Ba TAMOWHIITIAPU

4.2. Xankapo KpeIUTHUHT aCOCU MIAKIUIAPH.

4.3. Xankapo KpeauT onepanusuiapuaa Gpaxropusr Ba GoppenTrHr.

4.4, Tamkd UKTUCOMUN (DAOTUATHU Yy30K MYIAATIA  MOJHSUTAIITAPHUII
HIaKJJIApH.

4.5. NuBectunus JOMMXaJIapHU Y30K MYJIJIATIN XaIKapo KpeauTiiall.

4.6. Xankapo KpeIUTHUHT BAITIOTA-MOJIUSBUH Ba TYJIOB IIapTIapH.

wTasanu wubopanap: Xaikapo Kpeoum, Xxankapo Kpeoum mMAamMOUuLLIapu,
@yHKyuAIApU 84 WAKANAPU, KpeOum OUCKPUMUHAUUACU, upMaHuHe (mudcopam)
Kpeoumu, GeKcellu Kpeoum, Oo4ux Xucoosapaxiap Oyiuuua Oepunaduean Kpeoum,
baunk Kpeoumaiapu, SKCHOPM Kpeoumu, UCMEbMOL Kpeou, MOUABU Kpeoum,
akyenmau-pamoypcau kpeoum, gaxkmoputne, opperimune, mawiku uUKMucoouu
Gaonuamuu Y308  Myooamau  MOIUALAUIMUPUL, — UHBECUYUS  JIOUUXAIAPUHU
MOTUATAUMUPULY, KPEOUMHU CeKbIOPUMUZAYUIAU, XATKAPO KPEOUMHUHS 8ANI0MA-
MONUABULL 84 MO8 WAPMIAPU, XATKAPO KPeOUMHUHe M08 8ANI0OMACU, CYMMACU,
myoodamu, 6axocu 6a MmavMUHOMU.

4.1. XAJIKAPO KPEJUTHUHI UKTUCOJUHA AXAMUATHU BA
TAMOWWJJIAPHA

Xajakapo kKpeaur — Oy TOBap Ba BalOTa KYPUHUIIMAATH MaOiarjapHH
KalTapu® OCpUITWINK, MYIJATIWINK, (OU3 TYIANUTWINK  IapTiapyd acocuia
Oepuimn OunaH OOFIMK OYJaraH Xajakapo HWKTUCOAMM MyHocabaTiapaard ccyna
KaluTalu XapaKkaTUIup.

Xankapo KpeauT MyHocaOaTJapuHUHT cyObekTaapu cudaTuaa THXOpPAT
Oankapu, Mapka3uii OaHKIap, AaBiaT OpraHjapy, UHPUK KOPXOHAJap, MUHTAKABUN
BA XaJIKApO MOJUA-KPEINUT TAIIKWIOTIAPU KaTHAIIAIHN.

Kpenut nakernnu unad yukuiiaa xapaéHUHUHT Oup kucmu XB® muccusicu
TOMOHHMJAH Mamylakatra TtampudHd V3 wuuura ogagd. Mwuccuss y3 uuura
MaMJIAKATHUHT UKTUCOAMI MyaMMOJapHHM cababiiapuHu MKTUCOAYMIIAD TOMOHMIAH
ypranu6 TaBcHsUIAp GepHIaNH .

Xankapo KpeauTHU lo3ara Keiumura cabad Oynu0, unuiad YMKApUIIHUHT
MUJUIMI IOMpaJiaH YMKUIIH, XYKAIUK ajJoKanapy OaliHaJIMUHAIAIYB dKapaCHUHUHT
TE3JAIINIIY, XaJIKapO KalnUTaUIApHUHT MapKa3jiallyBy Xamaa UIUa0 YUKapUILIHUHT
MXTHUCOCJIALTYBH Ba KOOMEpalUsIIallyBH XUCOOIaHA M.

% Michael Melvin and Stefan C. Norrbin. International money and finance. 8" edition. Elsevier Inc. 2013 P.
214
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Xanakapo KpeauT KamuTal HIad YUKApUIIHUHT JacTia0ku OocKuuiapuia
BY)KY/Ira KeJIraH Ba KalUTAIHH KaMFapUIIIHUHT aCOCUM yCyIapuaan Oupu Oyiras.

Xankapo KpeAUTHUHT acoCHii MaHOaapu 6YI1u0 KopXoHaJIapHUHT OYII TypraH
nyn mabnarnapu, OaHK Ba KpEIUT TAIKWIOTIApUra ka0 KWJIMHAJWraH JaBjiaT Ba
XYCYCUM CEKTOPHUHT ITyJI )KaMFapMaapy XUcoOIaHaIu.

Xajkapo KpeauT TaMOHMWLIApU. XalKapo KpeAuT MyHocaOaTIapyUHH TaITKUI
KWINII KyWHJaaru TaMoMuiuiapra acociaHaau:

1. Kaiftapub OepuNIUIMINK: arap OJMHTaH MaOJyaFiap KaWTapwiMaca, ITyJl
KalnuTaJIuHU KaiTtapuO® OepMacivK IMIakiau HaMOEH OYnamu, SbHU MOJNUSIAIITHPHIL
103ara KeJyay,

2. Mynaatnuinuk, sS/bHM KpEOWT IIapTHOMAacHuaa KypcaTWiraH MyAgaTaa
KPEIUTHU KaWTapUIMIIUHA TAbMUHJIALL,

3. TabMHUHIAHTAHIUK, THHU OJIMHTAH KPEIUTHH TYJIAITHU KadolaTIaHTaHINTH;

4. MakcaJUIWIUK, SbHU CCy/laH! aHUK OOBbEeKTIapra WyHAJITUPUILHU KY3/1all Ba
yHU OMpUHYM HaBOATIa KPEAUTOP JAABJIATHUHI 3KCHOPTHHU parOATIaHTUPUII YUYH
KYJutant;

5. ®ou3 TYNANLITHIHK.

Xankapo KpeIUTHUHI TaMOWWJUIApU YHMHT 0030p MKTHUCOOUETH KOHYHJIApU
OuyaH aJoKaJapuHU TabMMHJIANAM, 0030p CyOBEKTJIapM Ba JABIATHUHI JKOPUN
Xamjia CTpaTeruk Basudaiapura SpUILIUIIT YIyH UIIaTHIA]IH.

XaJKapo KpeAuTHUHT (PYyHKUUAJIAPU. XAIKAPO KPEAUT XaIKAPO UKTUCOAUMN
ajloKajap/aa ccyjla KamuTajulapu XapakaTUHU Y3Ura Xoc XyCyCHSITUHM HaMOEH 3THO,
KyHuJaard GyHKUusIapHu Oaxkapaau:

1. KeHraiiTupuirad Takpop MIUIa0 YUKAPUIIHU TanaOJapyuHU KOHAUPHIL YUYH
CCy/a KallMTAJUIAPUHUA MaMJIaKaTiap ypTacuaa KauTa TaKCUMJIAIl.

2. XaKUKU MyJUIapHU KPEeIuT MyJulapra aJMallTHPHIN, HAKACHU3 TYJIOBIApPHU
PUBOKJIAHTUPHUII Ba TE3JAITUPUII XamAa HAKJA BallOTa ailJIAHMacMHU XaJKapo
KpeIUT omepanusuiapy OujlaH alIMalITHPUII OpKadu XaJlKapo XuUCOO-KUTOOIap
MyoMasacuaru capg-xapaxariapHu UKTUCO] KHUJTHILL.

3. KanutanHuHT %)aMIaHUIIA Ba MapKa3IallUIIMHA TE3JIalITHPHIIL

Xankapo KpeAUTHUHT (PYHKIUSIAPUHUHT axXaMHUSITH KaTTa Ba Yy MIJIIUN Ba
KAXOH XYKAJIUTU PUBOKIAHUIIUTA Kapald ¥y3rapub® Typamu. X03Upru IIapouTaAa
XaJIKapO KPEAUT UKTUCOAUETHU TapTUOTa CONMUI (PYHKITUSACHHU OakapMOKJa Ba y3u
XaM TapTUOTra COJMHUII 00BEKTH OVIMO XUCOOIaHMOK A,

Xankapo KpeauT MamJIaKaTJIApHUHT MCTEbMOJ Maxcyjotiap 0o3opiapw,
KanuTaJl UHBECTUIIUS KapaCHJIapu, XOM-allé MaHOanapu, WIMUNH-TEXHUK TapaKKUET
coxajapujia pakoOaTHU spaTyBUM BocuTa xucobsaHagu. Kopxonamap ymoy
KpeauTAaH XOM-allé MaHOalapuHU COTHUO OJIMII, MAaxCyJOT COTHII XaKMUHHU Ba
KanuTaJll MHBECTULMSA SKapa€HJIaApUHM  KEHraWTUpuIl  Makcamjiapuaa  (daoin
doitnanananunap. KaxoH ccyaa kanuramiapu 6030puaa My MyoMaiacu Ba KpeauT,
BAJIFOTA TU3MMHM, TYJIOB OaJlaHC/Iapy XaMJa MUUIMK Ba KaXOH MUKTUCOAUETIAPUHUHT
OeKapOpPJIUTHHU Ky4alTUpaaAurad “KailHOK  IMyJjiap Xam Xapaxarnaa Oymaau.

Etakun mamnakatinap y3 YpHMHM sHaja MycTaxkamuiaml Y4yH OaHKIap,
XYKyMarjap, XajJKapo Ba pErMOHall BAIFOTA-KPEIUT Ba MOJIUS TAIIKWIOTIAPU OPKAJIH
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BAKTU-BAaKTH OWJIaH yjapra MOC KelMmaraH cuécar IOpUTaéTrad JaBiariiapra
HUcOaTaH KPeAUT JUCKPUMUHALMSICUHY Ba KPEAUT OJOKaJaCUHU KYIUIalaian.

Kpenut auckpumunanmsicu - Oy KpeauT OJuIIa, YHAAH QoiganaHumaa Eku
XaJIKapo KPEeIUTHU TYlaliga MabliyM OUp Kap3 OJlyBUMJIapra MKTHCOIUN Ba cUEcUi
OOCHMHH 103ara KeITUPYBYU OFMP Ba MypaKKal MIApTIApHUHT KYHUITUIIHIND.

Kpenut auckpUMUHALMSCHHUHT acOCHUN MeTomyiapu Oynub, KpeauT Oyiinda
YyekJanuiap, (pous craBKacMHU, KOMUCCUOH WHUFUMIIAPHU ONIMPUIN, KyTUJIMaraHiaH
KpenuTaad GONTaTaHUITHU TYXTATUI €KW KPEAUT CYMMACHHH KaMaWTHPHUII Xam/a
UKTHUCOIUN Ba CUECHI XapaKTepAaru 4opa-raaOupiapHu KyJiam XucooIaHaIu.

bozop ukTHCOAMETH MIApOUTHAA XalKapo KpeauTAaH (oimanaHUIIIa YHUHT
UKKUEKIaMa poid HaMOE€H Oynanu, OMp TOMOHIAH Yy MaMJaKaTJIapHUHT ¥3apo
doiigany anoKalapuHU PHUBOXKJIAHTUPCA, OOIIKA TOMOHJAH - pakoOaT Kypaliu
BOCUTACH OYNIMO XU3MaT KUJIaIH.

4.2. Xankapo KpeIuTHUHT acCOCHi MIAKJJIAPH.

Niuta® 9ukapuImHUHT Ba alMpOONIIANIHUHT OalfHAIMUHAIUIANITYBH, >KaXOH
XY)KQJIUTH aJOKaJapyuHU SIHTM [IAKJUIAPUHHA BYXXYATA KEJNHIIM XaJdKapo KpEeauT
[IaKJUTAPUHUA XWJIMA-XWUIMTUHU PUBOXKJIAHUIINTA OOBEKTHB acoc OYiauMd xu3mar
KWJIAQIH.

Ky >xuxataan, xaakapo KpeauT HUKU KpeauTra yxiaiau. Kpenut 6epyBuniap
VHUHT KalTapuwiMaciuK XaB(UHU Ba YHJIaH KeJaJguraH JapOMaJHUHT WYKOJIUII
xaBOUHM WYKKM €KUM XalKapo MHKECAa OYIMIIMAaH KaTbUil Hazap Yiliad 4nmkuo
Kaﬁfypazmnap.47

Xankapo KpeIuT WaK/UIapuHUA Oup Hedya Typra Oyiaud rypyxJan MyMKHUH:

1. ManGanapu OyiiMua TalIKd CaBIOHM WYKH, TallKd (YeT) Ba apajiall
KpeIUTIall Ba MoJMsUtamITUpuin QapkiaHagu. Yiap y3apo OOfiauk OYynubd, ToBap
XapaKaTUHUHT JKCIOPTEPJAH uUMMopTépraya Oynran Oapya OOCKHWIapura XU3Mar
kypcataau. ToBap CcOTyB ’kapaéHura KaHUYaJuMK SKWUH OYlica, omaTtna Xaiakapo
KPEIUTHUHT MIApTJIApU XaM Kap3 OJIyBUMTa ITIyHUAIUK KyJai Oynaau;

2. Kap3 Bamoracura kypa Kap3aop-MamjakaT €KUM KpeAUuTOp-MaMIIaKaT
BaJIIOTacH/la, YYMHYM MamiiakaT BamoTacuma, CJIP Ba xamkapo Xuco0-KUTOO
BaJTIOTANIApH/Ia TaKJAUM STUTAJUTAaH XaIKapo KpeauTiap (hapkiaHaiy;

3. Mynatnapura Kypa KHCKa mynnatiu — | imwirada, aipum xosatinapaa 18
oifraua (yTa KUCKa MyajaaTiv — 3 oirada, Oup CyTKaJIuK Ba Oup Xxadraiuk), ¥pTa
Myaaatid — | ungan S5 iunrava, y30K MyaaaTiv — S5 WWIIAH Y30K MyJJiatiiapra
Oepwiauran Xajakapo KpeauT Typiapu (apkianaau. bab3um mamnakatiapaa 7
Hunravya myanatra Oepuiiral KpeauTiap ypTa Myaaativ, 7 WAagaH OpTUK MyJaTra
OepwiraH KpeauTiap 3ca y30K MyadgaTiu OYiaumb xucoOnanaau. Kucka myamatTiu
KpEIUT 0J1aT/a TaAOUPKOpJIapHHU aillaHMa KaruTall OWJIaH TAabMUHJIAMIA Ba HOCABIIO
XapakTepuJaru, CyFypTa Xamjia CIEKYyJISTHB OImepalusiiapra Xu3MmaT KypcaTraH
XO0JI1/Ia TAllIKK CaBJIO Ba XAJIKApO TYJIOBIApAA KyJUIaHWIIAIW. Y 30K MYIJATIIM XaJKapo
KPEIUT OJaT/aa acoCHUi WIIIA0 YMKAPHUIN BOCUTATIApWUTa WHBECTHIMS KWJIHMII YIYH
MYIDKanIaHran 0ynu0, MammHanap Ba OyTIOBUM KUX03Jap SKCIOPTHUHUHT 85 (ousu

*" Michael Melvin and Stefan C. Norrbin. International money and finance. 8th edition. Elsevier Inc. 2013 P. 201
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XaKMUTa Xamja TalllKd UKTUCOAMM MYHOCAOATJIapHUHT SIHTUM IaKJIapu (MUpHK
Kynamaard Jouuxanap, WIMHM TEKIIMPUII HWIUIapU, SHTM TEXHUKAHU KOpUU
STWIMILK)TA XU3MAT Kypcartaau. Arapia KUCKa MYIJIATIN KPEIUTHUHT MY/AJNaTd
y3aUTupwica, yHAa y ypTa My[Jariv, alpum XojdariapAa 3ca y30K MyJAaTiid
KpeauTra annaHaau. Kucka MyaaaTiv KpeIuTIapHUHT YpTa Ba Y30K MYyIAaTiv
KpeauTiiapra aiyianuin xapaéHuia ogaraa gasiat kadui cudaruna Gaona UIITHPOK
ATajH;

4. TabMUHJIAHTAHJIUK TaMOWUIIUTa Kypa XaJIKapo KpeauTiap TabMUHJIAHTaH Ba
OmaHkanm Kpeawtiapra dapkiaHaan. KpenuTHHHT TabMUHOTH OYnuO omatma
TOBapjiap, TOBapra Srajuk XYKyKMHU OepyBuM Ba OOIIKa THXKOpAT XYXKXKaTiapw,
KUMMaTJIM KOFO3Jlap, BEKce/Ulap, KyudMac MyJK XaMJa KHMMATJIMKIAp XU3Mat
Kuiaau. Kpenut onuin ydyH TOBap rapoBd 3 MIAKIAA aMalira OIIMPWIaAu: KaTbUU
rapoB (TOBapJIApHUHT MabiIyM OUp Maccacu OaHK (oijacura rapoB KUJIUHAIN);
MyoMaliaJjlard TOBap rapoBu (MabiyM OUp CyMMaJard, TETHIILTA acCOPTUMEHTAAru
TOBApHUHT KOJITUFU XHUCOOTa OJMHAAM); KalTa WIUIOBJArdM TOBAap rapoBU (MasKyp
MaxcyJIOTJIapHu OaHKKa TrapoBra OepraH XoJjja TrapoBra OJHMHTaH TOBap/aH
MaxcCyJIOTJIap UIIA0 YUKAPUIIT MyMKHH).

brnankanu KpemuT Kap3IOpHUHT KAap3WHH MabliyM OUp MyAJaatia CYHIUPHUII
MaxOypusatu Oyiinua Oepunaau. Onataa OyHAAM KpenuT Xyxokatu OYynmub Kaps
OJIyBUMHUHT ATOHA MM30CHUTa 3ra OYJraH COJIO-BEKCENb XU3MaT Kuiaau. biankanu
KPEIUTHUHT Typyiapu Oyin0 acocaH KOHTOKOPPEHT (OAHKHUHT MUXK03 OwiiaH Oapua
omepalusJapuHd  XUcoOra OJIyBUM SITOHa XUCOOBapok) Ba oBepApadT (MMKO3
Xucoouaaru OpTUKYA KOJIIUK Maljariiap KpeUuTH) KpeAUTIiap XUcoOIaHaIu.

5. Takaum stunuim Oyiinda Xajlkapo KpeauTiaap Kap3 OJdyBUYM UXTUEPHU OuiaH
YHUHT XHcOOBaparura yTKa3wilaJuraH MOJUSBUHN (HAKJ KYPUHHUIIIATH) KpEeAUTIiap,
UMIOPTEP €KM OaHK TOMOHUJAH aKIENTJIM TpaTTa MIAKIUJard aKuenTid KpeauTiap,
Jeno3uT  cepTUdUKATIApH,  OOJMUTAIMsUIM  Kap3jap,  KOHcopiuain  EKd
CUHMKATIIAIIraH KpeauTiap Ba Oolika 1y kabuiapra dapkiaHaau.

6. KpenutHu Kap3gopra KMM TakJIMM JSTHUIIMTa Kapald XalkKapo Kpeautiap -
¢dbupmanap, OaHkiap, apuMm XxoJjariapjaa Bocutauuiap (Opokepiiap) TOMOHHJAH
TaKJAUM OTUJAAUTaH XYCYCHUH KpeauTiapra, XyKyMmMaT KpeauTJiapura; XyCyCHM
TalTKWIOTJIap Ba JABJIAT UIITHPOK STYBUYHU apalialll KpeauTiapra; Xajakapo, XyIyaui
BaJIIOTA-KPEIUT Ba MOJUSBUM TANIKWIOTIAPHUHT JABlaTiIapapo KpeauTiapura
OynuHaIu.

7. Taiku UKTUCOAMM OMTUMHUHI Kap3 MaOjaryiapu XucoOuaaH KOIJIAHUIIN
Oyinya Xankapo Kpeautiap Kyhuaaruiapra OyauHau:

® THXKOpAaT KpeAUTH (acocaH TallKKM CaBJO0 Ba Xu3Marjap OWIaH OOFJIUK
KpeIuTiiap);

® MONMSIBUN KpeauT (WcTayiraH Oomrka Makcajiapaa doimanaHuIaanrad, mry
KyMJIaJaH, KamuTal KyduiaManap, MHBECTUIIMOH OOBEKTIIApHU KYPHII, KUMMAaT0axo
KOFO3JIapHA COTHO OJNHWIN, TAIlKA KAp3HW TYJIall, BajiOTa WHTEPBEHIUSACU
MakKcaJjapuiara KpeauTiap);

e “opanuk”’ Kpenuriaap (Kamudrajiiap, TOBap Ba XU3MATJIAPHUHT YUKUO
KETUILIMHUHT apajiail MaKJJlapura Xu3Mar KHUINIITra MyJDKaJJIaHTaH).
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8. Xankapo KpeIuTHU KYpUHUIIH OVitnua 2 Ta acocuii makira 6y KypcaTuii
MYMKHUH:

1. Xankapo OaHK KpeauTH;

2. Xankapo THXKOpaT KPEeIUTH.

Xankapo OaHK KpeIuTH acocaH Bamora (Mynd) KypuHUIIuAa OYiauo,
UMIIOPTEPIAp TOMOHMJAH aBaHC TYJOBJIAPU IIAKIMAA XaM TaKIuM JTUIMILIA
MYMKHH. AWpUM XoJlaTjiapj/ia BaJlloTa KPEAUTU KUXO03/1ap €TKazuO Oepuin Oyiinua
THKOpAT OWTHUMHHMHT IIapTiapugaH Oupu XucoOnaHaaw. XalKapo THXKOpaT
KpeAWTH 3ca, OJaTja TOBap KypuHHUIIMra sra Oymub, acocaH SKCIOPTEpIapAaH
UMIOpTEPIIApra TAKAUM STUIIA]IH.

QDupmanune (musxcopam) Kpeoumu - OJaTIa SKCIOPT KAITYBYA MAMJIAKATHUHT
oup ¢dupmacu OoImIKa MaMJIAKATHHHT WMIIOPT KHJIYBYMTA TYJIOBHH KCUYHKTHUPHIII
MIAKIHATH CcCyJa OepuInra TYHIYHWIaaud. TaIllKyd caBaojia THXKOpAT KpPEAUTH
TOBapJIM olepanusiiapra 00K XUcoO-KUTOOJIap/ia KEHT KyJulaHwiaau. Tuxopar
KPEIUTUHUHT Myzajaatu (omatna 2-7 Wun) Typiuya Oynaad Ba JkaxoH 0030pu
KOHBIOHKTYpACHU IIapTiapura, ToBapjiap Typjiapura Ba Oollika Oup Katop oMuiapra
oormukaup. MammHa Ba ac000-ycKyHanap (TEXHOJIOTHS, KUX03Jap)-HUHT SKCIIOPTH
KCHTalUIM XaJIKapo KpeIuT MyIJaTH y3alummura oiaubd keinaau. Twkopatr KpeauTu
oJlaTna, BeKcen €KM OYMK XHcoOBapakijap Oyinua OepuiaauraH KpeauTiap OopKald
pacMUNIAIITUPUIIAIN.

Bekcesuin KpeauTaa 3KCIOPT KWIYBUYM TOBAPHU COTHIN XaKHja OUTUM Ty3uO,
yTKa3ma Bekcen (capd-xapaxaTiap)Hd HWMIOPT KWJIYBUMTA >KYHATaad, HMIIOPT
KWJYBUM TIDKOPAT XYXOKATJIApUHHU OJIMO aKIeNnTiaiau, sS’bHU YHIA KypcaTWiTaH
MyJIaT/Aa TYJIOBHU aMalra OIIUPHINTa PO3UIHK Oepaiu.

Ouuk xucoosapaknap oOyiuuua oOepunaouzan Kpeoum. by KpeIuT 3KCHOPT
KWJIYyBUM Ba HMIIOPT KWJIYBUM YpTacHIard KENUIIyBra acoclaHaiu. OJKCIOpPT
KWIYBYM OKYHATWJITaH Xap Oup ToBapiap KUUMAaTUHU UMIIOPT KWIyBYMHUHT
xucodura kKap3 cudaruma kKaiin KwmbO Oopaau. MmmopT KuiyBYM IIapTHOMAaaa
KypcaTWIraH BakTla KpeauT cyMmMmacuHu Tynad Oopaau. Oumk XucoOBapakiap
Oyiinua Oepunaguran Kpenutiap (axaTruHa IOMMHUN anokaaa OynraH dupmaiap
ypTacumaruHa amanra OMUPUIUIIIA MyMKHH.

bank Kpeoumu — DSKCIOPT Ba UMIIOPTHU KpEIWTIAIIa CCyla IIaKJIuaa
HaMOo€H Oynanmu Ba y ToBapijap, TOBap XyXoKaTiapw, BEKCEUIapHHU, Xamja capd-
XapakaTHU TapoBra oJjiraH xoJsijga Oepunanu. bab3an, OaHknap Y3iapu Owiad
yambOapuac ajokaja OynraH WHPUK SKCIOPT KWIyBUM (upMarapra OJaHKIA KPEIuT,
SHHU pacMUW TAbMHUHJIAHMAraH KpeauTiap OepuIiaiu.

Xycycuil cekTopiapaard UIuiaTwiaéTrad ojijiap KuiiMatu OuiaH OenruiaHrad
JCTIO3UTIIAp Ba XAJIKApO KPEAUTIap YHUHT OaHKKJIapJaru pe3epB Ball0Ta pOJIATa ATa
SKaHJIMTUAAH Janonat oepan.

Xankapo capaona OaHK KpeOuTiapu TIKOpaT KpeauTiapura HucOaTaH
YCTYHJIMKKA 3ra. YJap KpeauT OJlyBUMHU OJraH MaOjarjapujaH ToBapjap COTHO
OJIUIITa MYCTaKwiI (oWgamaHuIl HWMKOHUSTUHU TYFAUPAaAIap, MOJ €TKa3yBud
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bupmanan KpeauT cypamigaH 030 3Taaujap Xama OXUpPTd ToBapijlapra Xucoo-
KUTOOJapHU OaHK KpeauTwaaH doigaranud tynaiaunap. Xycycuid OaHKIap
KYIMHYa JaBiaT MaOJlaFlapuHd Ba YHUHT Ka(oOJaTUHU OJTraH XoJiJa 3KCIOPT
kpeauTinapunu 10-15 #imnra 0o30p cTaBKacHIaH MAcCTPOK CTaBKajga Oepaauiap.
Jlexun, OaHkiiap Kouja Oyinua, KpeauTIaH ¥3 Mamjakariapu XyAdyIuJaruHa
doipananuiHy - yerapanad, YHUHT HWHTWIMIIMHA MablIyM MakKCcaJjiu Kuiub
Kysauiap, Macaiad, (akaT Y3IapuHu KU3UKTUPTraH (MPMaHUHT TOBapJIapUHU COTHO
onmumra wynantupaaunap. Iy opkaiu OGaHK KpeauTd QupMa KpeauTu
XyCyCHUSITIIApUHHU y3uaa Myxkaccam 3Ttaau. bank kpeautunu 6ankiap, OaHkup yumaapu
Ba 0OIIIKa KPeIUT Myaccacajiapu Oepaauiap.

Tamku ~ WKTUCOOWN  oOMepanusUIapHU  KpPEAWTIAll  OlepalHsuIapruHH
MYBO(DHKITAMITUPYBYUCH YUyH, HHPUK KPEIUT PECYPCIApUHM >KaMJiIall Y4yH Ba OaHK
XxaB- XaTapuHH OHp Mapomjaa TaKCHUMIAIl y4yH OaHKJIap KOHCOpPLHyMIIap,
CUHAMKATIap, 0aHK (HOHUIAPUHU TAlIKWI Kuwiaauiap. bankmap skcmopT Ba mMoius
KpeAUTIapUHU Oepaauiiap.

Axcnopm Kpeoumu — >KCHOPT KUITYBUM OAaHKUHUHT UMIIOPT KWITyBUM OaHKUTa
eTka3ub OepwiraH MamimHa, ac000-yckyHa Ba OOIIKa WHBECTHUIIMS KUJIMHTaH
TOBapJIApHU KpEeAUTIAIITa auTwiaau. bank kpeauTiapu myn KypuHUIIMaa oepuiaau
Ba «OOFIMKMIMK TYCUT'a 3Tra, YyHKH KPEIUT OJYBUM CCyJaJaH (pakaTruHa KpeauTop
MaMJIaKaT TOBApJIApHHH COTHO ONMIIMTAaTHHA OEpWiajgd. YTraH acpHHHT 60-
Hunnapugan  Oomiad, SKCHOPTHU KPEOUTIANTHUHT IIAKIH CUpaTHAA HCTEHMOI
KpeauTH (5-8 Ba yHIaH OPTUKPOK MKJI MyJIIaTra) o3ara Kejiju.

Hcmevmon kpedumu. VIcTebMON KPEAUTHHUHT Y3Ura XoC Xycycuatu OYiuo,
OKCIIOPT KWJIYBUYM OAHKHUHT TYFPUIAH-TYFPU MWUIMH OKCHOPT KWIyBUYHMHH
KpeAuTiamMacaaH, O0amkyd 4eT JJUTMK XapuIOpHU, S’hHU WMIIOPT KUJIYBUM Mamilakat
¢upmacu Ba YHUHI OaHKMHM Kpenutiam xucoOmananu. Ly opkamu wummnopt
KWJyBUM KEpakJd TOBapjlapHU €TKa3raH MoOJ eTKa3ub OepyBumiap TYJIOBHU
xapujopra €ku O0aHkka Kap3 cudaruaa xaiin kunagu. Opatna, OyHIal KpeauTiap
MabiIyM Oup (QuUpPMaHUHT TOBapjapu Ba Xu3MamiIapuaaH doigananunaa
KyJulanwiagu. byHpall KpeauTiam [MapTHOMAacuaa SKCIOPT KWIYBYMA MIITHPOK
sTMaiau, Oy aca, ¥3 HaBOaTuja, KPEAUTHUHT OAXOCHMHHU OIIUPHUII UMKOHUSTUHU
nykotaau. baHk KpemnuTWHUHT Xapujopra OyiraH Hapxw, Kouja Oyiinmua ccynaa
KanutaJmapu 0o30puiard Kap3 MalOiariapu HapXujaH aH4a mact Oymaau, Oy V3
HaBOaTH/A, YJIAPHUHT PaKoOaTOapAOUUIUTUHA OIIMPAIH.

MoausBuii KpeauT xap KaHmail 0o3opiapjaa Ba UMTHE3THM IIapT-IIApOUTIAp
acocusia TOBapJapHU COTHO OJMII UMKOHUSATHHU Oepaiau. MoJusaBHIl KpeauT Ky
XoJlaTiapja ToBap €TKa3uO Oepuiuiud OwilaH TYFpUIAH-TYFpU OOFIMK 5Mac Ba
acocaH TaIlIK¥ Kap3HHW CYHAMPHII, BajlOTa KypCHHU KYIIaO-KyBBaTiall, aByapiap
(xucoOBapakap)HU XOpUKUHN BaTIOTa[a TYJIaTUII YUyH MYJDKaJUIAHTaHIUDP.

OKCHOPTHU KPEAUTIAIIHUHT MIAK/UVIAPUHUHT OomKa Oup Typu AaKUeNnTJau-
paMOypciau KpeauT XxucoOnaHaau. Ymly KpeIuT 3KCHOPTEP BEKCEIIapUHUHT
YUMHYM JaBiaT OaHKM TOMOHMJAH aKIENTIAHWIIN Xamaa HMIOPTEP TOMOHHUIAH
BEKCEJIb CyMMAacCHHHM aKIENTAHT-0aHKra YTKAa3WIMIIM (paMOypClIaHUIIN)HUHT
OOFJIMKJIMK/IAa amMalira OIIMIIUTa aCOCIaHTaH.
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4.3. Xaakapo KpeauT onepanusiapuaa gpaxkropunr Ba (popgeiiTunr.

daxkTopuHr (“factoring” marimszya “factor” — BOCUTAaYu CY3WHU aHTJIATaaM) —
UXTHCOCTAIITraH MOJUSIBUNA KOMITAHHUSI TOMOHUJAH MaxCyJOTHH COTYBYMHUHT COTHUO
OJIyBUMTI'a OYJTaH MyJ TajJaOJapyuHU COTHUO OJMII IIAKIMIATU KPEIUTIUpP. XajaKapo
(haKTOPUHT — AKCHOPTEPHUHT UMITOPTEPTa TYIaHMaraH Mabjarimapu OViinya TYIIOB
TaJabHOMacUHU (PaKTOPUHI KOMITaHHWsICH (oaaraa OaHK) TOMOHHUJAH COTHO OJIHII
OpKaJin SKCIIOPTHH KpEauTIIaIl HIaKJIU XHCOOIaHaIN. dakTOpUHT
dbommanusmapuHuHr  puBOokJaHumm 1960  iwnnmapnan O6onutanran  0ynuo,
TYJOBJIAPHU KEUMKHILIH, aMalira OMIMACIWTU XaMJa SKCIOPTEPIApHU KpeauTiiapra
Oynran TamabmapuHu opTHO 6opuIH OyHTa cabad OyiraH.

@DakTOpUHT KpeauTtiapu y4yH ¢ou3 ojaraa (PakTOpUHT KOMIAHUSJIAPUHU
(dolimacuHy TabMUHIIAII YUYYH pacMHUil Xuco0 ctaBkacuaad 2-4 gous rokopu Oynagu.
Hucbatan kumMMat O6yiummra KapamacjaH dKCnopTépiiap pakTOpUHT ONeparusCUHU
VTkazuman  MaHdaarmop Oynumaau.  SAbHU  (paAKTOPMHT  omepanusijiapu
IKCNIOPTEPIapra Kyuuaaru aQp3ayimKJIapHi TAKAUMM ITaM:

- myanata 120 xkyH Oynran ¢GakTOPUHT KpeauTiapu OpPKaIM BalllOTaBUMN
TYIIyMJIap IAKJIUAA ACOCHI CyMMaHU MYJIJATUIaH OJIIMH OJIMII UMKOHUSITH;

- IMIOPTEPIAPHUHT Kap3JIapUHU HWHKAccallvsl KWIWIIIAH 0307 JTUII Ba
WHKaccauus Myaaatiuau yprada 15-20 ¢hous KucKapuIim;

- (DaKTOPUHT KOMMAHUSICU MMIOPTEP OujaH XUCOO-KUTOO omnepauusiiapura
MajlakaJdu Xu3MaT KypcaTuinu XucoOura Oyxrairepusi, OOIIKapyB Ba OoIlKa
XapakaTJapHU KUCKAPUIIH

- UMIOPTEP TOMOHUJAH TYJIOB MYAJATHHU YTKA3UO0 1000PHUIT KM KEUUKTUPHUIIT
xucooura myoxanu AeOUTOPIUK Kap3JOPJMKHU Maijo OYIUIIMAard pUCKIApHU
Oaprapad sTum. DakTOPUHI KOMIIAHMS TYJaHMaraH XUCOO-(pakTypalapHU COTHO
OJIMIII OpKaJIM yHJAaru Oapya puckiapHu y3 3ummacura onaau. LlyHuHr yuyH y
UMIIOPTEPHUHT TYJIOB KOOWJIMSTH HYKTaW-Ha3apuJaH Y3U dSrajylaljluraH TYJoB
TajaOHOMaNlapUHU JIUKKAT OWJIaH TEKIIMpaau. AJOXHIla UMIOPTEpIap Kap3jiapu
Oyiinua JUMHUTIIAPHU YpHATAIIH;

- (haKTOPUHT KOMITAHUSICHHUHT TYPJIM-XWUJ SHbHU IOPUINUK, aXO0pOT-TapFudoT,
Macjaxat Ba 0oIka Xu3MmaTiapuaaH GoiTaTaHul UMKOHUSITHHNA MaBXKYIJIUTH.

@aKTOPUHI XU3MAT KypCaTUII TYFPUCUIATA LIAPTHOMAHUHT MAaBXKYJINTH
O0aHKIaH KpEIUT OJIMIIHM CHTWUIAIITHUPTraH XoJJa SKCIOPTEPHUHT  KPEIUT
KOOMIMATUHU omupanud. by sca 3 HaBOaTuja SKCHOPTEPHM HIUIA0 YHMKAPHIL
(haoMuATUHY TAaKOMWUIAIITUPHUIN YYyH IIAPOUTHU sApatud® Oepaad Ba YHUHT
dolimacun omMpaan. XyCyCud CeKTopra OepuiaJuraH Kpeautiap kabu cyBepeH
JnaBiatiapra OepwiaguraH KpeauTiap, Kap3 OepyBum TapadjaH Kaparasia
PHCKIapHH GOMIKAPHIIT OUIaH GOFINK .

V36exucron Pecnybrmmkacn Mapkasuii 6anku bomkapysn Tomonnaan 2000
fimn 15 wionma 476-coH OmiaH TacaMKIaHTaH “Y36ekmcroH Pecmy6amkach
XYAYAUIA THKOPAT OAHKJIAPH TOMOHHMIAH (DAKTOPUHT ONEePANMAJIAPUHE aMaJIra

* Michael Melvin and Stefan C. Norrbin. International money and finance. 8th edition. Elsevier Inc. 2013 P. 214
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ommpHIn TapTHOM Tyrpucnaa’ru Husom (Y3Gekucron Pecny6mmkach Amius
Baszupsmuru TomoHwaad 2000 iun 3 aBryctaa 953-con OunaH maBiaT pywxaTtuaaH
YTKa3WJIraH) MamjakaTuMu3jaa (pakTOpUHT OIepalusylapuHi amaira OLIUPUIN YYyH
acocuil MebEpUN XyXOKaT XUCcOoOIaHaIH.

Ymby xyxokarra kypa (akTOpuHr — Oy XYKaIUK-IOPUTYBUH CyOBbEKTIIap-
TabMUHOTUYMJIAp (MIDKO3)HM OaHK (aKUENTJIaHTaH (MHXKO03 PO3WJIWTHA acOCHJIard)
TYJIOBJIAPHU OJIMII XYKYKHTra 3ra OYJraH MOJUSIBUM areHT, SbHU MUKO3 KOHTPAareHTH
V4yH TYJIOBYM) TOMOHHIAH €TKa3uO OepwiraH ToBapiap, OakapwiraH HIIap Ba
KypcaTWIraH Xu3Marjapra Oepwirad TYJIOB TajJaOHOMaJlapMHHU perpecc (Myomasna)
XYKYKHCH3 MOJHSUTAIITHPUINIIN OuiiaH OOFTUK OaHK XU3MaT TypiapuiaH Oupuaup.

MamitakaTumMu3ia TYJI0BYM MOJIMSIBUM areHT (0aHK) TOMOHUJAH KYpCaTHIITaH
(akTopvHT XHU3MaTiIapu Oyiinua MyJUIMK TadaOHOMaJIapHU MHUXKO03 TOMOHUIAH UKPO
stuml myanatd 90 kyHgaH opTUK Oynummra Wyn KywiMaiian. ©OakTopuHT
omepanuscu Oyirya MHUKO3 TOMOHHUIAH MY/AJaTu]ia TYJIaHMaraH TYJOBJIapHU EKU
MaXOypHUSTIapHU KOHYHUN acoc/ia TYTaTHIll YOpaJapuHU KYPHUIILUIApH JO3UM.

Xopwxkuil BaOTaJa Tajnad KWJIUMO OJMHTYHYA JCMO3UT XHUcOoOBaparura ira
OYnraH TaIIKWJIOTIAp, KOpXOHajapra Y3JIapUHUHT BAaKOJIATIM OaHKJIApU SKCIOPT
onepanusiapu 6yinda GakTOpUHT ONepalusUIapyd XU3MAaTUHH KYPCATUIITH MyMKHH.

®opdeiitunr (uarnuzua “forfeiting”, ppaniysua “a forfait” neran cyznapnan
oilvHraH OynuO, OyTyHna#, TYnaaurudya, yMyMUd, sUIMK CyMMa JieTaH MabHOJIApHU
aHrIaTaan) Oup MapTaIMK TYJIUK TYJIOB dBa3ura TYJIOBUMTa MabiyM OUp XYKYKJIap
TaKJAUM OSTWIMIIUHU Owingupud, Qopder kommanus €Exku OaHK TOMOHUIAH
BEKCEJUIapHU Xamja OollKa Kap3 MaxOypUSITIIApUHHU TYJIUK MYAAaTra, OJJAWHAaH
OelrmiaHrad MapTiap acocuaa coTud ONMHMUIINKA XucoOsnaHagu. DopdelThHr
XaJIKapo CaBIO Ba XHU3MATiap KypcaTUII cOXacuaa MaxcCyJoTJiap Ba XH3Matjiap
Oyiinua Kenakakia OJMHMILM JIO3UM OYJraH Tylrymjap YpHUra maoOiariapHy yina
KYHHUHT Y3Uja OJUII UMKOHUSTHHU SIPATTAHIIUTH YIYH XaM KEHT KYJUTaHUIaIH.

Okcnopt dopderTiuHrn Oy 4YeT UMK UMIOPTEPJAH SKCIOPTEPHUHT TYIIOB
tagabHOManapuHu  GopPerdTop TOMOHMIAH COTHO OJUII TIAKIUAArd KpEIuT
xucobnanaau. Dopdeitop Vy3u TYIaHraH CyMMaHd YPHUHU KOIUIAIl YYYyH
AKCHOPTEPJAH UMIOPTEP JKYHATTaH TYJIOB KUMMATIIM KOFO3MHHU perpecc (Myomarna)
XYKYKUCHU3 TYIUK MyJaaTra cotu6 onamu. “Perpecc Xykykucuz” TymnryH4dacu Oapua
PUCKJIap Ba jKaBOOTapJIMK Kap370p 3MMMACUTa OJTMHUIIIMHNA OWJIIHPaIH.

OKCnopTHU  KpeauTiam makiu  cudaruna  ¢oppeidTuHr Kyiiuaaru
XyCycHAITJIapra 3ra:

- aMalila MabJIyM TYJIOB TajaOHOMajapuHu coTud omunl. DopdeldTuHr
mapTHoma KuiimMatiHUHT 100 Qousuraya KpeauTialiHd Y3 UYWATa OJIMIIH MYMKHUH
(6byHza 60’kx0Ha XapaxkaTjaapu XucoOra oJIMHManIn);

- vupuk cymmanaru (250 munr AKII nommapuman opTHK) Ba y30K MYIJIATIN
outumnapaa (6 oinan 10 ¥wunraya 6ynaran Outumnapaa) ¢oiinananunaau. byHna
AKCTIOPTEP PO3WINTH Tanal dTUIIAIN;

- UMIOPTEP Kapanapu OMpuUHYM Toudanu OaHKIAp TOMOHHJAH aBaJUIaHTaH
(xadonaTiaHraH) BeKceIap INAKIWAA PAaCMUWIAIITUPUITaH OYIWIIM Kepak, Oy

99



mIapT yJapHU Kaita xucobra onub Oopuil yuyyH 3apypaup. BekcemnmapHu ysaTuin
MHJOCCAMEHT OPKaJIl paCMUMIAIITUPUIIAIIN;

- IOKOpHu KuiimaT. Bekcemrap xucobu mabiiym Oup namatHuHT €ku JIMBOP
CTaBKa OpKaJIM amaira OUMpuiIaay, NIYHUHTIEK Kabui cTaBKajaH xam (poiaanaHui
MyMKuH. JluckoHT xaxmu (LIBOR+% (BamoTta maptHomanapuaa yprada 7-12,5%
HuMk ctaBka 6ynanau)) Gopdeittop y3ura kadysn KWIraH puck, BEKCea MyJIJIaTH Ba
BajoTara OOFJINK.;

- (hakTOopuHITAa X0C OYnTaH Oapuya puckiap (TYJIOBHHU, YTKa3MaJlapHU amajra
OIIIMACJIUTH, BAJIOTAaBUM Ba OomIIKalap) MaBxXKyja OYnuO, NIyHUHTACK, YHra Yy30K
MyIIAaTIu Kap3 TajabHoMajmapura sra Oynuin OwiaH OOFIMK OYJIraH pUCKIIap XaM
KYIIWIAIN;

- (dopderunraarn  puckiap xucobwra Bekcemap Ba Oomka  Kap3
MaxxOypusatiaapu Oyiinya TYJIOBIApHH YTKAa3UIl yCyJUIapd MyXHM axaMuaT KacO
sraau. Onariga MIYHUHT y4yH Ym0y omnepamusra KaTHallyB4d OaHKIap Y3apo
KOPPECTIOHJIEHTIIMK TapMOKJIapuaaH oiinanaHuIamg,

- (GoppeHTUHT JIU3MHTAAH OJJIUNA XYyXOKATJIapHU pPACMUMIAIITHPUIL OUJlaH
dapk Kuinub, KeMMHYANWMK TacAUKJall XucoOura ojaTaa TelaeQoH OpKaliu amaira
OILLIUPHUIIA]IN;

- ¢dopdeiTUHTIaH [aBlaT Ba MaxaUMd Tu3UMIa (QolgamaHUIl MYMKHH,
IIYHUHTJEK, SKCTIOPT KadoiaT OCTUAa MOJUSIIAIITUPUIIAIH.

EBpobGankiiap opkaiu yukapuia€TraH KpeIUTIapHUHT XQKMUHU YiT9anl y4dyH
013 OO30pHUHI YMyMHUH XaKMH — OaHKJIapapo (aoMaTHH Oapua AENO3UTIAp EKU
Oapua KpeAuTIapAaH AaMMPUITIUMU3 JIO3UM.

@opdelTHHT HKCIOPT KpeauTH cudartuga 3KCHOpTHEPra OuUp KaTop
a@3aINKJIAPHA TAKIUM 3TAAU, SHHU HKCHOPTIAAH TYIIyYMJIApHU MYJJIaTHIaH
aBBaJI OJIMIL, AEOUTOPIIMK Kap3Jiapy KUCMAaH MYKOTUII XMCOOUTa KOpXOHa OalaHCUHU
SAXIITWIIAII, Kap3 TaJaOHOMaJlapHHU Ba YHTa XOC PUCKIIAPHU caMmapaiiu OOIIKapHIIL.

Dopd e TUHT KyHHUIArd KAMYWJIHKJIApra Jra:

- coTuO oyBUM (UMMIOPTEP EKU Kap3A0p) Kap3 BOCUTATIAPUHYN XAKUKUIIIUTUHU
TabMUHJA OVinya >kaBoOrap xucoOnaHamu. Y onnuil Bekcewiap €Kku TpaTTanap,
kKadonatiap Ba aBayuiap OVitmya, ITYHMHTIEK, XalKapo Outumiapnaa dopdedTuHr
amaJira OIMpusIca BATIOTAaBU KOHYHUYWIMKIAH TYJa Xxabapaop OYiIuim Kepak;

- 0aHK ¥3 XU3MaTIapu YYyH KpPEAWTIAIl olepanusiiapura HucOaTaH KYTPOK
dbous TYNOBIAPUHU YHIUMpaJAM Ba BEKCEN Ba OOLIKA KPEeIUT XYXKaTIApUHU
MKKUJIaM4Y1 KHUMMATIIM KOFo3Jiap 0030pHuaa COTUIIIN MYMKHH;

- TAQpOB TABMUHOTYMHU H3Jallla KNAWHYWIUKIAD BYXKY/ra KEIHIIA MyMKHH
(kpeaut xyxokath kKaOu, GoppeHTOopHHM KAHOATIAHTHUPYBUYM TapOB TabMUHOTYUHU
TOMUII);

- Oomika TypJaru Kpeautiapra HucOatan (ous3 craBkajiapu IOKoOpu OYianau,
OMPOK Kap3J0p CyFypTa XapakaTJIApUHU amaira omupMmaian Ba Oy Oab3aH y3UHU
OKJIANu.

> Michael Melvin and Stefan C. Norrbin. International money and finance. 8th edition. Elsevier Inc. 2013 P. 108
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@oppeTHHIHA aMaJIra OIIMPHII TAPTHOM Kyluaaru onepamnusiap Kerma-
KeTIuruaan uoopat 6ynaau (1-pacmra Kapasr).

[ DKCopTép 1 1 J Nmvnoptép ]
A ) L A
2 5 Sa 3 7 7a
y Yy y y
®opder-6ank — 4
oupiamMuu GoppedTHHT ,
HNmnoptép GaHku
6030pu
A
6 7 7a
y A 4

dopder-Kommnanus —uKkuIamMuu GopperTuHr
06030pHu

1-pacm. @op¢eiiTHHT onepaUsACH AMAJITa OIIUPHUIIT TAPTUOU

1. DkcnopTép Ba UMIOPTEP TYJIOB MYAJATHHU KypcaTraH Xojjaa y3apo OUTUM,
€KUY LIapTHOMA TYy3aIu.

2. DKcropT€p omepainus IIapTiIapHU aHUKIOBUM (PopdeT-KoMImaHusra apusa
OwiaH Mypokaar Kuiaau. Arap SKCHopTép y OwiIaH aBBajjaH MaciaxatjallraH
Oynca, y mIapTHOMa KUHMaTura BeKced XucoOu Oyinuya XapaxaTIapHH KYLIUII
MMKOHUSATUTA dTa OYau.

3. Umnopt€p TuxKOpaT BEKCENIMHHM €3M0 Oepaau Ba yHU ¥3 MaMJIAKaTUHUHT
OaHKHIa aBayUIaiau, sS’bHU KadoiaTiaiam.

4. Umnopt€p ¥3 MamiIakaTUHUHT OaHKuUa MHIOCCALS JIAHTAH SBHHU OaHK
TOMOHHUJIaH TYJIOBHM aMaJira OIIUPHUII XYKYKH O€puiiraH BEKCEJIHHU JKCIOPTEPra
XKYHaTaIu.

5. DkcnopTép BEKCETHU MHAOCCAIMSIANIN Ba YHU OupiaMyu 0030paa perpecc
(Myomana) XyKyKWHH UHKOp ATTaH xoJina ¢popder-0aHkra coTaim.

5a. DKcnopTép YeT A1 BAIIOTacHAary TymryMHu ¢hopdeT-6aHKaaH oIam.

6. @opdeldTuHr OaHKUM BEKCETHW WHAOCCAMSIIAWIN Ba YHU WKKWJIAMYA
0030p/a KaiTa coTaiu.

7. ®opder-komnanus (EKM BEKCEIIHM OXUPTH Sracu) UMIOPTEPra BEKCEIHU
TYaam y4yH TaKJIUM 3TaJIH.

7a. UmmnopTep dca ¥3 OaHKU OpKaIM TaKJIUM STUITAH BEKCETHU OeJTWJIaHTaH
MyaaaTaa Tyiaab oepaau.

dopdedTUHITHU KYJUlalll COXach PHUBOXKIAHMO OOpMOKIa, Jactiad OupUHYH
Toudanu HKCIOPT oOlepauusapuia Ba 4YeT dJAard KypuuIl KOpXOHalapuia,

x99

! Pupoccarms (memucua “Indossament”, ¢paniysua “endossement”, notmrda “in” + “dorsum” opkacuma, opTHIA
JleraH MabHOJIAPHU aHTJIATalli) — KUMMATIHN KOF03, BEKCel, YeK, KOHOCAMEHT Ba OomKajapra Oyiran XyKyKHH Oomrka
maxciapra YTTaHJIMTHHU TacAWKJIOBYM YTKazMa uM30. MIM30 XyXKaT IOPHUAMK Kydra sra OYIWIIA Y9yH Kepak.
MonusiBuii XyKaTHUHT OpPKa TOMOHMTa yTKa3Mma €3yBUHU KYHWHIIIL.
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KeWHHYaIUK acO00-yCKyHa, XOM-ami€ Ba KEHI KaMpOBIM HCTEBMOJ TOBapiapu
AKCTIOPTHUIA TapakKuil 3TMOKAa. PopPeHTHHT THKOPAT KPETUTUHU OAHK KpeAUTHUTa
alJIaHUIIMHUHAT y3ura xoc OWp KYpUHMIIM XucoOnaHaau. byHmai ycynjga Tamku
caBJoHM KpeauTiam AHrius Ba ['epmanusinia keHr tapkairad. Opauit hoppeidTuHr
OUTHUMHUAA HUIITUPOKYM TOMOHJIAP COTYBYHM, COJUO OJYBUM Ba OaHK-KPEAUTOP
OyuIay.

dopdeldTHHr omepanusIapyd PUBOXKIAHMIIM OuiaH “a  dopde” 06o30pu
maxkanan. bupnamun 6o3opaa ¢opderoprnap Bekcen MAKIUAArd UMIIOPTEpIApra
Oynran TYNOB TanaOHOMAaJapWHU COTHO OJMO DKCIOPTHHU KpEaUTIalauiap.
Hkxunamuu 6030paa BEKCEJUIAPHUHT OCNTHIIAHTaH MYAJAaTH TaBOMUA KailTa-KailTa
xucobra onum amanra omupwianu. dopderitop komuccnon doigacu oxgatma 1-
1,5%Huun tamkun stagu. Popderitop umnoprépaaH OaHK Ka(oJaTUHU TaKJIUM
STUIIHM Tanald Kuiaau, €KUM Y3 KyIIMM4a TYJIOB 3Ba3ura PUCKHU 3UMMACHTa OJIMILIN
mymkuH. Dopdelitopnap Kapuitd 6apua TypJaru BajltoTa pUCKIapuaH dCKIOPTEPHU
XUMOSIaNIu.

DopdeTUHI Ba (PAKTOPHMHIHU Yy3apo yxumam Ba (apKJId TOMOHJIAPH
(kagBajara kapanr). @akTopuHra MoOJUsS UHCTUTYTH ((pakTop) sxcroptép OuiiaH
KEJIMIITaH XO0JIJIa AKCIOPT OMTHMUHU aMalira OUIUpPUIN OWIaH OOFJIUK MOJIHUSBUN
MaXOYpHUSATHHU Y3 3UMMacura oyiajid. SI'’sHu XOpmwKuid coTUO OyBUMJIaH TYIIAUTaH
TYJIOBJIAPHU YHAMPHUII acOCUa SKCIOPTEPHUHT acOCUN (PAOTUATUHU HOPUTHIIMHUA
KYJna0-xKyBBaTnaian. @axkmopunwea Hucbaman  opgevumune oOup  Kamop
agzannukiapea seq.

- (bakTOpUHI KHMCKa MyIJaTIM MOJIUSUTAIITAPUIIIA (PO janaHuIaay;

- (bakTopuHr GpopderTUHrIaH Kypa KUMMATPOK XHCOOIaHAIH;

- (akTopuHr omnepauuscuiaH (apknau paBuniaa GoppedTuHraa OaHK TYIUK
MyAJ1aT OMJIaH )KaMi CYMMaHHU BEKCesl KYpUHHIIKIA Oapya THKOpaT pUCKiIapy OuiIaH
Oupra Ba perpecc XyKyKHCH3 ¥3 3UMMacHra oJjiaau. by aca 3kcrnoptép yuyH KYTpoK
doiimamu xucobaHaIu.

Qopdeittuar xaMm  pakTopuHr Kabu ACOUTOPIMK Kap3JapuHU  COTHII
oneparusicu xucoOmanaau. Ilynnaii Oyicama ynap opacuma Oup kKatop (apxiap
MaBXY/I.

@dakTOpUHT  omepanusiapu  JOUTOPIMK  Kap3JapuHu Y3 BaKTHUIA
CYHIUPOJIMACIMK Ba YJIApHU KPEAUTIIANT MAaHOATAPUHUHT YEKITAHTaHJIUTH OKHOaTH/1a
JOUMHI MOJNMSBUN KUWMHYMIIMKIApra aydop OVIyBUM KHYMK Ba ypTa Ou3HEC
KOpXaHaJlapy YUyH camapaiu Oyiaau.

Kansan
DakTOpUHT BAa popPedTHHI XYCYCHATIAPHHHA TAKKOCIALI

DaKTOPHHT DopdeiTHHT

Omneparuss 00beKTH - acocaH XucoO-Bapaka | Onepamusi oObekTH -  acocaH(omauil Exu
xucobmanaau (cuer-dakrypa) YyTKa3Ma) BeKcen XucoOIaHaIu.

Kucka mynnatimm kpeautnam (90 kyngan 180 VpTa myanatiau kpeautiam (180 kynman 10
KyHTaua). uiraya).

®dakTop UMKOHMATUTA Kapa® kpeauT cymmacH | CHHAMKaIUsUIall UMKOHUATUIA Kapad KpeauT
YEeKJIaHAIU. CyMMacH aH4a HUpUK OYIMIITN MyMKHH.

®aktop Kap3HuHT 70-90 Qomsu mukmopuaa | JIMCKOHT  CyMMacHWHM  YETHPTraH  XOJija
KPEAUTOPHUHT ailzlanMa KanuTaauHu | GopdeiiTep Kap3HUHT KaMU CYMMAacCHHH TY1a0
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aBancnaiiau. Konran 10-30 dousu cotud
OJIyBYM TOMOHHJAH Maxcylomiap Oyiinda
KOMHCCHOH Ba ()OM3 XapaKkaTiapy YMKAPHITaH

Oepanu.

Xoliga Kap3Hu Komnab OynraHmaH  cyHT
KPEIUTOp XHUcoOUra Keauo TyIaam.
daxTop Kpeautopra  Oynran  perpecc | DopdeiiTop MaxcynoTiap SKCIOPTH/IA BATIOTA

XYKYKMHH Y31 OujlaH KOJAUpUIIM EKU OyHIail
XYKYKIaH BO3 KEUHIIU MyMKHUH, JIEKHUH OyHIal
X0JIaT/Aa MaxcyJoTiap JKCIopTuaa cuécuil Ba
BaJIFOTa PUCKIIAPHUTA SKCTIOPTEP Aydop Oyiamu.

Ba cuécuil puckiap Owian oupra Oormka Oapua
TYJOBIIAPHU aMajra OIMIMACIUTH OuIaH OOFIINK
PHUCKJIAPHHU Y3 3MIMMAacHTa OJIaJiu.

Omnepauus kpeautop (MUXKO3)ra CYFypTa,
IOPUIMK, COTHII, peKiama, axoopoT-TapruooT,
Oyxrairepusi Ba OoOIlKa XuU3MaT KypcaTHUII
TypJiapy OusiaH OOMUTIIIUIIY MYMKHH.

Kymmmya
MYJDKaJIaHManau.

XU3MaT KypcaTuin

®akrtopra (GaKTOPUHI aKTUBIAPUHU KaiiTa
COTHIII UMKOHHSITH MaBXYy]l SMac.

Hkxkunamuu 6030paa ¢opdeirtop TOMOHUIAH
¢dopdeldTHHT aKTHBIAPHHH KaWTa COTHII
MYMKUH.

Yunnun maxc kadonaru Tanad STUIManIH.

Yuunun maxc kadonatu E€Kku aBan  Tanad
STHIIAIN.

Mapxyn mnyn TanabHOManapu €K IyJd
TajlabHOMaJlapUJaH derupMaiap HIapTHOMaaa
aHMK KypcaTWIraH XOJla, KeJakakaa Haino

MabGnarnapau Jkamyiam MaKcajuaa Ba CaBIo
OWIaH 4YeKIaHMaiauran OOIIKa MakcaIapHU
amMasira OUIMPHIN YIyH YMKAPWITAH MOJIHUSBUNA

Oynanuran TajmabHOMaJIap OpKaIu
KpeANTIIAHAIH.

BCKCCJIIaH 4YCrupMa OpKaJIkd KpCIAUTIaHalu.

by ycyn Oynnaii kopxoHamapra KyIiMMmua 3J€eMEHTJIApH, SbHU OyXrairepus,
ax0opoT-TapFuboOT, pekiama, COTULI, IOPUIIMK, CYFypTa Ba OOIIKa XHU3MaTIapHU
TaKJAMM OTUIIM OWIaH XaM MabKyJd XUCOOJaHMO, yJlapHU HILIA0 YUKapUIl
daonusATUHU parOaTIaHTUPaAX Ba MII XaKd XapaKaTjJapUHU KUCKAPTUPHIL
MMKOHUHU Oepaju.

4.4. Tamku MKTHCOAUH (PAOTHATHH Y30K MYIAATIN MOJIUSJIAIITHPUIIT
HAaKJUIapH.

Vnpuk kpeauT Myaccacanapd y30K My/UIATIIH XalKapo KpeauTIapHH Ha3apuil
xuxatnan 40 Wuniraya, amanaa sca 10-15 dnn MmygaaTra TakauM dTaauiap.

Komnencanuon ourumiiap o0yiimua kpeauriaap. bankiap toBap Kuilmatura
TeHT OyiraH, ¥3apo eTka3ud OepuIlra acocjiaHTaH KOMIIEHCAIMOH OuTumIIap Oyitnda
y30K Ba KUCKa MyAATIU KpeAUTIApHU TakauM staaunap. Kopxonanu 6apro stuin Ba
KaliTa TUKIAI, Ta0MUIl pecypciapHd VY3JallTUPUII yYyH MaliMHa Ba ac0o00-
yCKyHanapHu 8-15 Hun MmyagaTra KpenuTra ojiraHd X0J/1a Kap3 OJyBYM YHU Ma3Kyp
KpEAWT acocua KypwiraH Ba KypWIaéTraH KOpXOHAJap MaxCyJlOTJIapu XUCOOHUTa
CYHIUPWIMIIMHA  TabMUHIaau. KommneHcanmoHn OWUTUMIIApHHM — y3Ura  XOC
XYCYCHUSITIIapH YJIAPHUHT KEHT KYJIaMJIH, Y30K MYIIAT/IM SKaHIUTH XaMaa dKCIOpT-
UMIIOPT OUTUMIIAPUHU ¥3ap0 OOFIMKIUTH OWinaH axpanud Typaau. Kommnencanuon
outuMiap Oyinya KpeauTiaap Ba UMIOPTEP COTUO OJIMHAJWTaH MalllMHAa Ba ac000-
YCKyHaJlap y4yH TYJIOB XamJla TETUILIM XapakaTJIapHU KOIUIAll y4yyH TOBapiapHU
KaiiTa »SKCOOPT KWIMIIJAH TyIIyM xucoOura ¥y3apo OOFIMK — OyiuIamu.
Komnencanmon OutuMiapHd amanra oOMMpHUIIIa ojataa  (Gupma(Tuxopar)
KpeAuTiapura HucbaTaH y30K MyAJaT/IM KOHCOpLUal EKM CUHANKAT KPEAUTIap KeHT
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KynaHwiaau. byHnalt kpeauTiaapHu OaHK KOHCOpPUMYMIIapU €KUM CHHIMKATIApU
TaKJAUM 3Taguiap. AManuéra Ma3Kyp XOJATHUHT lo3ara KeJMIura acocui cabad
OMpUHYMJAH, MWUIMA KOHYHUWIMKIapJa OaHKiIap Y4YyH OUp Kap3 OJyBuMra
aXpaTUiauraH KpeAuT JUMHTHHH YpHATUIUIIM OYJica, WUKKUHYMAAH OaHKIap
KPEIWUTIApHU TaKIWM OJTUIIAA PUCK Japa)KaCMHHU YEKJIallra XapakaT KUJIUIIH
XUCOoOJIaHa M.

Bromxker madiariapu Xuco01aH aKpaTUIAAUTaH Y30K MYAJAT/IN XaJKapo
kpeautaap. biopker mabnarnapu XucoOWAaH aXpaTWiIaJuraH Y30K MyAIaTiId
(mynnmatnapu 10-15 ¥Hunm Ba yHIAH OPTHK) XalKapo KPEOUTIAPHUHT KyWujaru
makJuiapu (hapkiraHau:

1) XyKymMaTlIapHHHT HWKKH TapaduiamMa KpeauTiapu. JlaBiariapapo y30K
MYyAJaTad KpeAUT OMPUHYM KaxXOH YPYIIM AaBpUAa KEHI KyJaMJa IIaKUIaHId Ba
YPYILIIaH KEMWHTY WAJIJIApAa sSiHaa pUBOXIAHAN. VIKKMHYM KaxOH ypylIuaaH KEMUH
nactinad AKII, cynrpa Oomika AyHEHUHT €TaKud JaBliaTiapy Y3JTapUHUHT TallKd
UKTHCOIUN MaH(daaTaap yuyH XyKymatiiapapo KpeauTiapJaH KeHr ¢hoiaanaHuiig;

2) XaJKapo Ba XyIyJIUi BaJIOTa-KPEIUT Xam/a MOJHMSIBHIA TaIIKUIOTIAPHHUHT
KpEIUTIIapu;

3) épmam kypcartumn Oyiimua HMMTHE3NW I[ApTIIAPp acocuaa Oepuira
KpeauTiap, TEXHUK EpJlaM, OeMUHHAT Xalpusi Mabiariaapu, cyocuausiap.

AlipuM xollaTiapia XajJdKapo KPEAUTHUHHI apajaml TYpPH KYJUIAHWIAIN.
Macanan, 3KCIOPTHM KPEOUTIAIIHUHT OJATAArd IIaK/UIapyd WMMTHUE3NM ILIapTiap
acocujia SbHU yHTa €pAaM KypCaTHILI OPKaJy aMalira OIIUPHWIMIIA MyMKHH. XaJIKapo
KPEIUTHUHT SHIW IIAKUIapuaaH Oupu Oynub Oup HeuTa KpeauT Myaccacalapu
TOMOHWJAH MUPHUK JIOMUXAJapHU KyIIMa MOJIUSUIAIITHPHUIN  XHUCOOJIaHAIN.
Xankapo MOJMS MHCTUTYTJIApU KyIIMa MOJMSUTAIITHPUIIHUHT Talad0ycKopiapu
0ynu0, Ma3Kyp ornepanusra yjaap ojaTia XyCyCHM THXKopaT OaHKJIApUHU XaM Kajo
ATaaujap Ba JIOMUXAHUHT SHT (poigann KUCMUHU UMTHE3NM acocna (pous craBkacu
0030p cTaBKacHlaH NacT) KpeaAuTiaainauiap.

Kymma MoausmamTHpUIIHUHT KyHHaard 2 maKkiy KyJUTaHUuIaau:

- napanneny Mmoausnawmupuwi, OyHOA TYpiIUu KPEeIUTOPIAPHUHT Y3apo
KEJUIIYBU acocuja OeNruianrad KBoTa(ylyll, XUcca) JoMpacuaa Jonnuxa TapKuouii
KHCMJIapra aXpaTuinbd KpeauTiaHaau,

- bupeanuxoa moausnawmupuw, OyHna 6apya KpenruTopiap JOMUXaHU amara
OLIMPWIMIIKA MOOalHuIa V3 ccylalapHu TakauM stanuinap. Kpeauropnapaan 6upu
(MeHexkep-0aHK)  JIOWMXAHUHT  TaW€pjaHUIIM Ba  aMalra  OIIMPHWIMIIUHU
MYBOGUKJIALITHPAAN XaMa Ha30paT KUJIA Iu.

Ky1mMa MonmustaluTUpUILI OpKaiu Kap3 OJyBYM UMTHENN KPEAUTIAPHU KajO
ATUII UMKOHusTHra »sra Oymamu. UlyHuHrIeK, KpeauTopiap XaMm MasKyp
MOJIMSUTAIITUPUIN TIaKIUAa UMTUE3Napra sra Oynumanu, sbHU OyHIal KpeauTianl
KPEAUTOPTa CCYIaHU Kap310p TOMOHUJAH Y3 BaKTUA CYHIUPWIMIIUHAHT KyIlIMMYa
kadoratuHu 6epan.

XaJKapo CHHAUKATIAINTAaH €KMW KOHCOPUMYM KpPeIUTJIapu - Typiu
MamIakaTiap OaHKJIapyu TOMOHHJAH WUPHUK JIOWMXAHM aMalra OMIMPHUII Y4yH Oup
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TalTKWIOTTa aXpaTUraH Kap3 mabiarmapu xucoOiaHaau. XalKapo KPEeAUTHUHT Oy
IaKIM OUp KaTop Y3uUra Xoc Xycycusitiaap OuinaH axxpaiud Typaju:

- OyHmai KpeAUTHU TaKIUM STHII YU4yH OaHKJIapHU OUpIIallyBH MabiyM Oup
MyAJaTra KOHCOPLUMYM €KW CHUHIWKATHU TY3WII TYFPUCUAATH I[IAPTHOMAHH
PaCMHILTAIITHPHIL OPKAJIX aMaJira OIINPUIIAIN;

- MakcaJ MUpHUK KPEeTUTHU TaKJIUM 3TUII YUYyH XaJIKapo pecypciapHH Kayd
ATUII Ba Oup Katop OaHK-KpeauTopiap opacuja OaHK PUCKIAPUHU TaKCHUMJIAII
XycoOraHaIu;

- CHHAOWKAT €KW KOHCOPIIMYM ab30CH Oynran WuUpWK OaHKIapmaH Owpu
MEHeXep (QYHKIUSCHHUA Oakapaau, sSIbHH Kap3Aop Ba OaHK-KpeauTopiap OwiaH
¥3apo My3okapa oiaub Oopaau, KpEeTUTHUHT MOJUSBHA-BATIOTABUN IIAPTIAPUHU
AQHUKJIAWIU, PUCKIAPHU Ba YJIAPHU KaMaWTHUpUII HMMKOHUSATIAPUHU Oaxoyaiu.
ByHnail kpeIUTHU TaIKWJUTAIITUPraHu y4yH OaHK-MeHexep (ou3 Ba KOMHUCCHUOH
JapoMajiiap/iaH Tallkapy Kymumua MykohoTra xam sra 0ynau;

- KUMMATJIM KOFO3JIAPHH YHUKApHII OPKaJIM XaldKapo Kap3JlapHU TaKINuM
ATUIIIA OJJIUNA CUHIUKATIAIITAaH €KUM KOHCOPIUYM KpEeIUTiap aHIeppaTHHT OWIaH
Oupra amanra OUIMpUIIaaU, SbHU OeNruiaaHTraH Hapx Oyiinuya OaHkiIap (MabiiyM OUp
ylym Oyinya MakOypusATiIap OJyBYM CHUHIUKAT €KM KOHCOPIIMYMHMHI ab30JIapH)
opacuja yJapHH >KOMIAIITUPUIITHY KadonaTianu;

- CHHJUKATIAmTaH €KW KOHCOPUUYM KpEIUTIApHUHT OupiiaMud Ba
UKKWIamMud Oo3opiapu aman Kwiaaud. JKaxoH amanmuéruaa ymly Typaaru
KpEIUTIIApHU CyFypTajaiijla WKKujIaaMud 0030pJa COTUI HMKOHMITH OViran
JUKBUJITM aKTUBJIApAaH (TpaTTa, KAMMATIIM KOFo3Jap) dhoiganaHuaagm.

ByHnail kpeAUTHUHT TypiapuaadH OUpU YJIYHUUIM KPEAUT XHUCOOJaHaIu, ShHU
OaHK-KpeauTOpiap OaHK KOHCOPIUYMH €KUM CHHJIUKAaTHHU Ty3MaclaH V3
yIyUUIapuHUA OOIlIKa OaHKJapra coTHILIapy MyMKHH. bab3aH Xxycycuil OaHkiap
cuHaukaTu Xankapo Bamora GoHau (XB®) éku Xankapo TapakKUET Ba THKJIAHHUII
0anku (XTTDB) kpenuTinapuHu oiran Kap3Aaop Mamjakariapra y3JIapuHUHT XaJIKapo
KpeIUTIapUHA TakAuM OdTuinanau. JlaBmaTiapapo Ba xycycuil OaHKiIap opacuaa
OyHJall TaKCUMOT/IaH acOCUW Makcaa — Y3 MKTHCOAuM Ba cuécuil MaHpaatmapuaan
Kenmu0 YMKKaH XOJ/1a ’KaxXxOoH cCyJa Kamurtauiap 0030puaa Kap3JopiiapHu TapTuOra
comum xucoOmanaau. LIyHWHr ydyH XaMm Xaimkapo MOJIMSBHM TaIIKWJIOTIAPHUHT
MaMJiaKaTiapra axparral KpeauTiaapu HadakaT MUKIOP KUXATaH, OaJIKU CTPATETUK
PUBOXKIIAHUII XYCYCUSTIapy OMJIaH XaM MyXUM poJl YilHalau.

Arap/a MEHEXMEHT TalllK MEHEKEpJIapHU BajtoTa OuiaH OuiaH OOFJIMK Ba
XaJIKapo MOJIMSJIAIITUPUIL Macaiajliapuja »*ajad KWINIIHU X0XJaca, y X0JJa acoCui
KOMITAaHUSTHUHT MaXaJUIMK BaJIFOTACH TYFPU TAHJIOB 6}"/J1a1m.52

>> Michael Melvin and Stefan C. Norrbin. International money and finance. 8th edition. Elsevier Inc. 2013 P. 108
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4.5. UuBecTHIUS JIOMUXAJTAPHH Y30K MYAJATIH XaJKAPO KpeauTJalll.

Xankapo y30K MyAAaTyii KpPEAWTJAIIHUHT 3aMOHABUW IIAKIIHA JIOWMHXAJIApHU
MOJIMSUTAINITUPHIL  XucoOnmanaau. “‘JloduxanmapHu MONMSUTAIITUPHUIT —aramacuaa
MHBECTULIMOH JIOMUXAJIapHU KPeAUTIIaIl XaKuaa cy3 0opau.

JloiinxanapHu MOJUSUTAIITUPUIIAA OaHK TOMOHUAAH Oaxoyam OOBEKTH
Kyhuaaruiaap Oyiaaau:

- HWHBECTUIIMOH JIONNXA,;

- JIOWMXa KPEAUTHUHU TabMUHJIANI (JIOMMXAa KOMITAHUSICHHUHT aKTHBH, TapoB
Ba Kaomnarn).

JloitmxalapHy MOJIMSUTAIITUPUIIIHA ~ TAllIKWJI 3TyBYM OaHK WHBECTUIIMOH
UKITHUHT ¥3apo OOFIUK OYNTraH KyHuaaru onTuTa O00CKHYMHU aXpaTHO KypcaTaau:

1. xyiinnmanap oObEKTUHU U3JAlll;

2. JoWHMXa PUCKW Ba PEHTAOCIITUTHHH 0axoJIal;

3. KpeauTianl TU3UMUHU UIUTA0 YUKHUIIL;

4. noWuXaHW MOJIMSUTAIITUPUIN MINTAPOKYWIIApK OWiaH MIapTHOMAaJapHU
TY3HILL,

5. KpeIUTIapHU TYIUK CYHAMPUITYHYA HIUIA0 YMKApHI, TIXKOpaT Ba
MOJIMSIBUHM JacTypiiapHU OakKapUJIUIIKM YCTUIAaH HA30parT;

6. JOMMXaHUHT MOJIUABUHN HATH)KAJIApUHU OaxoJialll Ba yJIapHU MYIDKaJUTaHTaH
KypcaTkauiap OMIaH TaKKOCIIAIIL.

Nupuk Ganxnapauar “JIofuXanapHi MONTHSUTAIITHPHIT GYIHMH XOXMMIAPH
TapkuOuTra Myxanauciap xam ¢GaonusT oputaau. JIoMuXaHUHT TEXHUK-UKTUCOIUN
TabMUHOTUHU OaxoJialll Ba YHU amajira OIIMPUIN BapUAHTIAPUHU XUCOO-KUTOO
KWINII y4yH OaHK MIDKO3JIapAaH KOMHUCCHSA TapKHUOWra MYyCTakuJl SKCIEepTIapHU
&Kanl Taau.

Jloiuxajiapuu MOJMSUIAINTHPUIN TaMonw/uiapu. JKaxoH amanuéruaa
JoMHMXaapHU MOJIMSJIAIITUPUIL OYViiuYa yMyMUN TaH OJIMHTAH acCOCHM TaMoWMLIap
cudaTuaa KyduaaruiapHu Kai1 STUIT MyMKHH:

bupunuuoan, omarma y4 xuna BapuaHT Oyindya KHECHMH TaxXJIMJ amajra
OIIUPWIIA/IN: JTOUNXA TABMUHOTYUCH, OAHKHUHT MMECCUMHUCTHUK CLIEHAPUIN, MYCTaKHII
JKCIIEpPTIIap TOMOHHUIAH Tal€pPIIAHTaH aCOCHUM BapHaHT.

Hxxkunuudan, KpeIuT 0JaTAa TACAUKJIAHTAH JIOWUXAaHU aMajira OIUpUIl YUYyH
JIOMMXA KOMIIAHWSACH TOMOHMZAH TakauMm odtunand. lyHuHraek, Jonnxa
KOMITAHUSICUHUHT OaJlaHCHIa OJIMHTaH KPEIUT aKC STTUPUIIA]IH.

Vuunyuoan, novivxanapHu MOJMSUIAIITHPUINIA OaHK MacTIa0Ku YbTHOOPUHU
pUCKJIapHM OaxoJjiami, xapaxkaTiapHu (CMETaHM) KHUCKAPTUPHIN, KpeauTJIall
MaHOasapy, JOWWXAHWHT MOJUSBUN Ba HWKTUCOAMN caMapaJOpJUTMHU aHUKJIAIl
MaKCaJn/J1a UHBECTULIMOH JOMMXAHU TaxXJIWJI KHJIMILTa KapaTaIH.

Typmunyuoan, yMyM TaH OJMHTaH TaMOWWIIapJaH OUPU MHUKO3ZHUHT
MabCyJUATH YEKJIAHTAHJIUTU XucoOjaHaau. by TaMOWMITHWUHT MOXHUSATH UITyHJIAKH,
0aHK ¢akatr KOpHil JIOMMXaHU amaira OLIUPUIIIAH OJMHTaH JapoMajjiap Xxucooura
KPEIUTHU KOIUIAIIHA Tajdad KUJIHUIIA MyMKHH.

bewunyudan, KpeauTHH CYHAMPHUIIHMA KyIIMMYa TabMUHOTH  OYIHO,
JOWMXaHUHT KyHUJard rapoB TABMUHOTYIIIAPU XUCOOTAHHUIIIA MyMKHH.
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- TYnoB KadonaTu — kadoJaTiIM X0JdaT 103ara Keiragaa OaHkka MabiyMm Oup
CyMMaHM MyKappap YTKa3WIHIIN Oyinda MaxOypusIT;

- JIOMMXaHU Tyratuil KadoyiaTu JOMUXAHW amalira OIIMPUIIHU pajl dTMaraH
X0J171a XOMUH(TabMUHOTYH )J1ap MaXXOYPUSATUHU XaM ¥3 UUUTa OJIaJIu;

- JIOMMXaHU aMalira OLIMPHUII OWJaH IIyFyJUIaHyBYM Oapua (pupmMamapHUHT
rapoB TAbMHHOTJIapU. BaHK TapoB TabMUHOT MIAPTIAPHU TYFPUCHAA XOMUI Ba (prupma
ypTacuaarv MiapTHOMAaHH Cypaliyd MyMKHH;

- JIOWMXAHU aMalra OMHMPYBYH pUpMa KU XOMUN-TABMUHOTYUHUHT MablyM
Oup cymmamard OaHK KpeauTopra KyWraH NIEMO3WTH KyIIUMYa TapoB TabMHUHOT
OYIMIIN MyMKHH.

Onmunyudan, KpeauTIaHaaIuTaH OOBEKTHaH doinananniaéIranaa IManIo
Oynran pucKHM OaHK y3 3umMMmacura onaad. KpeauTHu TYIUK CYHAUPHIL
Myjajaturaya OyjiraH JlaBpJa THKOpAT PUCKUIAH Y3MHHU CyFypTajaraH Xojjaa OaHk
dbupMaTapHu HMCTEHMOJ MaxCyJOTiIapu OuWjiaH IapTHOMAaJap TY3WUIIUHU Tajaab
KWIaau. baHK FOKOpY PUCKHU FOKOPH Mapska OpKaIy KOIUIakIu.

Emmunuuoan, noiimxanapHu MOJUSJIAIITUPUII OYHAHWYa MOJUSBUM MOHTaX
onepanusiiapuaa KpeauT JUHUSIAPUHUHT MOC KUCMIIapW (TpaHIIIapH) JOUpacujia
¢dou3s craBkajap OuigaH OWp KaTopAa KPEAUTIAPHU TaKIUM STUIIHUHT TypJd MIapT-
mapouTiapu Kypub uukwiaau. JloinxanapHu amanra OIIMPHUIIIA XyCyCHil Ba Kap3
MaOaFapyuHUHT ¥3ap0o HUCOATH TapMoKJIapra OOFIMK paBullla Typauda (odaTiaa
20:80, 30:70; mexmonxoHna 6uznecuaa 40:60 sca Hucbataa) 6ynaau.

Cakkusunyuoan, KpeauTiam oO0ObeKTUHM Oaxonamiga 0aHK acocHil Kap3ra Ba
Kpenut dousnura KyTuiaa€tran (Xapaxarjiap XxucoOaaH yukapwiral) cod Tyurymiap
HUCOATUHM TaxXJIWJI Kuwiaau. Ymoly TabMuHIam kod(duieHtu oxataa 1,3 ngaw,
0ab3aH TapMOK XYyCYCHUATH (MacallaH XUMHS-HEPT TapMoruja 2 JaH) Ba PHUCK
napaxacura kapad 1,8 maH kam OYJIMacIUry JTO3UM.

TykKusunyuoan, KpeIUuTHU CYHIUPHUIN OOCKMUMa-OOCKWY, KeTMa-KeT amMmalira
OIIMPUIIAIA. YHUHT Tpaduru JOUMXAaHUHT (PO TaTaHuII TaBpHUra OOFIIUK OYIau.

JlonnxamapHy MOJUSUTAIITUPUILAATA PUCKIIAPHU MAaCaUTUPUIIHUHI aHAHABUM
ycyJulapujaH (MacaljlaH, yJIapHHU CyFypTaJlalll[]JaH) TallKapyu WHBECTULIMOH JIOMUXAaHU
aMalnra ONIMPYBYM HIITUPOKYMIAP OpacuAa yJIApHH KalTa TakCUMJIAll YCYJIH
doinananunaau. Typau puckiapjan KYpuira 3apapiJapHUHT OUp KUCMH EKU TYITUK
CymMMacHu JaBiaT €KW [aBjiaT MYJIKWA HINTHPOK HTraH HKCHOPT KPEAUTIAPUHU
CyFypTanam Oyiuya areHTiukiap, IIyHUHTAeK JKaxoH OaHKU TapKuOugaru
WNuBectunmsinapuu kadonatioBuu kyn Tomonnaama areHTink (MKKA) kabu xankapo
TaIIKUJIOTIIap TOMOHHUAAH KOIJIa0 OCpUIMIUIINA MYMKHH.

Benuypau  mMosmssamuTMpumi. Y IOKOPUM  PUCKIM  JIOMMXaJIapHHU
MOJIMSUTAIIMPUI  YYYH Maxcyc Ty3WraH BeHUypiau OusHec (oHauaaH amanira
omupuiaad. byHaail joinxanap SHCM MaxcyJloTjiaap Ba TEXHOJOTHSJIAPHU WILIA0
YUKapuIra MyJokajulanraH — Oynmu6, Oy a3ca, ¥3 HaBOaTtuaa  BeHUYpIIH
MOJIMSANAIITAPHUII THxkopaT (0030p) Ba WIMHNA-TEXHHK XYCYCHAT KacO H3TyBUH
pHUCKIapra Iyqop OYIUIIY MyMKUHIUTH OWIIUPaIH.

JlaBnat JjoWuXalapHU MONMSJIAIITUPHUIIHM parOaTIaHTUPULI YIYH JOWHXa
MaxcyjloTiapura (macajaH »3JEKTp OJHEPrusira) HSrajlvk KWwidil Oyinya y30K
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MyJIaTIu IapTHOMaapra OeBocuTa €ku OwmyBocuTa Kadonatiap Oepubd Kymiald-
KyBBaTJIaaAu, XYKaJIUK (PaoJUSITHHH amajra OIIUPUIN XYKyKH OYyiimda Joiuxa
KOMITAHUSICUTAa KOHIIECCUSUIApHU TakauM HTau. Kounueccuon wapmmuomanap
acocuda 0oUUXANapPHU MOJAUATAWMUPUNL PUCKIAPHU allHUKCA, CUECHN PUCKHU
KaMmaiThpaau, OUTUM UINTUPOKYUIIAPUTa YMyMUH KadojaTiapHu TaKIUM STaaHu.

JlonxamapHyn MOJMSUIAIITUPHIN IIAKIMIATH  XaJKapo OIepalusIApHUHT
reorpaduk TAaKCUMOTH XOPHKUN MHBECTULIMSUIAP OYiirya MamiiakaT KOHYHUYHIIUTHUTA,
Kap3 OJyBYM MaMJIaKaTUAArd HHBECTHIIMOH MYXHUTIra Ba JIOMUXaJard pHCKIap
cyfypracura Ooriuk. JKaxoHma JoOWHMXaldapHA  MOJIMSJIAIITUPHIN  IIAKJIHIA
WMHBECTHUIMSUIAPHU Kaji0 ATUIIA pUBOKIaHAETTaH MaMIIaKaTiap eTaKYMINK KUJIa Iu.

Puck oOapasicacu 1wKopu 0ynzan J10UUXANAPDHU  MOAUALAUIMUPULLTA
KPEIUTOp Y3UHUHI acOCHi >bTHUOOPHHM JIOWMXAHU amMajra OIIMPUII Ha30paTura
Kaparaau. by Bazudanu KpeJUTOPHUHT ¥3U €KU aJoXUAa TaKJInu( 3THIraH MyXaHIHUC
(MH>KMHUPUHT) KOMIIaHus (JIoHrXa Ky3aTyBUMCH) aMalira OIupaIn.

JloitmxaHu amanra OMIMPHIL F03aCUIAH HA30pAm Xapaxcamiapu uH8ecmuyuoH
JOUUXA YMYMUU XAHCMUHUHE Kapullb 5 ¢ousunu éxu yHOaH Xam Kynpox KUCMHHH
TaIIKUJI 3TUIIA MYMKHH.

Xankapo MOJIMSBUM TANIKWJIOTIAD Ba MHUHTAKABUU PUBOXIAHMII OaHKIApU
(XTTh, XMK, ETTB Ba Oomikanap) xam JoMHMXajJapHU MOJUSIIAIITUPUIN OWIIaH
HIyFyJaHaauIap. Xaikapo KOCOPIUYM (CUHIUKAT) OaHKIapu TOMOHUJAH POJIJIOBED
acocuza OepujiauraH €BPOKpPEAUTIIAp JIOMMXAJIAPHU MOJMSUIAIITUPUIN MaHOacH
xucoOmanamu>. Xaakapo CHHIMKATIANITaH KPeIUTIAPHHUHT Kapuito 1/5 KucMu
JOMMXaJapHU MOJUSUTAIITUPUIITA TYFPU KeNaIu.

Jouuxanapuu moauanawmupuwioa andaTTa UUPUK OAHK UMMUPOK IMULIU
no3uM. FOKopu MaBKe, MHBECTULIMOH JIOMMXaap 3KCIepTUu3acu Oyinya TaxpuOanu
MyTaxaccHucliapra Ba eTapivya KpeauT wmaliafnapura sra Oynaran OuUpUHYH
Japakaiy TIKOpaT OaHKIapura JOWMHMXajJapHH KpenuTiam Oyinda apuszaiap Ky
Oepunaan. VHBECTUIIMOH JoWMXaHU Oaxonaimijga, KpPeauT MIapTHOMACHHU UILIA0
YUKUIIAA Ba KPEAUTHU O€puIlga TamIKUIOTYU-OAHK KOMHMCCHOH  (oiimara
(mykodortra) sra 6ynaam.

1980-1990 #mnnap opanuruaa OaHK-TAIKWJIOTYMHUHT Kap3aopra Oyirax
TanabiapuHu OOIIKA, SHHU KpeOumHu ceKviopumusayuanaw ycynu (Oepuiran
KPEIUT TABMUHOTH aCOCUJIa KUMMATIU KOFO3JIapHU YMKAPUII) OpPKajlyd MHBECTOpIap
opacuja KOMIAIITUPUII HYIIu amManuéT/ia KeHT KyJutanuwiau. HBecTUIIMOH OaHKIap
éplaMHia TpacT-KOMIIAHUSJIAD HWHBECTOPJIAp Opacujla KUMMATIM KOFO3JIapHU
xounamtupanu. Kap3nopaan kap3Hu CYHAMPUIIT YYYH TYHITaH MabJiaFiap KUMMaTIN
KOFO3JIapHU KaiiTa coTuO onum Qouaura yrkazuinaau. HMHBecTopnap Myanatu
TyraraH KUMMaTIIN KOFO3JIapHU CYHIUPUII y4yH TONIIMpATUIAP.
CekplopUTH3alMSIHY amalira olupuil Oyiinya Ha30paTHU TPACT-KOMIIAHUS FOPUTAIH.

> Vpra Ba y30Kk Mymratin pomtoep kpeautiaap LIBOR cTaBKacw y3rapummdHE XHcoOra ONraH XOIAa MabiyM OHp
naBpuit opamuiap (1,3,6,12 oinuk) 6Viinda TakauM STHIAIN. baHK-KpeIuTOp KPESAUTHUHT TYJIUK MyIIaTH JaBOMHUIA
€KM JIONMXaHW aMalra OMIUPHITHUHT acoCHi OOCKWUWIapuIa KaThbUH OeNTWiIaHraH Mapka €Kd MYKO(GOTHH OJIaH.
OOBEKTHN WHBECTHLHUSIANT OOCKHYHIA FOKOPH, (oiJaNaHNIITa TOMMIHAPIITaHAaH KeHIHTH JaBpaa 3ca KHYUK Mapxka
VpHATUITAaH OYIUIIA MyMKHWH.
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NHBeCcTULIMOH JIOMMXaJapHU aMalira OLIMPHUII YYyH KUMMATJIM KOFo3Jap
OMUCCUSACH OpKAJIM CaHOAT KOpXOHajapura wmaOJlaFiapHU  >Kalnd  ATUIIAA
UHBECMUUUOH OaHKaap acocuil ponb YiHaWau. MHBeCcTHMIIMOH OaHK ASMHUTEHT
KOMITaHUS pax0apusaT OWJIaH OMprajvkaa *ajiad STUIUIIMN J03UM OYiraH MabJariap
CyMMacuHHU, KUMMATIM KOFO3 TYpUHM Ba OMHUCCUS TAapTUOWHU, YJIApHU
KOMNAIITUPHUIL MYyZAAAaTH Ba YCYJUIAPUHU AHUKJIAWIA. OMHUTEHT KOMIIAHHS Ba
MHBECTHUIIMOH OaHK y3apo aHAeppalTHHT mapTHoMmacu (underwriting agreement)Hu
Ty3aau. HaTmxkana, MHBECTMIMOH OaHK SMUTEHTAAH KUMMATIH KOFO3JIapHU COTHO
ojlafy Ba Oo3opjarv auiep €KW KUMMATIW KOFO3JapHH KOWJIAIITUPYBYM AareHT
cudaTuia yrapHu HHBECTOpIapra COTa/Iu.

banknap ¥3 akTuB mopTderuiapuHu JUKBUJA KaluTanl OWiaH TabMHUHIIAILIAPH
KepaK. AKTUBIAPHUHI PUCKIWIMK Japakacura kKapad KYNpoK KamuTaldHU ynuiad
Typulll Tajnad KWJIWHAAUM. DaHKHUHT MOJUSBHI TaHTJMKIAH Cakjiall Makcaauaa
Xakapo xuco0 kutobnmap Oanku (BIS) OaHkmapHUHT KanmuTaiu3anus JIapaxkacu
Oyiinua Xxankapo KouaalapHu Genrmnaiian.

PuBoxxiiana€Tran Mamulakatiapia JOMMXAQJIApHU MOJMSUIAIITUPUIN  OJaTAa
JaBjaT OuiiaH Ty3WJIaJIUraH KOHIIECCHs MIapTHOMAaJIapura acoCIaHa/lu.

Joiiuxanapuu monuanawmupuwt oyiuda moauasuil macaaxam oepuuwt 6aHK
GaoNMMATUHUHT  SHTM  IIaKiIura aimanad. Macnaxatan  OaHkiap KyHujgarua
XU3MaTJIapHU KYpCaTUIIIN:

- MHBECTHIIMOH JIOMMXanapHHU 0axoJall, TaHJIall Ba KAIUPUILL

- JIOMMXAHUHT TEXHUK-UKTUCOIUN XYy}OKATIAPUHY TAUEpPIIALLL

-  JIOMMXaHW MOJMSIAIITUPUII TapTUOMHM WOUIad 4ukuil, OaHK, (QOHI Ba
OOILIKA MHCTUTYTJIAp OWJIaH JOMMXAJapHU MOJUSIAIITUPUINTa HIITUPOKH F03aCHUJIaH
JacTIadKU My30KapajlapHu o0 OOpHILL;

- JoMuxa Oyinuya XyoKatjap MakeTWHW Taépiami (ToBap Ba XU3MATJIAPHU
COTHIII OYirya JacTIa0KK KEIHIIIYB XaM XUCOOTa OTMHAIN);

- KOHCOPIUYM (CHMHAMKAT)HU TY3UII TYFPUCHUIATH [IAPTHOMA, KPEIUT
mapTHoMacd Ba Oomkamap Oyiinua My3okapajgap VTKa3ulra Ba YJIapHH
UM3oJIaTUIIra Epaam Oepui,

JlolinxanapHu MOJUSJIAIITUPUIN aMATHETH MaMIJIAKaTUMHU3/1a PUBOXKIAHUO
GOPMOKIA.  Y30EKHCTOHAA  JIOMMXAaNapHH  MOIMSIALITHPUIIHHHT  aloXUIa
AJIEMEHTJIApKM acoCaH XallKapo MOJIMS HWHCTUTYTJIapW Ba MUHTAaKaBUN OaHKIIap
(XTTB, OTb, UTh Ba Oomkanap) onepanusiiapuaa HaMmoéH Oynanu. Jloituxanapau
MOJUSTIANTUPUINT  (aoNUsATH OuilaH IIyFyJUlaHyBuUM PecryOiMKaMH3HUHT WHUPUK
TWXKOpaT OaHkiIapuaa Maskyp ¢aonust OuiaH IIyFyJUJIaHyBYM OViIMM  Ba
OolIKapManap TalIKWJ  OTWITaH, JIOWMXAJIApHU  TaxJWwil KWiMm — Oyitnda
MYTaxacCUCIAapHUHT  Majlakajapd JOUMHUN  paBumaa owupu®  Oopuiaaw,
MHBECTULIMOH JioMuXanap noptdenu, 11y >KymiaJlaH MOJUSBUM BOCUTauud cudaTuaa
XaJaKapo MOJMSBUM MHCTUTYTJap ONEpalusuiapura HINTHPOK ITraH  Xojja
HMIaKJUTAaHTUpUITaH. baHkmap y30K MyaAatiu KpeAauTiapHu Oepuinga aactiad 3
YBTUOOPIIAPUHN FOKOPH JIMKBHIIJIM TapoB TabMHHOTWTA Kapatumanu. [IyHuHTHIEK,

>* Michael Melvin and Stefan C. Norrbin. International money and finance. 8th edition. Elsevier Inc. 2013 P. 213
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yJIap MOJUSJIAIITHPHUINTA TaKIUM dTHIAETTaH JJOUUXAHU WIFOP XOPWXK Taxpubanapu
OpKaJu Xap TOMOHJaMa YyKyp 3KCIIepTU3aJaH yTKa3aauiap.

4.6. XaJKapo KpeIUTHUHT BAJIOTA-MOJMSIBUA Ba TYJI0B IIAPTJIaPH.

Kpenut Ba Ty10B BajtoTacu, KpeauT CymMMacH, MyAjaatd, GoiganaHuil xamaa
CYHIUPWIINII IIApTIapH, KUAMATH, TABMUHOT TYpH, XaB(-XaTtapiapuHu CyFypTaiaiil
yCyJUIApU XaJIKapO KPEIUTHUHT MIapTiIapuaa KypuO YuKuiIaIu.

Kpeautr Ba Tyj0B Badwracu. Xajakapo KpeauT MyHocabaTiapuaa KpeauT
OepuinaéTran BalloTa KaTTa axamusTra sra Oynu0O, Oy Xxomar wuHGIanus Ba
BAJTFOTAHUHT OapKapOPJIHK Japakacura y3BUH OOFIIHK.

Kpenut Bamotacunu Oenruiamga Kyiuaaru oMmiap ybTHOOpra OJMHAIH:

- BaJIIOTa 0apKapOPJINTH;

- (hor3 cTaBKACUHMHT Japa’kacu;

- XaJIKapo XUCcoO-KUTOOIap MaKIIapu;

- MHQIALUSIHUHT JapaskacH;

- BAJIIOTAHUHT KYPCH Ba YHUHT JTUHAMHUKACH.

Kpenut 6epunaérran BairoTa Ba TYJIOB BaNIOTacH OMp-OupHaaH GapkK KUIUIIN
MyMKHH. XaJlKapo KpeauTiapia MWUIMKA BadoTa (Kap3 OJYBUYMHUHT EKU
OCpyBUMHUHT MIUIMK BajloTacu), JpKUH aiupOonuanaguran Bamota (AKIL
noinapu, Slnonust ienacu, bytok bpurtanus ¢GyHT crepiMHru, €Bpo Ba X.K.) Ba
xankapo myn oupnuknapugan (C/P) oitnananunany.

Ty0B BalfoTacCM KpeauT BajtoTacu OuiaH Oup Typaa OYIMaciurd MYMKUH.
MacanaH, KpeauTop BalOTACHMAA TAaKIUM OTWIraH ‘“tOMIIOK~ Kap3jap Kap3
OJIYBUMHMHT MWUIMM BadtoTacuaa €Kkd ymoOy MamyIaKaTHUHT aHbaHABUM JKCIIOPT
TOBapJiapy OWIIaH CYHIAUPUIIAIN.

KpeautHunr cymmacu (IMMUTH) Kap3 OJIyBUMra TOBap €KW MyJ IIAKIUAA
TaKJAUM OTUJTaH CCyAa KamuTaJuHUHT Oup KucMuaup. Pupma KpeauTHHUHT
CyMMacu TWIKOpAT IIapTHOMAacuaa Karbuil Oenrwianand. baHk KpeauTHHUHT
cymMacH (KpeauT JIMHUSACH) KpeauT OUTUMHU EKM (0o1aT/a KHUCKa MYAJATIH KPEIUT
orepanuscuia) Typiau ajoka BocuTaiapu opkanu Oenruinanaau. [llaprnapu Oyiinua
V3apo dapkiaanyBun Oup €ku Oup Hedra TpaHm (yaym)iap KYpUHUIIUAA XaM
XaJIKapo KpeauTAap TaKAUM OTWIAIIA MyMKHH. XalKapo aManuéria dKCIOpPT
KWJIMHAETTaH MalllvHa Ba ac000-ycKyHamap KMMMAaTHHUHT ojlaTaa, Kapuio 85 dhousu
KpeauT opKayii KoraHaau. Kojran KucMu 3ca UMIOPTEPHUHT 3KCHOpTEPra Oeprax
kadonaTu, OYHaK €KUM HAKJl TYJIOBJIAp OPKAIU aMalira OIIUPUIIAJIH.

XajKapo KpeAUTHUHT MyIJaTH OMp KaH4Ya OMUJUIAp TabCUpHUAA OeNTruiiaHaIu.
VYnapra KpeIMTHUHI Makcaau, KpeAauTiapra OyinraH Tanad Ba TaKIM(PHUHT Y3apo
HUCOaTH, OWUTHUMHUHI KUWMATH, MWUIMM KOHYHYWJIMK, KpEeAWTIall aMaauéT,
JaBJaTiiapapo KeJMIIyB Ba OOILIKA OMUJUIAP KUPATIH.

Kpeautr mynnatu sxaxoH 0o30puja pakoOaT KypallUHUHT MYXHUM BOCHUTAacH
xucobnanaau. KpenuTHUHT camapaopiuruHu aHUKJIAIl Makcaauaa TYJIWK Ba ypTa
Myanataap dapkiaanaau. TYIMK Myanat KpeauTaan Gogananuil OONIaHUuIINIaH Y
TYJIUK CYHOUpUIATYHTaya OYIraH JaBpuil OpaJMKHM Y3 WYHra omiaad. 1YIuK
myanat(T,) Tapkubu kpeautaan doimananum gaBpu(d,)aaH, KPEIUTHUHT KOTLIAI
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MYJJIaTUHA KeWWHTa KOJAUPUIIHN Ha3apaa TyTyBud umtuésmu maaBp(M)man xamaa
acocuii Ba ¢ous Oyitmua Kap3Hu Koram gaBpu(Km)maH Ttamkwn Tomaad Ba y
KyHujarnya aHuKJIaHau:
T,=®,+U1U,+K,

bank kpemutuaan dapkiau pasuiga GupMa KpeautuaaH GoiianaHuIl AaBpH
TOBapJIApHU IIapTHOMA OYiinya eTka3ud Oepulll My AaTi OUjiaH MOC KEJIaJIu.

Nmtuésnu paBp [aBiaT TOMOHUAAH KadosaTiaHAAUTaH y30K MYIJIATIH
XajaKapo OaHKIapapo KpeauTtiapAa, KOHCOPLUHAI(CUHIIUKAT) E€BPOKPEAUTIAP/A,
MallfHamap, >KUXO03/ap, CaHOoaT KOMIUICKCIApUHU WUPHUK MapTHsuiap OuilaH
(rypyxJapaa) — COTHINJA, WHBECTUIUS  JIOMMXaJapuHU  XOpWXKAAa  amaira
OLIMPUIUIINA KEHT KyJulaHuinaau. byHaa uMMTHUE3NMM HaBp MaxcysloT eTKa3uo
OepwiraHufan €KW HMHBECTULIMOH JIOWHMXA KYPHJIMIIN aMaira OIIMPUITaHUAaH
KeHUHTU OMp Heua WiiiapHu Kampab oJaju.

Kpenut 6axocu. Kpenut 0axOCMHUHT KEJIUIIWITaH (IAPTHOMAaBH) Ba SITUPUH
aieMeHTNIapu dapkiaaHaau (2-pacMra Kapasr).

[ITapTHOMaBUI Ammpux
y Y
v Tosap
®ou3 crapkanapy Ba OaHKHUHT 0axonapyHUHT .
MaxOypuit
BOCUTAYIINK XaKU OIINPHJIUIIH
JIETIO3UTIIap
\ 4 v
Homunan < > Pean
Masniiym Oup cyrypra bank BocuTaumimnk
v KOMITAHUSICH xakuiap(MHKAcCO Ba
N TOMOHHJIAH MaKOypuit 0oIIKa)H1 OMIHPUO
I'paHT-271EMEHTH KPEOUTHH CYHIUPHINTA .
. Tap3aa CyFypTalall KYpCaTHIHIIN
KapaTWwirat TYJIOBIapHUHT MabiIyM Oup 5
i Tanabu
KHUCMUHU KPEIUTHUHT UMTUESHN 1aBpH
XHcoOura KpeauTOPHUHT
OJIOJIMACIIMTMHU KypcaTaau v
Kapznopaunr 6omrka MaxxOypusTiapu

4.2-pacm. Kpeant 0aXOCHHUHT 3J1eMEHTIaApH

Kenummunran spHM 1mapTHOManap OWjaH —acocjaHraH KpeauT 0axocu
XapakaTjapu acocuid Ba KylluMua 3jeMeHTiapra OynuHaau. Kpeaut 0axoCMHUHT
acocHil dJeMEHTIapura Kap3Jop TOMOHHUAAH Kpenuropra OeBocHUTa TYJIaHAIUTaH
cymmaniap, S5HU (GOM3 TYJIOBIAPH, TApPOBHU PACMUMIAINTHPUIN JIHJIAH OOFIIUK
IIYHUHT/IEK, KOMUCCUOH Xapaxkariap kupaaud. Kymmmua sneMeHTiIap Kap3 OJyBUd
TOMOHHUJIaH YYUHYHM maxciapra (MacanaH, kadoJiaT yudyH) TYJIaHAUTaH CyMMaJIapHH
V3 uuura onaau.

Xankapo MonusiBUH (DaoauAT MaxayuMid TpaH3akIusiaapaaH (Gapkim Yiaapok
pckiap OunaH OOfNIMK XucoOjaHagu. MWIIMH rapoB TabMHUHOTMHU OJIMO KYHUII
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MMKOHMSITH OYJIMaraHiauru Typaiiam Xaakapo Cya OpraHjapd XaMm MaBXKyJ 3Mac,
YYHKHU TapOB TABMUHOTHHHM Y3H KypcaTUIMaraH.

Acocuii pousra ycrama paBumia (KpeIUTHHHT CYMMAacH Ba MyJIaTUTa Kypa)
Maxcyc Ba skka TapTuOia (KpeJUTHUHT CyMMacH Ba MYIJaTUIaH KaTbUW Hazap)
GAHKHMHI BOCHTAYIIMK XaKd YHIUPHIAAH. YPTa Ba y30K MYIIATIH KpEIUTIAp
Oyitrua 3ca cCyJaHH TaKIUM STHII MaXOYPHITH XaMm/a Ma0ariap 3axupacu (ogaria
0,2-0,75%) y4yH BOCHUTAUMIMK XaKjJapu YHAUpHIaAW. BaHK KOHCOPIMYMH EKH
CUHIMKATA TOMOHHJAH KPEAWT OIEpalysIapyuHi aMajra ONIUPHINIA Kap3 OJyBYH
MeHeKep-0aHKKa OomKapyB xuszMaTiapu ydyH (kpemaut cymmacuaumHr 0,5%raua)
SKKa TapTHOJaru BOCUTAYIIIMK XaKWHU, TeledOH alOKacl XM3MAaTHHHU Xama KyIima
MOJIMSUTAIITAPHINTA MINTHPOKIApH yuyH Oomka Oanxmapra (0,2-0,5%) xam
OenrmiaHrad MebEpaa XaK Tynaau. BocuTauniuk XakJapUHUHT Kyduaara Typiapu
dapkanaau:

- My30Kapajap y4yH BOCHTAYMJIMK Xaku (negotiation fee);

- OomIKapyB y4yH BOCHTAaUWIMK XaKu (management fee);

- WIITUPOK YYyH BOCUTAUMIIUK Xaku (participation fee);

- areHTJIMK y4yH BOCHUTAuYMJIMK Xaku (agency fee);

- 3apyp O6ynran mabnarnap (MabiarapHu 3aXUpaNIAHTaHINTH YIYH KPEIUTOp
MYKO(MOTH)HHU Kap3 OJIyBYM UXTUEPHUTA TAKIUM ITHUII MaXKOYpUITH (SIHHU Malaraap
3aXyMpacu) Y4YyH BOCHUTAUMJIMK Xaku. KpeauT mapTHOMacuHU TY3HWII CaHACHJIaH
Oomuiad, KpeauT cyMMacuiaH TYIWK (oimanaHuwiryHdya TyjaaHaau (commitement
fee).

Xankapo KpeIuT Mamilakariap WYKM KpeAUTHAaH (apKiaud paBHILIA
PUBOXKIIAHHUO, XaJIKapO KPEIUTHUHT “0ax0ocu’” €Takuu KpeIuTop JaBiatiap, OMpUHYH
HapOataa AKII, Snonus, ['epmanusHuHr Qou3 cTaBKajiapura acociaHaaud. bBupok
ccyaa (ousura TabcHp KYpcaTyBUM OMWUIAP TYPIAU-TYMaHJIUTH cabadiu MUIUIHMA
CTaBKaJIap Japaxkanapu opacuja (apk mnaiao 0yiaau.

Kucka myanara pyi Oepaauran kaTTa MUKIOpP/Jard KamuTajal OKUMHU WHBECTHUIUS
OJTyBYM MaMIIAKAT BATIOTACHHUHT KaAPHHH OIIHIINTa ONHO KeTaTi.”

XX acpuunr 70-imapuaa KaTbuil Oenruiianrad pous craBkajiapy Ousian Oup
Katopaa 0o3opnaru myiara Oynran Tana® Ba Ttakiu@ra MyBo(UK Y3rapud TypyBud
OPKUH Cy3yBuYM (pou3 cTaBKayap manao Oyian. IpKuH cy3yBuHu (pous cTaBKa acocuaa
TaKJIUM JITWIAUTaH KPEeIUT MYIJIaTHHUHT Oup KucMmu (omarna 3-6 oif) moOaiiHuIa
¢dbou3 cTaBKacu KaThHi, y3rapmac Kb Oenruianca, Ma3Kyp AaBp gous daspu nebd
IOPUTHTIAIN.

dou3 cTaBKa JapakKaCHHU OeJrMJ0BYM AacCOCHHl OMMJLIAP TapKuOura
KyWUJarmiapHd KUPUTUIIT MyMKHWH:

- Kap3 OJlyBYM MaMJIAKATHAArd BAIIOTA-MOJIMSBUM, UKTUCOIWW Ba CUECHU
X0JIaT;

- PUCKIIApHUHT XyCYCHUSTIIAPH;

>> Michael Melvin and Stefan C. Norrbin. International money and finance. 8th edition. Elsevier Inc. 2013 P. 216
*® Michael Melvin and Stefan C. Norrbin. International money and finance. 8th edition. Elsevier Inc. 2013 P. 204
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- KpeauT MaHOanapu;

- KpeIuT 0aXOCHMHU TapTHOTra COJIMII TYFPUCHIATH XaJIKapO KeJIUIIyBIap;

- ¢ou3 CTaBKaCUHUHT TypH (Cy3yBYH, KAThUW OCITHIIAHTaH, apajialll);

- pakoOataoil OyiraH TakiubIapHUHT MaBXYIJIUTH;

- KpPEeIUTHUHT MYJJIaTH;

- UHQISIUS CypbhaTH;

- KpEIUTHHUHT THKOpaT orepanusiiapyu OuiaH OOFIIUK KU OOFJIMK IMACINIH;

- ’KaxOH Ba MMJUIMI CCyJla KaluTauiapu 0030pIapuHUHT X0IaTH;

- Kap3 OJlyBYM Ba KPEAUTOPHHUHT THXKOPAT MAaBKEU Ba MOJIMSIBUM XOJ1aTH;

- KpeIWuT TAabMUHOTHHHUHT cudartw;

- Kpenmut Oyinua CyFypTa Koruiamacu (KadoJiaT)HUHT MaBXY/JTATH;

- KpeIWTIaH KeJHIIWIraH Mynaataa ¢oigananuil Oyilndya Kap3 OJyBUHMHUHT
KATBhU MOKOYpUATIAPUHN MaBXKY IJTUTH,

- TIDKOpAT OMTUMUTA HUCOATaH KPEIUT MIAPTHOMACUUUHT TY3WIUII BaKTH;

- IMAPTHOMAHHMHT CyMMacH;

- KpeIHUT Ba TYJIOB BAIIOTACH,

- BaJIIOTa KypCUHMHT JUHAMUKACH Ba OOIIKaiap.

Xaxuxuii (pean) ¢ous cmasxacu. Mabiym Oup naBpAaru HOMHUHaAN (owus
CTaBKacuJaH WHQIAIUS CypbaTH XHMCOOJAH 4MKapuica, €K aWupubd TaluiaHca
XaKuKuil (pean) (ous craBkacu maigo Oynaau. Arapaa MmyJUIapHUHT KaJpCHU3TaHUIII
Japakacd HOMHMHaJI CTaBKa XaKMHJAH IOKOpH OYiica, yHIa Xakukui (pean) dous
cTaBkacu MaH(puil udonara sra 6ynaau. Mummii Gous craBkanap aapakagapUHUHT
TEHINIAIlIMIIK HadakaT MamilakaTiiap ypTacuaard KHCKa MYAJIATIM KamuTasiap
Xapakatu okuOartuja, Oajaku BallloTa Kypciaapu JUHAMHKacura OOFJUK XOJga Xam
103ara KejiaJu.

AvamuéTaa  eBpokpeauTiaap — Oyiinua  xainkapo — (ou3  cTaBKajgapu
dboitmananmnaau. Ongatna Jlongongaru JIMBOP omonatmap dous craBkacuman 1/8
MyHKTra IOKOpU Ba SKyHUH Kap3 OJIyBUMTa TaKJIUM OJTHIATUTaH KpeauT (ous
craBkacugad 1/2 mnysktra mact Oymamu. JKaxOHHMHr OOIIKAa  MOJIHMSIBHMA
mapkaznmapuga xam JIMBOPra yxmam ¢ous craBkamapu KyJUTaHWIAIW, SHHU
Toxuona — TUBOP, ®pankdypr-Maitnana — OUBOP, Ilapmwxna — ITIMBOP,
V36exucronga — Y3UBOP Ba Gourkanap.

Kpenut 0axOCHHUHT SIIUPUH DJIIEMEHTIApUTA KPEIWUT OJIMIN Ba YyHJAH
dolinananum OwiaH OOFIMK KpeauT OUTHMHUIA KaiJl STWIMaraH Xapaxarjap
kupaau. Kpenut 0axoCMHUHT allpuM 3J€MEHTJIapUHU (aXaMUATH KaTrTa Oysca xam)
myn OwiaH YJIYalllHUHT WIOXKH WYK. MacanaH, ynapra xopuwxui gupma €ku Kaps
OJIyBYM MamJiakaT yYCTHAAH HA30paTHU YpHATUIN OujaH OOFJIMK Xapakariap
KHPUTHIIT MyMKHH.

XajaKkapo KpeIMTHHHI MyXuUM TamMoWwapuaan Oupu OYnud  yHUHT
TAbMHHOTH XHCOOMaHamu. Xanakapo KPeAUT TabMUHOTHHHT aCOCHH TypJapura
KyWHMIarujiap KUpajan:

-MaKCaJTH JKaMFapMa XUCOOBaPOKIAPHUHT OUUITHIIIN;

-aKTUBJIAp FapOBH;
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-lmapHomMa OViiMda XyKyKJIapHU KpeAauT Oyiinya kadolaTuu-yuuHYH IIaXC
BaKoJIaTUTa YTKA3UII MapTJiapu Ba OoIIKamap.

Xankapo KpeAUTIApHUHT TabMUHOT TYpJIApUHU HUKKUTA aKpaTUIl MYMKHH,
SbHU MOJMSIBUN-TOBAD TAbMUHOT Ba IOPUAMK (XYKYKHI) TabMHUHOT. XaJaKapo
KpeIuTJIAPHUHT MOJIUSIBUA-TOBAP TABMUHOTH Kyluaaruiap/a y3 akCUHU TOTa/IN:

- Kap3 OJIyBYM TabCUCUMCH (FOKOPH TAIIKUJIOTH)HUHT KPEAUT TYJIOBU OYiinua
kadosat OepuIy;

- MW)KO3HHMHT TOBAap-MOJINN KUMMATIUKIApH, XUCOOBApOFUAAru Mabariapu
Ba OOIIIKa aKTUBIApH (IIy >KymianaH OaHK KPeAUTH OpKalIu Tyial sranuk KUJIMHTaH
aKTHUBJIAP) IapOBHU;

- MIDKO3ra TaKJWM JTWITaH KPEIUTHU COTYBUMHHMHT OaHkW ToMmoHumaH 100
(hou3s KaiiTa MOJMSIIAII TUPHIILL,

- Kap3 OJYBUYMHUHI MWUIMK BaJlOTa XUCOOpaKaMUHU OJOKMPOBKA KWJIUII Ba
yHIAard MaOJjarflapHU XOPIDKMM BajroTara COTHII OpKaJIM TYyIITaH MaOJjarjapjaaH
KPEIUTHU CYHIUpHIITa (oiaananuil XyKyKuHA 0aHKka TakauM 3Tuil. [lyHuHT ek,
0aHK TOMOHHMIaH MUXK03ra Oepuiran kadojaaTHU TaAbMUHIIAII Ba TYJIOBJIApPHU amalra
OIIUPUII YYYH MIKO3 y¥3 OaHKUTa XHUCOOBApOFMHU OJIOKMPOBKA KUJIMII XyKYKHHU
TaKIUM OSTHUIIH. by 3ca TabCUCUMIAPHUHI BaJll0Ta TylIymiapuaa >SKCHOPTIAH
OJIMHTaH JapoMaJIapHU KaMaTUPHUII OPKAJIU KYypcaTuiiaau;

- XyKyMmat €Kd YHUHT BaKOJIaTJIM OpTaHUHM TYJI0B OVitnda kadonaru;

KpeauTHUHT I0pUaIuK TABMUHOTH 3ca KyHuaaruaapaa HaMo€H Oynaau:

- XYKYKIIYHOCHHHT XYyJIOCACH;

- KpeauTop-0aHK Kap3JA0pHU MaXOypHil CyFypTajaTHILH;

- JKCTOPT Ba MMIIOPT JIMIEH3UsUTap (KBOTAJIApH), KPEAUTHHU KO (TaKIUIM)
ATUIIra JUIEH3US, XOPUKIA XUCOOBapaK OUHUIITa JINLEH3US;

- “XarTu-xapakarjapra TETUIUIA XYJIK-aTBOp~ , CHECHM  XaTrapiap Ba
OommKazapHu Koriami kadoJartu;

- Kap3 OJIyBUYMHHU MaXOypuil TYJIOBJIap/aH BaKTUHYATIUK (KPEAUTHU CYHIUPUIII
OolTaHTyHYa) 030]1 ATUII (BajioTa TYHIYMJIAPUHUHT OUp KUCMUHU Y3uja cakiad
KOJIUIII), COJIUK Ba OOIITKAa UMTUE3IAp OepHui.

Mynamgait  xkuaub, Xaukapo KPEAWUTHHHT  BallOTa-MOJMSBUANA  IIapTiIapH
UKTHCOMUET, XaXOH Ba MIUIMKA CCyJa KamuTauiapd OO030pJapUHUHT XOJIaThUTa
OeBocHTa OOFITUKIMP.

Ha3zopar caBoJsiapu

Xankapo Kpeaut Huma?
Xankapo KpeIUTHUHT KaHJail TaMOMMIIJIApUHU Ouiacus?
Xankapo KpeauT UKTUCOAUETIa KaHaal QyHKIUsIapHu Oaxapaau?
Kpenut nuckpuMuHanuscy Aeranjia HIMaHu TyIIyHacu3?

5. Xankapo KpeAWTHHHT KaHAAW MIaK/UTApUHU Ouiacus, yinap TYFpucuaa
anoxuaa-aroxXuja ramupud 6epuHr?

6. Xankapo KpenuTIapHUHT (PaKTOPUHT Ba GOp(EUTHHT IIAKIIIApUHU aMara
OLIMPUII MEXAaHW3MHMHHU, YJApHUHT Oup-Oupuaan (apkiau >KUXaTIapuHU anTHO
oepunr?

W
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7. Tamxku wkTUCcOMMA (AONHMATHU Y30K MYANATIN MOJUSIIAIITUPUITHAHT
KaHaal ycyuiapuHu omnacus?

8. MuBectunms JoMMXajapuHd MOJMSUIAIITUPHUIN KaHJAald TaMoHusIap
acocujia amajra omupuiaaaa?

9. Jlu3uHr HUMA Ba YHUHT KaHAal IIaKIapy MaBxKya?

10. Xankapo KpeIUTHUHT KaHai BaJIFOTa-MOJMSABUM mIapTiaapu 60p?

doiiganannarad axaduériap

1. International money and finance / by Michael Melvin and Stefan Norrbin. —
8th ed. 2013 Elsevier Inc. 316 pp.

2. Bird, G., Hussain, M., Joyce, J.P., 2004. Many Happy Returns? Recidivism
and the IMF. J. Int. Money Finance.

3. BlackRock Investment Institute, “Introducing the BlackRock Sovereign
Risk Index: A More Comprehensive View of Credit Quality,” June 2011.

4. Bullard, J., Neely, C.J., Wheelock, D.C., 2009. Systemic Risk and the
Financial Crisis: A Primer. Fed. Reserve Bank of St. Louis Rev. September/October,
403-418, Part 1.

5. Brealey, R.A., Kaplanis, E., 2004. The Impact of IMF Programs on Asset
Values. J. Int. Money Financ.

6. DiMartino, D., Duca, J.V., 2007. The Rise and Fall of Subprime
Mortgages. Fed. Reserve Bank of Dallas Econ. Lett. 2 (11).
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IV. AMAJIUA MAIIFYJOT MATEPUAJLUIAPU

1-amanmi MalFryJa0T: XajakKapo BajawTa 0030pu

CEMMHAP-AMAJIM MAIIFYJIOTHU YUYYH PEXA-TONIIIUPUK

» Myxokama y4yH caBoJLiap

1. Xankapo BamoTa 6030pu caBiocH Ba reorpaduscu.

2. BanroTa Kypciapu Ba yHra TabCUp 3TYBYH OMIJLIAP.

3. Kucka MmyanaTiy BaioTa KypclIapiHUHT Y3rapuily.

4. Y30K MyJIaTJIA BaJIOTa KypCIAPUHUHT Y3rapuiin.

5. Xankapo caBio OuiiaH OOFJIMK BAJIIOTa KYpCH UHAEKCIApH.

Nmpan makcan: Vyruaran ‘“Xankapo Bamora 0o30pu” MaBzycu OViinua
TUHIJIOBUMJIAPHUHT OMJIMMUHYU MyCTaxKamJiiall Ba OaxoJjaiiiad nbopar.

MacajanuHr Kyduammm: Amanvii MamFyloTAa TUHIVIOBYWIAp OWIMMU
pexazaru caBoJUIapHU MyXOKaMa KUJIUII OPKajayd MaB3yHHU Y3JIAIITUPHUII Japa)kacura
Kapab Oaxonanagu. LlyHMHrJeK, MalIFynoT JaBOMUAA KyHHUaard caBojira xap Oup

THUHTJIOBUMHUHT KaBOOH OJIMHaIH.

NiHu 6akapuim y4yyH HaMmyHa

Tapkarma caBo.i:

Bamtora kypcu y3rapuiimau 00IKa UKTUCOIUMN JkapaéHiiapra KaHjaai Tabcup
KYpCaTUIIMHYU aHUKJIaHT.

Mamnakarra Mamnakar skciopt | Mamiakat ©UMIOpT
. N XOpYXKUU XaKMHU XaKMHU
Hxruconuii xapaénnap
MHBECTULUSIAD
OKUMH
Bamora | omam
KypcH rnacaiamn
Yer o1 JlaBnat Bantora Xopuxui
HkTuconnii xapa€niap BAJIFOTACHIarU 3aXHUpacy XaXKMH BAJIFOTA/Iaru
KpEAUT JKaMFapMa XaxMu
Bamora | omm
Kypcu racamamn

I'ypyxiapra 0yaumHu0 umiam:
®opekc Bamora caprocd TU3UMHUHUHT SWOT Taxiawnm TUHITIOBUMIIAPHU
rypyfiapra 0yiaras xojaa amaira olmypuiIaiu.

@opekc BaJIOTa CaBIOCH

S TU3UMUHHUHT KYy4JIM TOMOHJIapH

JlacTypimapHUHT HUCTEBMOJUWIAD TajnabujaH Keiuo
yuKuO WNuIad YUMKUITAHJIWTH Ba GoigalanyBUnIap
COHUHUHT KYIUIUIH...
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®dopekce BaJIIOTa CaBIOCH Mamnakatinapaard aiipuMm  OaHKJIapu Ba  KPEIUT
\y | THBHMHHHMHI Ky4CH3 TOMOHIAPH | TAUIKUIOTIAPHHHMET  TH3HMIA KYIIUJIMaratinry,
TU3UMHH IOKOPH TE3JIMKJard WHTEPHET OPKAIH
caMapaiiy MIUIAIIN. ..
dopekc BaIroTa CaBI0CH Knunk cymMa OwiaH KaTTa XaXKMJIH —BaJliOTa
o TU3MMUHHHT UMKOHUSTIAPH | ONEpalysuiapyd aMalira OLIMPHILI MYyMKHH, Qoiina Ba
(4Km) 3apapyiapHd aBTOMAaTHK Tap3aa Xucobiad kypcatud
oopuld ...
T Tycuknap (Tamkm) dopekc 0030puaard PUCKHUHT IOKOPHITH XUCOOWTa
YEKJIOBJIAPHUHT KYIUIHIH. ..
Ha3zopar caBosuiapu
1. Bamiora KypCUHUHT MOXUSTUHU Ba YHUHT TypJlapuHU alTHO OepuHr?
2. Bamrota KypCHHHUHT Kalail KOTUpOBKaTapuHU Ousacus?
3. BamotamapHuHT Xapua KOOWJIUATH TApUTSTH HUMAaHU aHTIaTaau?
4. BamoTa Kypcura KaHJ1aii acocuii oMuiap TabCup 3Taju.
5. BamoTamapHuHr KOHBepTauus HHMa Ba YyKaHJal [IaKulapja amaira

omupwianad. Bamora KypcinapuHu NporHosiam — (OamopaTiall)HAHT  KaHAau
nynnapuHu ounacusz?

6. Bamota 0030pu HMMa Ba YHMHT (DYHKIIMOHAJT Ba WHCTUTYLHMOHAN HYKTaH
Ha3ap/aH KaHJal Typjapra a)xpaTHIl MyMKHH.

/. MamnakatuMu3ia MWUIMH BAJIIOTAHUHT YeT 3J BajlloTacura HucOaTaH
KypcHu KaHjai Oeiaruianaam?

8. Bamiora Kypcu peXMMU HMMa Ba YHUHT XB() TOMOHUIAH Kaill 3THIraH
KaHail Typaapu 6op?

9. Bamtora cuécatu HUMa, YHUHT KaHai Typjiapu Ba MIakuiapu 6op?

10. Mamnakat BamioTa cuU€caTMHH om0 Oopuin Oyiimua KaHIalh WKTUCOAUN
HazapusyiapHu Ounacuz?

DoiigaIaHUITaH a1a0UETIap

1. V36exncron PecniybmmkacuauHr “BamoTann TapTHOTa CONMIT TYFPHCHIA’ TH
(11.12.2003 i1.) KonyHu.

2. V36ekucron Pecnybnukacuuuar “banknap Ba GaHk QaoNMsTH TYFpUCHIA’ TH
(25.04.1996 ii.) KonyHu.

3. V3bexncron  Pecny6nmkacuHMHET  “Y30ekuCTOH  PecryGnMKacHHHHT
Mapxkazuit 6anku Tyrpucuaa’tv (21.12.1995 i) tyrpucunaru Konynu.

4. V36exucton Pecriy6mukacu Ilpesunentununr 2013 iiun 30 suBapma ITK-
1914-conmu “YKucMoHMiA 1Iaxciaapra XOpWUKUN BAIIOTAHW COTHIN TAPTUOMHM SHAJIA
TUOepaNIAITUPHUII YOpa-Taaoupaapu Tyrpucuaa’ tu Kapopu.

5. International money and finance / by Michael Melvin and Stefan Norrbin. —
8th ed. 2013 Elsevier Inc. 316 pp.

6. Bank for International Settlements, Triennial Central Bank Survey; Report on
Global Foreign Exchange Market Activity in 2013, Basel, September, 2013.

7. Berger, D.W., Chaboud, A.P., Chernenko, S.V., Howorka, E., Wright, J.,
2008. Order flow and exchange rate dynamics in electronic brokerage system data. J.
Int. Econ. 75 (1), 93-109.
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2-aMaJinii MalFyJaoT: Xajakapo BajaoTa 6030pu

CEMHMHAP-AMAJIMHA MAIIFYJIOTH YUYH PEXKA-TONIIIUPUK

w Myxokama y4yH caBoJuiap
1. Xopwxuit BamoTa onepanusiiapuHUHT Ma3MyHHU.
2. XKopuii BaitoTa onepanusiapH.
3. Kanuran xapakatu Ouiian OOFJIHMK BajtoTa ONepalusiiapu.
4. V36eKUCTOHIa BATIOTA OTePALMSIIAPUHN PHBOMIIAHTHPHIIL.

Nmpan maxkcana: yrunran “Xankapo BamoTa 0030pu” MaB3ycu Oyiinya
TUHTJIOBUMJIAPHUHT OMJIMMHHHU MyCTaxKamJiall Ba Oaxosaiigan uoopar.

MacajanuHr Kyduammm: Amanvii MamFyJioTAa TUHIJIOBYWIAD OWIMMHU
peXxanaru CaBoJUIApHU MyXOKama KHAJIUII OPKAJIM MaB3yHH Y3JIAIITUPHUII 1apakacura
Kapab OaxosaHagu. IllyHMHrAeKk, MalFysiaoT JaBOMUAA KyHUAarud caBojira xap Oup
THUHIJIOBUMHUHT KaBOOU OJIMHA/IH.

Nuraun 0askapuin y4yH HaMyHa
Tapkarma caBo.i:

XKaxonnaru ¢opBapa Ba (broyepc BamoTa OO30PUHUHT XYCYCHUSTIAPUHU
KyWHIary KaaBaJl MIAKJIN aCOCUAA KHECUN TaXJIUJ1 KUJIUHT.

Takkocnam Meb30HU ®prouepc BantoTa 6030pu | DopBapa BasoTa 0030pH

Nmtupokuniap

I'ypyxJaapra 0yauHu0 umiam:
Tunrnosumnap rypyxjiapra 6ynuan6 «Xynocanamn (Pestome, Beep) metonu
oyiinua dopekc capao miathopmanapy TYFpUCHaA Y3 XyJIocCaTapuHu Gepaauiap.

dopekc cao arhopmanapu
Libertex MetaTrader4™ StartFX Rumus
Adzan- | Kamun- | Adsan- Kamuu- Adzan- | Kamun- | Ad3ain- Kamuu-
JIUTH JIUTH JIUTH JIUTU JIUTU JIUTH JUTU JIUTH
Xymoca:

Ha3zopar caBosiapu
1. Cnort onepanusicu KaHaai amaira OmupuiIaan?
2. Bamora mnosumuscura JUMUTHUHT Ba BalllOTaBUM YEKJIAILIAPHUHT SHA
KaHaall TypjaapuHu Ounacus?
3. ApOutpax oneparusjapuHUHT MOXUSTAHA alTHO OepuHT?
4., Mynnatiau outumiap Ouiad OOFIMK KaHJal onepaiusiiapHyd Ouinacus?
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5. V36ekucToHza BamiOTa ONCpALSUIAPUHM KaHmail Taptubaa amanra
omupuiIaan’?

6. JKopwuii xankapo onepanusiiap, IIYHUHTIEK caBao OWsiaH OOFJIMK OYiMaraH
nmyJ1 )KYHaTMallapu TypJIapuHU alTuO OepuHr?

/. Kanuran xapakatd OuiaH OOFJIMK BaJlOTa ONEpalysyiapyd aMalira OIIUPHUII
TapTUOWHU aUTHO OepuHT?

8. V36ekucron Pecry6nmkacn Mapkasuili GaHKM BaTIOTAHH TapTHOTa CONMII
noupacuaa Kanaai Basudanapau 6axapann?

9. Yer a1 BaymoTacuaa onepanusuiapHu aMajira OIIMPHUIN YIyH JIUIIEH3UATa AT
Oynran BakojaTiM OaHKJIAp KaHMAW BAIOTa OMEpalMsIIADUHU amMajra ONIUPHINN
MYMKHH?

10. V36ekucton PecryGiukacy Xymyauaa 4eT 31 BATIOTACHHH COTHO OJIHII Ba
COTHII TapTHOU Kalai amaiira omupuiIaau?

11. MamiakaTuMu3 Xyayaudaa KaHjgald XucoO-KuToOjap Ba TYJIOBIAp 4YeT DI
BaJIIOTACH]Ia aMaJjira OIIUPUITUIITNT MYMKHH?

12. V36exucTon Pecrny6nmkacuia BamOTaHM HA30paT KHJIYBUM OpraHIApHH
anTnb 6epuHr?

13. Pecniy6Onnka BaitoTa Oup acu TYFpUCHIa HUMaJIapHu Outacus?

doiigaJaHUITaH a1a0ueTaap
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(25.04.1996 ii.) KonyHnu.
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3-amajuii MamryaoT: ZKaxoH BaJ0Ta TH3MMHU

CEMHMHAP-AMAJIMA MAIIFYJIOTH YUYH PEXA-TONIIIUPUK

@ Myxokama y4yH caBoJLiap

1. Muuii Ba KaXOH BaJIFOTa TU3UMMU.

2. ’KaxoH BaslfoTa TUBMMUHUHT PUBOXKJIAHUII OOCKUUIAPH.

3. X03Upru kaxoH BaJIl0Ta TU3UMM XYCYCHUSTIApY Ba MyaMMoJiapu

Nmpan makcan: Vyruaran ‘“YKaxoH BamoTa TH3UMUS® MaB3ycu Oyiinua
TUHTJIOBYMJIAPHUHT OMJIMMUHN MyCTaxKamiiall Ba OaxoJamigal noopar.

MacajanuHr Kyduammm: Amanvii MamFyjloTAa TUHIJIOBYWIAD OWIMMHU
peXxajaru caBoJUIAPHU MyXOKama KWJIMII OPKAJIA MaB3yHU Y3JIalITUPUII Japa)kacura
Kapab Oaxomanaau. “@CMY” Metoau acocujia aMaivii MalFyjJoT JdaBOM
ATTUPUIIA]IN.

NHu 6akapuil y4yyH HaMyHa

“©CMY” MeToau acocujaa amMaiuidi MaIFyJoT JAaBOM STTupwiaau. “©CMY”
YCYJIHU KYJUTall yuyyH KyWuaard (uKpiap TUHTJIIOBUMJIAP YBTUOOpPUTA €TKA3UJIAIM.
TunrnoBumap rypyxjiapra 6yauHuo y3 skaBoOnapunu 6epaaumap.

1. ®ukp: “AKII nomnapu - Xxajikapo BajgtoTagapian oupu’.

2. @ukp: “AKLI nonnmapu onTuH OUilaH TaAabMUHIAHTaH

3. ®ukp: “Tpudden napagoxcu”™

4. ®ukp: “Bamtoranap neBajiBanyscu Kypaiiu apoM 3TMOKAA

5. @uxkp: “/Kaxon BamoTa TU3UMHU MHKHpo3sapura |1 Ba 2 XKaxoH ypyuuiapiapu
cababum ”

Tonmmpuk: Maskyp ¢ukpnapra Hucbatan myHocabatuaruzau ®CMY opkanu
TaxJIUJ KAJIUHT.

Ha3zopar caBosiapu

Bantora TU3UMUHHMHT KaHJal TypJiapyu MaBxKy1?
Xaxon BayiroTa TH3UMU KaHai PyHKIMsUTapHU Oaxkapaan?
Munii Ba )KaxOH BaItoTa TUBUMUHUHT AJIEMEHTIapUHN 30X 1aHT?
JKaxoH BaimtoTa TH3BMMUHUHT aCOCHI MaKcaJjIapy HUMajaapaaH noopat?
KaxoH Basit0Ta TU3UMU PUBOKIIAHUIIUTA TAbCUP KYpcaTraH OMUJIJIAPHU
W30XJIaHT?

6. OnTuH aHA03acy TU3UMU KaHAal Makiiapaa r3ara Keiaau?

7. Ilapwx BamroTa TU3UMU KaHall TaMOWWJIIapra acoCaaHTaH dau?

8. T'eHys BaJlfoTa TUBMMUHUHT MOXUSITUHH U30XJIaHT?

9. bpeTTOH-ByJIC BaFOTAa TU3UMHUTA XOC OVITaH XyCyCcHUsTIap HUMajlapaaH
noopar?

10. SImaiika BagrOTa TUBUMHHUHT aCOCUH KUXATIAPUHHU U30X1aHT?

arONE
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4-amauid MamFyJaoT: 7KaxoH BaJ0OTa TU3UMU

CEMUHAP-AMAJIMA MAIIFYJIOTH YUYH PEXKA-TONIIUPUK

» Myxokama y4yH caBoJuiap
1.EBporma BajitoTa TU3UMHU.
2. EBpona BantoTa TH3BMMUHHUHT PUBOKIIAHUIITN OOCKHYJIAPH.
3. Xankapo Momusi MyHoca0aTiaapuia OJITUHHUHT TYyTraH YpHHU.

Nmpan wmakcan: Vyruiaran ‘“YKaxoH BamoTta THU3UMUS® MaB3ycu OVyiinua
TUHIJIOBUMJIAPHUHT OMJIMMUHM MyCTaxKamJiiall Ba Oaxoamigad uoopar.

MacajanuHr Kyduammm: Amanvii MamFyjioTAa TUHIJIOBYWIAD OWIMMHU
peXxanaru CaBoJUIApHU MyXOKama KHAJIMII OPKAJIM MaB3yHH Y3JIAIITHPHUII 1apa)kacura
Kapab OaxonaHanu. Benn J[marpaMMacu METOOM acocuja aMalui MallfyjoT JaBOM
TTUPUIIAIN.

NiHu 6a:kapuim y4yyH HaMmyHa

Benn /lmarpammacu yCylIMHM ~KyJulall  yYyH ~KyMuJarsa —JamarpaMmma
TUHTJIOBYWJIAP IBTUOOpUTa eTKa3wiaau. TUHIJIOBYWIAp TypyxJjapra OYauHuUO V3
*aBoOJapuHu Oepaauap.

Muanii, EBpona Ba kaxoH BaJOTAa TU3MMJIAPU OyiH4a
Benn /Inarpammacu

MunJinii Bas1loTa EBpona Baiora
TH3UMHU TU3UMHU

Kaxon Bajiora
THU3UMHU

Hasopar caBoJsiapu
1. EBpomna BamoTa TH3UMUHUHT PUBOXKJIAHHII OOCKHUWIAPUHH aUTHHT?
2. EBpo3onHamaru 3aMOHaBHI MOJHUSBUN WHKUPO3JIAp Ba yaapHU OapTapad
STHII OOpacHIard UKTUCOIUI UCIOXOTIIAp.
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3. OnTuH aHA03acH TH3UMU KaHIal MaK/Iap/a ro3ara KeJiIu Ba YHUHT
axaMHATH X03UpJa KaHaa?

4. TapMUHIAHMaraH Xajkapo 3axupa BaJlIoTajlap Ba JA0JUIapiallyB MyaMMOCH?

5. MaMiakaTHUHT XaKapo MOJUSIBUN TYJIOBra KOOWJITUTMHU XAl dTUII
Macajajiapy TYFpUCHIa HUMaJlapHU Ouiacuz?
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S-amasnuii Mmamryaor: EBpomosius 603opu

CEMHMHAP-AMAJIMA MAIIFYJIOTH YUYH PEXA-TONIIIUPUK

w Myxokama y4yH caBoJuiap

1. EBpoBamoTanap 6030pH.

2. EBpokpenut 6030pu.

3. EBpoBamoragaru KuMMatiu Korosiap 6030pu
4. EBpooOuranusiap.

Nmpan wmakcax: yruiaran “EBpoMonus  06o3opu” MaB3ycu  OVyiinua
TUHIJIOBUMJIAPHUHT OMJIMMUHM MyCTaxKamJiiall Ba Oaxoamigad uoopar.

MacajanuHr Kyduammm: Amanvii MamFyjioTAa TUHIJIOBYWIAD OWIMMHU
peXxanaru CaBoJUIAPHU MyXOKaMma KWJINII OPKAJIA MAB3yHU Y3JIAIITUPHIL JapaKacura
Kapab OaxonaHanu. TyllyHuamap TaxJIWIM METOAM ACOCHAA aMalUil MaIIFyJoT
JABOM JTTUPHUIIAIN.

NiHu 6a:kapuim y4yyH HaMmyHa

TymyHuanap TaxJIMiau yCyJIHU KYJUIall y4yH KyWuaard TyuryH4Yanap *aJaBajiu
TUHTJIOBYWJIAP IBTUOOpUTa eTKa3wiaau. TUHIJIOBYWIAp TypyxJjapra OYauHuUO V3
*aBoOJapuHu Oepaauap.

“EBpomonusi 6030py” MaB3yCHJIary TasiHY TyHIyHYa1ap Taxjiuim”

CusHuHrya 0y TymyH4ya KaHjaam Kymmmua
Tymynuanap .
MABbHOHHU AHIJIATATIH MabJYMOT
)KaXxOH ccyjJa Kanurajiap
0030pH
1yt 6030pu

KanuTaja 6030pu

€BpOBaIIOTA

eBpOI0JLIap

€BPOKPEIUT

JINBOP

cTeHA-0ail eBpOKpEeaUT

pPOJLTOBEP €BPOKPEIUT

4eT 3J1 oONurarusiapu

eBpOOOIHTAITHS

CBPOAKIIHS

€BPOTKOPAT BEKCEIapU

CBpPOHOTA
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sroHa eBpora (GpoHa 6030pu

aHJieppanTep

CUHIHUKAT OAaHK

WHBECTUIIMOH OaHK

M30x: MkkuHYM ycTyHYara KaTHAIIYuiIap TOMOHUIAH QUKD OUIITUPHUIAIH.

Ha3zopar caBoJsiapu

1. EBpo0030p pHUBOKITAHUIIUHUHT XKaXOH UKTUCOTUETH YIyH aXaMUsATH?

2. EBpoBanioTa HUMa Ba y KaHjaal naiino 6yiaanu?

3. Xo3upru KyHJard eBpojouiap OO030pH aBBajTH €BpOAOJUIap O030pHIaH
HUMasnapu Oumnan dapk Kuiaau?

4. EBpoBamtora 6030pH KaH1aii OMWJIAP TabCUPUJIA PUBOKIIAHTaH?

5. EBpo0o30opHUHT Xyayaui Ba MUIUIHNA 0030piapaaH axparud TypyBUd Y3ura
X0C XyCYCUSTIApUHHU aUTHO OepuHT?

6. EBpoxpenut 6030pura Xoc XyCycUsiTIapHU alTO OepuHr?

7. EBpoaenosutiap TyFpucuia HUMa ounacus?

8. EBpOKMMMATIHN KOFO3JApHUHT KaHJal TypJIapruHu Ounacus?

9. Srona eBpona ¢oH7 0030pH MAKUTAHUIIKAA ACOCHIA POJIb YiiHAraH KaHgai
TaMOWMJIJIapHU Ounacus?

10. Xo3upma xaxoH (oHng Oo30pmapu wuH(ppaTy3ynMmacuaa KaHAal acocuid
y3rapuuuiap coaup oyaMokaa?

11. EBpooOiuranusiiap MYOMaJaCMHUHT PUBOXIIAHMUILM TAapUXU TYFpUCHIA
ranupu0 GepuHr?

12. EBpooburanusnap SMHUTEHTIAPH KUMIIAp, yjlapra XOoC XyCyCUATIap Ba
KyHuIaauran tajgadnap xakuaa HuMma ounmacuz?
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6-amanuii MamFya0T: XajaKapo Kap3 Ba KpeauT

CEMHMHAP-AMAJIMA MAIIFYJIOTH YUYH PEXA-TONIIIUPUK

w Myxokama y4yH caBoJuiap

1. Xankapo KpeauT Ba YHUHT TaMOWUIUIAPH.

2. Xankapo KpeauT TypJiapu.

3. Xankapo KpeIUTHUHT BaJTI0Ta-MOJMUSIBUN Ba TYJIOB IIAPTIIAPH.

4. Xankapo MoJIUsl TAIIKUJIOTIApU OMIJIaH XaMKOPJIHK.

Nmpan makcaa: yTwiran “Xaiakapo Kap3 Ba Kpeaur MaB3ycu OVyiinua
TUHIJIOBUMJIAPHUHT OMJIMMUHM MyCTaxKamJiiall Ba Oaxoamigad uoopar.

MacajanuHr Kyduammm: Amanvii MamFyjioTAa TUHIJIOBYWIAD OWIMMHU
peXkajaru caBoJUIApHU MyXOKama KAJIUII OPKAJIM MaB3yHH Y3IAITHPHUII 1apa)kacura
Kapab OaxonaHagu. “biui-yinH’ METOAM METOJU aCOCH/Ia aMaJIui MaIIFyJIOT JaBOM

OTTUPHIIAON.

NiHu 6a:kapuim y4yyH HaMmyHa

“binn-yiuH’ yCyJlIMHU KYyJUIAlll y4yH KyWHJard TylIyHYanap KETMa-KETJIUTH
TUHIJIOBUMJIAp IBTHOOpHUra eTKa3wiaaud. TUHIIOBUMIAp V37Iapu sKKa Xojjaa Ba
rypyxJjapra 0yauHu0 y3 sxaBoOnapuHu Oepaauiiap.

Xaakapo amaauéraa KyUIAaHWJIAIUTAH PUCKJIWINK Japaskacu KpeauTop

YUYYH 3HI Kyl 0yJIraH XaJKapo KpeaIuT WAKIJIAPUHU KeTMa-KeT

komamTupuur. bynna sur kynu 1, HaBdéaTaarucu 2 Ba X.K.

Y3UHIM3HU TEKIIMPHUO KypHUHT!
Skka Skka Tyrpn I'ypyx I'ypyx
Xapakar1ap MasMyHH 0axo XaTo ’kaBo0d | Oaxocu | xarTocu

(bUpMaHUHT (THXKOPAT) KPEAUTH

BEKCEJUIH KPEJUT

O4YMK XHcoOBapakjap OVitnya 6epuiaauran
KpPEIUT

SKCIIOPT KPEAUTH

HCTCHMOJI KPECAUTHU

MOJIMSIBUN KPEJIUT

aKUENTINu-paMOypCIIi KpeIuT

dakToOpuHT

dopderTunr

TaIlIK¥ UKTUCOININ (baOJII/IHTHI/I Y30K
MYAAATIA MOJTUAJIAIITUPUIIT

KPpCAUTHU CCKbIOPUTHU3 AU AIIAII
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AN NN N Y NN

[lyauHTACK, TUHJIOBYWIApHU  (AOJUIAINTHPUII  MaKCaauga MaB3yHUHT
KyHugarn TyIOIyHYaJapHd Ma3MYHHMHH CPHUTHIN YYyH KJIacTep YCYJIHJaH
dhornananuIagm.

XaJIKapo KPeIUT TaMOWHIIIapH

XaJIKapo KpeauT QyHKIHIIapH

KpEAUT TUCKPUMHHAIMACH

0aHK KpeauTiapu

TaITKA UKTUCOIUN (DAOTUATHU Yy30K MYIIATIN MOJUSIIAIITHPHUII
WHBECTHIIHS JIOMUXATTAPUHU MOJUSIIAIITHPHUIIT

XaJIKapO KPEIUTHUHT BATIOTa-MOJIUSBHH Ba TYJIOB IIAPTIAPH.

Ha3zopat caBoJuiapu
Xankapo Kpeaut Huma?
Xankapo KpeIUTHUHT KaHJlall TaMONMIIapuHu Ouacus?
Xankapo KpeauT UKTUCOMUETA KaHal GyHKIUsIIapHU Oaskapagu?
Kpenut nuckpumMuHaIuscy Aeranjia HUMaHu TyIIyHacu3?
Xankapo KpeAWTHHHI KaHAal IIakulapuHu Owiiacus, yjap TYFpHUCHIIA
aJoXy/a-aJoXuaa ranupud oepuHr?

6. Xankapo KpeAUTIapHUHT (aKTOPUHT Ba (GOPPEHTUHT MIAKIUIAPUHU amalra
OIIUPUII MEXaHU3MUHU, YJIApHUHT Oup-OupuiaH Gapkiu KUXATIApUHU aluTHO
OepuHr?

7. Tamku wkTAcoAWi (PAOTUATHH Y30K MYIIATIM MOJUSIAMITUPUITHIHT
KaHAal ycyaiapuHu ounacus?

8. MuBecTumus odnuxaiapuHyd MOJMSUTAIITAPHUIN KaHAal TaMOWHILIAp acOCHIa
aMaJira OAPUIIAIN?

9. Xankapo KpeIUTHUHT KaHJal BaTt0Ta-MOJIMSIBUIN MapTiaapu 6op?

abrwnE
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7-aMaJIMid MAaIIFyJI0T: XaJaKapo Kap3 Ba KpeauT

CEMUHAP-AMAJIMA MAIIFYJIOTH YUYH PEXA-TONIIIUPUK

» Myxokama y4yH caBoJuiap

1. Xankapo kanurai xapakarH.

2. Xankapo ccy/a KaluTAJIMHUHT XapakaT KWW [aKJIapH.

3. V36ekucToHa YeT 51 MHBECTOpIIapHTa GepuiIauraH HMTHE3IIAP.

4. Yer »n KaNnWTAIMHA KUMMATIHA KOFO3Jap 0030pH OpKaIM Kaiad ATHUII
MYaMMOCH.

Nmpan makcan: yrwiran “Xankapo Kap3 Ba KpeauT MaB3ycH Oyiinya
TUHIJIOBUMJIAPHUHT OMJIMMUHYU MyCTaxKamJiiall Ba Oaxoalijiad noopar.

MacajanuHr Kyduammm: Amanvii MamFyjioTAa TUHIJIOBYWIAD OWIMMHU
peXxanaru caBoJUIApHU MyXOKama KHAJIUII OPKAJIM MaB3yHH Y3JIAIITHPHUII Japa)kacura
Kapab OaxonaHanu. Benn JlmarpaMMacu METOOM acocuaa aMajivil MAIIFYJIOT AaBOM
TTUPUIIAIN.

NiHu 6a:kapum y4yyH HaMmyHa

Benn JlmarpamMmmacu yCylnuMHHM =~ KyJjulall  y4yH ~KyHHJaru —Auarpamma
TUHTJIOBUMJIAP IBTUOOpPUTA eTKa3wiaau. TUHTIOBYWIAP TypyxJjapra OynuHuO ¥3
*aBoOJapuHu O6epaauiap.

Muunii, EBpona Ba :xax0H BAJIKOTAa TU3UMJIAPHU Oyin4a
Benn /Inarpammacu

IMoptden

Tyrpuaan-Tyrpu
3 . HHBECTHIIUA

HHB

XaJjkapo
JIN3MHT

Xaakapo
Kpeaur

[yHuHTAEK, TUHMJIOBYMIApHU  (GaoJIAITUPUIL  MaKcaauga MaB3yHUHT
KyHugard TyIIyHYaJapHd Ma3MyHMHM EpUTHUII Y4YyH KJacTep YCYyJHJaH

dholnananuIagm.
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v V30eKHCTOH/a YeT 3J1 HHBECTOpJIapHra Oepuiiaural HMTUESIIap
v' Yer 51 KamUTAIMHA KUMMATIH KOFO37Iap 0030pH OpKald JKau0d ATHII
MyaMMoJIapy Ba yJIapHH Oaprapad 3TUIIra KapaTUiIrad qyopasap.

Ha3sopar caBosuiapu

1. Xankapo xanurtan XapakaTMHUHT KaH/ail akIapuHu Ounacus3?

2. Xajgkapo XyCycHMH Ba pacMui KamuTajdl KaHAad Iakulapd MUWLIAN
UKTUCOAUET YUyH ad3aJUTUTH I0KOPH?

3. Tyrpunman-Tyrpu VHBECTULIUSIIAD XapaKaTUHUHT 3aMOHABUI
TEeHJECHUUSJIApU TYFpUCHIa ranupu0 OepuHr?

4. Xankapo ccyaa KallMTaIuHUHT XapakaT KWW [IAaKUIapy KaHaan?

5. V30eKkHCTOHAA 4YeT 51 WHBECTOpIApHra OEpHIIagUraH HMTHE3Iap
TYFpucua antud OepuHr?.

6. MamakaTuMu3Ia YeT A1 KaluTaJIuHUu KUMMATJIH KOFo3Jiap 0030pu OpKaiu
&Kay0 ATUIT MyaMMOCHu?

7. Jlemosurtap tunxatiap OusigaH OOFJIMK acOCHUl 3aMOHABHMM TEHACHIIUSIIAPHU
aluTUHT?
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V. KEUCJIAP BAHKHA

Keiic Nel. AKlllgarm “T&S” kommanuscu Oup WWIIaH KEeWWH TYaml Ba
eTka3n6 Oepuin maptu O6wian 500000 GBP Muxaopumaru maxcyiaoTiapHH COTHO
oMl ydyH AHriausigaru oup dupmara Oyroptma Oepau. Kopuii gaBpaa BajoTa
kypcu 1 GBP = 1.7 USD. “T&S” KOMNaHUSICHHUHT MOJUSIBUM MEHEXEpU (PYHT
CTEPJIMHT KYpCH OLIUIIUHU (SbHU, JOJUIAp KAJApHU TYIIUIIMHU) MPOTHO3 KUJIMOKJA.
Mynunr yayn “T&S” xomnanusicu 1 itun myanatiuk, nwxpo 6axocu 1 GBP = 1.8
USD o6ynaran 5000 ta xosn onmuonHu 100 GBPpan (1 ta onuumon 6axocu) coTuod
onmu. bup onmmmoHHWHr 06030p KuiiMath (ommMOH 0030paa coTWiaéTraHmaa
KOHTpareHT (KapIx TOMOHTa) TylaHaauraH npemuscu (mykodotu)) 10 gosi.ra TeHr.
Cnor kypc Wun oxupura KyHuJaru xoJjiaTiapJaH Kailicu Oupura TYFpu KelraHja
coTrO OJMHTAH OMIIMOHJIAP KOMITAHUSHH XMMOS Kuija onaad. 1-xomart 1,7; 2-xomar
1,8; 3-xomar 1,9; 4-xomart 2,0.

Eunmu:1 Ba 2 xomatmap 6yiinua 50000 AKII mommapu Mukiopuga KOMIAHUS
3apap Kypajau Ba ONIMOH amajra ommpuiManay, 3 Ba 4 xonariap OYViuda OmiuoH
amajra OImMpriIaau, HaTwxkaga Qorima mukaopu Moc pasuiraa 0 Ba 50000 AKIII
JoJiIapura TeHT 0ynaau.

Keiic Ne2. V36ekucron Bamota 603opuna AKIII nommapura 6ynaran tana® Ba
takiud ¢yaxuusanapu: D1/6=5500-3P; St1/$p=2P-4500; 6ynna P — Oup nosnapra
HucOaTaH CYMHUHI Kypcu. bo3opmarum myBo3zaHaT KypcHH aHWKiaHTr. IIIyHuHraek,
cnekynsaTuB Viunnap Hatwkacuga AKHI pgomnmapura Oynran Tama® QyHKIusicu
OpJIMHaTaIap YKU (HapX, BaJIlOTa Kypcu YKu) OViimua 2 OUpJIMKKA OIlIca, XOPUXKUM
MHBECTULIMSUTAPHU KUPUO KENWIIM HaTKacuaa Takiud ¢yHkuuscu adcuucca YKd
(Bamrora Mukiaopu) Oyiimua 50 Oupiukka omica, Mapkasuii O0aHK SKCIOPTAAH
OJIMHTaH BaJIIOTa TYLIYMJIapUHU JAaBjaTra MaxxOypHuil COTHII MEbEPUHU (MUKIOPUHH )
OIIMPUIN HaTuxacuaa Takaud dyHkuusacu abcrucca yku OViimda 3 OupiMKKa
kuckapca AKLL nommapuHuHT 6030pAaru SHru MyBO3aHaT KYPCUHH aHUKJIAHT?

Eunmu: nactnabku kypc 1 USD = 2000 UZS 6ynca, 3 Xxun Typaard oMumiap
tabcupuaal keitnd kypc 1 USD = 1992 UZS 6ynanu

Keiic Ne3. banknapmaa AKII nommapuma Kyiuigaauran AeMO3UTIAPHUHT ypTadya
¢dous craBkacu nummmk 4% O0Yyncun, AKIL nonnapuna OGepunanurad KpeauTIapHUHT
Vpraua ¢ous craBkacu Hwumk 8% OYyica, Oy kypcaTkuuwiap ¥y30ek cymuaa
KyHuUIaauran aeno3uiap Oyinda yprava nmmk ¢pous craBkacu 15%, 6epuniaguran
Kpenutiap Oyiuda ypraua Wummk (ous crtaBkacu 20%HM TalmKuia 3Tca, OYTryHTH
kyHaara kype 1$ = 1300 — 1350 cym Oyica, 1 inngan CYHr BaaroTa ONepanusIapuHA
amajira OLIMPYBUM MIDKO3Ta OaHK BaJIOTAJIAPHU KaHAAW XapuJ KWIHII Ba COTHII
KypciapuHu Takiaud 3ta onaau (O0aHK JEMO3UT Ba KPeaAuT (Pou3 CTaBKajJapu acocuaa
XUCOOJIaHCHH)?

Eunmvu: Beprran: 1$ = 1300 — 1350 cywm,
AKIII nonmapu Cym
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Jlerio3ut ¢ous 4% 15%
CTaBKacu
Kpenut dhous craBkacu 8% 20%

1. Xomar. Arap mmxko3 1000$Hm OGaHk maH coTu® onMokuM OyncwH. baHk
TakIu@ HTYBUM KYypCHH XuCOOJNaliMM3. YHra TeHr MaOjarHu OaHK Jeno3uTura
cakjamy kepak sbHU 1 Huagad keimH 1040$(1000$*1.04)ra omagu. Mmko3 3ca
1000$*1350 cymaan onranma 1 350 000 Tenr mabmarHM MOUTA0 YUKApHUINTA Kajod
ATUIIM MYMKUH Ba yHM Kamujaa 20%ra ommpuiid MyMkuH, ssbHE 1 350 000*1.2 =
1620 000ra ommpuimn uMKOHMATH Oop. bank V3 dolinacura unuiaranaura Oouc
Kyhugarun KypcHu takimmud staam: 10408 = 1620 000, 1$ = 1557.6923; Jlemak, 1
nunnan keiiud 1$au cotnm kypen 1§ = 1557.6923;

2. Xonar. Arap mmwko3 1000$ Hu GaHkka coTMOKYHM OyicuH. bank Oup irngan
KeWMH MUXko31aH 1$HU Heua cyMaaH coTHO ommuHu xucoOaimm3. bank 1000$ra
TEHI MUKJOpJlard MaljarHU Jeno3uTra cakjiald Typaaud, YyHKA y Y3 doliacura
unuraian, seEr 1000%1300 = 1300 000 cymam 15%muk memo3wTra cakjiaca
1300 000*1.15 = 1495000 cymra omramu. Mmxko3 3ca 1000$am 1000$*1.08 =
10808ra ommpumm mymkuH. Jlemak Oup Hugan keitmH 0aHK cOTHO OaguraH Kypc:
1080% = 1495 000 cym Oyuman 1$ = 1384.25926 cym, sbHU OMp WHIIAH KCHUHTH
OankHUHT Xapua Kypcu 1$ = 1384.25926 cym.

XKapobu: 1§ Oup Wunman cyHr xapun kypcu 1384.25926 — cortmm Kypcu
1557.6923 cym.

Keiic Ne4.Y30ekrCTOH MKTUCOAMETHIATM HOMUHAJ Ba peall camapaliy BaJlloTa
KypCJIapUHU XUCOOJIaHT.

BauaroraBui BaJrora kypciaapu

Ky PTIauKIap 2008ii (6omu) 2009ii (60o111u)
UZS/USD 1300 1400
UZS/RUR 40 50
UZS/EUR 1900 2000
UZS/JPY 120 130
UZS/KZT 10 20
UZS/GBP 2500 2700

VY30€KUCTOHHMHT YeT MamJjakaTiap OwWjgaH TamlK{d CaBJo ailaHMacu Ba
MaMJIaKaTapJaard KCTE€bMOJI HapXJiap HHIAECKCH

Mamakariap HcTebMo HapXJIap HHIEKCH Tamku caBao
2008ii (00o1m) 2009ii (601m) 2008 ii (maH.$1a)

AKIII 1.04 1.03 199

Poccust 1.12 1.13 4041

EBpora 1.03 1.03 3386
Snonus 1.01 1.02 71

Ko3orucron 1.19 1.12 1195

bytokx bpuranus 1.02 1.05 157
V36eKHCTOH 1.12 1.11 -

(OK: Homunan camapanu aiupOonuram kypeu: 1,267128; pean camapanu
aitmpOoniam Kypeu: 1,266894)
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Keiic Ne5. Tuxopar 6anku 1 aBryctaa KyHuJgard KypcllapHU bJIOH KUJIJIH.
Basmtoranap 3bJ10H KWIMHraH Kypciap Oyiinda OaHKiIap TOMOHUIAH XapuJl KWIMHAIN
Ba COTHJIA]IH.

Hapxuap £ € $ ¥ TEHTe cym
1£ Xapug Kuaunt x | 3.40€
Corui x | 3.45€
L€ Xapu KUIUII X X 1.01$
Coruin X X 1.02%
1$ Xapug Kuaumnt X X X 1225 cym
Corui X X X 1230 cym
Xapua Kuaum X X X X 35 Tenre
1¥
Corui X X X X 36 Tenre
Xapu KAt X X X X X 10 cym
Itenre ”
Cotuiu X X X X X 12 cym

6 Ta BAJIFOTAHUHT Xap OupH OYilm4a Kpocc KypcllapHU aHUKJIAHT:
1£ xkan4a nosnap, cyMm, neHa Ba TeHre?

1€ kaH4a cym, ueHa Ba TeHre?

1$ xaHua vieHa Ba TEHTe

1¥ xaHua cym?

Eunmu:
Hapxunap £ € $ ¥ TEHIe cyM
L£ Xapua KHITUII X 3.40 3.434 9.7375 350.55 4206.65
Cotui X 3.45 3.519 12.37 432.837 4328.37
1€ Xapua KHITUII X X 1.01 3.5846 125.46 1237.25
Coruin X X 1.02 2.8640 103.1042 1254.6
1$ Xapua KHITUII X X X 2.8356 102.08 1225
Coruin X X X 3.5143 123 1230
X XapuJ KWIATI X X X X 35 350
Cotu X X X X 36 432
1 Xapua KAITUIIT X X X X X 10
KZT Cotuin X X X X X 12

Keiic Ne/. crebMon caBatuiaru y4 Xuj MaxcyJOT MabIyMOTIapy acocuia
¥30ek CYMUHUHT XapuJ KoOowmusth maputetu Oyiinmua AKUI gonmnapura HucOaTtan
KYPCHUHH aHUKJIAHT?

Mawmitakat Maxcynot
Bup 6upnuk 6axocu Mukiopu
A b C A b C
V36ekncron 500 1000 10 000 100 20 10
AKIII 0,1 1,0 2,0 100 20 10

Eunmu: 3400 AKII nomnapu
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MYCTAKWJI HIIJIAIII YUYH KEHWCJIAP
Keiic NeM1. “Omooéait” komnanusacu

CuzauHr Mrxko3uHTu3 — "OTo6ait" komnanuscu AKI garu xapumopra 120 ta
aBTOMOOHWJIHU €TKa3uO Oepuiln Oyiimya mapTHOMa Ty3au. Mol eTKa3ud OepuITHUHT
mapTJiapyu Kyluaaruda:

Hapx: 24725 AKIII nonnapu 6up aromo6un yuayH, CIF — Heto-Hopk.

Emkazu6 o6epuwi: yda mapta xap ol Oup Xuj MapTusjia sHBapb/(peBpaab/MapT
2003

Maxcyc wmapmaap:

Tynuk rokilaHMaraH aBTOMOOWJIIAD YYYyH >Kapumajap, ailHaH Yiia oijaru
IOKJTAIll Kepak Oyiaran aBToMoOWIIapra TeruiiIu:

bupunum oif - xap 6up rokmanmaran asromooun yuyn 750 AKII nomnapu;

Nkxunum oif - Xxap 6up rokiaanmarad aptomooun yuyHn S00 AKUI gommapwu.

bapua TynIMKCU3 KYHATULUIAD KEWMHIM OWJIArd >KYHATMAHUHI XaKMUHU
OIIUPUII OUJIaH KOTUTAHUIIIHA KEPaK.

Tynoe:

bupuHun >kyHaTMana 1mapTHOMa yMYMHM KuUUMaTUHUHT (apHH 120 Ta
aBToMO0u) 20%Mu;

bupuHun xyHaTManaH KeMUH Oup oW yTrad mapTHOMAa YMyMUN KUHMaTUHUHT
30% wu;

bupuHuM KyHaTMagaH KEWMH y4 OM YTraHJaH CYHI IIapTHOMA yMyMHUU
kuiimaTuHUHT 50%u (ckapuMaliapra Terunum OynraH Oapua TY3aTUIILUIAp OXUPTH
50% wumnman xucoOJaHUIITN KEpaK).

CHU3HMHT MIDKO3JIapUHTU3 4 sHBapja aTurd 36 Ta aBTOMOOWMJI MHKIOpPHIAru
OMpUHYM KYHATMAaHHU aMmalira Oupuo, YIira BaKTAa MaBxKy 1 OyJIraH BaldtOTa PUCKUHU
dbopBap/1 MmapTHOMAJIIAPUHU TY3UII OPKaJIM KOIUalira Kapop Kuiaauwiap, OyHaa yiap
KEMUHTH J>KYHaTMaJapHA TYJIHMK amMaljira OIIMPUII TaxXMHUHUIa AacOCJIaHaIuiIap.
WNkknnun oima xomnanusi Oop-uyru 30 Ta aBTOMOOWIJIHM >KyHATa OJiaau, OMPOK
OXHUpTH JaBpa y 54 Ta aBTOMOOUIIHY KYHATUO, IIIApTHOMAaHU Oakapaiu.

Kyiinga KypclnapHUHI KOTHUpPOBKajdapuJIaH Keaud 4uKuO, Oapya KOMHUCCHOH
TYJOBIApPHU XHUCOOTa OJIMaraH X0Jijla KOMIAHUSHUHT (PYHT CTEpJIMHIIArd YMYMHI
yJ1 KHPUMHHHA XHUCOOJIaHT:

2005 uun 4 saneap 2005 tiun 4 anpen
Cnor kypc 1,9295 — 1,9365 AKI nonnapu 1,9400 — 1,9410 AKII nonnapu
bup oitnuk dhopBapa kypc
0,72 — 0,62 ieHT MyKOHOT MUKIOPH 0,63 — 0,53 ieHT MyKOQOT MUKIOpU
Yy oitnuk GopBap Kype
1,47 — 1,37 ueHT MykoOT MUKIOPH 1,22 — 1,12 ueHT Myko(OT MUKIOpHU

Keiic NeM2. “/[oicon bpayn éa Ko” komnanusacu
"JI)xoH BbpayHn Ba Ko" koMmaHusicu X03Upru KyHrada 3XTHET KMCMIIApHU Byrok
bputanusinan cotu6 onapau, OMpOK SKMHIA T€PMAHUSIUK MOJ €TKa3ud OepyBuu
OwiaH SXTUET KUCMIIAPHU HEMHC MapKacuja COTUO OJIUIN TYFpUCHAA OUTHUM TY3[IH.
KoMnanussHUHr 5XTHET KucMiapra OYyiraH ojaTiard 3XTHEXH OUp KajleHaap o
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yayH 500 OupJIUKHY TAlTKWI KAJIaJad. BUTUMHWHT Ma3MyHU IIyHIAaH HOOPATKH, MO
eTka3u0d OepyBUM MaxCyJOT UYHUKAPHUIITHU KETMa-KeT WKKH Oapobapura omupuo,
KEHMMHTH oiiia Talép MaxXCyJIOTHH KYHATHUII aCOCH A UIILJIa0 YMKApUIIl OoIIaraniad
y4 o¥l yTrau mMaskyp Aapaxkara spuiiaad. Xap Oup OuUpIMK MaxXCyJOTHUHI 0axocu
247,50 HeMUC MapKacHHM TallIKWI KuJaau. Xap Oup mapTus MaxcysioT Y4yH TYIJIOB
3aBOJIaH MaxCyJIOT )KYHATUITAaHUAAH CYHT 6 KyH yTrad amajira OIupuiIain.

A) Ma3kyp mapr-mapoutiapaa (opBapa IIAPTHOMACHHUHT MOXMUSTHHU
aHUKJIAHT Ba KMCKAaya TYIIYHTUPHUO OCpHUHT.

b) IllaptHoma wuMm30omaHAM Ba OUpJAHWra, SHBAp OWM OOMMAAHOK JXTUET
KUCMJIapHU UIUIa0d yukapuin 6onuiad robopuwinu. Toapmapuu sxyHatui 2004 i
20 suBapma, 16 deBpanma, Ba 23 mapTna amaira OIMIUPWIIU. KyWHIArd Kypciap
acocuza arap QopBap] IIapTHOMaJIAp Ma3Kyp OWUTUMHHUHI OOIIWIa TY3WITaHHUAA
"IxoH bpayn Ba Ko" KOMIAHMSACMHHMHI XapakaTJIapuIa o3ara KEJHWIIA MYMKWH

Oynran gapkiapHu XUCOOIaHT.

Cnom Kypc bup otinux Hxkku otinux Yy otinuk ghopsapo
gopsapo kypc ¢opsapo kypc Kypc
2 sHBap 3,731/2-3,74 1/2 33/8—-23/8 61/8-51/8 9-8
ndennur mykodot | nderuur mykodot | NPEeHHUr MyKo(OT
MUKIOPH MUKIOPH MHUKIOpU
26 stHBap 3,723/4-3,733/4 31/8-21/8 61/4-51/4 91/4-81/4
ndenaur Mmykodot | nderaur mykodot | mpeHHuT MyKopoT
MHUKIOPU MUKIOPH MHUKIOpU
22 depan 3,703/4-3,713/4 31/4-21/4 61/2-51/2 95/8-85/8
ndenaur Mmykoot | nderaur myxodoT | mpeHHuT MyKopoT
MUKIOPH MUKIOPH MUKAOPU
29 mapt 3,69-3,70 31/2-21/2 63/8-53/8 91/8—-81/8
npeHaur Mmykopot | ndeHHur Mmykodot | npeHHUr MyKopoT
MHUKIOpU MUKIOPH MHUKIOpU

Keiic NeM3. “Xeno 310 can3” komnanusacu
“Xenn sHA caH3” KOMITaHWACH JIOHIOHAA METAIONPOKAT OMOOPXOHACHHUHT
aracH XMcoOiaHaau, Ba yHUHT Xucoouaan oBepapadt acocuaa dorigananmianuy. [y
BaKkTraua ynap y3 3axupanapuau byrok bpurtanusna tynaupub Oopumapau, OUpoK
X03HUp yJIap MaxCyc 4ysH eTKa3uO OepyBUM XOPHKHUN KOPXOHAJAPHU H3JIaMOKIasiap.
KyHuJIard KOTHPOBKAJIAp OJIMHTaH:

1 mounanune .
Mamnaxam Tynoe wapmnapu
baxocu
11030 bensrus ppanku Ounk xuco0: TOBap XKYHATWITaHUAAaH OUp ONIaH
A) benbrus N
FOB AntBepnen CYHT XUCO0-KUTOO KWIMHAIH
ToBap xyHaTUITaHUAAH UKKW ONaH CYHT TYJIOB
26500 ucman neceTacu P Ky A Jlat CyRr Ty
b) Ucmanns VUYH TaKJIAM KWJIMHTaH TpaTTa (HHKacCO yIyH
CFR Jlonnon N
TYJIOB Xapua0p XUCOoOUIaH)
Yakupub oMMHMaiANTaH XyKKaTIU aKKPESIUTHUB,
B) ®panmus 1697 ®panuua ppaniu TIEJ'II(;B TOBQ X("HHaTHJIra)IiI};I aH y4 oif aI,)HHCUHF
paHL, CIF JloHmon y p XKy JaH yd OMJIaH Cy
amaJra ONIMpHIIaIH.

Kyitnna xentupuirad KymuMya ax0opoT acocuaa Xuco0-Kutod opkanu a), 0),
B) KOTHUpPOBKaJap/ia CU3HHHI MKKO3MHIU3 Y4YyH SHT ap3oH Oynamuran 100 TonHa
YYSIHHUHT KUMMAaTHHU AHUKJIAHT.
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Nxtuépuit FapOuii-EBpona noprunan

TaIUII y4yH TYJI0B 5 ¢.cT. 1 ToHHAcura

Cyrypra (CFR xuiiMatu €ku Oomika 3kBHBaieHT 1% u (GyHT cTepiauHriaa
kuiiMaTHUHT 100%ura 6akapuauim Kepak).

Tynanuum mwapr:

MNHukacco yayH TY10B ( MKKaia 0aHK yudyH cymMma OViinda) 1/4 %

XyAOKaTIIA aKKPEAUTHB YUYH TYJIOB (aKLENT

Y9yH KOMHCCHOH TYJIOBJIapHH XucoOra onrad xonna) 3/4 %

OBepapadt Oyitnua Gousznap (Oup oi WumHUHT 1/2 KUCMU 10 XUCOOIaHUIIH
MyMKHH) 15% inmuk

bowxa bapua mynoenapnu xucobea oamane.

®dapa3 KWJIAWIMK, CU3HUHT MIDKO3JIAPUHTHU3 TOBAp KYHATHIN BaKTHAA ro3ara
Kenagurad Oapya BaliOTa PUCKIAPUHU KyWHJla KEJITUPWITaH Kypciapra Moc
paBuIIa KOTUTAIuIap, Ba UXTUEPUI KOTUPOBKAra TErUIUIM OYiran 6apua TYJIoBIap
Ba WuFuMIIap Y1Ia KYHHUHT Y3WJ1a amaira omupuiaau (1edetnanaim).

Crom 1ype bup ovnux Uxkku otinux Yu otinux
Gopsapo kypc gopsapo kypc ¢opseapo kypc
15-5 26 — 16 3828
benbrus 64,00 — 64,10 | canTuM MyKO(OT | CAaHTUM MYKO(OT | CAaHTUM MYKO(DOT
MUKJIOpU MUKJIOpU MUKJIOpU
145,45 — 145,55 100 —- 150 220 - 290 335-435
Wcnanus CEHTaBO JTUCKOHT | CEHTABO JWCKOHT | CEHTaBO AMCKOHT
MUKIOPH MUKIOPH MUKJIOPH
2-1 3-2 4-3
@panuus 9,32-9,33 CaHTHUM MYKOQOT | CAHTMM MYKO(OT | CAHTUM MYKO(OT
MUKIOPH MUKIOPH MUKJIOPH

Keiic NeM4. “Tpuckam eéa Coyn” komnanusacu

CuzHuHT OaHKMHTU3HUHT MIKO3HM « Tpuckat Ba CoyH» kommanusicu Adpukana
Ba Y30k Illapkga €érou cotud onub, yHu koHTuHeHTan EBpoma Ba byrok
bputanusnaru umnoprépiapra COTUI OUIaH TIyFyJUTaHaIH.

bank kKomMmaHuWs HOMHJIAH IKaMFapUJIMAWIWTaH TUKIAHAJAWTAH XYXOKATIIH
aKKpeIuTUB ouaau, OyHaa xap oiaa kuitmatu taxmuHaH 20000 AKII pommapu
Oynmamuran Xap OWIMK >KYHaTMallapHH XucoOra OJIMHaAu. KUCMaH Tap3jiaru
XKYHaTManap TaKUKJIaHTaH. | M° EFOYHMHT Hapxu 12,50 AKII nommapnan mbopar,
erkazu wapmiapu — CIF uxtuépuit EBpona nopru.

Kentupuiiran cananapaa €rod napTusiiapyu KyWHIaru Tap3/ia Kauta COTUITaH:

12 uron — Domnasawsra 1500 M, 1 Ky0 MeTpHUHT 6axocu 28,00 ryJibJieH.

16 nion — Mramusira 1650 m°, 1 ky6 Metpaunr 6axocu 1200 supa.

16 aBryct — ®panmmsira 1450 M°, 1 ky6 MerpruHT GaxocH 65,00 dpaHims
bpankmu.

SIkyHMil XapuUIOpIApHUHT TYJIOBJIApU KypcaTWiraH caHajaH Oup oil yrTrau
TYIOBHU amanra omwupuml buman Oepuwiran yTkazmMa BeKcelapra Kapiiu
OakapuIIraH.

135



CU3HMHT MWKO3JMAapUHTU3 Ma3Kyp OutumHu Bamotra xucoduga AKIL
JoJIapuiard - oBepAapadT OpKadyd MOJUSJIAIITUPUINTa Ba OOIIKAa BaltoTajgapra
TErUNUIM OViraH BaliOTa PUCKIAPUHM KOIUIAIIHK amajra OILIMPHINra Kapop
KWJIIAJIap.

Xap Oup xonatdaa xap Oup ToBap kyHaTMacuaaH cYHr 10 KyHmaH KeWuH
aKKpeIUTUB ocTuiard TynoB amanra ommpwiaun Ba AKII ngommapunmarm xucobra
nebetrnanau. SIKyHM 1OK KaOynl KuiIyBUWJIapra 4YuKapwiran YypuHOocap Xucoo-
dakTypanap Ba 3apyp TparTajap MHKAcCcO acoCHla >XYyHAaTMa XyxoKaTiap OuiiaH
Oupra r00opuiTaH 314, YIap ¥3 BaKTHIa TYJIaH/IH.

Bazuda:

Kyiimgaru  kymumua  ax0opoT  acocujga  MKKO3JIAPUHTU3HUHT  (PyHT
crepauHraaru cod QoitmaciHu XUCOOaHT.

XyXOKaTiu aKKpeIUTHB Ba HMHKAcCO Y4YyH TyJoB 62,50 (QyHT cTepauHIHH
TalTKWI KWW Ba Oapya OUTUMIIap SIKyHJIaHTaHJIaH KeMUH e0eTIaH Iu.

OBepapadrra Hucbatan AKII nomnmapuna ywaupunaguran Vyprada ¢ous
ctaBkacu WK 16% vy Tamkwn Kuaau (1 dmiga 360 KyH 3KaHJIWTHIAH KETuo

JUKHO).
Dynm cmepaune Cnom kypc bup otinux ¢popsapo xypc
21/2-11/2
24 wnroH, I'onnangust 4431/4-444 1/4
IICHT MYKO(DOT MUKIOPH
28 utox, Uraus 1866 1/2 - 1867 1/2 1 L/4 jupa myxogor — 3/4
JHMpa AUCKOHT MUKJIOPH
22 aBryct, Opannus 9,43 -9,44 4 1/4 - 3 1/4 cantum MmykogoT
22 centsiop, AKII 2,2870 — 2,2880 0,65 — 0,55 et mykodor
Honnap Cnom kypc Bup oiinux popsapo xypc
24 wroH, I'onnangus 1,9425 —1,9435 0,53-0,43
IIEHT MYKO()OT MHKJIOPH
28 wion, Urans 816,20 — 816,50 13/4 -2 1/4 upa auckowT
MHKJIOpH
22 amryct, OpanHmms 4,1260 — 4,1280 0,60 — 0,50 caaTrM MyKOdOT
22 cents16p, bytok bputanus 2,2870 — 2,2880 0,65 — 0,55 eHT Mmykogot

H3zox: Xam eantoma, xam ¢housnap yuyn xucoo-kumoobnaap mamudicacuoa xocui 0ynaoueaw
uxmuépuii AKIII oonnapunune ynywnapu xucobea oruHMauou.

Keiic NeMS. “Hokcusz /lucmpubvromopc” komnanusacu

Maii oiin Oommjga CU3IaH SAMOH OaHK-KOPPECHOHJICHTH HOMHJAH OepuiraH
YaKUPUIMAMAUTAaH aKKpPEAUTUBHU TacAuKIam cypanau. Kyhnaa Kuckada mapriap
OepuiiraH:

®doitnacura: «Accommiiteq Hokens3 JuctpudsroTopey kommanusicu, JIOH10H.

Xucobura: «Humnmon Opusnten Tpeiinepe» komnanusicn, Hokorama.

Awman kuum myaaatu: 15 nos6p 2004 v Jlongonaa.

Cymma: TaxmMuHaH 43 MJIH SIIOH UEHACH.

Kynnanunamu: taxmunan 1000 meTp TOHHAa XMMHKATiapra HucOaTaH, yiap
UKKU MapTa JAesIpiu OUp XWil MHUKIOpJA €TKa3uO OepuiuIIM Kepak: OMPUHYHMCH —
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WIOJIHUHT OMPUHYYN SIPMU JTABOMUJA Ba UKKUHYNCH — aBTYCT OMMHWHT OUPUHYH SIPMH
JABOMHMJIA.

Hapxu: 43000 uena 1 Merpuk Tonna yuyH, CIF Hokorama, scyHatum Bpuranus
NOPTHUAAH.

TynoBmap KyuWugardya amMajira OIIMPWIIMINM KEpak: TYJIUMK Ba TYFpHU
TYNIMPWITaH Xy:XOKariap TakAuM KWIMHTAHJAH CYHr JacTiabku  aktypa
KUAMATUHUHT 95%Mu Tynanaau, KoJrad 5%Hu sSsKyHUW OFUPJIMK Ba KUMEBUN TaX IMIIHU
KYpcaTyBUM MaxCyC OFHPJMK Ba TaxJiWi cepTuUKariapura sra OYIaraH SKyHUN
XuCco0-(pakTypa TaKIUM KHUJIMHTAHJaH CYHT TYJIaHau.

25 wmaiima OeHeduimap TamKu BaoTa 0o30puma AeOETOp Kap3aOpIUKHH
dbopBapa mapTHOMACH acoCcHIa KyiHuaari Tap3a KOIUIAIIHA CU3/IaH CYpau:

1) 500 meTpuk TOHHA XaXMUAArd Xap OUp >KYHATMAaHUHI KUAMaTUJAH Keauo
yukuO Te3na (opsap/l MapTHOMAJApUHH TY3HUI;

2) XyxoKatiap TakIuM KWIMHTaHJaH CYHT (opBap/ apTHOMAaIapy Ba XaKUKHA
KypcaTwiral cymmanap ypracujaaru 0apya gapkiapHu KOIUIal,

3) oxra0pna Tanad KWIMHAAWTaH KOJJIWKKAa OynraH ¢opBap KOIUIAIIHH
XHCOOTa OJIMaHT.

Tynuk XyxoKatinap Kyduaaru caHajiapaa TakJIuM KAJTUHIU:

I15utonga 490 meTpuk TOHHAra TEHr OYJraH »XYyHaTMaHU akC JTTUPYBYH
XyKKatiap

10 aBryctna 526,316 MeTpuk TOHHAara TeHr OYJraH >kyHaTMaHU aKC dTTUPYBUYU
XyoKatiaap

31 okTsi0p 43550 weHa MUKAOpPUAArd KEJIUIIWITaH pakamIapHU Tanad
KWIYBUH SIKYHUU XHUCOO-(hakTypa.

Bazudga:

Kylingarn anmanryB KypciapuiaH QoijanaHrad X0Jaa, CU3HUHT MHKO3HHIU3
TaKJUM KWIMHTaH caHajap/ia MOC PaBHINJIA OJaJWraH MyJ MUKJIOPUHU XUCOOJAHT,
GyHT cTepauHT .

254 maii Conor kypc 430,50 434,50
bup ofimx hopsapa 2,50 mykodoT 2,00 mykodoTt
KypC
Vicicn ot Gopsapn 3,90 MyKodoT 3,10 mykodoT
KypC
Y ol dopsapa 6,75 MyKodor 6,25 MyKodor
Kypc
Onti OHggc‘bOpBap” 12,40 MykogoT 11,65 Mykogor
15 nron Crnot kypc 429,00 433,50
10 aBrycr CroT Kypc 433,50 438,00
31 okTs6p Cnort Kypc 432,00 434,40
H3zox:

1. TaxMUH KWIMHAIUKWA, TOBAPHU KYHATUII Ba XYXOKATIAPHU TaKIUM KWIHII OMp KyHAa
amaJira OUIMpuiIaIu.

2. AKKpeIUTUB YUyH TYJIOBHH XHCOOTa OJIMAHT, YyHKH Y XapUIOPHUHT XHcooura yTaau.

3. bapua pakamiiapau 100 neHraya sXjauTiIaHT.
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VI. MYCTAKWJI TABJIUM MAB3YJIAPU

1. MycTakwi TabJIUM COATJIAPHH TAINKWJI STUITHUHT MIAK/IA Ba Ma3MYHHU

MycTakuia TabiuM TETULUIM YKYB MOAYJIH, XycycaH “Xankapo OaHK WIIU Ba
Moyus” YKYB Kypcu OyilMda umad 4YMKWIraH TONIIMPUKIAP aCOCHAA TAIlKHII
ATUJIA/IA Ba YHUHT HATW)KACH/1a TUHTJIOBYMWIAP OUTUPYB UITUHU TallEpraiau.

butupyB umm Tanabnapu noupacuia xap OUp THHTIOBYM Y3U Aapc OepaétraH
¢danu O6Vitnya 3JIeKTPOH YKYB MOTYJUTAPUHUHT TaKIMMOTHHU Talépraiiau.

DOneKTpoH YKYB MOAYJUIAPUHHUHI TaKAUMOTH KyHUJaru TapkuOWid KucmuiapiaH
ubopar Oynaau:

Keiicnap 0aHKWH;

MaB3ynap OVinua TakauMOoTIIap;

Oomka wmarepuaiiap (paHHu Y3nmamThpuinra €paaMm  OepyBUM  KylIuMmya
MaTepuajuiap: 3JEKTPOH TabJIUM peCcypcliapd, Mabpy3a MaTHH, IJIOCCApUM, TECT,
KpOCCBOP/I Ba OOIIIK. )

OJNeKTpoH YKYB MOJYJUIapUHM Tai€piaiia Kyhuaaruiaapra ajoxuja 3bTHOOp
Oeprtaiu:

- TaBCUS KWJIMHTaH aa0uéTiIapHu YpraHuil Ba TaxJIWj 3TULL,

- COXa TapaKKUETUHUHT YCTUBOP MYHAIUIIUIApH Ba Bazu(agapuHu EpUTHULL,

- MyTaxacCUCIMK (paHimapuard HHHOBaUMsJIapJaH XamJa WIFOP XOPMXKUN
Taxxpubanapaad QoiiiagaHull.

[IyHuHTACK, MYCTaKWI TabIuM >XKapa€HHWJla TUHIJIOBYM KacOui (aonusTu
HaTWXKaJTapuHU Ba Tanalanap y4yH spaTWiraH YKyB-METOJIUK pECypCiIapUHH
“DnekTpoH NoTPHOaN0’™ TUZUMHUTA KUPUTHUO OOPUIIIU JTIO3UM.

2. MycTakuj1 TabJIUM MaB3yJapu
1. Xankapo BaitoTa 6030pu
2. ’KaxoH BajroTa TH3UMU
3. EBpomornus 6030pu
4. Xankapo Kap3 Ba KpeJIuT

Oxopunmarn wmaB3ymap jgoupacuga Oakapuiuimy J03uM OyiraH aipum
MYCTaKHJI TabJIUM TOMUIUPUKIIAPH
1-mae3zyea doup mycmaxun mavaum monuwupukiapu

1. Bamora 0030pMHM TEXHHMK TaxXJWJ KWIMII YCYJUIapW, TaMOWHIIIapH Ba
mapTiapyuHu YPraHWHT Ba YHIAH BajlOTa KypCJIapWHU MporHo3iaiia (GonganaHuii
MMKOHHUSITIIapura 0axo OEpHHT.

2. BantoTa KypciapuHu poruosinaniia GpoigaiaHuiaural Xajlkapo napuTeT
HUCOATIapuHU (XyCycaH, BaJIOTAJapHUHT Xapuja KOOWIMATH NapuTeTH, Qous
cTaBKajapu mnapureTd, DUIIEpPHUHT XalKapo camapacu (BajltoTa Kypcu OuiaH
OOFJIMK), MyAJATIM BalIOTa KypCH MAPUTETHHH) THU3UMIIAIITUPUHT Ba YJIAPHUHT
XYCYCUSITIAPUHH Y3apO COJUIITHUPHHT.

3. Manngenn - ®OneMHHT MOJEIH acOCHIA BATIOTAJAPHUHT KaTHHMA
OeNTruIaHraH Ba Cy3HII PEXXUMIIAPH MAPOUTUAA UKTUCOTUETHH MYBO(DUKIAIITHPHUILI,

138



ONTHMAJ BaIIOTa 30HAJAPUHU MIAKIUIAHTUPUII IAPTIAPUHH TpaduK TaCBUPAA YyKYyp
MKTUCOJMM TaXJIWJI KUJIMHT Ba HA3apUSHUHT aMaJIui KUXATIapuHU 0axOJIaHT.
3-mae3y2a 0oup mycmakul mavium MmORUUPUKIAPU

1. Xankapo xuco0-kuTo0 OaHKM MabIyMOTIapU acocuja XalKapo MOJIHS
0o30opuary omnepauusIapHd CErMEHTIAp acocuaa TaxJIMil KWind, KaHda KHUCMHU
EBpona wurrudokura, pHUBOXIAHTaH JaBjaTjapra, Xalkapo TalIKWIOTIapra,
BajtoTasap kecumu Oyitnua espora, AKIL nonnapura Ty¥pu KeIUILIMHU aHUKJIAHT.

2. EBpo6o30op uH(ppaTy3uIMacuHU Y3WJa akC STTUPYBUYM ACOCHN TyUIyHYasap
Oyiinya KiacTep Ty3UHT.

3. EBpOOO30OpHUHT XKaXOH HWKTHCOTUETUTA CAIOWH TabCUpH OwiaH OOFIUK
MyaMMOJIApHU aHUKJIAHT Ba yJlapHu OapTapad >3TuIIra KapaTWiIraH WKTUCOIUN
HCIIOXOTIAPHUHT aCOCUM MYyHATUIUIAPUHU TU3UMIIAIITHPHHT.

4. EBpOOO30pHUHI MOJIMSIBUM WHHOBAalMOH (DAaONHUITHU parOaTIIaHTUPYBUH
acocuii OMMJUIAPHU aHUKJIAHT Ba YJIApHU OUp TU3UMIA KEITUPUHT.

5. V36eKHCTOHHUHT eBp06030pra HHTETPAIUACH, YHH KydallTHPUII HATHKACHIA
MWUIMN 0030pAa ro3ara KejaJuraH TalllK¥ TaxXIuajap Ba MKOOUH Y3rapuiuiapHU
JaJInsuIap KeJITUPraH Xo1a 0axoJiaHr.

4-mae3y2a ooup mMycmaxuil mavium MORUUPUKIAPU

1. Xankapo Kap340pJIMK MyaMMOCUHH TapTUOIa COIyBYM TAlIKWIOTIap Oyiinya
KJIaCTep TY3UHI Ba YJIApHUHT (QaojusTHra Joup Kuckaya (kymnu OmiaH 1 BapOKIIUK,
MMIUHK (DAoIUAT HATHKAIAPUHU XaM KypcaTraH X0J1/1a) MabJTyMOTHOMAaHU TapKaTMa
MaTepruall KypUHHIINAIA TAUEPIIAHT.

2. Xankapo KpeauT MyHocaOaTJIapuHU [aBjiaT Ba 0030p MEXaHU3MH OpPKaJIH
TapTUOra COJIMII aMajiard XOJATUHU Ba YJIAPHUHT Y3apo HUCOATH KaHJal OyIuiiu
KEpaKJIUTU TYFPUCHJIA MyTaxaccuciap (pUKPUHU OJJAMHIAH OENTHIIaHTaH MIAKJIJard
CYPOBHOMA OpPKaJu YPraHUHT

3. PuBoxnaHa€TraH MaMJakaTIapHU XaJKapo KpeAWuTJIall Ba MOJUSBHMA
pecypciiap OMiIaH TabMUHJIAI XOJIATUHU YPraHUHT Ba YHUHI MUJUITMA UKTUCOIUETAA
xaBOCU3NMHMK Japakacu OViuda KYpCAaTKUWIAPUHU TU3UMIAIITHPUHT Xamaa Oy
TYFpUCHIa MyTaxaccuciap QUKpUHU OJIMHAAH OeNTMiIaHraH IakKJIgaru cypoBHOMa
OpPKAJIA TaXJIMJI KAJIUHT

4. “World investment Report” (UNCTAD (BMTHuHT caBmo Ba pUBOKJIAHUII
Oyiinua KOH(EPECHIMSICU)HUHT XHCOOOTH) acocujia JKaxXOoHAa TYFPUAAH-TYFPH
XOPMKUN WHBECTULIMSUIAP XapakaTh TYFPUCHUIATH MAbIyMOTJIAPHU TaXJIWJI KUJIHUO,
3aMOHABUM TeHACHIMsIapra 6axo OCpuHT.

5. MawmnakatumMusia d4YeT 93J1 MHBECTULHUSJIAPUHU TapTHOra COJUIIHUHT
KOHYHUU-XYKYKHII MebEpiapu Ba ylapra OepwiraH Typjad UMTHE3NAp OwiiaH
“MamiakaTuMu3a XOPWXKUA WMHBECTULMSUIAPHU K0 JTHUII IIapT-IIapoTUiIapu’
HOMJIM OaJIMK CKJIETUHU TY3UHT.
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VIL I'JIOCCAPUH

Tepmun

3‘7366K TUWINAATrA Iapxm

WHraus3 rTuangaru mapxu

Apoumpasicuunap

bup  BakTHMHT  y3ujga  TypiaM
6030paapaa, Typiau HapXjap acocuaa
MOJIMSBUM PECYpCHH COTHO OJIMII Ba
cotuil opkaimu (oiina Kypaauran
HKaxOoH MOJIUs 6030pu
UIITUPOKYMIIAPH.

A person or institution engaging
in arbitrage.

Aympaim ¢popeapo
oumumu

Kenrycu canma y4dyH Mabiym Oup
XHUCOOJIaHTaH Kypc oyitnua
BAIIOTAJIAPHU OJIAU-COTAN OUTHMHU.

Outright forward contract - An
agreement to exchange currencies
at an agreed exchange rate at a
future date.

besocuma
KomupoeKka

Mumnuii  BaoTa  OMpIIMKIapua
nponaNaHraH  XOPWXKHUHA  BatOTa
OUPIUTUHUHT HAPXU.

US dollar equivalent - The
quotation of the price of a
currency in terms of its value in
US dollars.

Bbpemmon-Byoc
eanioma musumu

1944 1505 0) 91 €2 bperron-Byac
KoH(epeHuuscuaa MamJjiakatiap
TOMOHMJAH SHI'U BaJIIOTa TH3UMHHU
0apro OSTHUII TYFPUCHIATH OUTUM
acocuJa TaIllKWJI TOINraH. bperTtoH-

Bync  Ttusumm  caBmo  XucoO-
KATOONIapu Ba myJ1
MyHoOcabaTIapuHu TaITKUIT

OTUITHUHT XaJIKapO TUSUMHUONDP.

Articles of Agreement (Bretton
Woods) - The principles signed at
the Bretton Woods conference
which helped define the Bretton
Woods system.

Bekcennu kpeoum

DKCopTép TOBAPHU COTHUII XaKuAa
outum  Ty3uO, YTKazmMa  BeKcell
(TpaTTa)iM MMHOPTEpPra XKyHaTaaw,
UMIOPTEP THXKOpAT XYKXKaTIapUHU

Acceptance draft Check or draft
for which documents such as the
bill of lading are delivered upon
acceptance of the draft by the

onub akuenmiaau, SBHU yHAA | payee’s bank.
KypcaTWiran Mynanatia TYJIOBHHU
amaJira OUIMPUIITa pPO3UINK Oepau.

Jlesanveayusn By munmii Bamora kypcununr uet | Devaluation - a decline in the
a1 BamoTta Kypcura HucOaraH | foreign exchange value of a
pacmaH KOHYHHIA acocna | currency on fixed exchange rates.
Macal THPHJIHIIIH. It occurs when the parity rate is

set at a lower level.

Jemnune CaBno cuécarmumar  MojwusiBuii | Dumping - selling goods or
metoau OynmO, TOBapHM Tamku | Services abroad at a lower price
06ozopra  mamimakatga — MaBxkyn | than at home. Done to attract
HOopMain Oaxora KaparaHaa mnact | customers away from local
0axoJap/1a SKCIOPTra YNKAPHIIL. producers.

Jlepusamuenap bupon-6up wmomusBuii macrakauur | Derivative - a financial asset such

XOCHJIaBUH IIaKIN XI/ICOGJ'IaHa,Z[I/I.

as a futures or options contract,
the value of which is derived from
the claim it makes against some
underlying asset, such as a foreign
currency.

derivatives markets - Markets in
which assets whose values derive
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from underlying securities are
traded. Examples are options and
future markets.

Eepo xyoyou

EBpona Wrtndokura an3o, sAroxa
BAIIOTAa €BpPO MyoMmanaga OynraH
MaMJIaKaTiap XyAayau.

The European Union has adopted
a common currency; the euro.

EBPOIMI‘MI OnYUOH

@akartruHa OedruwiaHrad caHajaa
WKPO OSTWIMIIM MYMKUH Oyiran
OILIMOH TYpH.

European options Options
contracts that can be exercised
only on the maturity date of the
option and not before this date.

Kpocc-kypc bup wmammakatHuar Bamotacunu | Cross  (exchange) rate - an
WMKKWHYM OMp MamulakaT Bamtoracura | exchange rate  between two
HucOaTaH USD opkanu | currencies, neither of which is the
udponananaauran Hucbaru. Kpocc- | US dollar.
Kypc xamkapo MHKEcOa  KCHT
KYJUIAHWIAJA. YHHM acoCaH WHPHK
KOMIIAaHHMsIap Ba  KOpIOpaIusiiap
KyJuaiad. by BamoTa KypCHHHM
AHUKJIAITHUHT peai nynu
XucoOIaHaIu.
Jubop «Jlonmon Oankiapapo aenosumiap | London Interbank Offer Rate
0o3opuna Takmud (coryBum)uunr | (LIBOR) - Interest rate charged
CTaBKaCH» tynryHuacuHuHr | 0N interbank loans in London. The
KHCKapTMacu (abopeBmarypacwu), | average of rates charged by large,
JlonmoHHHHT eTakuu Oankigapu Xap | London banks on a given currency
KyHH TeHr japaxamaru Oankiap | iS often used as the basis for
yayH ¥3  BamoraBuii  kpeawurt | adjusting  interest rates on
cTaBKaJapuHu MabiayMm Kunaawnap. | floating-rate loans.
Maacmpuxm 1992 imnpa Maactpuxt maxpuzaa | Maastricht  Agreement - an
wapmuomacu EBpona HWrtudokunn Ty3ummHUHT | agreement  between  European
ACOCHHH TAIlIKWJI 3TYBYM maptHoma. | Union  countries, signed in
Maastricht, Holland, to work
towards common  economic,
social, and political policies,
including achievement of a
common currency.
Ouuk cuémaap | Dxcrioptép kyHatmnaran xap Oup | Open account (sales) - the basis of
oytiuua ToBapap Kuiimatuau umnoptépuuHr | sales where the amount due is
bepunaouzan xucobura kKap3 cudaruna Kaipg | added to the buyer’s account, and
Kpeoum KHJIHO Oopasu. Nmnoptép | the balance owed is settled
nmapTHoMana Kypcatwiaran Bakria | periodically. A payment method
KpeauT cymmacuHu Tynad Oopamu. | used when the seller trusts the
Ouuk cuérnap Oyiinua Oepunaauras | buyer’s credit.
Kpenutiaap  (dakaTruHa ~ JOMMHI
ajyoKaja Oynran bupmanap
ypTacuJlariHa aMajira OIIMPHJINIIN
MYMKHH.
Onyuon Xapunop MyaisiH cymmanaru | Currency option - a contract
BagoTaHd coTtuO ommm E€xku cortumn | which  gives the Dbuyer the
XYKYKHHH oJ1aJiu, cotyBud | opportunity,  but  not  the
XapHIOPHUHT ucrarura kypa | obligation, to buy or sell at a pre-

BAJIOTAHW €TKa3uO Oepumu  EKu

agreed price, the strike price or
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COTHO OJIMINHU MIApT.

exercise price.

Hopmdens
UHEECMUUUANAD

Kanuraman Xopwxuid KOpXOHaap
KUMMaT/IM Koro3yiapura (KOpXoHa
yctaB kanutanuHuar 10% man kam
KUCMHUHHU) KUPUTHUII IIAKJIWJIa OJINO
9UKUO KeTuin 00, nHBECTOpIapra
ynap $haonusaTHHA OEBOCHTA HA30paT
KU UIMKOHUHU OepMaiiin.

Portfolio investment - Investment
in bonds, and in equities where
the investor’s holding is too small
to provide effective control.

Pecanveauusn

by munnuii BamoTa KypCUHUHI YeT

1 BallOTa Kypcura —HucOaTaH
ommpuil.  PeBanbBanuss  acocaH
UMIOPTHH  parOaTIaHTUPUIN  Ba

MWIAA  OO030pHH VIIa MamiakaT
TOBapJapu Ounan TYIIUPULIT
MaKcaJuJa KyulaHHJIaaH.

Revaluation - An increase in the
foreign exchange value of a
currency on fixed exchange rates.
It occurs when the parity rate is
set at a higher level.

Ceson onepauusicu

bup BamoTaHW CHIOT OMNEpaIUsICH
Oyiinya cotu® onum Ba ¢opBapa
mapta  Oyiinuya cotumura  €ku
dopapa maptu Oyitnua coTud onuII
Ba CIOT wiaptu Oyiivuya coTuilra
alTHIaaN.

Swap (currency) - a sale/purchase
of a currency combined with an
offsetting purchase/sale for a later
time, or borrowing and lending in
the same currency. The initial
purchase/sale might be a spot
transaction, with the offsetting
sale/purchase being a forward
transaction. This is a spot-
forward swap. However there are
also  forward-forward  swaps
involving offsetting purchases and
sales where all transactions occur
in the future.

CapP

Maxcyc Kap3Iopivk XyKyku. XBd
TOMOHUJAH AMHUCCHS  KUJIHMHYBYH
XaJIKapo XucoO OMpIIury.

Special Drawing Rights (SDRs) -
Reserves at, and created by, the
International  Monetary  Fund
(IMF) and allocated by making
ledger entries in  countries’
accounts at the IMF. Used for
meeting imbalances in the balance

of payments and  assisting
developing nations.
Cmumcon oumumu | 1971  vimnma Bperron  —Byac | Smithsonian Agreement -
TH3UMUTA ab30 mamiiakatiap | Agreement  of  International
Bamumrongaru Cwmutcon | Monetary Fund members reached
UHCTUTYTHAA ¥3 BamortanapuHusr | in December 1971 to raise the US
aJIMaIITUPULI Kypciapu Ba | dollar price of gold and to create a

TeOpaHull 4erapajgapuHu Oenruinad
Kyuaunap.

wider band  within  which
exchange rates could float before
central bank intervention.

Cnom
onepayuanapu

Bamrora OuTHMU Ty3WIraHJaH CYHT,
BaIIOTAJap MKKU I KyHHJA KeIuo
TyILIAJUraH Ollepalusiap.

Spot exchange rate - The
exchange rate between two
currencies where the exchange is
to occur ‘‘immediately,”” meaning
usually the next business day or
after 2 business days.
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Spot foreign exchange market -
The market in which currencies
are traded and where delivery is
“‘immediate,”” meaning usually
the next business day or after 2
business days.

Teckapu
(obuneocuma)
KOMupoeKa

XOpwKuil BaloTa OUpPIMKIApUA
udonaNmaHran  MWUIMA  BaJoTa
OMPJIUTUHUHT HApXU.

European terms. The quotation of
exchange rates as the amount of
foreign currency per US dollar.

Tpancmunnuil 6ank

KaxoH ccyna Kanuraid Ba MOJIMS-
KpeauT Xu3Matriapu 0o3opuaa (aosn
KATHAIIUII ~ WMKOHMHHU  OEpyBYH
KaluTalra Jra WUpUK  OaHKIAp
TYITYHWIA]TH.

Transnational alliance -
Separately owned corporations
from different countries working
in cooperation for such purposes
as research and development or
marketing. Same transnational
banks

Tyepuoan-myzpu
xXopusicuu

uHeecmuyuanap
(TTXH)

Xopuxuit KAl TAJIHUHT Y30K
MyLJaTid  KUpUTWIMIIM — OYnuo,
MHBECTOp TAaIKWUJI KWIAETran gupma
aKuusiapu éxu aKIuoHEP
Kanmutajaura Tyna sra Oymum Exku
kampga 10 domsm  XyKanmk
(GaoNMATUHUHT TabCUPYaH Ha3opar
KWIMHHWIIWHA TAbMUHJIANH N,

Foreign direct investment (FDI)-
Investment in a foreign country in
which the investor has a measure
of control of the investment,
usually taken as holding 10
percent or more of voting shares
of a public company.

Dopekc

Xankapo BaJlI0Ta CaBJOCUHUHT (aos
UUITHpOKYMJIapu Oynran OaHKIap
TOMOHHIaH npodeccuoHnan
CTaHJIapPTIAPHH Ba BaJTIOTA
0o30puaaru Myomasna MebEpIApHHU
Oenrunad KyHWII Makcaguja acoc
COJIMHTaH TaIlIKHIIOT.

foreign exchange market (forex) -
The market in which foreign
currencies are traded.

Xankapo Banwoma
Donou

AB30 maBiaTiap ypracuja BalrOTa-
KpEeIUT MyHOcabaTiapuHU TapTUOra
COJIMII Ba yJapra TYJIOB
OalaHCMHUHT  KaMoMaau  OujaH
OOFIMK BATIOTAaBUA KUWMHUMIIUKIIAD
MaNTUAA 4YeT 371 BAIOTAacUAa KHUCKA
Ba ¥pTa MyAJaTiIM KpeauTiap Oepurn
Wymu Ownan  MonusBHH  €paam
KypcaTunl  y4yyH  MyJDKaJUIaHTaH
XyKyMatjiapapo TallKWJIOTAUP.

International  Monetary  Fund
(IMF) - Membership organization
of over 180 countries, originally
established as part of the Bretton
Woods system in 1944. The IMF
holds foreign exchange reserves
of members, makes loans,
provides assistance and advice,
and serves as a forum for
discussion of important
international financial issues.

Xankapo
muKIaHuw 6a
mapaxkkKuém o6anku
(XTTh)

XyKyMaTiiapapo KpeIuT-MOJIUs
TaIKWIOTH OYnub, YHUHT acocuil
Bazu(damapm  ab30  MamilakaTiIap
WUKTUCOTHH PUBOXKIIAHUIITUHH
parOaTIaHTUPHUII, XaJKapo CaBIOHHU
PUBOMJIAHTHpHINTA €paM OepHIl Ba
TY7I0B  OalaHCIapuHU  KYyJ1ad-
KyBBaTJIaIIaH nOopar.

World Bank - also known as the
International Bank for
Reconstruction and Development,
the  World Bank  assists
developing nations by granting
loans and providing economic
advice. Origin dates back to the
early 1940s.

Xankapo
pusoxcranumt

Kaxon OaHKM TrypyXura KHUPYBYH
XaJIKapo TaImKuiaoT O0ynuob, y 1960

International Development
Agency (IDA) - an organization
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accouuauusacu

(XPA)

WWiga TallKWiI JTWIraH. YHUHT
MaKcaJ Iy UKTUCOIUN PUBOMXKIIAHUIITHI
parOaT/IaHTUPHIL, caMapagOpPIUKHU
OIIMPUII Ba UIYHUHT acOCHJA, CYCT
PUBOXKJIAaHTaH ab30 Mamilakariapaa
axoiW TYpMyIl Tap3WHU OUIMPUII,
UTYHUHTIEK, aHabHaBUI
KpeauTiapra HucOaraH OFHUp
OynMaraH KyJ1aii mapTiapaa
MOJIUSBUN KyMakK Oepui
XucoOaHa .

(affiliated with the World Bank)
that provides very long-term loans
at a zero interest rate to poor
countries.

Ikcnopm
(umnopm) xkeomacu

Masbaym TOBapJIAPHH umuiad
YUKapuIl Ba O3KCIOPTra eTKa3ub
OepumrHUHT  Oenrminald  KyWwiran
XaKMH; HMIIOPT KBOTacH 3ca Xap
NI XOpYKUN MaMJIaKaTIaH
KeJaJural MaxcyJoTiaap XaKMUHH
MUKJIOp KUXaTUAAH YeKIa0 KYHuIL.

Import (export) quota - a limit on
the quantity of a good that can be
imported (exported).
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