V3BEKUCTOH PECIIYBJIUKACH
OJIUI BA YPTA MAXCYC TABJIUM BA3UPJIUTHU

OJINM TABJIUM TU3UMU NMEJATOT BA PAXBAP KAJIPJIAPUHU
KAUTA TAUEPJIALI BA YJIAPHUHI' MAJTAKACHUHHU OLIUPUIITHHU

TAIIKWAJI 3TULI BOILI UJIMHAIM - METOIUK MAPKA3H

TOIIKEHT JABJIAT I/II{TI/ICOI[I/IETuYHI/IB]?:‘l)..(JI/ITETI/I
XVY3YPUJATU HEJAT'OI' KAJIPJIAPHU KAUTA TAUEPJIAIILI BA
YJIAPHUHI' MAJTAKACHUHHU OHIUPHUILT TAPMOK MAPKA3U

baHK uiu
UYHAJTUIIHA

“MOHETAP CUECAT”
MOAYJIH OyHHr4a

YKYB-YCJIYBUU MAKMYA

Tomkent — 2016



Ma3skyp yKyB-yciayouid mazxkmya Ouinid Ba ypra Maxcyc¢ TabJUM Ba3MPJIUTHHUHT
2016 itna 6 anpeaugaru 137-conm Oyipyru OMJIaH TACAMKJIAHTAH YKYB pexka

Ty3yBunjap:

Takpusuniap:

Ba IACTYP acoCUIa TalépJiaHam.

THANY, uktucon dhannapu HOM3014, A10UEHT, Toxues P.P.
THNY, accuctent, Axmenona /l.

Kapumon (O Tomkent  Xanmkapo BectmuncTtep
yHuBepcuteTH, Ph.d.
Paxumosn M., TomkeHT Xankapo Bectmuncrep

yHuBepcurteTH, Ph.d.

Ykye -ycayouit masiemya Towkenm oasnam ukmucoouém ynusepcumemu
Kenzawununz 2016 itun oazu - COHJIU Kapopu Ouian macoukka

maecus KUJIUHZAH.

2



MYHIAPUIKA

I. HINYU JACTVYP......coooiiei Ommbka! 3akimanka He onpeaeicHa.

1. MOJAYJHHA S”KI/ITI/IHIJIA QOfII[AJIAHHJIA,Z[HFAH
NHTPE®AOJ TABJIUM METOIJIAPU.Omubka! 3akiaagka HE

omnpeJielicHa.
III. HABAPUM MATEPUAJLIAP.......... Ommbka! 3akimaaka He onpeacicHa.

IV. AMAJIU MALIFYJOT MATEPUAJIVIAPUOmm6Ka! 3aknaaka He
OIIpeIeIICHA.

V.KENUCJAP BAHKH ........cccoovvvvn Ommbka! 3aknaaka He onpeesicHa.

VI. MYCTAKWJI TABJUM MAB3YJIAPUOmu6ka! 3akiagka HE

oIpenecHa.
VIL TJIOCCAPHUM .......coooooveeeveeeeean, Ommmbka! 3akimaaka He onpeaccHa.
VIII. ATABHUETJIAP PYHXATH .......... OmmoKa! 3aKknanka He onpeseseHa.



. 1IN JACTYP

Kupu
Ma3kyp uirum Jactyp UKTHUCOIMET COXACH KalTa Tal€pJiiall Ba Majlaka OLIMPUIIT
HyHamuIuIapyu y4yyH XOpWXKUM TaxpuOanap acocuaa unuiad yukuiaran Ba Onuil Ba
ypTa Maxcyc TabJauM BazupiauruHuHr 2016 #un 6 anpenmaru 137-connu OyMpyru
OWIaH TacAUKJIAHTaH YKYB pexka Ba JacTypra MyBO(UK IIaKUITAHTUPHUIITaH.

Jactyp Ma3MyHM OJIMM TabJIMMHUHT HOPMAaTUB-XyKYKHIl acociapu Ba
KOHYHUWJIMK HOpMajapH, WIFOp TablIMM TEXHOJIOTHSJIApU Ba IMEJArorMK Maxopar,
TaBIUM KapaCHiapuja axOOpOT-KOMMYHMKAIMA TEXHOJOTHSJIAPUHM  KYJUIAI,
aMaIuil XOPWXKHUI THJI, TU3UMIIU TaxJIMJ Ba Kapop KaOysi KUJIUII acoCliapu, Maxcyc
(dannap Heru3uaa WIMHI Ba amManuil TaAKUKOTIAp, TEXHOJIOTMK TapaKKHET Ba YKYB
Kapa€HUHU TAIIKWJI ITUIIHUHT 3aMOHaBUM yciyOliapu Oyitmua CYHITH IOTYKJap,
MEeJJarOTHUHT KacOWii KOMIIETEHTJIUTH Ba KPEATUBIIUTH, TJ100an MHTEpHET TapMOFH,
MyJbTUMEIHA THU3UMJIApU Ba Maco(danaH YKUTUII YCYJUIAPUHM Y3JIAIITUPHUII
Oyiinya OMJIMM, KYHUKMA Ba MajaKaJlapUHU MIAKIUIAHTUPUIIHU Ha3apAa TyTaHu.

Hactyp noupacuaa Oepuna€TraH MaB3yJiap TabJIUM coxacu Oyiinua megaror
KaJpJapHd KailTa Talépiialll Ba MaJaKaCMHU OIIMPHUII Ma3MyHH, cudartu Ba
VJIApHUHT TaW€prapiurura KyWWJIaJuraH yMyMUH Majaka Tajna0iapu Ba YKyB
pekanapu acocuja IAKIJIAaHTUpWIraH OynuO, Oy oOpKaJiu OJui  TabliuM
Myaccacajlapy Tearor KaJpJapuHUHT coxara OWJ 3aMOHaBUM TabluM Ba
WHHOBAIlMS  TEXHOJIOTHSUIApH, WJIFOP XOPWXKHUU  TakpuOanapjiaH camapaiu
doitnananui, ax00pOT-KOMMYHUKAIIUS TEXHOJOTHSIJIAPUHU YKYB jKapa¢HUra KEHT
TaTOUK OTUIN, YT TWUIAPUHU HMHTEHCHUB V3JIAMITUPUII JapakaCUHU OIIUPHUII
Xucooura yJapHUHI KacO MaxopaTUHU, WIMHA (AaOTUATHUHM MYyHTa3am
IOKCAJITUPULI, OJUH TabJIUM Myaccacalapuia YKyB-TapOus kapa€HJIapUHU TAIKHII
STUII Ba OOIIKAPUIIHM THU3UMIIM TaxXJIMJI KWJIUII, UIYHUHTACK, I[eJaroruk
Ba3MATIApAa ONTUMANI Kapopiap KaOyn KWiIuI OusiaH OOFJIMK KOMIETEHIIUsjiapra
ara OynuIuIapy TabMUHIAHAIM.

MoayaHUHI MaKcaau Ba Basudaiapu
MomneTap cuécar MOIYyIMHMHT MakcaJau Ba Basudanapu - THUHIJIOBUMIIApTa
MOHETap cHuEécaT XakuJa Wirapu CypwiraH WIMHIA-HA3apuil KOHIENIHUsIIap
TYFpUCHIA KUECHUM, TaxXJINJINU MabIyMOTJIap Oepwiir, 3aMOHaBUN
MeITeXHONIOTHsIapAal  (oiganann® THHIJIOBYMIIADHK MaJlaKaCHHU  OIIHMPHIITa
KyMaKJIalui;

e Mapkazuii OaHk, OaHK THU3UMH OVyitmdya oym0O OOpwIaéTraH HCIOXOTIap
TYFpUCHAArY aCOCIAPHUHT MILIA0 YUKWITAHJIWTHHA EPUTHIN Ba THUHIJIOBYMIIAp]A
yJIapHU aHUK WIMHK Ha3apui TaxJIMI KUJIUI, XOJIUC O6axosaml Ba MyCTaKWI XaéTHid
MO3UIMSICUHU BY>KYATa KEJITUPUIITA SPULLIHIII;



e Mounerap cué€caTHM amaira OIIMPHUIIIATH HCIOXO0Tiap OuigaH OOFIHMK
Y3rapunutap Ba SHTWIAHUIUIADHA WIMHM Hazapuid TaxJMil STHII Ba Y3Ura Xoc
XyCyCHUSTIIapH, MaKcaa-Ba3udagapuHu THHTIOBYMIAPTa €TKA3HILL;

e Mapkasuii 6aHK Ba YHUHT MyJI-KpeauT cuécatu Oopacujgard MCIOXOTIapHU
TaxJui 3Ty, [Ipe3uneHT acapiaapura TasiHraH xoJj1/1a Ypranuiaad noopar.

Moay 0yiin4a TUHIJIOBYMJIAPHUHT OMJIMMH, KYHUKMACH, MAJIAKACH Ba
KOMIIeTeHUMSUIAPUTa Ky HHJIaIUTraH Tajnadaap

“Mobun wuioBajiap SpaTUIl’ KYpPCHUHHU Y3JAIITHPHUIN >Kapa€HHIa amaira
OIIMPUJIAJIUTAaH Macallajlap JOUpacUaa:

Tunraoun:

-MOHETap CUECATHUHT Ha3apuil MacalaaapuHu;

-MOHETAap CUECATUHUHT aCOCUN KOUJAIAPYHY;

-mynara Oynaran Tana®, Mya arperatjapv, myJl MYJITUIUIMKAaTOpH, OaHK
MYJIbTUILTUKATOPH;

-pou3 cuécatu XYCyCUATIIADUHM Ba WYIUIApUHU Ouaumaapza sra OYIUIIN
JIO3UM,;

Tunraosun:

-“ap3oH” mysulap Ba “KUMMAaT’ MyJulap CHECATHHM TyJl Tajlabu Ba Iyl
TakIn(pUra TabCUpPUHHU;

-MaxOypuii 3axupanap Typjapu; MOHETap CUECATHUHT HHCTPYMEHTIIAPY;

-MapKa3uii OAaHKHUHT KalTa MOJUSIIAIITUPUII CHECATH;

-ounK 0030paard OmnepalysUIapHUAHT IyJl Tajabura TabCHp OSTUIIK Oyitnda
KVHUKMA 64 MAAKAIAPUHY 3TATUTAILIN JO3UM,

THHIJIOBYHK:

-MaxxOypuil 3axupayiap CUECATHUHT MaKcaJIapu;

-BaJII0Ta CUECATUHUHT MOXUSTU, XyKYKUM Ba Ha3apuil acociapu;

-TY710B OaJaHCU TYLIYHYACH Ba YHUHT TapKUOH;

-TYJI0OB OajaHCH CalIbJJOCUHU YIT4alll KOHIENIIUSIIapH;

-MOHETap CUECATUHU TAKOMUJUIAIITUPUII UCTUKOOIIIAPH,

-Ty70B OallaHCH MOJJaNapuHu TacHUUIam yciayOmapuaan —QoiigamaHun
KOMNemeHyuAAapHu STajllalllyd JTO3UM.

Mopay/iHM TAIIKKJI 3THII Ba yTKA3WII 0yiiu4a TaBcusijiap

“Monertap cu€car” Kypcu Mabpy3a Ba aMaldil MAIIFyJoTJIap MIAKJIUIa OJU0
oopunay.

KypcHu yxutuimn xapa€¢Huzia TabJUMHUHT 3aMOHABUW METOIJIAPH, METAarOTHK
TEXHOJIOTHSIIap Ba aXOOPOT-KOMMYHHKAIMSI TEXHOJIOTUSIIApU KYJUTAaHUIIMIIN Hazapaa
TYTUITAH:

-Mabpy3a Japcilapyujia 3aMOHABUM KOMIIBIOTEP TEXHOJIOTHsUIapU Epaamuia
[IPE3EHTALMOH Ba JJICKTPOH-AUIAKTUK TEXHOIOTUsJIapIaH;

- YTKa3ujagurad aMajiuid MAallFyJoTiapAa TEXHUK BOCHUTalaplaH, JKCIpecce-
CYpoBIap, TECT CYpOBIApH, aKIMM XyKyM, TypyxXJu (UKpiaml, KHUYUK Typyxjap
OwiaH WIIaNl, KOJJIOKBUYM YTKa3WIl Ba OOIIKA MHTEPAKTUB TabJIUM YyCYJUIAPUHU
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KYJUIAIl Ha3ap/1a TYTHIAAH.

Moy THUHT YKYB pesKajgaru 00mKa Moay/uiap OujiaH OOFJINKJIUTY Ba
Y3BUMJIMTH
VKyB MOIy7T Ma3sMyHHM VKyB peXagarM YYMHYM Ba OCIHIMHYM OJOK Ba
MYTaXaCcCUCIUK YKYyB MOJYJUIApUHUHI Oapya coxajlapyu OuiaH y3BHUM OOfiIaHraH
X0JIla TENarorJIApHUHT YMYMUW TalEprapiuk AapakaCUHU OIIMPHUINTa XU3MaT
KHJIaIu.

VKyB MOAYTHHHT 0/1Hii TALIMMAATH YPHH
Xo3upru  riaodalallyB  IIApOMTHA MOHETap cuécaT Ba  yHAAru
WCIIOXOTJIAPHUHI  YCTYBOp WYHaIMIUIApUW TYFPUCUIA HAa3apuil Ba aMalui
OMIMMIIapHU ~ My’KaccamylaluTuprad OynuO, yHZa JKaxoH MamjakaTiapy Ba
PecniyOnukaMu3 OaHK TH3MMMJATH UCIOXOTIAPHUHI KOHIENTyall acociapu €putod
Oepwirad. 3aMOHaBUM HKTHCOAYM MEAAror Kaapjap ydyH yumwly HyHanumjgaru
MabJIyMOTIAPHHU Y3IAIITUPUIL Taslad KWIMHAIK Ba OyH1a (PaHHUHT POJIM FOKOPUIUD.

MoayJ 0yiin4a coaTyap TaKCHMOTH
TUHIIOBYUHMHI YKYB
HORJIaMacu, coaTt
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1. | Mammnakar MOJIUSIBUH
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OapKapOpJIUTHMHU TabMUHIAIAa | 6 | 6
Mapkasuii 0aHKHUHT YpHHU.

2. | [lynuuar maitgo Oyiumum Ba
MOHETAap CHEcaT acocIapu

3. 1}/[0HeTap chécar: MOJIEINIAPH B2 | 15 | 14| 4 4 5 | o
YyTKa3MajaapH.

Kamnu: 28126 10 |14 | 2 | 2




HA3APUI MALIFYJOTJAP MABMYHHU

1-maB3y: MamjakaTt MOJMABHI 0apKapOPJINTHHU TABMUHJIALIAA
Mapka3uii 0OaHKHMHI YPHH.

Mapxka3uii OaHKHUHT MOJIAS TU3UMUIATH YpHU. Mapka3uil OaHKHUHT MOJIMSABUI
Oapkapopiuru xonaTd. Mapka3uit OaHK (QyHKOusulapu. Mapka3uii OaHKHUHT
Makcaau, Basudanapu. Mapkazuii OaHKHMHI MOJMS THU3UMMJIArd  YpHHU.
Bapkapopnuru. Mapkaszuii 6ank 6aancu. Mapkasuii 6aHk QyHKIHSIapH.

2-maB3y. [IyHUHT maiigo OVaumu Ba MoHeTap cuécar acocjaapu
[IynHUHT y3ura XOCHHWTU: MYJTHUHT spaTWiInil MaHOanapu. Monerap cuécat
Makcaau Ba Basudamapu. MoHetap cu€car HHCTpyMEHTNIapu. Mapkasuii
OaHKJIApHUHT MYyCTaKWUMrd. I[lymHuHr spatunumm, Vy3ura xociaurd. Jlanar
3aémuapu. Hapxinap Gapkapopnuru. Muadnsuus. Monerap cuécat XxucoOaopiuru Ba
OIIKOpAIUTHA. MOHETap CHECATHUHT YEKJIOBIIAPH.

3-maB3y: MoHeTap cuécar: MoJe/UIapH Ba YTKazMajaapu
Momnetap cuécar Mojeiiapu: MaxOypuil 3axupaiap MOJEIH, KaTbUM Kap3
3axypanapyu Mojenu, OaHKiapapo Tabpu(] MOAEIH, MOHETAp CUECATHUHI aCOCH.
Momnetap cuécat uynu: ¢ous craBkanapuniaH uHuanusrada. dous craBkaiapu.
Nudnsamms napaxacu.

AMAJIMA MAIIFYJOTJAP MA3SMYHHU

1-amajuii MalIFyJa0T:
Mamuiakat MoJMSIBMA 02apKapoOpJIUMIMHU TabMUHIamaa Mapka3uii
OAHKHMHI YPHH.
Mapxka3uii OaHKHUHT MOJIUS TU3UMUIATH YpHU. Mapka3uil OaHKHUHT MOJIUSABUI
Oapkapopiuru xosnatd. Mapka3zuii OaHk QyHKuusnapu. Mapkasuii OaHKHUHT

Makcaau, Baszudamapu. Mapkasuit OaHKHUHT MOJIMSL TU3UMUJArd  YpHH.
Bbapkapopsuru. Mapka3zuii 6ank 6anancu. Mapkasuii 6aHk GyHKIMsIIapy.

2-aMaJIuil MalIFyJIoT:
IyHuHr nmaiigo 0yauimm Ba MOHETap cHécaT acocjaapu
[TynHuHT ¥3ura XOCHWTH: IMYJHUHT sipaTWiMil MaHOamapu. Monerap cuécar
Makcaaun Ba Basudamapu. MoHeTap cu€car HHCTpyMEHTNIapu. Mapkaswuii
OaHKJIapHUHT MycTakWuurd. [lynHuHT sgpaTwiumm, Y3ura xocaurd. Jlasmar
3aémutapu. Hapxmap 6apkapopiuru. Uudnsius. Monetap cuécat XucoOa0puru Ba
olmKopanuru. MoHerap CUECATHUHT YEKJIOBJIAPH.

3-amMaJIMii MalIFyJao0T:
MomneTap cuécar: Moae/UIapu Ba YTKasMajaapu
Momnetap cuécar Mojaeiiapu: MaxOypuil 3axuypaiap MOJEIH, KaTbUM Kap3
3axypanapyd Mojenu, OaHKiIapapo Tabpud MoOJenH, MOHETap CUECATHUHI acOCH.
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Mouertap cuécar itynu: ¢ous craBkanapuHaaH uH@suusarada. Gous craBKajlapw.
WNupasaus napaxacu.

YKUTHII ITAKJIJIAPHA

Ma3zkyp MOAYJIHUHT Ha3apyuil MAaTEPUAIIMHU Y3JIAIITUPHUILIA KyUUIAru:

— VKY8 UWMUHU MAWKULIAUWMUPUIUHUNE UuHmepgaon waxiiapuoan. OUHap-
Mabpy3a, MPOBAKAIMOH-Mabpy3a, CaBOJ-KaBOOJIM Mabpy3a, cyxOaT-mabpy3ajiap
OPKaJIM TAIKWUIAIITUPUII HAa3apAa TyTUITaH.

— VKY8 ¢haonrusmunu mawikuil dmul wakuiapy cugamuoa KyuuoacuiapoaH
Qoiidananuw Hazapoa Mymuiean.

- Mabpy3a MaIIFyJI0TIapuIa OMMAaBHM, Ky PTINK, HHAUBUTYI;

- aMaIuil MalIFyJ0TIap/ia TypyXJiu, )KaMoaBui, Ky HTIUK, UHAUBUyal.

BAXOJIALI ME3OHHA

Maskyp Moayn r03acuaH TUHIJIOBUMJIAPHUHT OWIIMM, KYHUKMa Ba Majakajapu
Ha30paTH Kyiuaaru Me3oHJap opKajau 0axoJiaHau:

JHI IOKOPH
Ne baxoaam rypu N30
X yp oasa 2,5 X
TabauM onyBUMIIAp MOIYIUIU
VKYB axO00pOoTHHU
y3JIalTupuuiapu YUVH,
1. | YKUTUILIHAHT MaKcas Ba
Y Macana Ba
HaTWKaJIapUHHU, MOy
TONIIHPUKTAPHU
Ma3MyHUHHU aHUK 1,0 6amn
Oaxxapumi - 1,0 Gam.
TaHJIAHTAHJIUTH
Moaynnmu  ykyB  axOopoT:
2 rpaguk, pacM  KYpUHUIIIA
" | eTtapnu  MHKIOpHAa, cudatiu
MaBJIYMOTAaH uOopar Oynuim
3. | Ba3usT MonenuHu SspaTHIvIm Keiic-cTamm
4. | Keiic MaTHM 6a€H STHIMIIH TEXHOIOTHICHHH
N 1,5 Gaymn
5 Kericauar ME€1arOruK unurad yukumm - 1,5
" | MACIIOPTUHUHT TY3HWJIUIITN oas.




1. MOIYJIHU VKUTHIIJIA ®ONIATAHWUIAIUTAH
WHTPE®AOJI TABJIMM METO/UIAPH.

1- MAB3YHUHI' MABPY3A MAIIFVYJIIOTUJA xyiunaru wuHTepdaon
VKUTHUII MeToATapuaad Qporaananuiaiu:

1) MamfynoTHUHT  MoTHBamMsl  Oockmunma:  “AxIuid  XyXKyMm OaH
dhornananuIagm.

Tonwupux masmynu — Mamiakar HWKTHUCOIUETUHU PUBOKIAHTUPHUILIA
MOHETAp CUECATHUHT YPHU

2) TUHIIOBUMJIAPHUHT WJIFOP XOPIXKUM TabiUM TU3UMHIa OWJ KaHAai
MabIyMOTJIapHU OWIMIILIAPU Ba OWJIMIIHM KCTAETraH MablyMOTJIAPUHU aHHUKJIAI
Makcanauaa “b /b /B” metonunan Qoinananmiaam.

Tonwupux mazmynu — MoOHeTap cuécar Oyiinmya OWIraH MabIyMOTIIAPHU
OupHHYN yCTyHTa €3M0 YMKWIN Ba OWJIUIIHM WCTAETraH MabIyMOTJIApPHH HKKHHYN
YCTYyHra €310 YMKHUII.

“b /b /B”

buinaman buaumnaun ucraiimMan buiaub oaaum

3) TUHrIOBYMIAPHUHI 3aMOHABHI TabJMM Ba HMHHOBAIMOH TEXHOJIOTHSIIAP
coXacHJaru WIFOP XOPMOKMH TakpuOajapra O TasHY MabJIyMOTJIApHU aHUKJIAII
Makcaauaa “TymyHuanap Taxjauian” meroauaad dhoiganaHuiagm.

MeToaHMHT MaKcaau: Ma3Kyp MeTol Tanabanap €Ky KaTHAITIWIAPHA MaB3y
Oylinua TasHY TyIIyHYAJIApHU  V3JIAIITHPUIN  JapaKacMHU  aHWKJIANI, V3
OWJIMMITApUHU MYCTaKWJI PaBHINA TCKITUPHII, OaxoJail, ITYHUHTACK, SHTH MaB3y
Oyiimya pgacTinabkyd OWiuMMiap JapaKaCMHHM  TaIllXWC  KWIMII — MaKcaauaa
KYJUTaHWIAIH.

MetoaHu amalra OIIMPHII TAPTHOU:

® WINITUPOKYMIIAP MAIIFYIOT KOUJanapyu OWIaH TAHUIIITUPUIIA]IN;

e THHIJIOBYMJIApTa MaB3yra ¢ku 0o0ra Terunuid OViraH cysiap, TylryHJaiaap
HOMHM TYIIMPWITaH TapKarMayiap oepuianu ( MHAUBUIYaN EKU TYPYXJIU TapTUOaA);

® THUHIJIOBYWJIAP Ma3Kyp TyIIyHYaJIap KaHJalk MabHO AaHIJIATUINHU, Ka4doH,
KaHJal xoJjaTiapaa KYJUIaHWIHMIIH XaKuaa €3Ma MabJIyMOT Oepaauiiap;

e OcnTWJIaHTaH BaKT SKyHWTA €Trad YKUTYBYM OCpWITaH TyIIyHYaJapHWHT
TYTpH Ba TYJIUK U30XUHH YKUO SITUTTHPAIN €KH CIai] OPKaId HAMOMHIII dTajIu;

e xap OuWp WIITUPOKYU OepwiraH TYFpH >kaBoOnap OWJIaH Y3MHHMHT HIaXCHM
MyHOCA0aTUHM TaKKOCHauau, (apKIapuHu aHWKIAaM Ba y3 OMIUM AapakacuHU
TEeKIIUpHUO, 0axomaam.

Hamyna: “Moayngaru TassHy TylryHYaIap TaxJImin~




CuznuHrya 0y TyumyH4a KaHjaai Kymmmua
MabHOHM aHIJaTagu? MabJYMOT

Maxcyc ToBap OymmO, Gapua TOBapiap
Y4YH YMYMHH SKBUBAJICHT
JlaBnaTHUHI  NOyJ-KpeAWT  coxacuaa
Momnetap cuécar amMajira  OIIMPWIAOUIaH  Taaoupiap
MaXMyacH
M30x: VkkuHuM ycTyHUara KaTHaIIdmiIap TOMOHUIaH GuKp Ounaupuianu. Maskyp
TyLIyHYaJIap XaKuJa KyIIMM4Ya MabIyMOT TJIOCCApHiiia KEITUPUIITaH.

Tymynyanap

[Tyn

AMAJINA MAIIFYJIOTJIA Kyitnnarn uaTepdaon YKUTHII MeTOIapHIaH
dholnananunagu:

1) TunrnoBumnapuuHr Mapkasuii OaHk (¢daonusaTa Oyiimya OwiauM Ba
KYHUKMaJIApUHU PUBOXJIAHTUpHUIIT Makcaauga “SWOT — rtaxjmin’ MeToauiaH
dhornananuIagn.

Tonwupux mazmynu — MoHeTap CHECATHUHT MOJUSBUN  OapKapOpIMKHU
TabMUHJIAIJIATA YPHUHU TaXJIUAJ KUJIUIIL.

“SWOT - maxnun” »acaoseanu

S W
(Kyucu3 TOMOHH)
(Ky4JI1 TOMOHH)

O T
(Taxaunamap)

(MMKOHMSITIIAP)

2) «®CMY» meToaun
TexHONOrHAHUHT MakKcaau: MasKkyp TEXHOJIOTUS MINTUPOKYWIIAparu
yMyMH# (QUKpIapJaH XyCycuil XyJocalap YMKapHIll, TaKKOCIAll, KAECTAIl OpKaIH
axOOpOTHU Y3JAIITUPHIN, XyJIOCalall, IIyHUHTJIEK, MYCTaKWUI WXOIWUW (UKpIIall
KYHUKMQJIAPUHHA [IAKJUIAHTUPHINTa XU3MaT KWjlaad. Maskyp TeXHOJOTHsiAaH
Mabpy3a MAIIFYJOTIApUIa, MyCTaxXKamJiallla, YTUIraH MaB3yHM Cypalijaa, yura
Bazuda Oepumiga xamjia aMaldid MaIIFyJOT HATWXKAJIApPUHM TaxJIuil JTHUIIIA
dholinanaHuI TaBCUS ATUIIAIN.
TexHOJIOrusIHN aMaJIra OUIUPUII TAPTUOH:
- KaTHaIIYujapra MaB3yra OuJ OYJIraH SKyHUU Xyjioca €KU FOs Takiau( dTunaam,
- xap Oup wumrtupokunra DPCMY TeXHOJOTHSICHHUHT OOCKUWIApH E3UITaH
KOFO3JIapHU TapKaTWUJIA]IN:
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* GUKPUHTU3HU Oa€H 3TUHT

* ¢pukpuHrU3HU OaéHura cabad
KYpCAaTHHT

* KypcaTran cabaOMHTU3HU
ncO0TIa0 MUCOMT KENITUPUHT

* GUKPUHTU3HU YMYMJIAIITUPUHT

- UIITUPOKYMJIAPHUHT MyHOcabaTiapy WHIUBHAyal €KU Typyxuil TapTtubaa
TaKIUMOT KWJIMHA/IN.

OCMY  TaxJuiyd KaTHaAII4YWiIapja KacOwii-Hazapuil OWIMMIIApHU aMajui
Malikjiap Ba MaBxkya TaxpuOamap acocuaa Te3poK Ba MyBaphaKusTIH
V3IamTUPUITAIITNTA acoc OYaam.

Hamymna.

®ukp: “Mapkazuit 0aHK MyCTaKWJI TAIKUAIOT .

Tommupuk: Maszkyp ¢ukpra nuco6batan myHocadbatunruzau ®CMY opkanu
TaxJIUJ KAJIUHT.

2- MAB3YHUHI'T MABPY3A MAMFVYJIOTUHA kyiumgarun untepdaon
VKUTHII METOAJIapuaaH (PoiiamaHmIaIu:

1) MamfyaoTHUHT ~ MOTHBALUS OocKHumnIa: “Axnnn XyKyMm JlaH
doinanannIaIu.

Tonwupur mazmynu — “Ilyn HazapusIapUHUHT IOTYK Ba KAMUYMIMKIIApU?’

Metasa myJa Homunaua myJ MukaopuitJiuK MoHeTapusm my.Ja
Ha3apusiuc Ha3apuscu 1yJ1 HA3apUsICH Ha3apuscHu

2) TUHIIOBYMIIAPHUHT MYJI, MOHETap cuécaT Oyiinuya KaHaaid MablIyMOTIApHU
OmnMIUIapy Ba OWIMIIHM UCTAETraH MabJIyMOTJIapUHU aHUKJam Mmakcaauaa “b /b
/B” metoauaaHn dhoiganaHuIaIN.

Tonwupux mazmynu — Tya1 Ba MOHeTap cuécaT OYiimya Owiraxn
MabJIyMOTJIAQpHK OWUPUHYM yCTyHTa €3uU0 YMKWII Ba OWIMIIHU HCTa&TraH

MabJIyMOTJIapHU UKKUHYU YCTYHTa €310 YUKUIIL.
“b /b /B”

buinaman buauimnaun ucraiMan buniauno ongum
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3) TuHIIOBYMIApPHUHT TyJ, Tyl (QyHKOMsUIapMd Ba MOHeTap cuécar
MHCTPYMEHTIApUra Oujl TassHY MabJyMOTIApHU aHUKJIA Makcaauaa “Tymynyauap
TaxXJIMaIn” MeToau1al (poraanaHuIagy.

“TymyH4yajap”- TaXJIWIH

Tymynuanap CuzHMHT Kymumua
(puxpuHrU3zya yuly | MabJIyMOT
TYUIyHYa HUMAaHU
a”Hrjaraam?

[Tyn

[lyn pyHkumsinapu

Mosetap cuécar

Kaiita monusinaii

JIuCKOHT

AMAJIN MAIIFYJIOTJIA Kyitnnarn uaTepdaon YKUTHII MeTOIapHIaH
dholnananunaau:

1) TUHrIOBYMIAPHUHT IMYJIHUHT SPATUIMIIM OYiirya OMIMM Ba KYHHUKMaJapUHH
puBokIanTupuin Makcaauaa “SWOT — taxyur” MeTonuiad Gpoiiananuiaim.

Tonwiupuk mazmyHu — nyn HasapusUlapi HaMOGHIANAPUHUHT ACOCHM FOSJIAPUHU
TaxJIMJI KUJIALLL.

“SWOT - maxaun” xcaoeanu

S W

(Ky4I1 TOMOHH) (Kyucu3 TOMOHH)
@) T
(MMKOHHSITIIAP) (Taxauamap)

2) TUHIIIOBYMIAPHUHT aHbAHABUI Ba 3aMOHABUHM TabiauM OViimya OwinM Ba
KYHUKMQJIApDUHU  PUBOXJIAHTUPHUILI  Makcaauga  “AccecMeHT’  METOJUJaH
dhoimanaHuIagm.

“AccecMEeHT” MeTOaH

MeTOAHUHT MAaKcaaM: Ma3Kyp METOJ TabJIUM OJIyBUWJIAPHUHT OWINM
JapaxxacMHM 0axoJail, Ha3opaT KWIWII, Y3MallTHPUII KYpCaTKU4YM Ba aMaluid
KYHUKMAJIADUHUA TEKIIUPUIITa WyHAITHUpUITraH. Mas3Kkyp TEXHUKA OpPKaJIH TabJIUM
OJIYBUMJIAPHUHT OWUJUII (PAOSUATH Typiu WyHaymmnuiap (TecT, aMaJiuii KYHUKMaap,
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MyaMMOJIH Ba3uSTIAp MAaIlKH, KUECHM TaxJIWJ, CUMIOTOMIIAPHU aHUKJANI) OVitnua
TalIXUC KWIMHAAU Ba 0ax0oJiaHa Iu.

MeToaHu amaJira OIIMPHUII TAPTUHOM:

“AccecMeHT” JapJlaH Mabpy3a MaIIFyJoTjJapuaa TajabalapHUHT EKU
KAaTHAITYUJIAPHUHT MaBXKyJ OMJIMM JapakaCWHU YpraHWIa, sSSHTU MabIyMOTIApHH
0aH KWIMIIga, CEMUHAp, aMaldii MAIIFyJoTiapaa 3ca MaB3y €KH MabJIyMOTIapHU
V3TalTUpHI Japa)xacHHU OaxoJjall, HIYHUHTICK, Y3-Y3uHM Oaxomail Makcaauia
MHANBUAYaN Iakiaa (oimananum TaBcus >Tuinanau. LyHuHTIEK, YKUTYBUMHUHT
WKOIUMUA EHJAlIyBH XamJla VKyB MakcajulapuiaH KenuO YMKuO, accecMeHTra
KYIIMMYa TONIUUPUKIAPHA KUPUTUIIT MyMKHH.

Hamyna. Xap Oup karakmaru Tyrpu xaBoO 5 Oamn €ku 1-5 Ganraya GaxojaHUIIM
MYMKHH. |
s ey,

Tect Kuécuii Taxjmnia

1. Kaiita Mousai craBKacu *  Ouuk 6030p

2016 vinn 1 aaBap xonarura... o8 oIepalysIapuHA Ba
A)10% B)9 % MaxOypuii 3aXxupaiapHu
C)8% D) 12 % IyJT Maccacura TabCUPUHU
TaxXJIWJI KWIAHT?

] / TymyHuya Taxjiuiam R RJ' k AMaJnii KYHUKMA
i, *  MaxOypuii 3axupanap ﬁ, p * Twxopar 6aHKIapH
o TYIIYHYACUHU U30XJIaHT... = KpeauTiapu GOU3UHUHT

KalTa MOJIHSIAI CTaBKacH
y3rapummura TabCupu
Kagaan?

13



3- MAB3YHUHI' MADBPY3A MANIFYJIOTHUJA Kyiimmaru wunTepdaon
VKUTHUII MeToATapuaad Qporaananuiaiu:

1) MamfynoTHUHT  MoTHBaUsl  Oockmunma:  “AxIud  XyXKyMm OaH
doinamanuIaIu.

2) “Uncept” MeTOIH

MeToaHUHT Makcaau: Maskyp METOJl TUHTJIOBYWJIAp/aa SHTH axOopoTiap
TU3UMHUHM KaOyJl KWIMII Ba OWIMIApPHHM Y3JAITHPUIUIIMHN CHTHILIAIITHPHUII
Makcaauaa KyJUlaHWIaau, IIYHUHTIEK, Oy MeTOoJ YKyBUMJIAp Y4yH XOTHpa MallKu
BasudacuHu xaM yTaiau.

MeToaHn aMaJjira OMPHUIN TAPTHOU:

» VKUTYBUM MAIIFyJI0Tra Kajgap MaB3YHUHI acOCHH TyIIyHYajgapyu Ma3MyHH
EpUTHIITAaH UHITYT-MaTHHU TapKaTMa €KW TaKJIUMOT KYpUHHIIHUAA Talpiaiiu;

» SIHTM MaB3y MOXUSATHHHU EPUTYBUM MAaTH THUHTJIOBYMJIApTa TapKATHJIAJIH CKH

TaKIUMOT KYPUHUILINa HAMOWHII dTHJIAIH;

» TUHIJIOBYM WHAMBHIyal Tap3/Ja MaTH OWIaH TaHUIIMO YUKUO, Y3 Imaxcuid
KapalulapuHd Maxcyc Oenruiap opkaiu udonanaiinuiaap. MaTH OuiaH unuiamaa
TUHTJIOBUMJIApra Kyluaaru Maxcyc oenrmiapaas (oiiganaHuill TaBCUsl dTUIIAAN:

Bearnaa
p 1-matH | 2-maTtH | 3-MaTH

“V” — TaHUII MABIYMOT.

“Y’ — MasKyp MabJIyMOTHU TYIIYHMAJIUM, H30X
KEpak.

“+” 0y MabJIyMOT MEH YYyH STHTHJIHK.

(13

— 0y (ukp €KU Ma3Kyp MabJIyMOTIa KapimuMan?

benrunanran BakT SKyHJIaHTa4, TabJIUM OJYBUYMJIAD YYYH HOTAHHUII Ba
TylIyHapcu3 OyiraH MabiymMOTiap YKATYBUM TOMOHMJAH TaXJIWJI KUJIUHUO,
M30XJIaHA/IU, YIAPHUHT MOXUATH TYIuK €putunaau. CaBosuiapra xaBoO Oepuiaau Ba
MAILIFyJIOT SKYyHJIAHAIH.

AMAJINA MANIFYJIOTIA Kyhugard uHTepdaosa YKUTHIIT METOJIapuaH
dholinananunaau:

1) “bpudunr” Meroau

“bpucunr’- (unr. briefing-kucka) Oupop-Omp macasa €KUM CaBOJHUHT
MyXOKamacura OaruiiaHTaH KUCKa mpecc-KoH(epeHIus.

VTkazum 6ocknuaapn:

1. TakauMOT KUCMH.

2. Myxokama xapa€Hu (caBoJI-KaBOOJIap acocua).

bpudunarnapmaan TpeHUHT SKyHJIAPUHHA TaXJIWI KAIUIIA (oraamaHuIn MyMKHH.
[lynunraek, amanuil YWUUHIApHUHT Oup Imakiad cudaTuga KaTHaIguiap OuiaH
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Oupra gom3apd MaB3y €EKM MyaMMO MyXOKamacura OafruIUIaHraH OpuduHTIap
TAIKWJI ATUII MYMKUH Oynaau. Tanabanap €xkd THUHIJIOBUMIIAPD TOMOHHJIAH
spaTHJITaH MOOWJI WJIOBaJapHUHT TAaKAMMOTHHHU YTKasumma xam (oimamaHuil
MYMKHH.

2) “Xyaocamam” (Pe3rome, Beep) meToau

MeTtoanunr Makcaau: by Merton Mmypakkal, KYNTapMOKIM, MyMKUH Kajaap,
MyaMMOJIHM XapaKTepHIard MaB3yJIapHU YpraHuiira KapaTuirad. MeTOTHUHT
MOXHUSATH IIyHJIaH HOOpaTku, OyHAa MaB3yHUHT TYpJId TapMOKJIapu Oyitnua Oup Xui
axOopoT Oepwiiagy Ba alHW TaNTAa, YIApHUHT Xap OWpW aloxuja acrheKTiapiaa
MyXoKaMa 3Tuwiaau. Macanan, MyaMMo WXKOOHUil Ba canOuil TOMOHIapH, ad3alivK,
dazunatr Ba KamuWiaMKiIapu, ¢Goima Ba 3apapiapu OVitmua ypranuwnaaud. by
uHTephaoy  METON  TAaHKUIWW, TaXJWIHK, aHWK MAaHTUKUN  (UKpIaIIHA
MyBapGaKUIATIN PUBOKIAHTHPHUINTA XaMAa YKYBUMJIAPHUHT MYCTaKWI FOSUIApH,
¢ukprapuHn €3Ma Ba OF3aKM IMAKIJA TU3UMIM Oa€H OSTUII, XUMOS KWJIMIITa
MMKOHUAT spatagu. “Xynocajnamr’”  METOAWAAH Mabpy3a MAIFyJIOTIapuia
UHAWBUIYyal Ba OKyQTIMKIApIard WII [IAKIWAA, aMajlduid Ba  CEMHHAp
MAaIIFyJI0TJIapHIa KUUUK TYpyXJIapAard Wil MIaKInAa MaB3y fo3acujaH OMIMMIIApHU
MycCTaxKamJIall, TaxX A KUJIUII Ba TAKKOCIAll MaKcaauaa (hoianaHuil MyMKHH.

MeTtoanu amaJjira olmIMpuin TApTUON:

TpeHEeP-YKUTYBYH UIITHPOKIMTIAPHHU 5-6 KUITKUAaH HOOpaT KHUIUK
rypyxJjapra axparajiu;

TPEHUHT MaKCcay, IapTiiapy Ba TApTUOU OWIIaH MIITUPOKIYMIAPHU
TaHULITUPrad, Xxap Oup rypyxra yMyMuid MyaMMOHH TaXJIAJI
KWIMHHUILY 3apyp OYJAraH KuCMJIapy TYIIUPUIITaH TapKaTMa

xap Oup rypyx y3ura Oepuiarad MyaMMOHH aTpodiirya Tax i
KUIUO, Y3 Mylnoxa3ajlapuHi TaBCHsl STUIIAETraH cxema Oyiinya
Tapkarmara €3ma 0a€H Kuiaiu;

HaBOaTmaru 6ockuyaa 6apua rypyxJjap 3 TaKAUMOTIAPUHH YTKa3aauiiap.
[llynanan cyHT, TpeHEp TOMOHHUIAH TaXJUILIAD YMYMIAMITAPUIAAH, 3apypHil
ax0opoTyIp OUIaH TYIIUPUIAIA Ba MaB3y SIKyHJIAHAIH.
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Hamyna:

MoneTap cuécaT HHCTPYMEHT/IapH

KaiiTa Mmosusiiam Ma:x0ypuii 3axupa Ouuk 0030p
onepanusiiiapu
a(1)3ann1/1r1/1 KaM4MJIUTH aq)3ann1/1r1/1 KaM4iMJIUT'HU a¢)3ann1/1m KaM4iMJIUuIru
XyJioca:

3)“Keiic-cTagn” MeTOaH

«Keiic-cTagm» - uHIIIM34a cy3 0yimo, («case» — aHUK Ba3HAT, Xoauca, «stadi»

— Ypraumoxk, TaxJinjl KWIMOK) aHUK Ba3USATIApPHU YPraHUI, TaXJIMJI KWIHII acOCH/ia
VKUTUIITHU amajra OIIMpPHINra KapaTWiraH MeToJ XucoOjaHaau. Maskyp MeTon
nactnad 1921 #un 'apBap yHUBEpCUTETHIA aMaiuil Ba3usSITIIapJlaH WKTUCOAMI
OomkapyB (annapuHu ypranunia ¢ovgananuim taptuOuga Kymianuwirad. Keiicna
OUMK axOopoTiapaaH €KU aHUK BOKEa-XOJMCaJaH Ba3usAT cudaTuia TaxJIMiI YIyH
doinananum mymkuH. Kelic Xapakatnapu ¥3 nunra KydugaruiapHu kampad oJiajau:
Kum (Who), Kauon (When), Kaepna (Where), Huma yuyn (Why), Kannait/ Kanaka
(How), Huma-natmxka (What).

“Keiic MeTOAH” HUA aMAJITa OIIMPUII OOCKUYJIapPH

40011
0oCKH4JIapu

dDaoaudaT HIAKJIA
BAa Ma3MYHH

1-6ockuu: Keiic Ba yHHHT
axO0poT TabMUHOTU OuiIaH
TaHUTITHPHIII

v’ SKKa TapTUOJard ayauo-BU3yajl UIIL,
v’ Keiic OMaH TaHUIIUII(MATHIIN, 8y 110
€K1 MeHa IaKia);

axO00pOTHU YMYMJIAIITUPHIIL;

MyaMMOJIAPHU aHUKJIAII

2-00CKHY: Keticau
AHUKJIAIITUPHIIT Ba VKYB
TONIITUPUFHHU OeJIrrIaIt

v
v’ ax0opoT TaxJINIIN;
v
v

VHIMBHUYyall Ba TyPyX/Ia HILJIALL;
v MyaMMOJIapHH J0J13apOIIHK
HEPAPXUSCUHN aHUKJIAIIL;

v/ acocuii MyaMMOJIH Ba3USITHH OEJITHIIAII

3-0ocknu: Keiicgaru acocuit
MyaMMOHHM  TaxJwil  J3TUII
OpKaJId YKYyB TONILIUPUFUHUHT
€UMMHUHM HW3JIAll, Xald JTHULI
HYIUTapUHU UILTA0 YUKHUILI

v MHIMBHIYaJ Ba IypyX/Ja HIILIAII;

v/ MyKOOWJI euyMM WYyJUIlapuHU — UIIa
YUKUIIL;

v/ xap OHMp €YMMHHHI MMKOHHATIApDHU Ba
TYCHUKJIAPHU TAXJIAJI KWJIWIIL

v MyKOOHII €YMMJIapHH TaHJIaIl

4-0ocknu: Kelic eynMuHH

v/ sIKKa Ba rypyxJia MIUIaml;
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CUMMHWHHN IaKIUIAHTHPHUIO Ba
acocjialma, TaKANMOT.

v’ MyKoOuUII BapUAHTJIApPHU amanga
KYJIJIalll UMKOHMSTIAPUHM acoCall;

v’ wxoaui-noinxa TaKIUMOTHUHHU
Tanépar,

v SKYHU#H Xyloca Ba Ba3WAT €YMMHUHHHL
aMaJIM{ aCTIEKTIAPUHU EPUTHUIIT
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Pexa:
1.1. Mapxka3uii GaHKHUHT MOJIMS TU3UMHUAATH YPHHU.
1.2. Mapxka3uii 6aHKHUHT MOJIMSIBUM OapKapOpIUKKa TabCUPH.
1.3. Mapxka3uit 6aHK QyHKIHSIIApH.

Tasnu wubopanap: Mapkaszuii 6Oauk, MOMUL, MOAUS MUSUMU, MOIUABUL
oapkapopauk, oananc, Mapkaszui 6ank yHkyusiapu, mMoHemap cuécam, IMUCCUOH
bank, dasnam 6anKu, OAHKIAP OAHKU, OTMUH 8AIIOMA 3AXUPATAPUHU OOUKADUUL.

1.1. Mapka3uii 0aHKHMHT MOJIMSI TH3UMHIATH YPHHU.

Mapxkasuit 0aHK pean UKTUCOAUET/Ia Ba MOJIUS TU3UMUIA MyXUM YPUH TYTaJu.
UyHku gaBiat OaHK JEMO3UTIApUTa TYJIOB BocuTacu cudarua Kapaiau (6aHKHOTa
Ba TaHrajgap HUcOaTaH KMYUK Ba Te3 opaaa uyk O0ynubd keraau). bank nemnosutinapu
sca myJ, OaHKJIap Kap3 MalOnmarjapu xucoOura myn sparagu. Ilynm xkummart6axo
MeTaJjulapJiaH sicajiraH BaKT/a yHH TapTHOra coiuin OuiaH OOFJIMK MyaMMoJjap
OynMaran. X03Upru maitra Keiaubd sca MyJHU TapTUOra COiuIl OujiaH OOFIUK Oup
KaH4a MyaMMOJIap MaBXKY/I:

- bBaHK KpeTUTUHUHT TABMUHOTH YEKJIAHTaH;

- banknap Oup Oupu OumnaH pakoOaTiamaav Ba TaOWUM paBUIIAA YJIAPHUHT
O0exapopaurura cabad o6ynaau. LUIyHUHr y4yH yJgapHH Ha30paT KWJIMII Ba TapTUOTra
COJIMHHUII MYyXHUM/IUD;

-Kpenur Owran TabMUHIAII Ha3apuil JKUXATJaH YCKJIAaHMaraH, Xajurada
MaBxKy HHGIAIMS Ba TUIEpUHQIISIIS XaBhu 60p;

- KpeauTiaap OwiaH TabMHHJAII (Ha3apuiil) YeKITaHMaraH, 4yHKH Myjga Hapx
kamduérn (l-pacM Kapanr) MaBxyn o5mac. IlyHHWHr ydyH, OHp IIaXCHHUHT
apaJiairyBu Tanad KWINHATA .

Interest
rate

Banks’
Prirme -
iw;«mw- Supply

rate

Demand

Q Quantity of loans

Figure 1: supply of & demand of bank loanrs

! Faure AP. Central banking and monetary policy: An Introduction. 1 edition. Cape town. Quoin Institute. 2013. p.7
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Kyitnaarunap Mapkasuit 0aHKHUHT acOCHI PyHKIMsIIapU XUCOOIaHau:
1. Dmuccuon 6aHk
2. JlaBnaTHUHT OaHKHM Ba MacjlaXaTyucu
3. Ilyn Ba 6aHK TUBUMUHHMHT OOIIKAPYBUYNCH
4. MoHetap cuécaTHU UIILUIA0 YMKYBYH Ba aMalira OlUpyBYH

Kyiinmaru 2 pacmaa Mapka3uii OaHKHMHT MOJUS THU3UMUJIATd  YPHUHHU
KYpUIIMMHU3 MYMKUH. By oaauii kap3 Oepuin Ba Kap3 OJMII 3Mac, Oalku y 6 KucM
€KM dJIEMEHTJIApAaH TAllKWJI TONTaH.

- OupuHYH, Kap3 Oepysuunap (OPTUKYA TyJ MaOyaru OOp) 6éa Kap3 onyeuuiap
(myn mabmarura »xtuéxu 6op). Kap3 OepyBum opTtukda mabiarv ydyH MaKCHMal
JapoMaji OJIMINTa, Kap3 OJIyBUWJIAP OJMHIAH MaOJIaF y4yH 3Ca MUHUMYM TYIIOB
TyJallra xapakaT Kuiaauiap;

- WUKKWUHYH, MOAUAGUN 6ocumaduiap, Kap3 OJUII Ba Oepuilga ypraaa
BOCUTAUMJIMK KWIyBUWIAp; yinap Kap3 OepyBumiap Ba Kap3 OJyBUWJIAp YpTracuaa
TypuO, axkTUBIAapAaH OJMHIaH JapoMaj Ba MaxOypusTiap ypracunaru QpapkHH
JapoMaJHi MaKCUMaJJIAIITHPHINra Xapakar Kuiaauwiap. by ©OaHk Mapxkacu
nevinnaau. bynnan kypuHuO TypuOauKH, yjaap JEHO3UTIAP YUyH 3HI KaM TYJallra,
KpeAUTIapaH 3ca KYnpokK (oiiaa onuiira xapakaT Kujiaauiap;

- Y4YMHYH, TYpJId WIITHUPOKYWIAPHU MOJMSBUN HXTUEKIAPUHU KOHIUPHUIL
VUyH UIUIA0 YMKAPWITAH MOIUAGUL uHcmpymeHmaap. by WHCTpyMEHTIap MOJIUi
(macanan, xa3uHa OuneTnapu) €Kk HOMOJIUHM (MacajiaH, oBepApadT) KYpUHUIIAA
oynanu;

- TYpTUHYM, Taynald Oynranaa nyn sApamuwi. buzra MabayMku, OaHKIAp
Oupranvkaa y3 IENO3UTIAPUHU (=IyJ) MIUIA0 YMKUIIIEK HOEO KOOMIMsTra fra,
YyHKM JaBjiaT OJaTAa YJIapHUHI JENO3UTJIAPUHU TYJIOB BOCHUTAacH cudaTtuaa TaH
oJIaJIu;

- OCIIMHYHU, MOAUAGUL OO30pap, MOJIUSIBUI BOCUTAJNIAp CaBAOCH YUYH MaBXKY/[
KOPIOpaTUB Ty3WJIMallap Ba KOHBEHLIUAJIAP;

- OJITUHYH, HapXx Oencunosuuiap, S’bHA akLUsIap HapXu Ba (JOU3 CTaBKaJapuHU
Genrmiaiam’.

ENTRAL =
Debt BANK
—_
Intesbank Deposits
‘LT debt it v
BANKS
= Interbank S
Dt 4T et Deposts |
Debt & shares BANKS S
- ——>
Debt & shares -
—_— Cls —
Fis
Debt e investment
Debt > Ay vehicle securities
> e
A (Pis)
———
_Debt&shaes Debt & shares
Debt & shares

Figure 2: banks on the financial system

2 Faure AP. Central banking and monetary policy: An Introduction. 1% edition. Cape town. Quoin Institute. 2013. p.9
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Mapka3uii OaHKHUHT TaiAo OYIMIl Tapuxura Hasap Taluiaiiaurad Oyicak,
YHUHT THXXKOpaT OaHKJIapujaH OMpO3 KeUpoK Maiijo Oyiranura ryBoX Oyiamwus.
Mapkazuii OaHKHUHT fo3ara KeJWIIWra acocui cababd OaHK THU3MMUHHMHI OyTYyHJIai
UIIJIaH YMKUIINA JlJapakacura €TUIlM, SbHU Xap Oup OaHK y3uua Ba y3u Oenruiaran
MUKJIOp/Ia MyoMajiara Typju XWJJard, Xxamja TypJid HOMHHAJIJArd IMyJ Oelruiapu
YUKapuIIM OuaH ro3ara kenratd. by ¥3 HaB6aTuga 6eBocuta Myomaniaaa ToBapiap Ba
MOJJIMA KUMMATIIMKIIapra HucOaTaH MyJIHUHT Oup-Heua Oapobap kymaduimra Ba
okubatna HadakaT OaHK THU3MMHMHUHT, Oalkd OyTyH HUKTUCOIWETHUHT W3JaH
yuKAImura onau0 kenaran. by  ¥3  HaBOatmma  OMHUCCHOH — OaHKJIApPHHUHT
MapKa3IamTupwamura cabad Oymran. Maskyp XoJaT 3ca JIMUCCHUS KWJIHUII
XYKyKUHU KyJIra KHpUTraH OaHKHMHT OoImKa OaHKiapra HucOatan Oapkapop Ba
MycTaxkaM Oynummra onu0 kengu. HaTwkana OaHK TU3MMHUAA MaBXyJ OYIUIIM
Kepak Oynran cod pakoOaT MykosuO, Ky3JlaHraH HaTuxkara sputnuiamanu. [lynnan
CYHI, UKTUCOIUWJIAp TIKOpAT OaHKiIapu (aoMITUHU OOUIKApaguraH Ba (GaoiusTu
KUXAT/IaH yiaapaaH ¢GapkiIaHuO TypyBUM OaHKHM BYXKYJITa KEITHUPHIN 3apypIUTHHUA
anrnmad ermunap. Hatwkanma, Oupunun Mapkasuii 6ank 1656 iunpa IlBenwmsinaa,
yHJaH cYHT 1694 itunga AHrausiaa By XKyara Keiau.

Xap kanmai napmataa Mapkasuii 0aHK XykKyMar OaHku OYnu0 XucoOjaHaau Ba
YHUHT MaBKEH VY1IIa JaBjaT KOHYHJIapu OuWiaH OenruiaHaIu.

Mapkaszuii OaHkiap Typiu JaBiaTiapia Typjdya HOMIIAHUIIM MYMKHH.
Macanan, AKIlllna — ®enepan 3axupa tusumu; ['epmanms Ba Koszoructonma —
Mumnii 6ask; Xuroiiaa — Xank 6aHkn; AHDIHAAA — AHTITHS GaHKK, Y 30EKUCTOH Ba
Poccusima sca, - Mapkasuii Oank ne06 HomutaHaau. Maskyp OaHKIap KaHpaai
HOMJIAaHUIIWJIAH KaThbUM Hazap, Oapuyacu Mapka3uii 6ank xucoOnaHaau. by OGankmiap
nespau Oapua JaBiatiapaa MUUIHMTAIITUPUIITAH Ba yjap AaBjiaT MYJIKU CaHaJa]Iu.

Mapka3uii 0aHK XyKyMaTHUHI pacMuil MyJl-KpeAUT HHCTUTYTH cudaTuaa
HaMO€H Oymamu Ba y ¢oiga oJauIn Makcaauaa Trxkopar GaoausaTd OwiaH
WYFYJJTAHMAN/IH.

“V36exumcToH PecryGnukacu Mapkasuii GaHKM —TYFpHCHIA TH KOHYHTa
MyBOoGUK Mapkaszuii OaHKHHHT acoCUil Makcaau Oy — MWJUIMM BalioTa KypCHHH
Oapkapop XonaTtma cakjmam Ba Oy OpKaiM MamiiakaT XyZOayauaa Oaxomap
OapKapOpJIMTUHU TAbMUHIIAIIIAH HOOPATAMD.

byryHru kyHpa xap KaHaad NAaBJIATHUHT MOJIUS-KPEAUT TU3MMUJA DHT ACOCUU
Ba MyXUM VPUHHHM PAacMHM MyJI-KpEOUT CUECATUHU IOpry3yBuM — Mapkasuii O0aHK
srajutaian. MktucomuéTHu OyTyH MamiiakaT MHUKECHIA TapTUOra COJUIIA ITyJI-
KpeauT Xama OropkeT cuécaTuHi yambapyac OOFIMKINKIA 0JIUO OOPUITUIITN MYXUM
axamusaTra sraaup. Mapkasuii 6aHk (aoausaTuaa Mya-KpeauT CUECATHHUHT acCOCHUM
BOCUTAJIApUHHU dTajljlaMacaad TypuO, 0030p UKTUCOAUETHHNA MOHETAp CUECAT OpKaJIH
camapaJid TapTUOra COJIUII MyMKHH 3Mac.

Xankapo amanmérna gesapiau  Oapua gaBiaTiapaa  Mapkasuii  OaHKHUHT
OMHUCCHUOH MOHOIONMACH KOHYH Owian Oenrminad kyhwnamm. HWxrucomuéru
PUBOXKIIAHTAaH MaMJIaKaTJIApHUHT MapKa3uil OaHKIapu Ky XoJuiapaa ¢dakar MyJTHH
3ap0 ATUII OWIaH SMac, OalKy YHUHT AW3aiHu, OaHKHOTAIap XUMOSICH Xama OoIKa
TeXHUK MacajajapHd KypuO 4YHMKWII OWjgaH XaM IIyFy/utlaHaau. baHkHOTamap
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OaHkyapra HOMUHaN OyWWYa coTuiaad, aMMoO 0ab3u xoJutapAa Mapka3uit GaHk
KYyIMyYa Xu3Matiiap Kypcarraid yuyH KOMUCCHUOH XaK OJIaH.

Mapkazuii 0aHK ydyH OaHKHOTajlap ToBap cudaruga O0axoJiaHraHu Tydailiu
JaBjaT MyJHUHT HOMHMHAJIM OWIaH yHra KeTran capd-xapaxariap Yypracujaru
dapkaan Qoiina onaau, Oy 3ca, GAHKHUHT acocui pecypc (IacCHB)IapUHHU TaIIKKI
ATaAH.

bankHoTanmap (KOoFo3 TyJulap) BaKTU-BaKTH OwiaH WHQIAIUS TabCUpUTa
yupam MyMKuH. TaOuwmiiku, Oy X0 Myomasiajiard HaKkj IyJuiap ce3ujiapiivd OyaraH
MamJIaKaTiapra Xocamp. Arap OaHKHOTalTapHUHT Oup KucMu Mapkasuii OaHkka
KaiiTmMaca (Te3aBpauusi), JaBIaT KylNIMMYa MyoOMala BOCHTAJApUHU MyoMajara
yuKapau, Oy sca HHGISIMS )KapaHUHUHT Kydaluimura oiau0 KeTuIld MyMKHUH.

[Tyn maccacu Ba uHGIAUUSA YpTacugard KOPpeALUSIHUHT Ma3MYHJIU Y3rapuIiu
XxaM cabab-okubaT aTtaMajiiapyd Ba XaM Y30K MYAJATIM y3apo ajokaiap TecTiiapu
aTamanapuja sHa QoiinanaHmwiaéTran KaTOPJIAPHUHT CTAaTUCTUK XyCyCHUsIapura
oormuk. @dumep m Curep (1993) TabkugIaiauIapKy, MyJd MAacCaCHHHM YCHII
cyppaTuAaru y3rapuil UHGIAUMATA KaHAAal TabCHp KWIMIIMHU (akaT 1yl
MAaCCAaCUHUHT XaKUKUM YCUIIMHUHT TIEPMAHEHTIIM CUJDKUIUIAPHU HAMOMUII KUJITaH
X0J1JaruHa Genruiam MyMK1H.

Mapxkasuii 6aHK MyJI-KpeauT CUECATUHU IOPry3yBUM Opran 0yiub xucobiaHaIy,
Oy aca BaitoTa Kypcura, (pous cTaBkaapura, 0aHK TU3UMUHUHT YMYM JIUKBHIJTAINK
XKMHUTa Ba TAOMUUKU OyTYH MKTUCOAUETTA TAbCUP YTKA3UII YUyH WYHANTHPUIIAIHN.
by Basudanapuu euuniga MKTUCOAUMETHU OapKapop YCHUIIMHU XamJla MIICU3JIUK Ba
UHQISIUSAHY KaMalluIIMHA TabMUHJIAII Makcaau €raau. Mapkasuil OaHkK ojaTaa
ycTaB Oyiuya Myl MyOMaJJaCHHM Ba MWUIMH BalioTa Kypcu OapKapOpJIUTHHU
TabMUHJIAIITA KaBoOrap, Uy Makcajaia y3 cuécatuiu OOIIKa JaBiaT OpraHIapUHUHT
cuécaTu OMJIaH MOCJIAILITUPUIITa XapakaT KUIa/Iu.

Mapkasuii 0aHK aBBaJIo, JaBJIaT Ba OaHKIAp YpTacujia HKTUCOIUET OpKaIH
BocuTaun Basupacunm Yytaiiau. [lynmait myaccaca cudartuma y myln Ba KpEauT
OKMMHUHHU KOHYHJIa pyXcaT dTUJITaH BOCUTaNap EpaaMuia TapTUOTa COoaIu.

bankmapuu Taprmbra cojuin JeraHja, JaBJIaTHUHT Mapkasuii O0aHK OpKaiH
OaHKJIaApHUHT OapKAPOPJIMTUHU, XaBPCU3IUTMHH TabMUHJIAINIA  TYIIYHUJIAQIH.
Xo3upru KyHjna OaHK oOmNeparysulapUHUHT Ha3opaTtuja OWpuHYHM Tanjga OyTyH
UKTHCOMUETHUHT OapKapOPIMTMHUA TabMHUHIIAI KU3MKUIIIapy €Taau. baHKIapHUHT
0aHKpOTra y4pamyd MUKO3JapHUHT MAabIyM HYKOTHIILIApra y4yparaHjiukiapu cadad
OYIUIIM MYMKHH Ba OYHUHT OKMOATHA XaTTO 3aHKUPIIU peakuusi oouutanuO, OyTyH
MKTHCOIUETTa XaB( CONMILIM, UIIA0 YMKAPHUIIHUHT YCUII CyphaTUIa Ba WII OWJIaH
OaHAJIMKKa canOuil TabCUP KYpCaTUIIU MYMKUH.

bank Tu3umuHM TapTrOra conumina Ba Hazoparuaa “CAMEL” pedTuHr Hazopar
TU3uMUIaH KeHr doinananunaan. “CAMEL” npuHiunm uHrm3ya cy3JIapHUHT 001
xapdmapugan Tamkuia TomraH OynmmO, OaHK TH3UMUAA KyWHIAard —acoCUi
ME30HJIap/IaH TallKWJI TOITaH:

® Walsh, Carl E. Monetary theory and policy. —3" edition 2010. p.2.
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» KanUTATHUHT €TapIuiurd (Kamu akTUBJapra y3 mMabiarlapUHUHT HUCOATH)
Japa)acu;

» xaBd-xaTapHH  XucoOra OJITaH  XOJJaru  aKTUBJIApHUHT  cudaTH,
JIMKBUJUTUIIUTH Ba L1y KaOuap;

» MEHEXKMEHTHHHT cudaTi (OoIKapyBUMIApHUHT MaJlaKacH ) )KUXATIapu;

» oitmamnuk (1 akius €ku XoauMra TYFpH KellaJuraH JapoMan) Japaxkacu.

» TUKBUTWINK: MaXOypHUSATIApHUA TE3JIMKIa Ba KUHMHYMIMKIApCHU3 Oakapa
OJIUIIHU (JTUKBUJJIM aKTUBJIAPHUHT OOIIKA aKTUBJIApra HUCOATH);

Cyurru Hwuiapga MamilakaTUMu3la OaHK TU3MMHra OYiaraH 3bTHOOPHUHT
Kydaiimmu Ba Oy oOpKamu OaHK MIDKO3JIapura KyJiaid —I[apT-IIapouTiiap

APATUITAHIIUTH, IIYHUHTJEK, 3aMOHaBUI OaHK XU3MaTIaPUHUHT
KYpcaTWIAETTaHIUT  OaHKJIAPHUHI HWKTHCOAUETAA TYTraH MaBKEWHU sHaJAa
OLLIMPMOKJIA.

Hly nHapcanm amoxuja TabKuaiaa® VYTHUII KOWU3KH, KYNTMHA PUBOXIJIAHTAH
MamJIakaTJiap ~ MapKasuid ~ OaHKJIApUHMHI  XajKapo  aMalnuérna  OpTHpras
Taxpubanapuaard SXIIM SKUXATIapuHU OW3la KyJulalml sXIOM camapa Oepuiiu
MYMKHH. XyCyCaH:

e OupuHYMIAH, OaHKHOTAJAp OHMHUCCHSCMHM MEXaHW3MMHHM KalTa KypHIl
no3uM. SpHU, Mapka3uii OaHK OaHKHOTAJIApHU THOXKOpAT OaHKJIapura COTHUIIM Ba
Kacca omnepauusuiapuHu  QakarruHa yiap OwiaH amaira OLIMPHINHA  JIO3HM.
bankHoTanap 6uiian TabMUHIa0 OEpHIll MacaJaCuHU TYJia XaJl ATUII KEPAK;

® UKKWHYUAAH, HAKJ MYyJICH3 XUCOO-KUTOO MIAKIIAPUHU PHUBOKIAHTUPHILI
OpKaJu MyoOMalajgaru IyJl MacCaCMHUHI Haka Nyd (OaHKHOTa)Iap XaKMHUHU
KMCKapTUPHILTa 3pULIUII 3apyp;

® YYMHYMJAH, HaKJ MyJUIMK Ba HaKJ MyJcu3 o0OpoTiap ypracujaaru CyHbUH
bapkIuiIMKHA HMyKoTUll Kepak. “HakmmamTupuirra Kaplid KypallHW TYXTaTHII
KepaK, YyHKM y OpKajdu oOJuramusi Ba OMOHOT cepTU(dUKATIApu Myl YpHHIA
YUKApWIraH KUMMATJIM KOFO3Jlapra ailJlaHUIIN 103 Oepaiu;

e TYpTUHYMJAH, (OM3 CTABKACH CHUECATH OpPKAIM SUIMMH MyJI MacCaCUHU
TapTUOra CoOJIMII TU3MMHUHM KHUPUTHUIN Kepak. Macanan, Qous craBkanapu
KPEAUTHUHT COFJIOMJIAIIMIIUTA XU3MaT KUJIaAU JeMakK, HaKJ MyJIcu3 aMuccus ¢dakart
UHOIAIMUS TEeMIIapu Japaxkajapura Moc OyiaryHda OyiraH mapoutaa &Epaam
OepuII MyMKUH;

e OcmmHungaH, Mapkasuii Oankau ¢akatr Omuit Kenramra Xpco0
Ooepunuruin KonyHnaH sixm OuiiaMu3, JIGKMH, KOHYHUYWIMKAA Mapkaszuili 6aHk
TOMOHU/IaH JAaBJIATHUHT KpeAUTIAlll YerapacuHU aHUK Oelruiad Kyuumn go3uM. AKC
X0Jija MyJ-KPEeAUT COXAaCHMHM TapTUOra COJUIIA €Tapid Japaxaaard camapara
SpuInb OyIManu;

® OJITHHYWJAH, XyKymMaT OyTyH OaHK TH3MMUHHU TapTUOra COJMII Y4YyH V3
TabCUPUHU KaMaWTupraH xoiga Mapka3uii OaHKka eTapiM BakoJaTJIapAaH Ba
MHCTpYMEHTIapaaH ¢oiinanaHuid yuyyH Oapua UMKOHHUSTIAPHHU SIPATHUIIA Kepak.
SAbHU, UKTUCOAMETHH SPKUHJIAIITUPUILHY SHAA KaJAJUIAIITUPUL JIO3HM.

Nmnabd uyukminaérran xap Oup OaHK KOHYHUYIIMTHMH3AA PUBOXIJIAHTAH
MaMJIaKaTJIapHUHT OaHK MIIMAAard IOTYKJIapd Ba TaxkpuOamapuHu 3bTHOOpra
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OJIUIITUMU3 KepaK. AKC X0Ji71a, OyTyH HKTUCOAUETHH camapaiu (haousT FOPUTHIIIUHA
TabMHUHIA0 OVImMainu.

1.2. Mapka3uii 6aHKHMHT MOJIMSIBUI 0apKapop/IMKKA TabCUPH.

MomnusiBuit 6apKapOpIMKHUHT UKKH OOCKUYU MaBXKY/I:

- Hapxuap 6apkapopiuru

- Monus TuzumMugaru 0apkapop mapT-mapouTiap

Hapxnap 6apxapopaueu HucOaTaH TacT Ba YMyMHH Hapxjiap Jgapakacuaa
Oapkapop y3rapaau, ogataa WHQIAIMs 1apaxacu 1e0 aTaiau.

Monus muzumuoazu 6apxapop wiapm-wiapoumiap MONHUSIBUA BOCHUTAuWJIap Ba
0030pJap GapKapopJUrura IOKOpH UIIOHY MaBxXy/J[ OYJIraHjaa aMasnra OmupusIaIu.

MonusBuit 6apKapOpINKHEHT Oy HUKKH SIEMEHTH y3apo 60fIuK.”

Makpouktucoauii  OapkKapopyMK JieraHjga OapkKapop HUKTHUCOAMM  YCHII
CYypBhaTJIADUHUHT TabMHUHJIAHTAHJIUTUIa auTuiIaau. MabiyMKu, MaKpOMKTHUCOIUN
OapKapopJIMK JeHuiIraHja - mMamjiakaTia acoCHMil MaKpOUKTHCOIUN KypcaTKUujap:
S UYKU MaxXCYJIOTHHUHT peasl YCUIM, WHQISAIUS, BallloTa KypCH, HIICU3IIUK
Japakacd, TYJIOB OajaHCH Ba OOIIKAJIApHUHI MyBO3aHaTH Oy3uiaMmacaaH
UKTHCOTUETHUHT OapKapop X0JI71a pUBOKIAHUIIN TYITYHUTIAIH.

MonusiBuii GapKapopiuK 3ca — MamilakaTAa BajloTa Kypcd, (pous craBkaiapw,
0aHK THU3WMH, MOJIMS, TyJI Ba BajtoTa 0030PJIApUHUHT, COJHMK-OIOJKET COXACHHUHT
KUAIUN TeOpaHWIUIapra ydpaMmaciaH, y3apo aloKaJOopJuKIa PUBOKIAHUIINAIHUD.
bynna MonusBuil 6apKapOpJIMKHUHT SHT aCOCHUW WapTaapuaaH OMpU MUJUIMNA BaltOTa
Kypcu OOIIKa XOpMXKUM BajTroTaiapra HucOaTan 6apkapop OViIuIm Kepak.

TapuxgaH  MabJIyMKH, MamJjakaTga  MaKpOMKTHUCOAMNM Ba  MOJUABUU
OapKapopIHMKKa JSPUIIHMII MyaMMOCH Xap OHWp AaBiaT y4yH XyKyMaT TOMOHHAAH
onu® OopunaauraH MKTUCOAWN CHECATHIATH SHT MYXHUM, yTa MachbylIHITIN Ba
Mypakka0 Bazuda 6yaubd KemraH.

bo3zop ukTucomuérura YTUIIHUHT AacTiabku OOocKuumaa Xxap Oup Mamuiakar,
xycycan MJIX maBiatiapy kabu Y30eKHCTOH XaM HILIA6 YMKAPHIIHUHT IacaiyIIy,
UHOIAIUS  JapaKaCUHUHT  YCUIM, TUIOCPUHQIISIIUS JKapaCHIapu, MOJIUSBUN
Ma0iaryap €TUIIMACIINUTH, OIOJDKET TAKYWILUIUTH, TYJIOB OajaHCH MYBO3aHATHHHHT
Oy3winiy Kabu MaKpOUKTHCOIUN MyaMMoJiapra Iyd KelraH Ba 6aprapad sTras.

Nxrucoauéraaru OyHaaii canouii xonatiapau 0aprapad STUII yUyH Xap KaHaai
MaMJIakaT XyKyMmMaTH Xap JOWM WKTHCOAMETHH OapKapopiallTUPHINAA aHUK
Makcajjiapra WyHalITUPUIITaH 4opa-TaaOupiap JACTypUHU WMUUIA0 YMKaaud. ByHUHT
yayH XyKyMaTr MyJ-KpeIuT Ba COMUK-OIOKET CHECATUHH JaBlaT MAaKPOUKTHCOIMIMA
cu€caruga  OenTWiaHTaH  aHUK ~ MakcaajiapiaH  Kenud  YMKKaH — XOJjaa
MYBOQUKJIAITAPAIHN.

Kunr Ba Yorcon tomonuaan AKIIHUHT ypylijaH KeWHHTH MabayMOTIapH
acocuna onuHraH Hatwkanap(1997) mynm wmaccacmHM Yeumm XakukKuid 00cuO
YUKapUIIra WKOOMM Tabcupu OWIaH MocCHallaav, WIYHUHT OwWiaH Oup BakTAa

* Faure AP. Central banking and monetary policy: An Introduction. 1% edition. Cape town. Quoin Institute. 2013.
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bammapng Ba Kutunar (1995) uHOASUUSHUHT [EpMAHEHTIM  LIOKJIAPUHH
MaMJIakaTiapapo TaxJuiaa peaj CeKTopra KaHAauaup TabCUPUHM TOIa oJIMaiauiap,
ammo bepentcen, Menmuo Ba Paitt (2008), onanHpok 60aéH KWIIMHTaH (pruibTpiiamra
sra €HjamyBaaH (poiganaHran Xoiaaa, TabKUAJARIIaApKU, HHQIANS Ba UILICU3IIUK
y30K MY/JIaTIIU AaBp/ia WKOOU KOppessusuIaiim.

XKaxon wuWKTHCOOMN  aMaNMETHAAH  MabIyMKH, HILA0  YUKAPUIITHUHT
NacaMIIMHU TYXTaTUII, WHQIAUUS JapakaCMHU OKWIOBJAIl Ba YHU KECKUH
MacalTUPHII XaMJla MAKPOUKTUCOINN OapKapOPINKHA TABMHUHJIANIACK MACHYIHSTIN
Makcajara KWUCKa Bakriaa Spummb Oynmaiinu. YmlOy makcaara Oup Heda WrLiap
JaBOMHUAA KAaTOp HCIOXOTJIapHH MyBad(daKusATIM aMajira OIIMPHUII OPKAJIUTHHA
SPUILUATIAIN.

HIyHUHTIEK, MaKpPOUKTHCOIUN OapKapOpIMKKa SPUIIHII YIyH, Xap JIOUM XaM
KHCMaH aMmaJira OLIMPWJIAIUTaH MCIOXO0Tiap €KUM alOXHMIa OJIMHTaH MyJ-KpEeIuT Ba
(duckan cuécaTUHUHT TabCUPU eTapiiu J1ed OYimaiinu, anbdarra.

ByHUHTr ydyH XyKyMar TOMOHUJAH aHUK Makcajjiapra MyHaITUPWITaH KaTop
Ty3WJIMaBUM Ba MKTUCOAUM MCIOXOTIAPHU KaMmpald OJIYBUM MaAKPOUKTUCOIMM
OapKapopJAIITUPHUIL  JACTYypH MaXXMyacd HUIUIA0 YUKWIMIIK — XamjJa yHH
MyBadPakusTIN amanra OMMUPUITUIIN 3apyp.

XyKyMaT TOMOHHUJAH OeNruiiaHraH MakcajJ Ba Baszudayiapra HpUIIUIIT YUYH
UIUIad YUKWITaH MaKpOMKTUCOAMM OapKapopJalTHUPUILI JACTYypu KyHUJard dopa-
Tag0MpIapHU aMaJira OLUMPHUIIIHHA TaK030 Tau:

- HHCTUTYLIMOHAJI UCII0X0TJAp;

- HapXJIApHU DPKUHIAMITHPHIILI,

- XYKaJIMK FOPUTYBYN CyOBEKTIAPHU MCIIOX, KUJIHIIL,

- MOJIUSI TA3UMHUHH UCIIOX, KHJIHIIT;

- JKopuM omnepanusiap Oyiinya MWUIMM BaIlOTAaHUHT KOHBEPTALMSICUHU
TabMUHJIAI,

- 3aMOHABUH TYJIOB TU3UMHUHU SAPATHUIL;

- KUMMATJIM KOFO3J1ap 0030pHHU SIPATHIIL;

- UKTUCOJIUN CUECATHUHT Ba MOJIUSA TUSUMUHUHT OYMKJIUTHHU TabMHUHJIAII;

- MyJKHM JaBiaT Tacappy(pumaH UYMKapuIl Ba  XYCYCHUJIAIITHUPHII
YKapaCHJIApUHU JKaJaJlJIall TUPUILLL,

- UKTUCOJIUET peal COXACHHH TYOaH Y3rapTHUPHIIL

- 0030p UH(PpaTY3WIMACHHU TYJIUK IIAKJUIAHTUPHUII Ba OOIIKaIap.

Okopuna Kaifnm dTuiaran  4yopa-TaAOUpJApHUHT  amajira  ONIUPHIIMIIH
HaTWXKacuaa WKTUCOAUETHH OJPKUHIAIITAPUIN Ba PUBOKIAHTUPHUIN >Kapa&Hiapu
Te3namaan xamaa 0030p HH(paTy3uIMacu Ba MEXaHU3MIIApU TYJIWK HILIalIuraH
UKTUCOIUETTa aCOC COJIMHAIH.

’KaxoH UKTHCOIUN KOHBIOHKTYPACUHUHT, XyCYCaH *axoH 0030puaaru tanad Ba
TakIU(GHUHT Y3rapumu €xya HedTh, ONTHH, MaxTa, ra3 Ba OOIIKAa HOAMP MeTajiap
HApXWHWHT KECKUH Y3TapuIU Xap KaHJal JaBiIaT UKTHUCOAUETUTA IKCIOPT-UMIIOPT
OpKaJu y3 TAbCUPUHU YTKA3AN.

5 Walsh, Carl E. Monetary theory and policy. —3" edition 2010. p.3.
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By aca mamitakaTina MakpOUKTHCOIMN MyBO3aHATHUHT OY3WIMIIUTA Ba MabIyM
MaKpPOUKTHUCOAUN MyaMMOJIAPHUHT Maijo Oynummra onud kemnaau. Ymly KUWWH
Ba3UATAAH YMKUO KETUI Yy4YyH JaBjiaTiiap WKTHCOAUN HUCIOXOTNap Oyiinua
MaKpOMKTUCOAMI OapKapopjalllTUPUII JacTypjapura TETHIUIM Ty3aTUILIap Ba
Yy3rapTUpHUILIAp KUPUTAJAUIAP.

Makpouktucoguii  6apkKapopJalUTUpUIL  CUECATUHUM  aMajira ONIMpHUIAa
Xykymatr Mapkaszuii O0ank Ba Mo Ba3uUpIUTUHUHT (PAOJUATUHU MamJlakaTnaa
amalra OlMPUIAETraH TY3WIMaBHM Ba MKTUCOIUN UCIOXOTIAPHUHT MakcaJjapura
MOC X0J1/1a MyBO(MUKTAMITHPAIH.

Pamcu (1928) Ba Comoynunr (1956) acapiapumaru ycuin Ba pUBOMKIIAHUIITHAHT
SHT SHTHM KJIACCUK MOJEIJIapU 3aMOHABUN MAaKPOWUKTUCOAWI TaXJIUIHUHT Ha3apuil
6a3aCHHM TAIIKHI KATagumap’.

bynna Mapkasuii 6ank Ba Momnua Bazupaurd  y3  Bazudanapu  Ba
CTparerusjiapuu Oenruiiad onaau Xamja KyWuirad Makcaj Ba Basudanapra
SPUINUIN y4yH Oapua 3apyp 4dopa-TaaOupiapHu amanra ommupaau. Iy cabGa6mim,
JlaBnaT cu€caTMHUHT MakKcaJjlapuaaH KenuO YuKKaH Xoiga Mapkasuili OaHk, V3
HaBOaTHJa, MyJN-KpPEIUT CHECaTH Ba BaJOTa KypcH HYHANIMIIWAA Y3UHUHT aHUK
CTpATEeTUACUHU OeNruaad OJIUIIN JIO3UM.

Makpouktucoauii  GapKapopiauK Kym OMILIKM >KapaH OYynub, aHuK
KypcaTKAuwiIap TU3MMU OpKald 0axosiaHaau. Xalkapo amMalu€ria MaKpOUKTHUCOIUN
OapKapopJIMKHU Oaxojanijga Kyduaara KypcaTkuwiap/ad KeHr goiiganaHuiaam:

1. Snnu wuku MaxCyJOTHUHT YCHIII CypbaTiiapu OapKapOpIUTH.

ANMuMHT Mk Yeuin cypbamiapudu 5-7% napaxacuga Oynuiiu O6apkapop
MKTUCOJUHN YCHILI XUCOOTaHAIH.

2. JlaBnat OroxeTu AeUIUTH Tapa’kacH.

Arap [laBnat 6rompketu nedunutu cymmacu AMuunr 3 dousnnan ommaca, 0y
HOpMaJT AeUIIUT XUCOOTaHAIH.

3. JlaBnat Kap3u aapakacu.

HaBnat kap3u cymmacuHuHr SMMra wucbGatan 60 QousgaH oOmMIMACIUTH
HOpMaJI Kap3JI0pJIMK XUCOOJIaHa H.

4. adasauusHUHT HHJUTHK JTapakac.

XB® oskcmepTaapuHMHT  TaBCHSICMTa  Kypa, UHQDIAIUSHUHAT  HHIUTAK
JTapakaCUHUHT 3 (PoU3aaH ONMIMACITUTYA HOpMal MHOIIAINS XUCcOoOIaHaTH.

EBpona Mapkasuii 0aHku 5ca, MHQIIAIMUSHUHT HOMaJl Japaxacu cudartuia
YHUHT WHAJUTMK JlapaxxacuHu 2 (ousaaH OMIMACIUTUHA YbTUPO(] dTaau.

1.2.Mapka3uii 6aHk GyHKIUSIJIAPH.

Mapxkasuii 6aHKIapHUHT Bazudaaapu oaaraa Kylnaarnda 0aéH dTHIau:
- baHkHOTanap Ba TaHTATAPHUHT WUILTA0 YNKAPYBUHUCH
- XykymaT OaHKHpH

® Walsh, Carl E. Monetary theory and policy. — 3" edition 2010. p.33.
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- XyKymaT MacilaxaT4yucu

- banknapHUHT My 3aXUpagapuHU CaKJIOBYU

- banknapapo xuco6 KkuToOIapHU Xal KWJIUII Ba pACMUMIAIITUPUIL MapKa3H

- JlaBnaTHUHT OJTHH Ba OOIIKa XOPWKUHN 3axXupallapuHu CakJall

- Ilyn Ba GaHK TU3UMUHU OOIIKAPHII

- Oxwupru kap3 6epyBun

- JaBnaT Kap3napuHu OOIIKaAPHII

- Momnetap cu€caTHu UIIA0 YUKHIL Ba aMaJira OUIMPHILL

- Ouuk 6030p onepanusiapu

- HKTuconuii CTaTUCTHKAHM KaMJIAIl Ba [IapXJjiamnl

- baHkmapHUHT MacnaxaTducu

- Bamrora Hazopat (amanaaru) 601111<apMacH7

lyHu anoxuaa TabKUAJIAI KOU3KK, Mapka3uii 0aHK (aoMATUHUHT Ma3MyHU
YHUHT (QYHKIUAJIApUAAa TYJapoK HamMo€H Oynaau. Mapkaszuii OaHKHUHT Xap Oup
(GYHKIUSACH, YHUHT MamilakaT OaHK TU3UMUHUHT Ooml OVFUHU, UKTUCOAMETHU ITyJI-
KpEAUT BOCHUTAJapu OpKaJIM TapTUOra COJyBYM JaBiaT OpraHd cugaThiaru
(GaoMATUHUHT aHUK OMpP TOMOHUHH aKC STTUPUIIN KEPaK.

Mapkasuii ~ GaHKHMHT  QYHKIMAnapd Ba  Basudamapu  “Y30eKHCTOH
PecniyOnukacu Mapkasuii 6anku Tyrpucuna’tu KoHnyHnma Ba Oomika Oup Katop
MeBEPUN XyxoKaTaapaa Y3 akCUHU TOTA TN,

Xankapo amanuéria KyNruHa JaBjiaTIApHUHT OaHK KOHYHUYWIMTHIA Y3apo
xKuaauid ¢dapkiaap Oynca-ma, Mapkaszuii OaHKHUHT (yHKOMsUIapy Ba Basudanapu
Oopacuaa 0ab3u YMyMUH YXIIAlIUMKIAp MaBxyZd. by yxmammuknap ailHUKca, OUp
KaTop PUBOKJIAHTAH JaBIATIAPHUHT Mapkazuil OaHkIapu (YyHKIHMsUIapUaa HaMOEH
Oynanu.

Mapka3uii 0aHKHUHT aHbaHABUHN (QYyHKUUATIApUTa KyWHuIaruiap KUpajau:

1. Dmuccuon QyHKIUACH;

2. «baHKIapHUHT OaHKWY» (PYHKITUSCH;

3. «JlaBnaTHUHT OaHKM» QYHKIIHICH;

4. ONTUH-BAIIOTA 3aXUpajapUHK OOIIKAPHII (YHKIIUSICH.

Mapxkasuii 6aHKHUHT IMUCCHOH QYHKIMACH. BaHK TU3UMUHUHT TapaKKUAN I THUII
xKapaCHuma TKoOpar OaHKIapu Ba OMHUCCHOH OaHKIApHUHT OakapaauraH
byHKUMsUTapu  Kymunaub kerau. bymap katopura OaHKHOTaJapHH OMUCCHUS
KWJIUITHUHT MapKasJlallyBy SbHU, JABJIATHUHT Maxcyc KOHYHHH AaliolaTHOMalapu
OwiaH KYyinaO-KyBBaTjaHaAUraH OaHKIAp KyJauja yuuiad TypUIIMIIU, KeMHMHYAIUK
aca ynap opacHuIaH HUPUKIAPUHH aXpaThd CYHT AMUCCHS UYUKAPUII XYKYKHHU
OepunuIIMHU, €KU aloxuja MapKa3uil SMUCCHOH OaHKiIap 1e0 HOMIJIaHYBYU
OaHKJIApHUHT A0 OYIUIl Kapa€HIapUHU MUCOJ KUITUO KEATUPUII MYMKHH.

3aMOHaBUI WKKU TMOFOHAIM OaHK TH3UMH Ky COHJIM TIDKOpAT OaHKIapu Ba
arona Mapka3uii 6aHKKa acocjaHraH OaHK TU3UMH LTy WY OWIaH BY>KyAra KejJu.

Mapka3uii 06aHk OaHKHOTaJIapHU MyoMmajlara 4YuKapuil Oyin4ya MOHOIOJN
MaBKeura sraaup. by «baHKHOTa siIKka XOKUMIUTWY», Ae0 XaM araiaau. banknoranap

" Faure AP. Central banking and monetary policy: An Introduction. 1% edition. Cape town. Quoin Institute. 2013.
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MaMmJIakaT XyAyAHJard XUcoO-KUTOoOMapia dYeKJaHMaraH MHUKIopAa KaOy:n
KWJIMHYBYM SATOHA TYJIOB BOCUTAacUANp. Mapka3uii OaHKHUHT HaKJ MyJJIapHU OepHILl
KapaCHUIard MOHOIIOJ MaBKEW, YHUHI Oapya Iyl MAacCACUHMHI XaKMHHH, Iy
KyMIIaJlaH, THXKOpAT OaHKIAPUHUHT XUCOO-pakamiiapuaard Iyja MaOiarjJapyuHu
Ha30paT KWIMIIUTa UMKOH Oepajiu.

«V36exucton Pecny6nmkacn Mapkasuii 6aHku Tyrpucua»r KonyHHHHT 34-
38- monnanapuna Mapkas3uii OaHK MamilakaTia MyoMajara Mmyj YAKapuil XyKyKHra
sra OynraHn MoHoOION OaHK »KaHiauru Kaig ostwiarad. Iy Hykram HazapnaaH, y
MyoMaJaJiard ImyJ MacCaCHHUHT OapKapop paBHILIA aiflaHUIINTA KaBOOTapIup.

Mapkazuii 0aHKk y4uyyH OaHKHOTAJIApHUHT Xapuj KOOUIUSATHHH OapKapop
Japaxana cakjiad TypHIl MyXUM axamusTra sra. by sca, sHT aBBaso, Myomaniagaru
OaHKHOTAJIap MUKJAOPUHUHT Y3rapuiiura Ooriuk. Ma3Kkyp XOJIaTHM XUCOOTa OJraH
xojiga Oup Karop Mapkasuil OaHknap, XxycycaH, ['epmanus Mapka3uii OaHkH
pax0apusiTh MyoMmallaJjar HaKj IyJ MacCaCMHU TapTHOra COJUIIHH, KpeIUTIall
X@KMUHM ~ Ha30paT KW OuimaH Oup Karopaa, MWUIMM — BaJIIOTAaHUHT
OapKapOpJIUTMHU TABMUHJIAIIHUHT MyXUM IIapTH, 10 Xucooaanu.

Mapxkaszuii OaHkHUHT «baHkJapHuUHr OaHkw» ¢yHKUUiIcH. Mapkasuit
OaHKHUHT «OaHKIapHUHT OaHKW» cudarunard GyHKIMUICH, OU3HUHT (UKpUMHU3YA,
acocaH, KyWuJiaru TypT MyHanuiiaa HaMoEH Oynau:

1.bapua Twxopar GaHkIapu ¥3 MaOJIarJapUHUHT MabIyM KUCMUHU Mapkazuii
Oanknaru (ouscus xucod-pakamiapuia MUHUMAJ pe3epBiap cudarua cakiaiira
MaxxOypaupiap.

bank wmko3mapu ¥y3 JKaMFapMaJIapUHUHT €KW KPEOUTIAPUHUHT MabiIyM
KUCMUHM Mapka3uii OaHk OwieTiapuaa, S’bHU Hakd MOyJuiapaa  oJiaauiap.
Muxo3napHuHr Oy TanaOMHM THXKOpAT OaHkJIapu Mapka3uil OaHKIard MyjaJaTcu3
KaMFapMaJJapUHUHT WCTalraH IMalTaa HaK[ IMyJra aJiMalmTHPWIATUTaH KHUCMH
XUcoOuIaH KoHaupaawiap. Mapka3uii 0aHK aHa IIyHJIad Wy Owinan OyTyH OaHK
TU3UMUHUHT TYJIOBra KOOWIMSATIUTHUIA TabcUp Kuiaau. byHnan GaHKIapHUHT Iysra
Oynran TagaOMHU MUHHMAJI SMHCCHOH OaHK Maljariiapu XUCOOHMJTaHTHHA KOHIUpPA
OJIad, JIeTaH XyJioca KeauO uuKMaiau. AlpuM OaHknapjaa OaHKHOTaJapHUHT
OpTHKYA 3aXHUpacy MaBxXyja OViaau Ba Ma3Kyp BasusATAa yiap Oomika OaHkiapra Oy
MyJJIapHU KpeauTra oepummm MyMkuH. [lyn 6030pu puBoskiiaHTraH Mamiiakartiapaa 0y
*KapaCH TEXHUK JKMXATIaH Kyaa cuuik kydanu. lllyHucn xapakTepivuku, THKOpat
OaHKJIapuaard OpPTHKYA HAKA IMyJUIap MHUKIOPH SMHUCCHOH OaHK spaTraH MyJuiap
MUKJOpUTa TeHraup. Jlemak, TwkopaT OaHKIApPUHUHT OaHKHOTAJIAPHU KpEIUTra
OepuIl UMKOHMATH 4YeKJaHTaH. by a3ca, yJgapHUHT OGaHKHOTa SMHUCCHSCH COXAacHaa
Mapka3zuii 6aHKka OOFIMKJIUTHHU CaKIad KOTaau.

[Mynaait kunb, Mapkasuii 6aHK pe3epBiap TU3UMH OpKalIW O0aHK TU3UMHUHUHT
TYJIOBra KOOWJUTUTUHU TabMUHJIAETTaH OYJica, MKKWHYHIAH, Iy 0O30pHAard HakK]
nyjutapra Oynaran TanaOHU OOIIKapUII OpKaIM THXKOpaT OaHKJIApUHUHT Iyl Ba
KPEIUT IKCIAHCUSICUHH HAa30paT KWW KIMKOHUSATUTA 3ra OYIIMOK/IA.
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2. Mapkazuii 6aHk O6apya THKopaT OaHKJIApH Ba OOIIKa KPEeIUT MHCTUTYTIAPH
YYH CYHITH KPEIUTOPYIUP .

TwxopaT OaHKJIapu BaKTUHYAIMK JIMKBUJIA KpeAUT oyiaauiap. by kpenutiap
anbarTa, TUXKOpAT BEKCEIapu OWJIaH, NABJIATHUHT KMMMAaTOaxo KOFo3Jlapu OuiaH
€k OaHKHUHT OOIIIKa Kap3 MaKOypusaTiIapy OUsIaH TabMHUHIAHTaH OYJIUIIN Kepak.

Mapkasuii OaHKHMHT TIKOpaT OaHKJIIApWHM KaWTa MOJHUSJIAIITUPHUIN OYyinda
amajira OIMpagurad JTOUMHUN omepauusiapu Tydailiu myn G030pHMHUHT MYBTaIUII
daonusaTu TabMUHIaHAAU. By 3ca, ¥3 HaBOaTHAA, THXKOpAT OAHKIAPUHU MIXKO3Japra
Kynaii Oynran ¢ou3 craBkajmapuja KpeauTiap Oepull HWMKOHUSTHHU o3ara
Keatupaau. Maskyp BasusTAa, Mapka3uii OaHk, TwKopaT OaHkiapura OepraH
KpeAuTiapu yuyH Oenrunaiiaurad ¢ous CTaBKaJapUHU Y3TapTHPHUIN WyIu OuiaH
KpeIuT pecypciiapura Oyiran TanaOHU TapTUOra COJIMII UMKOHUATHTA 3ra Oyiaau.

3. Mapka3uii OaHKHUHT Ym0y (YHKUHSICH AOUpPACUIATH YYMHYU WYHAIMIILL,
acocaH, MKKH XoJaT/aa HaMo€H OYiaau. Mapka3uii 0aHK MamJyiakaT XyayAuaa amanira
OIIMPWJIAIUTAH XUCOO-KUTOONAap MIAKIUIAPUHM, YJIapHU KyJUlalll TapTUOWMHH Ba
MyaaaTuHU Oenrmiabd 6epasu.

Xanaan 3u€n KaTTa MUKJIOPJArd 3aXvpajapHU THXKOpaT OaHKIapu TOMOHHIAH
cakJjiad TYpWIMIIK Xa3WHA Ba THXKOPAT BEKCEUIapu KaOu mys 6030pu BOcUTajIapura
Oynran TanaOHU KUCKapuiura oau6 kenuiu Mymkud. [y 6unan Oupra, TYJTOBHUHT
KCUUKUIIHM FOKOPY MHQIISIIHUS MAapoUTHIa Kenub Tylaauran myj Maliariapu peant
KUIMMaTUHUHT Tacaiuiuura, JaBjaT Ba KOPXOHAJIap TOMOHUIAH KpeauTra OyiraH
TalaOHUHT Kydyaiumiura onud kenaau. byHpall mapoutna pecTpUKIUSBUNA ITyI-
KpeIUT CUECATUHMHI aMmalira OWIMPHIMIIN, 11y0xacu3, MabJariiap eTHUILIMOBYMINIY
HaTWXacuJa WKpPO STUIMAaraH TYJIO0B TOMIIUPUKHOMAJIAPUHUHT TYTUIAHUO KOJUIIUTA
Ba KOPXOHAJAPHUHI ¥3ap0 KAp3JOPJIMK CyMMaJapUHHUHI CE3WIapiu Japaxana
yeummura o0 KeJMIy MyMKHH.

4. Mamiakatr 0aHK TU3MMHHUHT MYbTaaui ¢Gaosuar kKypcatuimaa Mapkaswuii
OaHKHUHI KaHJaW ycymwiap ¢EpaaMuja Ba Kal Japaxkaaa THxXopaT OaHKIapu
(haoMSITHHN HA30paT KWK MyXUM axaMusiTra ara.

Xo3upru KyHra kenu0® TibkopaT OaHKIapu (AOTUSTHHU HA30paT KUJIUII
PUBOXKIIAHTAaH XOPWDIKUW JaBiaTiap/ia Mapka3ui OaHKIApHUHT MyXuM (aoiusTura
aitmannu. ®akat byrok bputanus Mapkasuii Oankuruna Hucbaran ked, spHU 1979
Wumma pacMaH, KOHYHUN acocaa OaHkiIap GpaoJusaTUHUA HA30paT KWJIHII XyKyKUTa 3ra
oynau.

bynnecOankHuHr Oy coxalard y3ura Xoc XYCYCHSITU IIyHAaH HOOpaTK, y
O6eBocuTa OaHkiap (GaoJMATHHU HA30paT KWJIUIN OWIaH IIyFyJlaHMaiau. bamkw,
HazopaTHu @enepan Ha3opaT Maxkamacu amaira omupaan. Ammo byHnecOaHk
Ha3opaT MaxKamacura SKHHAAaH KyMakjiamaad. XycycaH, Ym0y MaxKaMaHUHT
XKoinapaa OyIrHMaIapu MaBxKyd sMac Ba y TyiuK denepan OaHKHUHT kKoiiapaaru
MyaccacajapuiaH Qoiigananagu. byHmaH Tamkapu, Kapopiap KaOyn KWIMIaa
HazopaT MaxKaMacu Oup Katop macananap Oyitmya Mapka3uii OaHKHUHT PO3WIMTHHU
oMM Kepak. MacanaH, OaHKJIIApHUHI Y3 KamuTald Ba TYJIOBra Ja€¢KaTIWIMIU

& Faure AP. Central banking and monetary policy: An Introduction. 1% edition. Cape town. Quoin Institute. 2013.
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Xycycuaa Kapop KaOyn KWIMHHUIIM Yy4YyH anbarra, ByHIecOaHKHUHT pO3UIUTU
OYNuIIY mapT.

Mapka3uii 6aHKHUHT OaHKIap (aoJUATUHHU HA30paT KWIMIIUHUHT HHT aCOCH
cababu MamiiakaTaa 0aHK TU3UMUTA OYIIraH I0KCak UIOHYHU TabMUHJANL. by uimonu
THKOPAT OAHKIIAPUHUHT ¥3 MUKO3JTIapH - XYKYKHUI Ba )KUCMOHUM IIaxciap OJAuJIaru
MaxXOypUSITIapUHU TYJIHK Ba ¥3 BaKTH1a Oakapa OJIUIIN OPKAJIA TAbMUHJIaAHAIH.

Mapkazuii OaHKHUHT «JlaBJaTHMHI OaHkW» QyHKIMACH. Mapkasuii OaHK
MYJIKYWJIMK IIaKiaura kypa /JlaBmar (kamuran pgaBiaTtra TETUIUIA) aKIMOHEp Ba
apanail KarnuTauid Typlapura OyInHaIu.

bab3u Mapkasuii Oanxmap JlaBnat OaHKIapu KYPUHHUIIMAA MAKIIaHAIMIAP.
Macanan, Hemuc ®enepan banku (I'epmanus byngec Ganku) 1957 imnma Pexc
OankHUHT naBomuucu (1975 hunna maitno 6ynran ) cudaruaa makianrad. babiu
Mapka3uii OaHkJIap — OJNAMH Xycycud OaHk MacainaH, AuHriug Oanku (1694),
Opannus  O6ankinapu (1800i.) cudarnma keHMHYANIMK 5ca MWUIHAIAIITUPUINO
JlaBnaT OaHKUTa alJTaHTUPUIITAH.

Mapkasuii OaHk, naBiaaT OaHku cudaruma, JlaBmar OOMKETHHUHT Kaccayd
OKApWIIMIIMHK ~ aMalira OIIMPaJ, JaBliaT OpraHjJapUHUHT HaKJA  ITyJICHU3
omnepalysyiapuHd  MabIyM KHCMHUHU amalira OIIMPajd, XYKyYMaTHHUHT TallKu
Kap3JIapuHU TYJalira Xu3maT Kuiaad, OIJDKET NePUIMTHHUHT MabJIyM KUCMUHU
KOILIamra Ba OOIIKAa JaBiaT MyaccacaJapUHUHT XapaKaTJapUHU MOJIUSUIAIITUPHUII
MakcaJjlapura Kucka MyaJatiu KpeauTiaap Oepaau Xxamaa XyKyMartra myjia-KpeauT Ba
BaJIIOTA Macajiajgapu Oyiinua Macnaxatiap Oepaau.

Mapxka3uii 0aHK JaBJIaTHUHI acOCUi OaHKUpPU Ba XYyKyMAaTHUHT MOJIUSIBHIA
Maciaxatuucu 0ynub xucodnanaau. by 6opana:

v/ XyKyMaT MUKECHIArd TAITKHUIOTIIAPHUHT XUCO0 paKaMIIapHHU FOPUTA/IH;

v/ 1aBiaarT 3aéMIIapMHM  YMKAPHWI, Cakjall Ba yiap OWJIaH TETHIIIN
orepanusiapHi amara Omupain;

v/ XyKymarra Kpeaut Gepaiu;

v/ IaBJaTHHHI OJTHH-BAJIOTa Ba KUMMar0axo TOILIApAaH MOOpaT pe3epBHHU
¥3uaa cakjaaiu Ba OOIIKapaIu;

v/ MaMJIaKaT MHKECH/A BaIOTa KypCHHH YpHATanu, (Ou3 CHECATUHH FOPTU3aIH
Ba JIaBJIATHUHT OOIIIKA JaBJaTiiap OJIUArH MaxOypusiTiapura »aBoo Oepaau. Yiap
OwIaH KOPPECTIOHEHTIINK MyHOCca0aTIapuHu YpHATaIu Ba 01ub Gopasu.

Mapxka3uii OGaHKHMHT JaBiaT OaHkM cudartugard (QYHKUUSICUHUHT MYyXHUM
KYpUHULIUIapUAaH OWpWM XYKYMAaTHMHI TalIKU Kap3jJapuHUA TYyiam Kapa¢Huaa
HaMOEH OVaau.

Mapkasuii GaHKHHHT 0JITHH-BAJIIOTA 3aXHPAJIAPHHH GOMKAPHIN BYHKIMACH .

MaMnakaTHUHT OJTHH-BAJIOTa 3axupanapuHu Oomkapuin Mapka3uii OaHK
3uMmacuga OynuO, ynapHUHr cymMmacu Mapka3uil OaHk OajaHCUAa akc ATajH.
XyKyMaTHHUHT 3Ca, YeT 3J1 BalIOTajapya Tallku Kap3iapu MaBxya oynaau. Kap3au
Tynam  MyAjaTd — KenumM — OwnmaH  XykymaT — Mapkasuii  0aHKKa — TYJIOB

® Y6y mapsy K. Youmurauar «Monerap Cuécar Ba Hasapus» kutoGmna (3Hamp, 2010) TYIHK Taxmumiap GuiaH
€pUTUIraH.
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TOMIIMPUKHOMAacH €3aau. baHk V3WHUHT BadioTa 3axupajapd XUCOOWAaH
XYKyMaTHUHI TallKd Kap3WHA TyJdailau Ba TyJaHTaH CYMMaHUHT MUJUIAN
BaJIIOTAJ]arv 9KBUBAJICHTUHU XYKYMAaTHUHT XMCOO paKkaMJiapuaaH yerupud ojiaau.

WkTuconuérn puBOXKIAHTaH HMHAYCTpHAl MamiiakaTiapaa Mapkasuil OaHk
Oakapagural aHbaHaBUM (yHKIUsIapgaH OUpU — ONTHH-BAIIOTA 3aXHpajapyHU
oomkapuna Mapka3uit GaHKHUHT MOHOIIOJI MAaBKEUTa 3ra SKAHIUTUAND. XyCYyCaH,
Asctpusi, byrok bpuranus, ['epmanus, AKII kaOu [naBmatiapHUHT MapKasuit
OaHKJIapyu MamJlakaT BajioTa 3axupajapuHd OOIIKAapWIIa aHa IMIyHJad XyKyKKa
aragupiiap.

Mynu amoxuna TabKUIJIAIl JIO3UMKH, Mapkasuil OaHKHUHT (YHKIHUIapH
KYHWIraH MaKcaajiapra pUIIMIIHU TabMUHIA yuyH Xxu3MmaT Kuiaau. Ly cababnu
acocHil Makcajra SpulIMIl Wynuaa OenrwiaHraH y €ku Oy BazudaHu Xana 3THII
Mapxka3uii 6aHk (YHKUMSUIADUHUHT aipuMIIApUHUA OOLIKanapura Hucobaran (haoiapox
’KaJ10 KWIMHUIIWHY Taial dTaau.

Oxopuna kaitn »tu0 yTwiran Mapkasuii OaHKHUHT acoCHUil aHbaHaBHIA
byHKUMsUTapU  Xaldkapo OaHK THU3UMUAA aHbaHAaBUM KYpUHUIN cudaTtuga KEHT
TapKajiraH, SbHM Xap OWp pHUBOXKJIAHTAH Ba PHUBOXJIAHAETraH MamJlakatiap
Mapxkasuii 6ankIapuHUHT GyHKUIUSIIApU Oup-Oupura yxiad KeTaau.

[ynunraex, kypubd yruwiran ¢dyHkuusiap Mapkasuit 0aHKHU UKTUCOIUETIATH,
XycycaH OaHK TH3UMHUHHU OOIIKapHUIIJard VYpHUHH KypcaTub Oepamu. Yoy
byHkumsuiap opkanu Mapka3uil O0aHknap OaHK THU3MMHUHM OOLIKApaaud Ba YJIApHU
TapTUOra coyiaay.

Hasopar caBoJsiapu
1. Mapka3uii 0aHKHUHT MOJIUSI TA3UMUIATU YPHUHU TYIIYHTUPUO OCpUHT.
2. Mapka3uii OaHKHUHT MOJIMSBHMA OapKapOpJIWKHUA TabMHUHJIANIIATH YPHUHU
ranupu0 OEpHHT.
3. Mapkasuii 6ank Kannaii pyHkiusiapau 6axapanu?
4. V36exucton Pecry6nukacu Mapkasuii  GaHKHHUHT GOIIKA JaBJaTiap
Mapxkasuii 6anku 6unan yxmaii Ba ¢hapKiIu TOMOHJIapu
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Cape town. Quoin Institute. 2013.

2. Walsh, Carl E. Monetary theory and policy. — 3 edition 2010.

3. Dieter G. Fundamentals of monetary policy in the Euro area. Bookboon.
2013.

HNuTepHer pecypceiapu:

1. www.federalreserveeducation.org

2. www.rba.gov.au/manetary-policy

3. www.econlib.org/library/ecn/monaetary-policy
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Pexa:
2.1. IlynHuUHT y3Ura XOCIUTH: IMyTHUHT SIPATUJINII MaHOAIapH.
2.2. Monerap cuécaT Makcaau Ba Bazudanapu
2.3. Mouetap cuécat HHCTpyMEHTIapu
2.4. Mapxka3uii GaHKJTapHUHT MYCTaKUJLTUTH.

Tasinu nbéopanap: nyz, maodnaz, oenozum, OAHKHOMA, MaHea, NY1 azpe2amiapu,
oMUCCUsl, MAKMuK, cmpamezux, Hazopam, OowKapuui, OUCKOHM cuécamu,
Madxcoyputi 3axupa, ouux 6030p onepayusIapu, 8aioma cuécamu

2.1. Iy IHUHT Y3Ura XOCJUru: MyJTHUHT SIPATWINII MaHOa apu.

busra mabmymku, nyn MaOmariapu OaHKHOTajap, TaHTalap Ba XyCYCHi
CEKTOPHUHT OaHKJaru Aeno3uTiapuaad uoopar.

[lynHuHr Xapakath 0030p UKTHUCOAUETMHUHI MOJMSIBUN acoclapuaaH Oupu
O0Ynu6, yHUHT OapKapOpJIuTH IyJl TU3UMU JapoMajiap Ba Xapa)kaTiap aiIaHUIINra
xa€Tuil Tyc Oarunuiaiau, OyTyH MKTUCOAUETHUHI PHUBOXKIAHUIIUHU TabMUHIA0
Oepaan, unurad YMKapuIl KyBBaTIapuJaaH TYIUK (olganaHHIIra KMKOH TYFIUpagn
Ba TYJIUK OaH/UIMKKA SPUIIMIIHUA TabMUHIAWIU. AKCUHYA, OeKapop aMall KUJTyBYH
myJl TH3UMH WIUIA0 YUKApUII, OaHIJIWIMK Ba HapX JapaKaCUHUHT KECKUH
TeOpaHummra acocuii cabad OYnubO, WUKTUCOAUN PUBOKJIAHUINTA TYCHK OYIUIIH
MYMKHH.

[Ilyn — Oy ymymuid 5KkBHBaJeHT cudaTtuga KyJUIaHWIAIWraH YHUBEpcal
TOBAPHUHT ajloXyjaa Typu OYynuO, Oomika Oapya TOBapJIApHUHT KUHUMATU y OpKaIu
uponanananu. Ilyn aiimpOomam, TYI0B, KUAMATHU Yiadail, OOMIMKHU TYIUIall
BOCUTAacH (PYHKUUMSJIApUHU Oakapaauran HOEO ToBapaup. XO03UPrd MKTUCOAMETHIA
myJl MyoMaJlacl amajijia TOBApJapHUHI XamMma TypJiapd MYOMAaJIaCHHHMHI y3rapMac
mapTtu xucoobmanaau. Ilyn tydaiinm ToBapiapHu Kuécnam, aliupOonuianiga 3apyp
Oynanurad KUMMaTHUHT sITOHA ME30HHUTa 3ra OYJIUII MyMKHH.

busra mabnymku, myn wmaOmariapu OaHKHOTajgap, TaHTalap Ba XYCYCHM
CEKTOPHUHT GaHKIArM Aeno3uTIapuaas nbopar. '’

[Iyn Oomika TOBapJapHUHT KWMMATUHM Yidani, adupoOonuiamga Xucoo-
KUTOOJIApHU amalira OIIMPHUIN BOCUTACU (PYHKIUSIAPUHU OakapyBUW UTyHHHTJEK,
MYTJIOK JTUKBUJIIIUKKA 3Ta OYJIraH HEbMaTIup.

ToBap unuiad YMKAPUITHUHT YCUIITM Ba TOBAp aWMPOOIIIAITHUHT KEHTaWuUIIH,
OyHJal >kapaéHiapra KyI COHJIM XyHapMaHajap Ba OolllKa KaTHAIIYMJIAPHUHT Kay0
STWIMIIKA METaul MYJJIAPHUHT KEHWMHTM CTaHJApTIAIITUPWIMIIUTA Ba  yjiap
MUKJIOPJIADUHUHT YaKaHa CaBJO AXTUENKIIApUTra MOCIAIITUPUIMIINTA OJIUO KEJJIH.

19 Faure AP. Central banking and monetary policy: An Introduction. 1% edition. Cape town. Quoin Institute. 2013.
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TaxmuHan 3pamusaan apsanru XII acpna Xuroitna, VII acpra sca Ypra ep nenrusu
nasnatTiapu — Jluaus Ba OruHajza Ba3HU, MUKJIOPH Ba KOTUIIMAJIIADUHUHT TapKUOUTA
Kypa Oup XWJigard MeTaul myJjulap nainao Oyiaau. Yiap ceKuH-acTa MIIad YMKapuIl
Ba doiganaHuII y9yH Kyjald OViarad aymaiok IIakira sra oyiaau. Maskyp mysap
OMpMyHYa KMYMK  Viuamjapud  OWwiaH, IIYHUHI/ICK, YJIApPHUHT  TYJIOBra
KOOWJIMSITIIUIIUTH Ba aCOCUM MapameTpliapu (MUKIOpHU, KOTUIIIMAIAp TaApKUOU, BA3HU)
y €ku Oy Japakaja JaBiaT TOMOHHAAH KadosiaTJaHUIIM Ba Myxodasza KWIMHHILIN
Oowran axxpamub typapau. lyHmail Kkuaub, mry maBpaaH 3bTHOOpaH METAILI IMyJuiap
XYKMPOHJIUTHHHUHT Y30K J1aBpH OOILIaH/IH.

Kyn acpnap maBommpa, nespiau XIX acpHuHr Oommra kagap KYHMYHIMK
MaMJIaKATJIAPHUHT IyJl TU3UMIIApUa OMp XWIJAard Makomra sra OyiraH OJITHH Ba
KyMyIl TaHTajJap Mapajiel paBullaa aman Kuiub KenraH. byHna onTuH Ounad
KyMyII ypTacuaard Hapxra ouj ¥3apo HucOaT pacMaH OeiruiaHMaras 0anku, 0030p
MexaHu3MIIapu OwiiaH OenrminanradH. ARpUM Mamilakatiapia 3ca TYJaKOHJIW OJTHH
Ba KyMYII TaHTAJIAPHUHT amajl KWJIUIIM OJTHUH OWIaH KyMyIll ypTacujard JaBiatr
TOMOHUJIaH OeNruiIaHraH Hapxra ouJl y3apo HucOaTra Kypa IOpUTHIITaH.

XIX acpHMHT MKKMHYH ApMUJaH O0IuIad MamMIakaTIApHUHT KYTMYUIATH OJITHH
€KW ONTHH TaHTaJlM CTaHjapTra yra Oomwaauiaap. Maskyp craHaapTra MyBO(QHK
MaMJIaKaTJIapHUHT acoCUi MyJ OWpJIMIH JOMMHM SpKUH Myomanajga OVyiiaguran
OJITMH TaHrada 3ap0 STuirad. TaHraHUHT HOMHMHAJIM YHUHT TapKUOWJIard OJITUH
KuiiMaTura TeHr sau. by naBpna OaHKHOTAJIAPHUHT ONTHH TaHTalapra xe4 KaHaau
TYCUKCHU3 alpOOLITAHUIIN TabMHUHIIaHTaH. KyMyIl Ba MuUC TaHTajap 3ca Maija myi
poiivHU YViHapau. byHaa maiija myJlapHUHT MeTall KHMMAaTH XaMm, MabliyM Oup
Japakaja OJITUH TaHrara OofjaHap 3/u.

Momnertap UKTUCOANETAA KyWHaaruiap acocuii macananap Oyiaauiap: myjuiapra
TajnaOHM KaHAal Tap3aa MOACIUIAIITHPHUIN Kepak? XaKWKUH WKTUCOAUETIIApHUHT
MyJUlapHA ~ KWiiMaTra odra Oynunurapura oiau0  keayBuu — Dppoy-Zedpe
UKTUCOAUETUIAH (DapKu HUMaIa?

[TyamapHu yMyMHE MyBO3aHAT MOJCIINIa KMPUTHINTA UMKOH OEpyBUH ydTa
ymymuit énaamys Takiaud kuauarad sau: (1) mymmap mysi KOJIIUMKIApUHH MOJETh
areHTIapuHUHT GomanuK Basupanapura KUPUTUIUILIAPU OPKAIM TYFPUJIAaH TYFpU
doiinanmukan onub ropaauiap aed taxmuu Kuum (Sidrauski, 1967); (2) mymiapra
TaJa0HM BYXKY/Ira KEITHPHUII YUyH aKTHUBJIAP aJIMallyBUHH KAMMATIAIIYBH OPKAaJIH
(Baumol, 1952; Tobin, 1956), nymmapgaH  TpaHCAKIMsUJIAPHUHT OeNrHIaHTaH
Typiapuna ¢oigananum yuyH tamadmap opkanu (Clower, 1967), BakT Ba mysuiap
UCTEHMOJI TOBApJapUHKM Xapua KWIHII 3apyp OVJIraH TpPaHCAKIMOH XH3MaTJIapHH
SpaTUlll Y4yH KOMOWHAIMsJIAIIMIUIApU Xakunmaru taxmuH opkamu (Brock, 1974;
McCallum, Goodfriend, 1987; Croushore, 1993), éku Ttyrpuman Tyrpu OapTep
xapaxaTiap OujaH OOFJUKJIMIUTa Wy KYWWII OpKajlyd TPAHCAKIMOH XapakaTiap
xovnamrupuanm  (Kiyotaki, Wright, 1989); éku (3) mymiapHu pecypciapHu
BaKTJIapapo KalTa TakcHMJAll yuyH (OoWJalaHMIAJUraH Xap KaHaaid OoIKa aKTUB
cudaruna kypub ynkum (Samuelson, 1958).1

1 Walsh, Carl E. Monetary theory and policy. — 3" edition 2010. pp.33-34.
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XX acpHuHT Oouuiapuia WIUIA0 YUKAPUIIHUHT KEHT MUKECTA PUBOKIAHHUIIN
OWaH TOBapJIAPHUHI KECKWH OpTUO OopaéTraH maccacu Xamja OJTHH CTaHAapT
miapTiapura Kypa amaija MapxyJ OYJIuIIM YeKJIaHraH MeTalll MyJJIapHUHT
MUKJIOpPH YypTacujia >KUIIUN JTUCIpONopuusiiap ByXyara keinau. JIekuH oJTuH
CTaHAapT aKcapusT KYMUWIMK JaBiatiapaa OMpUHYM jKaxOH ypylIuradya amani Kuio
Typaud. bupuHuM xaxoH ypymM OolIaHTaH BakIra keiaud amanna Oapya
MaMJIakaTiap XapOuil CTpaTeruk 3axupajapHy MAKIUIAHTUPUIIT MaKcalapyuaa OJITUH
Ba KyMylI TaHrajapHu MyoMmaiaaad onu0 tanutamay. [lyn myomanacuaa yaapHUHT
VPHUHM TabMHUHJIAHMaraH OaHKHOTajap Ba Maija myjuiap srauiaau. TyiaakoHIH
ONTHUH TaHTaJaH (apKiIu paBHILIa Ma3Kyp IMyJa Oeiruiaapyd TOoBap Ba XU3MaTiap
06030pHa Y3MHUHT KHAMATUTa 3Ta dMac 3, YyHKH Oy MyJJIApHUHT KUAMaTH KyJa
KaMm O0ynuO, ¢akat yJapHu TyTHO TYpyBUMHUHI OyHJall MyJUIapHU ajaMallTHpraHia
MyailsiH KUIMaTHU OJIMII XYKYKHJaH TYBOXJIMUK Oepapau. bynma myn Oenrunapu
(dakaT KHAMaTHUHT BOCUTA4YX BaKWUJUIAPU POJIMHU Oa’kapap/iu.

XX acpuunr 70-immapuga xycycad, 1971-itmnHunr asryctuma AKII
npesunentd Hukxconnunr AKIUI nonnapuHuHT OATHHTa alMpONUIAHUIIUHA pacMaH
Oekop KWIraHWJaH CYHT OJTHUHHUHT JE€HOMUHAUIAUlyBU 103 Oepud, OyHHHT
HaTWXacua OJTHH OJJIMHUTAa MaMJIaKaTHUHT MYKHU aiJIaHUIIKAa MyoMaia Ba TYJIOB
BocuTacu GyHKUUsIapuHU, cyHrpa 1976- #unman Oomwiad axoH MyJUlapu
byHKUMSICUHM XaMm Oakapmail kyiau. Muku Ba kaxoH 0o30puaa XaMm KOFO3 Ba
KpEIUT MyJUIapy OJITUHHHU CUKUO YMKAapuO Talliaau.

IMYJI HASAPUSAJIAPU

Iynauar mera Hazapusich. Mertamn nyn Hazapuscu Tapadiopiapu —
VY.Crabdopn (1554-1612), T.Men (1571-1641), JI.Hopc (1641-1691) Ba Oomkanap
TaHTAJJADHUHT UIIJAH YUKUIIUra Kapud Oynub, MeTautlapHUHT  Oapkapop
Myomaiaga OynummHu  €Kj1ad YMKUIIAW. YJIapHUHT  Hazapusicura Kypa
JaBJIATIAPHUHT OOWIUTHHM MyJutap OwiiaH, MyJUIApHUHT Y3WHU 3cCa — acji MeTajuiap
Owran Oup Xui Je0 TYIIyHUII XapakTepiau »3ad. Mertaummctiap NyJUIapHUHT
MOXMSITHHU acll METaJUIAPHUHT WKTUMOUN XyCYCHUATIApU dMac, Oanku TaOuuid
XycycusitTaapu OwiaH Oofnamrad, TmyJjulapra IWKTAMOUN HIUIad  YMKapHII
MyHocabatu cudatuaa Kapammarad, Oajaku yiaapHu Oytom ne6 Ownumrad. IyHuHr
VUyH yJap MyJUIApHUHT TYJIAKOHJIM TaHTAJapHU Tajlad KUJIaauraH (yHKIUSIIApUHH,
alfHUKCa, )KaXOH MyJUIapHu Ba Xa3uHanap QyHKIMUTAPUHNA MYTJIOKJIAIITHPUIITAH

Hyanunr wHomunan Hazapuscu. XVII-XVIII acpnapga aman Kuiaran
VIIYOBHUHT WJean MyJl OUpJIMIM Ha3apusulapyd Y3 MOXUATUra Kypa HOMUHAIUCTHUK
Tycaa OynraH Ba ma3kyp Hazapus tapadaopiapu — K.Jlokk (1632-1704), XK.bepkuu
(1685-1753), XK.Crtrioapr (1712-1780) — nyn OWpPAMKIAPUHUHT  HOMJIApH
“KMMMaTHUHT ujaeas aTomyiapu HU udonanaiau, ned dapas kuaumras. [HlyHuHraexk,
allpuM UKTUCOMUYM onumiap kymianaH, J.I'peit ToBapiap kuiiMaTuHU OCBOCHUTA MIII
BaKTH coaTJapu/a, Y3ura Xoc “Uirdu mysiap”’aa udoaaiail 3apypIuruHi acociaiira
ypunuuirad. J[.I'peiinunr ¢uxpuya, ToBap uiiad yukapyBumiap OaHKKa Y3 MEXHATH
MaxCyJOTJapMHUA TOMIIMPUIIM Ba yjlap YYyH “UIIYM MOyJJIap HUHT MyalsH

12 Faure AP. Central banking and monetary policy: An Introduction. 1% edition. Cape town. Quoin Institute. 2013.
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MUKJIOPUHHU OJMILIApU Kepak OynraH, yigap aHa mry “Umrdu myjuiap v €paamuaa
yim0y 6aHkKa y3mapura 3apyp ToBapiapHU COTHO OJIUIIM MYMKHUH 31u. XIX acpHUHT
OMpUHYN sApMUJA “UIIYM MyJUIap” FOSACUHM amiira OIIMPUIIra ypUHHILIAp OViau.
1829-itmnma Mapcenga anBokar Marens “adiupOonutam Oanku Hu, 1832-1834
numnapna  comuanuct-yronuct P.OysH  AHriousana  “agonativd - aimpOoIIaIt
6030pu”’Hu, 1849 Htunna sca, [1.K.IIpynon “xank 6aHKuHU Tabcuc AdTAUIApP. BUpok
Oy MyaccacaJapHUHT XaMMmacu OUp XWija sSIKyH TonuO, MHKUpo3ra yupaau. byHunr
cababu mIyHma SAWKW, “ajoiaTim aiupOomrianr’ OaHKIApU HAa WKTUMOHUN 3apyp
BAKTHUHT MHKIOPUHHU, HA WXXTUMOHMH SXTUSKHUHT MUKIOPUHH TYFpU OeNThiai
onmummMacau. byHnalt GaHkIap HETM3MHHM aJIOXWIa XYCYCHM HWIUIA0 YrWKapyBUYUIIap
TAalIKWI 3TaJUraH WIuiad YMKapHUIl COXacura Jaxj KHJIMAacJaH MyoMmala COXACHHH
YMyMJIAIITUPUIITA XapaKaT KUJIUIITaH.

Hyaaudar mukaopuid  Hazapusicd. [lynmHuHr Mukmopud  Hazapuscu
TOBapJIAPHUHT HUCOMM KUMMAaTH, MyJIHUHT Xapuj KOOWIUSTH Ba YHUHT Y3TapHUIIH
cababnapy XakuJard caBojira >kaBoO Oepwuinra xapakaT Kwiaad. Maskyp Hazapus
acocumnapu O0ymu6 — JK.Baunmepnaunt, IlI.Monteckwe, .FOm Ba JI.Pukapmonap
XUCOOJIaHUIIIAIN.

XVI-XVII acpnapna Esponaga 103 Oepran “Hapxjap peBOJIOLUSICH
MyJJIAPHUHT MHUKJOPUN Ha3apusiCH BYXKyAra KEJIHUIIMHUHT OeBocuTa cabalbu »iu.
EBpomnara AmepukaHUHT ap30H OJITUHU Ba KyMYIIUHUHT OJIUO KEJIMHUIIU Ba YJIApHU
Ka3u0 OJIMII KUHAMATUHUHT TMacalMIIM TOBApJiap HApXJIAPUHUHT KaJal YCUIIUra
om0 kengu. J.FOm OyHpmail (¢aBkynoana mapT-MIAPOUTIAPHU THUIUK 10
XxycoOjaras, JIEKMH WIMHUN Taxyiui OyTyHJal Teckapu EHJAUIyBHM Tajdad KWJITaH.
JH.IOM xam MuKaopuil HazapussHUHT KeWnHru Ttapadaopiaapu [[.Pukapno Ba
KMunnpnap XaM OJTHH TaHTAIA CTaHAAPT IIAPOMTHAA Myomaiaja Fopra
MyJUIApHUHT MUKIOPU aBBajJO COTUJIAJAWTraH TOBApPJAPHUHI KUUWMaTUTa Ba siHaja
AHUKPOK KWUIMO alTranma, ynaap HapXJapUHUHT CyMmacura OOFIHK OVIUIIUHA
TYIIyHHIIIMAraH.

[Mynaait kuaub, 3 Ta KoUIa KIACCUK MUKIOPUN Ha3apusi YIyH X0C OYJraH:

1) cababnuuk (HapxJjap MyJUTApHUHT Maccacura OOFIHK OVIaan);

2) MyTaHOCHONMK (Hapxjap TyJulap MHUKIOpPHra MYyTaHOCHO paBHIIIa
y3rapaan);

3) yHuBepcaMK (MyJUlap MHUKIOPHHUHT Y3TrapuiM XaMMa TOBapjapHHHT
HapxJjiapura Oup Xuijaa TabCup KUiIaan).

IIyJquuHr MoHerap Ha3apusicu. MoHeTapucTiap MyJUIADHUHI MUKIOPUI
HA3apUACUHHUHT SHTMYa TAJIKUHUHU Takiu@ stunav. bynpail énpamyB Muniton
@puaMaH OOUTYHIIMTUAATA XO3UPTH MOHETapUCTIIAp acapiapua aMmalira OMIMPUIIIN.
M.®puaMaH CTaTUCTUK TaXJIUJI acocuaa Kyiuaaruda hopmysiaHu Takaud Kuaau:

MV=PY

by epna: M — nmyn maccacu; V — 1apoMaJHUHT allIaHUILI TE3IUrH; P — HapxJap
napaxkacu; Y — peast JapoMajJi HOpMacHu.

[TynnapHu MOHETapuCTIAp TaKpOpP WILIA0 YUKAPUITHUHT XaJI KAJTYBYH OMIIIH
cudaruga KypuO YHKUIIAAW, NIYHUHT YYyH JaBIATHUHT TYJ-KPEIUT COXACHHH
HOTYFPH TapTUOTa COJUHUIIY, YIAPHUHT (PUKpHUYa UKTUCOAUIN TaHA33YJTHU KEITUPUO
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YUKAPUIITM MYMKWH. ByH&mail TaHa33yJlHM OJJIMHU OJIUIN Y4YyH, OWPUHYHIAH, Iy
MAaCCaCMHUHI YCHIIIM CypbhaTiapuHu uuiura 3-4% rava macalTUpuin 3apyp 3H.
[yHucu xapaktepiauku, OyHIal cypbaTiiap UKTUCOANN KOHBIOHKTYPAHHUHT KOPUH
XOJlaTUAaH KAaThbUi Ha3ap TaBCUSA JTHIIAIU, YYHKH, MOHETApUCTIAPHUHT (UKpHUYA,
KaOyJl KWIMHraH KapopJIAPHUHT TabCUPU SKUIIUN KEYMKaTd Ba YJIApPHHUHT
OOLIUTAaHFUY Makcagura MyTyp eTkazaau. VKKWHYuIaH, NaBIATHUHT MKTUCOIUN
(GYHKUMSUTApUHU YEKJIAIl: JaBjiaT CEKTOPH MHKIOpJIApUHM KaMalTHpHIL, JaBiatr
XapaxaTJIapuH, Iy OJKyMJaJaH, WKTUMOUM HXTUEKIapra XapaxaTiapHu
KUCKapTUPHII KepakK Oyraiu.

1960 Ba 1970 ¥wunuunr Oouutapunarun Kelinc naBpu nebatnapuna Oab3u
MOHETApUCTIIAp Kapaluiapu TYFpUIaH TYFpu OONUIMKHM MYJJT MacCacUHU
Y3rapUIIMHE yMyMHuii Tana6ra Gormanran geranmap (ITatuakus 1965)."

[lyn arperaTiapu mya MacCaCMHUHI KYypcaTKUWIapuJaH Tamkui tomaau. [lyn
arperaTyiapu CTaTHCTHKaJa IMyJUlap XapakaTUHUHT MablyM caHara OyiraH Exku
MyaisiH BaKT IaBpUJIaruy3rapyulIuHu TaXJIUJI 3TUIL YUYYH KYJUTAHUTAIH.

[lyn arperartinapuHu Ty3uIll YYyH MOJJIUN HEHMATIAPHUHT JUKBUIJIAIUTH
Japaxxkacura Kapad yJapHUHT OOCKMYMa-O00CKUY SKOMIAIITUPWIMILKA acoC KUITUO
oJIMHraH. Mot HebMATIAPHUHT JUKBUIJIWINIY JIeraHAa ymoy HebMaTIapHUHT
T€3 Ba YHYAJIMUK KYN 3apapiapcu3 IMyira aujlaHuIM KOOWIHMSATH TYUIYHUJIAIH.
Mopauii HebMaTJIApHUHT JIMKBUIMIIMTH BaKT OWsiaH yindanaau. Mojaauii HebMaTHH
MyJira alJaHTUPUIN YUYyH KaHYaJIUK KaM BaKT Tajlad KUJIMHCA, YHUHT JTUKBUJTUIUTH
IIYHYAIUK FOKOpH OYnaau. Haka nyninap MyTIOK JUKBUIJIAIMKKA 9Ta, YYHKU YIapHU
MyJira aiJlaHTUPUII YIYH 3apyp OYJiaiurad BaKT HOJITa TEHTIUP.

[lyn Mmaccacu Kyiinaaru myJ arperaTjiapuial TapKUO TONTaH:

M° — MyoManazars HaKI myJiap, GAHKHOTAIAP, Xa3HHA MATTAIAPH Ba METAILI
TaHrajgapjaH uoopar oynaau.

M°® arperatmun myn Gasacuman dapkuam 3apyp. Ilyn GasacH TapkuOmra
TIDKOPAT OAHKIAPUHUHT MapKasuil GAaHKZArH MaxOypHil 3axupanapd kupamgdn. M’
arperaTUHUHT TapKUOWTra TIKOpAaT OAHKIAPUHUHT MapKa3ui OaHKIaru MaxOypui
3axypanapu pacMaH KUpMauu.

M1 — M° arperatn + KOPXOHAIAPHHUHI XHCOO-KHTOO, >KOPHHl Ba MaxcCyc
XucoOBapakjiapugaruMadaariapy, CyrypTa KOMIIAHUSJIApH MaOJariapu, axOJuHUHT
TOKOpaT OaHKIapumard ‘“‘ranad Kuiaub OJMHTYHTada”  XucoOBapakiIapujaru
JIETIO3UTIIAPH.

M2 — M1 arperaTu + axoJMHUHT OaHKJIapAaru MyJaTiau OMOHATIIApH.

M3 — M2 arperatu + JaBiar 3aéMJIAPUHUHT cepTU(UKATIApU Ba
oOJranusiiapu.

M4 — M3 arperatu + XOpW>KUN BATIOTAIaru ACNO3UTIIAP.

[Iynu xucobra oyMill Kepakku, OyHIAW arperaTiIapHUHT OCNTUJIAHUIIUA TYpPJu
MaMJlakatiapaa Typjiauda aMmaira OIMpuiaaau. Ym0y arperamiap y3 Xoauda
MaMJlakaT TYJIOB 00OpOTH coxXacwaa (03 Oepamurad >kapa€Hiap, >KamFapMmaiap
XaKMIIApH, IMyHUHTIEK, YOy >KaMFapMaHU amajira OIIUPHUIIIA KYJUIaHWUJTaH

13 Walsh, Carl E. Monetary theory and policy. — 3" edition 2010. p. 346.
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BOCHTAJIAPHUHT COHJIM M(OJACH BOCUTATIApU XMCOOJIaHAAHW. YIap UKTUCOAUETHUHT
KOpUM XOJATUHU Oenrwiamra MMKOH Oepagu Ba KEWHWHTM Ba3UATHU IPOTHO3
KWINILA KyMaKJamaiau.

Momnetu3zanus Ko3QpPUIMEHTH UKTUCOAUETHUHT MyJUIap OMIIaH TabMUHIAHUIIN
napakacu €KM TOBap aWJAHUIIMHUHT TYJIOB BOCUTAlapu OWIIaH TabMUHIAHUIINA
JapakaCMHU aKC OTTHpaauran kypcatkuuaup. byHmait kosdpdunmuent M2
nyjJarperaTd CyMmacd Ba YOy HWKTHCOAMETAA MaBXKyll OYIraH XOpHWKun
BafoTanaru aeno3utiapHuar SINM xaxkmura y3apo HucOatu cudatuma xucobiad
YUKWIA/IN.

nyJ, KPEAUT BA BAHK MYJIbTUIUVINKATOPH

[Tymmap w™apka3uii smuccuss OaHKM (AOTMATH HATIKACHUIA SIPATHIAIH.
[lynnapHu sipatuil xapaéHu UKKA O0CKUYIaH ubopar 0ynaau.

Bupunum 0ockuuaa Mapkasuil sMuccusi 0aHKK acocuil MyHanuuap Oyinya,
oy SKymjaJaH, XyKyMmartra, THXopaT OaHKJIapu, 4YeT MamJjlakatiap, ajloxuaa
KOpXoHajapra OeBOCHTa KpeIuTiapHu Oepuin Wynu OwuiaH (arap aMmaijgaru
KOHYHJIapJia IIyHail TapTu0 Hazapaa TyTWiIran 0yica), IIyHUHTIeK, pACMUN OJITUH
Ba BAJIIOTA 3aXUPAIAPUHU KYNAUTUPUII OPKAIM Y3 AKTUBJIAPUHU KyNauTUPAIU.
[yHuHTrAeK, Mapka3uii SMuccusi 0aHKU aKTUBIAPUHUHT KYMAUTHUPUIUIIN aitHU Oup
BAKTJAa YHUHI TNACCHUBJIAPUHUHI XaM TETUIILIMYA YCUIIWHU aHrjiaTaigd, S’bHU Iy
0a3aCMHUHT TalIKWI JTwidmura onud kenaau. I[lyn Ga3zacu mMyomanajgaru Hak.
nyJUlapJiad, IIyHUHT/ACK, THXKOpAT OaHKIApUHUHT MamuiakaT Mapkas3uil 6aHkuaaru
MaxOypuil Ba MaxOypuil Oynmaran (MXTUEpUN Ba OPTUKYA) 3axupayiapugaH udopar
oynanu.

NxxkuHun OockMYJaa TibKopaT OaHKIApU Y3 MIDKO3JIapu — KOpXOHalap,
TAIIKWJIOTIAp, aXOJWMHU KpeAuTiall y4dyH MapKa3uid sMuccHs OaHKWJAH OJIFaH
KpeauTiapaaH ¢poigalaHaIuku, Oy MMyl MAaCCAaCUHUHT SIpaTUIIMIINIa 010 KeJaau.

[Iyn maccacu TuxopaT OaHKIApU THU3UMHAATA TyJdl Oa3aCHHUHT OIUIUIIH
HaTWKacuJa BYXKyJra Kelaad Ba MyOMallaJard Hakjd NyJulapAaH Ba MUXKO3Jap
XucoOBapakiapyaary nyJap Koagukiapuaan noopar 6yiaam.

[Tyn maccacu O6wnan myn 6a3acu ypracumard HACOAT MyJ MYJIbTHIJIMKATOPH
ned aramaau.

[Tys1 Mmaccacu

I =
yJ1 MyJIbTUIIJINKaTOPH iy Gasacy

TwxkopaT OaHKIAPUHUHT Y3 MIDKO3JIapura OepaauraH KpeauTiaapu OuiaH
Mapka3uii OaHKHMHT THXKOpaT OaHKIapura OepaauraH KpeauTiapu Yypracuaaru
HUCOAT KpeauT MYJIbTHILNINKATOPH 10 aTtanaiu.

KpeauTt MmysnbTUIIMKATOPH
TwxopaT 6aHKJIApUHUHT ¥3 MUXKO3JIapyra 6eprad KpeguTaapu

" Mapkasuii 6aHK TOMOHUAH THXKOPAT GaHK/IapUra 6epuira KpeguTaap
Myomanagaru nyJjjiap MAKJIOPUHUHT YCUIK TYnanurudya Mapkasuil OaHKHUHT
KpEIUT SMUCCHAICH OWJIaH OJITMHJAaH OelrviiaHav Ba Xap KaHaal WyHamumi Oyinda
MyKappap Tap3aa myJl 0a3aCMHUHT YCUIINTAa Ba MYJbTUILTMKATOPHUHT TabCUpPHIA
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myJl MAacCaCHHUHT Kymawummra oiau0 kemanu. Ilynm maccacMHMHr Kymaiumu 3
HaBGaTHIA HHGIAIMA CyphaTIIapUra XaM TabCcHp Kypcaraqm.

bank MyJbTHINIMKATOPW — MYJUIAPHUHT TIDKOpAT OaHKIapapo XapakaTu
IaBpuaa TKOpaT OaHKIApPUHUHT JEMO3UT XHMCOOBapakjapuaard MyJIapHUHT
Kymavumm >kapaéHumad ubopar. Ilyn MaccacHHUHT KYMaUTHUPHUIIHUHT  YIIOY
MeXaHU3MHU (pakaT MKKU MOFOHAIM OaHK TU3MMHM (MapKa3uil Ba THKOpaT OaHKJIApH)
amaJsl KWJIaaurad Ba TYJIUK (HaoiusT I0OpUTAIUTaH IapoUTAa UIUIalld MyMKUH. bank
MYyJIbTUIUIMKATOPH ~ MEXaHM3MHUHHHI  aMal KWWK  JkapaéHuaa  OaHKIap
MUKO3JIAPUHUHT XUCOOBapaKiIapuaa myj MaOJaFrlapuHUHT TYTUIAHUIIHN 103 Oepaiu.
Ym0y MeXaHW3MHHHT aMajl KWJIUIIA WUHTEHCUBJIUTUHU XUCOO-KUTOO KWIHII yYyH
0aHK MYJIbTUILTUKATOPU KOAPPUIIUEHTHHH XUcoOmal GopMyacu KyITaHUIAIH:

1-R x 100% Oynga: R — Mapka3uii Oank Oenrwiabd KylraH MaxxOypui
3axupanail HopMacHu.

bank MynbTUIUIMKATOpPU MEXaHU3MHU KyWuJaru ycynjaa (aojdaT HOPUTAJIU:
Mapxkasuii 6aHk Kangaiup Trkopat O0ankura 100 Oupiauk MUKIOpAA KpeauT Oepaau
Ba V3 HaBOaTuaa ymoy THxKopaT OaHKHU Y3MHUHT MIDKO3HUTa XaM XY 11y OUpIIMKaa
kpenuT Oepaau. Mmwxko3 ymOy 100 Oupnukmgan wubopaT KpeautiaaH V3
MaXOypusTIapuHH Tynaml yuyH Qoiinananaau. [lyn maGnarmapu Oolika MKTUCOIUMA
cyObektra O60pub Tymiagu Ba y Oy MaOlariapHd Y3WHUHT THXKOpAT OaHKUIAru
JENO3UTIM  XUCOOBaparuaa >KOWIAITHpaad. bBaHKHUHT MKKUHYMA MIDKO3UHUHT
xucooBaparuaa 100 Oupnuk Mapxyn Oynnu. baHk ymOy cymmanan MaxxOypuid
3axupanam QoHaura MyaiisH ¢GousHu axparagu. baHkga, MacamaH, OSpKHUH
MaOnarJapHUHT 85 Ta OMpIMUry Kojiaau Ba OaHK ymOy maOnariiapHU sHa KpeauTra
Oepanu. by omepamus ¢akar mwyHmaid (apk OuiaH TakpOpIaHAAWKH, TYPTHUHYU
MUKO3HUHT XMCOOBaparuja 3H14 85 Ta Oupnuk maBxyn Oynaau. bynnai onepanus
MYyaiisiH MyJIaT JaBOMHIa TaKpOpJIaHaIn Ba HATWKAAa MIDKO3JTAPHUHT OaHKIapIard
xucoOBapakiapuga Mapkasuii 6ank Oupunun mapta Oepran 100 Ta Oupnauknan
omaaurad cymma (100+85+ Ba xokazo) maitmo Oymamu. [lywmait xkunmb, maskyp
MEXaHU3M MKTUCOMUETTa TaKIUM ATHITAH MyJl MAaCCACUHM MYyalsiH cymMmarada Hak
MyJICU3 TIaKIAa KymauTUpHIlnra UMKOH Oepaau, ymoy xonarna Oenruiad Kynuiaran
MaXOypuil 3axupaiail HOpMAacH KaHYaJuK IOKOpU OViica, KPEeAUTHUHT allIaHWINN
IIYHYAIMK T€3 Tyraiiau Ba Oy MEXaHW3MHHUHT aMall KWJIMIK HAaTHXKacuaa KyIInMua
paBHUIIa UKTUCOAUET IA ITYHYATUK KaM MUKIOPJIAry IMyJuiap nanao 0ymaau.

2.2. MoHnerap cuécat Mmakcaau Ba Badudaiapu.

Monetap UWKTHCOIUET OIBTUOOPUHHM MyJUIap, IMyJd arperarjapu, sUInu
TakIM(QHUHT HOMHUHAA Ba peandl (pou3 CTaBKAIAPUHUHT Y3rapuilura KapaTaJu.
[IynuHr MmyHocabaTu OuiIaH MaKpOUKTHUCOAMET Ousra Oy y3rapumuiap ypracuaaru

Y Y6y maesy K. Yonmuuur «Momnerap Cuécat Ba Hazapus» kutoGuga (3uamp, 2010) TYIMK Taxmuniap 6ruiamn
€pUTUIraH.
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¥3apo aokanap Xakuaa HUIMaJIapHu Xxabap KWJIUIITMHE KUCcKada Tabpudant Goiiamu
xucobmanamm.’

Mapxkasuii 6aHKHUHT 2Ta MaKcaad MaBXKy/l: OMpH acocuil Makcaau (MHQIISIMS
JapakaCHHM TIacT Ba Oapkapop yluiad TypHii); HHa OupHu SKyHUH Makcaau
(MKTHCONMETHUHT IOKOPH OapKapop ycuimra spumm)’

V36ekucron Pecny6immkacuuuar “V3Gekucron PecnyOmukacu Mapkasuii
0aHKU TYFpUCHIA T KOHYHUHUHT 3-Mojacura MmyBoduk, Mapkasuii 0aHKHUHT OOIII
MaKcaad MIUIMM BaJIOTAaHUHT OapKapOpJIWTHMHM TabMUHIANIaH ubopaT. bynman
KypuHHG TypuOmukm, Y36exmcToH Mapkasuii OaHKM TOMOHMIAH —aMalra
omupuiaaéTraH MOHETap CHECATHUHT CTpaTeruKk Makcaad Oynud, MUuni
BaJIIOTAaHUHT OapKapOPIUTHHU TAbMUHJIAII XHUCOOIaHA M.

Ammo ym0y KonyHna Oaxonap OapKapOpJMIMHU TabMUHJIAIIHUHT MOHETap
CHUECATHUHT CTpPAaTErMK MaKCalu »JKaHIWTH KypcaTuiMmaraH. JIekuH MoHeTap
cu€caTHUHT Acocuil HWyHanumuapuaa WHQIAIUIra Kapui Kypail MOHETap
CUECATHUHT YCTYBOp HyHaNMUIIIapuaan oupu cudaruaa bTUupod sTuiara.

V36exucron Pecniy6ukacuanEr «Y306ekucTon Pecry6nukacuauAar Mapkasuit
O0aHKU TYFpUCUIA»TH KOHYHUHUHT 23-MOJIJacura acocaH, pecimyonnkaMus3 Mapkazuii
O0aHKKM  «IyJa  Maccacu  MWIIMK ~ YCUII  CYPbATMHMHT  aHUK  MaKcaJiu
KypcaTkuuiapuan» oenrunaiau. llyaunraek, mamnakatr Xxykymatuauur 2003 iun 4
deBpammarn  63-connu  «llyn-kpenuT  KypcaTKUWIapuHU  TapTHOra  COJMII
MEXaHU3MHUHH TaKOMIJUIAIITUPHIN Yopa-TanOupnapu TyFpucuaantu Kapopura
acocaH, Mapka3uii 6aHKKa IyJl MACCACUHUHT YCUIIIMHKA HA30paT KWIHILI MaXKOypusaTH
FOKJIATHJITaH.

V36exucron Pecny6mukacu Ilpesunenturnnr 2005 i 5 aBrycrmaru 147-
Kapopura acocan, Y30ekucToH PecmyOmukacu Mapkasuii GaHKH —THKODAT
OaHKJIapuHM, YyJIapHUHT Mapka3uii OaHKJIard BaKWIIMK XucoOBapakjapuiaaru
MaGnaFnap JOMpacuia, 3apyp Xolulapaa Y30ekucToH PecryGimkacu Mapkasuit
OaHKMHUHT ~ XUCOO-KMTOO-Kacca MapKaslapujard 3axupa KamMrapMalapuaaH
doiimananran Xoiaa Haka Myl MaOnarmapu OujaH YeKJIaHMaraH MUKJIOpAa
TabMUHJIAUIN XaM/la THXKOpAT OaHKJIapu OMJIaH OUpTavKaa THXKOPAT OAaHKJIAPUHUHT
bunuannapugard HakI TyJd 3axupajapyd  XaKMHUHUHT OHT KaM MHKIOPWUHU
TacIUKJIAWIU Xamaa MaxXOypuil 3axupaiap Oyinua tamabiiapHu XUCO0-KUTOO KU
YOoFy1a yMyMaH O0aHk Oyilua amanjgaru 3axupajiap CyMMacHHH XUcoOTra oJiaju.

V36exncron PecryGmukacu Ipesnnentununr 2008 iinn 27 mapriaarn I1TK-822-
comnmm “Hakn myn MaOnariapuHM JKaJI0 KWIMII Ba yHra OViAraH 5SXTUEKHU
TabMUHJAII Oopacujaru Kymumuya 4opa-taaoupiap Tyrpucunga’tu Kapopura
MyBOQUK, Y36ekncTon Pecriy6nukacn Mapkasuii GaHKH THKOpAT GaHKIIApH OWJIaH
oupranukga 2008 iun 1 anpengan Oomad TuxkopaT OaHKIApW Ba YJIApPHHUHT
bunramIapu Kaccaiapuaa Hak[ IMyJl 3aXUpaIApHHUHT SHT KaM MHUKIOPHHHA OaHKIap
MUKO3JIAPUHUHT HAKJA Iyl MaOnarmapura OYIraH HWKKH KYHJIHK 3XTHEXKIApU
Tapakacujia Oenruiaam.

15 Walsh, Carl E. Monetary theory and policy. — 3" edition 2010.p.1
18 Faure AP. Central banking and monetary policy: An Introduction. 1% edition. Cape town. Quoin Institute. 2013. P.
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bynnan Tamkapu, OGaHKJIApHUHT ailjlaHMa Kacca KOJIUKJIapura OelruiiaHraH
JUMUTIAH OLITaH IyJd MabJjiaFiiapu CyMMacWHU HakJ MyJ MalOiariapu 3axupacura
MaxOypuil Tap3aa YyTKaszuill Tajabura TKopat OaHKJIapyu TOMOHHUIAH PUOS STUIIHIIN
YCTHJIaH HAa30paT Ky4auTUPUIIAN.

V36ekucron Pecry6nukacu Ipesupentununr 2005 itmn 15 anpenparu [TK-57-
comn “Hakn myn MyoMallaCMHM TaKOMWUIAIITHPUII Ba OaHKAAH TallKapu
all;laHMaHU KUCKapTUpHUII Oopacujard KyliuMya 4dopa-Taadupiap TYFpucuia’ TH
Kapopura acocan, Haka mysl TYIIyMU TYJIUK XUCOOTa OJIMHUINM Ba WHKacCallUs
KWIMHAIIY, KOHYH XyJXOoKaTiapuaa Ky3aa TyTHITaH TapTuOaa HaKd Imyjra ToBapiap
COTaIUraH Ba XHW3MaT KypcaTaauraH XY>KaJduK IOPUTYBUU CYOBEKTIAp TOMOHHIAH
Ha3opaT-Kacca MallMHAIApH CY3CU3 KYJUIAHWIUIIM YCTUAAH COJHUK Ha30paTH
MEXaHU3MH TaKOMILIAIITHPUIIIH.

bynnan Tamkapu, ymoy Kapopra myBoduk:

— axoJId >KamMFapMajapu Ba XY>KaJIUK IOPUTYBYM CYOBEKTIIAPHUHT OYII IyJ
MaOnarmapyuHu O0aHK OMOHATIIApUTa, alHUKCA MYAJATIN JETO3UTIapra *aubd ITHII
YUyH KyJIail mapT-1mapouTiiap sipaTHIIL

— KOHYH XyJXoKaTiapuaa Ky3na TyTwiarad Oapua Xoiuiapaa axoju
JIENO3UTIIAPU/IAH Ba XYKAIUK IOPUTYBYU CYOBEKTIIAPHUHT XUCOOBapaKIapuIaH HaKl
MyJJIapHU MOHecH3 Oepwiil, 0030p HKTHCOAUETH TaMOWWUIapura MyBODUK Tyl
MacCacHHMU OOIIKApHUIN, HAKJ Ba HAKIACU3 Iyl XHCOO-KUTOONapu Ypracujaru
dapkymapan  O0ockuuma-00CcKuY Oaptapad H>THII TU3UMHHU spaTuil  Basudacu
KYWUJIIu.

2.3. MoHeTap cuécaT HHCTPYMEHTJIAPH.

Meiixup Kaaumaa Ba XO3UpPru Maitna QoiinanaHunaéTraH MOHeTap cuécaT
MHCTPYMEHTJIAPU PYNXATUHU KyHigarnda TaadKuH KAJIJIH:
- JlaBmat Kap3uHU OOLIKAPHIIT
- Ouuk 0030p omneparnusiapu
- Mapkasuit 6aHKHUHT JTUCKOHT CUécaTu
- banknap y4yH 3axupa Tanadiapunu €Ky OaHKIap Ba OOIIKA MOJHUS
WHCTUTYTIApU NOPTHETu TApKUOMHU OOIITKAPHUIIT
- baHk KpeauTiiapu MUKIOpUTa YEKJIOBJIAp YPHATHUIII
- Kpeaut HazopaTtvHu TaHIamI
- Jlemo3uT Ba KpeaUTIApHUHT (POU3 CTABKAIPHU HA30paTH
- Kanwuran mabnariaapu Ha3opaTu
- Jlenosut TypJiiapu UMIIOPTH
- Pacmuii xopuxui Kap3
- bupxa HazopaTtu KOMJAATAPUHH Y3TapTUPHUIIL
- Mapkasuii 6aHk xankapo Ouprka 6o3opaapua croT Ba GpopBapy
omepanusapuHe o6 Gopamm.'’

7 Faure AP. Central banking and monetary policy: An Introduction. 1% edition. Cape town. Quoin Institute.
2013.p/115
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Iy Hapca xapakTepiMKH, XO3Upradya myJd-KpeIuT BOCHUTAJIAPUHUHT
TypKymJlaHuii Oopacujia siroHa Oup WyHanuim MaBxya smac. JlekuH, mry Owian
Oupra KYMuUIMK MKTUCOAYM OJUMIIAp KyWHa KEATUPWITaH BOCHUTAJIapHU acOCHUM
NyJ-KPeauT cuécaTu MHCTPYMEHTIapu cudaruia Kaia staauiap.

V36exncron PecryGmukacn Mapkasuii GaHKH MyJI-KpeIUT CHECATHHH aMalra
OLIMPUIIIIA KyWHIard HHCTpYMEHTAapaH dhoigananaiu:

1. MaxOypuii 3axupanap cuécaru,

2. Xuco0 cTaBKayiapu cUEcaTy;

3. Ouwmk 6030paaru onepanusiap CuécaTu;

4. Bamiora cuécatu Ba nry kadwap.

Maskyp ycymiap xaxoH OaHKJIapu amManvEéTH/Ia TaH OJMHIaH aCOCUM yCyuiap
XUCO0JIaHNO, YIAPHUHT KYJUIAHWUIIKA Xap OUp AaBlaTia Typiauya OYIUIIN MyMKHH.
Macanan, AKII ga xynpox ouuk Oo3opjaru ycysuiap KysuiaHnwica, ['epManusiia
KYTIPOK MaxxOypuit 3axupaiiap KyJUlaHuIaau. X03Upru KyHaa V36exucron Mapxkasuu
OaHKMHUHT MyOMaJlaJard IyJl MacCacCHMHM TapTHOra COJUIIAa acocaH MaxOypwii
3axypanap MHCTpYMEHTHIaH (HoHaaHuIMOKIA.

Mapka3uii OaHKHUHT TyJI-KpEeIuUT CUECATUHH TapTHOra COJUIN 03acuaH
MaBxKyj TapTtuOiapura MyBOQUK, TIDKOpAT OaHKIapu MaXOypuil 3axupaiapHu
Mapkasuii 6aHKIa caKJIaiauiap.

Ma:kOypwuii 3axupanap Oy — THKopaT OaHKJIAPUHUHT JCTO3UT ONepalusiiapu
HaTWXacuga BYXKyAra KeiraH OaHK pecypciapuHMHr Mapkasuii OaHkna Qowuscus
xucobpakama cakjiaHuin tanadbunup. by aca, ¥3 HaBOaTuaa OeBocUTa KpeauTiall
MMKOHUSTIIAPUHY Yerapaiaiiy Ba ACMO3UT SIMUCCUICUHNA KHCKApTHUPAIH.

AWTHO YTHUII 3KO3KH, MyJ KPEeOUT cuécaTtuiaH Keanb 4ukuO onubd Gopunran
0aHK pe3epBiiapuiard KUCKApTUPHUILIAp OaHK MaxOypusTiaapu (Iermo3uTiap) Ba
aKTUBJIAPU (KPEeAUTIAp) HUHT KaMalMIIUra om0 Keaaau.

MaxOypuit 3axupanap cuécatu Mapkaszuii OaHK IMyJI-KPEAUT CUECATUHUHT
acocwii MHCTpyMeHTNIapuaaH Oupu XucoOmananu. MaxOypuil 3axupanap/iaH myJi-
KpeIUT CUECATUHUHT MHCTPYMEHTH cudaTtuaa dhoigaianuin napaxacu, yaapra ¢hous
XucoOyamr TapTuOu, MaxOypui 3axupanap MEbEPUHUHT MUKIOPH, YJIapHH
TabaKamamTUpUI KabW KypcaTkuwiap Oyiinda mamuiakaTiap ypTacuma KU
dapknap wMaBxkyn. byHmaih  QapkiapHUHT  MaBXYJIUTH, acOCaH, MUWUIMN
UKTHCOIUETHU PUBOXIIAHTHPHUII XyCYCUATIAPH, ITyJI MyOMaJlaCu COXAacCHJIard Ba3HsT
kabu ommiutap Ounan Ttawpuduanagu. [lyn-kpeauT cuécaTUHUHT WHCTPYMEHTH
cudaruga MaxOypuil 3axupaiap Kyiugaru GyHkiusiapau 0axapau:

" (§aHK TH3UMUHUHT JIMKBUUTAJINTUTA TAbCUP STHUII (HYHKIIHSICH;

" THKOpAT OAaHKJIAPUHUHT KPEIUT SMUCCUSICUHU YeKIIaIl (PyHKIUACH;

" TIKOpAT OaHKHU OAHKPOT OYiraHja, yHUHT MaxOypusitiapu Oyiinua
Xucooyamui QyHKIUICH.

Mapxka3zuii 6aHK MaXOypuil 3axupanap MUKIOPUHH Y3rapTHpUII Wynu OuinaH
0aHK TU3MMHUHUHT JTUKBUJIMIUTHATA TABCUP KUJIA OJIA]IH.

18 Walsh, Carl E. Monetary theory and policy. — 3" edition 2010.p.505
40



WNxknHuy (QYyHKIUSHUHT Ma3MyHHU IIyHAAaKH, MaXOypuil 3axupaiap, MaBxKy.
MUKJIOpJIap IapoOUTHAA, THXKOpaT OaHKIapuHUHT Mapkas3uil 6aHk mysuiapura Oyiraxn
HXTUEKUHA KENTUPUO dYuKapaau. by SXTUEKHUHI MHKIOpW 3axupa Tanabiapu
KYWHUJIaUuran MaxOypusaTiap CyMMacHHUHT Ycummra Oornuk OVnamu. ILllynmait
KO, ymap Mapkasuit OaHKJIapHUHT ITyJu1apura Oyiran 6apkapop TalaOHHUHT ro3ara
Kenuimura onud kenaau. by Ttamad myn-KpeauT CUECATUHUHT TabCUP MEXaHU3MUHU
Ky4aTupaay, YyHKH MEHUMAaJl 3aXUpaJlapHUHT CE3UJIapiid Japakana TeOpaHHIIN
KpPEAUT MHCTUTYTJIIApUHU Mapka3uil 6aHKKa MypoKaaT KWIUIIra MaX0yp KUJIaIu.

X03HUpru KyHJa KYMUWJIMK PUBOXKJIAHTAH JaBiaTiapaa MaxOypuil 3axupanap
0aHK THU3UMUHUHT JUKBUUIMIUTUHUA TabMHUHIIOBYM BOCUTa cudaTuaa sMac, Oamku
OaHKJIApHUHT KpeauT (AoausATHHU TapTUOra coymm BocUTacw cudarmma
KapaaMoKaa. byHuHr acocuii cababu HIyHJIaKu, MUHUMAJ 3axupajiap MUKIOPUHUHT
Vy3rapuid KpeauT WHCTUTYTJIIAPUHUHT KpeauT (aosMsITHra Cce3ujapiid jJapaxana
TabCUP KUJIA/IH.

Kummatiou Korosnap 6030pH, ccyda Kanuramuiapu 6030pu 3aud puBOKIAHTaH,
Mapka3uii OaHKHUHI BajlloTa CUECATH OpKalIM IyJl Maccacura erapiid Japaxana
TabCUP 9Ta OJUII HWMKOHHMATH OYyJIIMaraH IIApOUTAA MaxOypui 3axupanap Iyi-
KpEAUT CUECATUHHUHI 3HI aCOCUW Ba TabCHUpYaH MHCTPYMEHTH OYiIMO KoaBepau.
YHuHr OyHIail MaMjakatiap ydyH MyXuM OViraH axamusiTiiapuiaH OupH IIyHJIaH
nbopaTky, y 0aHK TU3UMUHUHI OapKapopJMruHu Kadonatnaiau. By sca, axonu Ba
XYKYKHH IaXCIApHUHT OaHK THU3UMUTA OYIraH HWINOHYIAPUHUA MYCTaXKamJIaiau.
UyHKH, UKTUCOIUNA UCIOXOTJIapHU MyBad(PakuATIu amanira OLMPUIl rapoBliapuaaH
Oupu — OAHK TU3UMHTa OYJITaH IOKCAK MIIOHYHUHT MaBXKYJTUTUIUD.

MuHuMan 3axupa MHUKIOPJIAPUHUHT Y3rapuiuura cabad OYyiyBUM MyXHM
OMWUIapAaH OUpH TalllKM MKTUCOAMM OMMJI JKAaHJIUTH HJbTUOOpIAH dYeTnaa
KOJIMACJIUTH KEPaK.

MaxOypuii pe3epBiap MUKIOPUHM TAIIKWJI KUJIWIIIAH acOCHHA MakcaJ OaHK
TU3UMUHUHT  JIMKBUJUIWJIMTUHU ~ TabMUHJAraH  XoJija MabjiIyM Japaxania
KaMrapMmauuiaap mMaHdaaTIapuHu XUMOs Kuiumiaup. Trokopar OaHKW V3TapuHUHT
daomuatu maBomuga Oy (onmman doiganaHul XyKyKura sra smaciap. by ¢ona
TOKOpAT OaHKHWTa YHUHT (DAOJUATH TYyraTWITaHHWIAH KEHUH KaWTapuIMIIA MyMKHH,
KalTapwiran wmaOjarjap Maxcyc TY3WIraH TyraryBuM KOMHCCHS —CU€TuTra
Kaitapunaau. by maOiar 6aHk MaXOypUSITIapUHU KOTLIAIl MaKcaauaa UIUTaTUIAIH.
MaxOypuii 3axupaiiap MUKJIOpH V3 TabuaTura Kypa xam UKTUCOIUN, XaM MabMypHui
ycyJ cudatua Kapaauind MyMKHH.

Hxruconuit ycyn cudaruga MyoManagard myji MaCCaCMHH YEKJIalll OPKaJIH Iy
OMpIUTUHUHT XapuJ KyBBaTHHM MyCTaxKamJjallra Xu3MaT KWIaaud Xamuaa OaHk
JVKBUTATUHU TAbMUHIIANUTH.

[y 6unan 6upra Oy yCYJHUHT MabMypHil TOMOHH THXKOpaT OaHKIJIapU KPEIuT
pecypcnapuHuHr (aH4arada 20 ¢owmsra kamaWTupaan) Kamaiummra cabad Oymamu.
By nsca Twxopar OaHKIapuHUHT MaH(paaTiapura Tyiaa MOC KeaMailau, YyHKU
THKOpaT OaHKJIapW >kand KWIMHTAH JACTO3UTIAPHUHT TapKUOWIaH KaTbUil Hazap,
Muxo3napra gousnap Tynaiinu. bab3u puBoXkIaHraH AaBnatiapia yudy yCyJTHUHT
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MabMypHUii TOMOHWHHU KaMaWTHPHUIN MakKcaaujaa MaxOypui 3axupanapra dousiap
TYJIAHAJIA.

[lynmait xkumub, MaxOypuil 3axupanap MEbEPUHUHI MHKIOPH KaHUYaJIHK
KU4YUK OYica, MyoManaiard myJl MaCCAaCUHUHT YCUIIHN IIYHYAIUK CE3HWIapiu OYiaau.
By »nca, Mapkasuii OaHK TOMOHHUJAH IIyJl MAacCCAaCHUHHMHI VCHUIIWHM Ha3opaT
KWJIMITHUHT 3au(amaéTranIuruid Ouiiinupaiu.

MaxOypuii 3axupanapHuHr Mapka3uii OaHK TOMOHHUJAH ITyJ MacCacHHHU
Ha30paT KWIMII JJapa)Xkacura TabCUPUHU MYJIbTUIUIUKAIUS Kapa€HU OPKaIU SKKOJ
Kypuil MyMKuH. bapua mymnap, MyanaTcu3 aeno3uTiap makiauga Oymaau Ba ymoy
Jeno3uTiapra HucOaTaH 3axupa TajabHoMacu MaBxyaaup. Jlemak, Mapkasuii 6aHK
nyJutap Takaudura ce3wiapiv Japaxana TabCUp KWK UMKOHMUSTUTA 3ra. SIBHU Y
Oapua myJuiap MUKJIOPUHU OLIMPMOKYHU OVIica, 3axupaiap TalaOHOMACHHU OLIUPAIH,
Ba  AaKCMHYa, MyJulap MHUKIOPMHM  KaMaWTUpMOKuM  OVyica,  3axupainap
TaJaOHOMACUHUHT MHKJIOPUHU KUCKApTUpaau. YUyHKH MyJIbTUIUITMKALUSIIAITYB
napakacu MaxOypuil 3axupanap MEbEPUHUHT MUKAOpPUTA OOFIMKANp. MaxOypuid
3axupanap MebEPH 3ca, MyTiIako Mapka3uit 6aHK UXTUEPUIATH.

Juckont uariausya Discount — «ckuaka» cy3ugaH ONMHraH OYauO — OaHK
AMAJIMETHIATH XUCOO CTABKACHIUP .

JuckoHT cuécatm — Mapkasuili OaHKHMHT XMCOO CTaBKACHHU Y3rapTUPHII
Wynu OusaH MUJUIMNA BaJIIOTa KypCcHUTra Ba TYJIOB OAIaHCUHUHT XOJATUTa TAbCUP ATHUII
cUEcaTuaup.

®ou3 Y3MHUHT UKTUCOAMKA MabHOCHM OyinMya ccyga KanuTalugal
dolinanaHraHIury y4yH TYyJaHaguraH Kymwumda kKuhiMatnup. dowus craBkamapu
onartna (oiga HOpMacu OpKaldM aHUKJIAHAIW, JEKUH amanuérna (o3 cTaBKacu
Japaxkacu ccyjia Kanutajuiapura 0yaaaurad tajnad Ba Takiu(aaH KeJIuod YuKaau.

Mapka3uii OaHKHUHT KaiTa MOJMSUIAIITUPHIN cuécaTtu Jeranna, Mapkasuil
0aHK TOMOHHUJIAH KPEIUT WHCTUTYTIAPUHUHT BEKCEJUIAPHU COTHUO OJUII IIAKJIW Ba
KUMMAaTJIM KOFO3JIapHU rapoBra OJIUII HYIIKM OMJIaH KpeIuTIall TyIIyHUIIau.

Mapkasuii OaHKHUHT KalWTa MOJMSUTAIITHPHIN CHECATHHH  KyHHIarw
KYpHUHUILLIIAPU MABXKY.

1. Xucob craBkacm Mapkasuii 0OaHK TOMOHHJAH TIDKOpAT OaHKJIApUra
VJIApHUHT UXTUEPUAArd TparTajapHu (YTKa3Mma BEKCelb) KaiiTa XxucoOra oJuml Wyiu
OwiaH Oepuyiaurad KpeIuTIapHUHT (OU3 CTaBKaCUIIUDP.

2. Twxopar Oanknapu Mapkasuii OaHKIaH V3JIapUHUHT MopTdenuaan
KUMMATIIM KOFO3JIADHU TapoBra KYWHIN OpKadu KpPEeauT OJuiu — Oy jgombOapn
Kpenutu XucoOjaHaau. JlomOapa kpeauT ¢ous craBkacu — JioMOapja CTaBKacu
xucobsanaau. JlomOapa cTtaBkacu Xap JOMM XHMCOO CTaBKAaCHJIaH WMKKH—YY ITYHKT
FOKOPH H0paju.

KanurannapHuHr [aBiaTiapapo SpKUH Tap3Aard Xapaxkariapujia MaBxXy[
O0ynran Mapkas3uil GaHKHUHT XMCOO CTaBKAaCHHHMHT YCUIIHM Oy MamiiakaTra XOpH>Kul
MaMJIaKaTJIap/AaH BaKTHHUYAIMK OV BaJII0Ta MaOIaFIapuHUHT OKMO Kenuiura cabad

9 Yoy tepmun K. Yommunuar «Monerap Cuécar Ba Hazapus» kutoouaa (3Hamp, 2010) TYIUK EpUTHITAH.
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O6ynanu. By sca TynoB GanaHCHHUHT aKTUBJIAIIYBUTAa Ba MIJIJIMM BajdtOTa KYpCUHHHT
KYTapyIMIIUTa 010 Kelau.

Kaiita mMonusutamitupuin cMEcaTUaH Ky3JIaHTaH acOCUM Makcaa — THXKOpaT
Oankiapu Mapka3uii O0aHK TOMOHHUJAH OepuiaJural KpEAUTIAPHUHT OepUIIHII
MIApTIAAPUHKU  Y3rapTUpUIl Hynu OunaH myna O0o30pyd Ba KamuTal OO30pUHUHT
xoJiatura Tabeup Kumumaup. [lyHucn qukkaTtra ca3o0BOpKU, KaliTa MOJUSIIAIITAPULIT
KUMMAaTJIA KOFO3JIapHU rapoBra ojiMac/ial TypuO XaMm amalira OIIMPUIIMIIKA MyMKHH.

PecniyOnukamuzaa nHQIAIUSA TapakaCUHU CE3WJIapIIN Japakaa >KUJIOBIAIIra
myBaddak OYIMHTaHIUTH, IOKOpH (OHM3 CTaBKAJapUHU KyJUTallifa fo3ara KejraH
caiOuii okubaTiap pacMuii KalWTa MOJMSUIAIITHPHUIN CTaBKACHHU TMacalTHUPUII
MMKOHUHU Oepau.

Mapka3uii 0aHKHUHT ccyJanapy TUKOpPAT OaHKJIAPUHUHI KyTUJIMaraHjaa r3ara
KEJyBUM 3apyp SXTUEKIAPUHUA KOHIUPHILI MaKcaauaa OepuiaguraH BaKTHHYAIUK
pecypc cudaruna Kapam JIO3UM. YHJaH KpPEAUT XUCOO-KUTOO omnepanusIapHUHT
nouMuil MaHOau cudatuaa ¢oinanaHum 0y UMHCTPYMEHTHUHI MOXMSTUTA 3UAJUDP.
[y cababnu, puBOXKIIaHTaH XOpWXKUM naBnaTiapaa, xycycan, AKII, TI'epmanus,
Snonusi, ABcTpus Ba 1y kabu OWp KaTop pUBOXKJIAHTAH AaBiariapaa Mapkasuii
OAHKHUHT JAUCKOHT CHUECATMHHU amajra OIIMPHUIIUIA MUKIOPUNA YeKIaluiap »KOpui
STUIITaH.

['epmanust amanuéruga Maxcyc JoMOap/ KpeIuTiaapu XaM BaKTHU-BaKTU OuJiaH
KYJUIaHWINO Typaau. ByHmall KpeIUTHHHI Yy3ura XOC XYCYCHUSITU IIYHJAKH, YHTa
TynaHaaurad (ou3 CcTaBKacH Xap KYyHHM Y3rapu0 TypuIIM Ba XOXJaraH BakT/Aa
TYXTATUINO KYUWIUILA MyMKHH.

Xucob craBkacu Ba JioMOapJ  CTaBKaJapUHHUHI  Y3rapuiid  KaiTa
MOJIMSUTAIUTUPUIL CUECATUHUHT MOCJAIIYBYAHIUTHMHU OIIUpaan. ANHUKCA, XUCOO
CTaBKaCUHUHI Y3rapuiiy Iya OO30pMHUHI Ba KaluTauiap OO30pMHUHI XOJaTUra
Ce3Wapiid Japakaja TabCup Kypcaraau. TabCcup MEXaHW3MH KyWumaruda Oynamau:
XUCOO CTaBKACHHUHI Yculu Myl 0o30puja KpeauTiap Ba JIENO3UTIIAPHUHT
CTaBKaJApUHUHI olumura onaud kemaau. by oaca, ¥3 HaBOaTuma, KuMMaTiId
Koro3iapra Oynran TanmaOHu kamautupanu. Kpeautnapra Ttynanaguran ¢ous
CTaBKJIAPUHUHT YCUINM HATM)KACHIa KHUMMMATIIA KOFO3JAPHUHT TakIuu Kymasaun
Ba IIYHUHT aCOCUJA, YJIIAPHUHT KYpCU TyIIaau.

V36exucron Pecny6nukacu Mapkasuii GaHKMHHHT KaiTa MOJHSUIAIITHPHILI
cuécaTu Joupacuja amaira omupaérrad Taadupiapyu Uuuja MapkasjalradH KpeauT
pecypciiapuHM  ayKI[MOHJap OpKajdu cotuil, Inydxacusz, Oy coxaga 0030p
MeXaHu3MJIapuaaH (oigaliaHuil TOMOH WYHAITHUPUITAH MYXUM WYHAIMILIIUD.
Kpenutr  aykmumonnmapu ~ Mapka3zuidh ~ 0aHK ~ KPEOUTJIADUHUHT  XOJIMCOHA
TaKCUMJIAHMILIUHU KadoiaTiaiu, KpeauT pecypciapura 0ynrad tanad Ba TakindHu
XaKKOHUM aKC dTTUPAIU.

Xo03upru KyHJAa, pecrnyOJuKaMu3nia, TIKOpaT OaHKIapH KpeauTIapUHUHT
¢dous craBkacm Mapka3uii OaHKHUHT KaliTa MOJUSIJIAIITHPHUIN CTaBKAacHu OwWIiaH
tapTuOra conmuHMokna. KpemuTmapHuHr ¢(ou3 cTaBKalapura JHUMHUT YpPHATUII
UKTHCOIUM UCIOXOTIAPHU YyKYpPJIAIITUPHILTA TYCKUHINK KHJIAIH:
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® MOHOIIOJI OaHKJIap OapuOup SIXITHM MOJIMSABHI X0aTaa KojgaBepaan. YyHkH,
ynap 6omka 6aHkiapra HucOaTaH KaTTa KpeauTiail MMKOHUSTHUTA ATa;

e (hou3 cTaBKaCH KPEAUT PECypCIapUHUHT XapaKaTUHU TapTHOra COTyBYH SHT
acocuil 0030p BocuTacu XUcoOJaHaau. Y Hra HUCOaTaH JIMMUT KyJUIall KPEeaUuT
pecypcaapy 0030pHMHHUHT HIAKJUTAHHUILINATA Ky4JIM calOuil TabCUp KypcaTaau.

Kalita monusnamTupuil CUECATUHUHT AHBAHABUUA BOCUTANIAPUNIAH KEHT
Kynamzaa ¢GoimanaHuI 103ara KeNryHra Kajgap, MabMypuil Ma3MyHIard aipum myJi-
KpEeOUT CUECATUHUHT BOCUTANApUIaH (OWJaNaHWINTa 3apypUsT  CE3UJIaIM.
Kpeautnam nuMuTIapuHU KOPUM KWIUII Wynu OwjaH mya maccacu Ba (owus
CTaBKAJIAPMHUHT KECKUH Ycuiura 6apxam Oepuill MyMKHUH.

Mapka3uii OaHKHUHT MOHETap CHUECATUHU aCOCHM MHCTPYMEHTJIApUIaH siHa
oupu Oy — Mapkaszuii GaHKHUHT O4YMK Oo030pAard omnepamnusuiapuaup. Mapkasuii
OaHKHUHT OYMK 0030p cu€caTu IIYHJAaH MOOpATKH, KUMMATIM KOFo3japra Oyiraxn
tanyad Ba TakaudHuU Taptubra conuO, OyHAA TIWKOpAT  OaHKJIAPUHUHT
KM3HKMLLIAPUHE yitrotrmump.2’ O4nK 6030paark onepaunusuiap gerania Mapkasuii
OaHKHUHT y3 MaOJiaFiapyu XUcOOUJaH OYMK 0030pAaH KUMMATIM KOFO3JIApHU COTHUO
OIMITKM Ba COTHImM TymyHmwiagd. Ouuk 0o30paa amaira OIIMpUJIaJNraH
orepanusyiapaa Karta MEKIOPAArd XUiaMa-XmI KAMMATIU KOFO3/1ap MINTHPOK dTaIH.
VYnapnaan sHr acocuitnapu cudaruaa [laBnat xazuna MaxxOypustiapu, JlaBnat Kucka
myaaamiu oonuranusuiapu (JIKMO), canoat oOnuranusiiapyu xamaa Mapkasuii 6aHk
TOMOHH/IaH OeTHIaHTaH OOITKAa KIMMATJIA KOFO3JIapiapHH KYpCaTHUIIl MyMKHH.

Ymby KuMMatTiau KOFO3JapHUHT OMp KMCMHU IyJl 0O030pura Teruiuii Oyica,
WKKMHYM KHCMH KamuTtauiap Oo3opura terunuiuaup. Macanan, JlaBmar xasuHa
MaxOypusTiaapu myn 0o3opura Terunum Oyica, caHoat oOnuranusuiapu Ba JJIKMO
Kanutamap 0030pura TEruILTUANp.

Kynunnuk puBOoXkiIaHTraH XOpvKui nasnatiapaa, xycycad, AKII, I'epmanus,
bytox bputanus Ba Opanmusga Mapka3uii OaHKHUHT KAMMATIU KOFO3JapHU
SMUTCHTHUHT V3WJaH OeBocHTa COTHO OJUIIM OYHMK 0030p  Olepanuscu
xucobOlanmManu, Oankd KpeauTiam XucoOnaHamu. MacanaH, XyKyMaTHUHT
KUMMaTJIM KOFO3JapUHU TYFpUAAH-TYFpu cOoTHO osmm JlaBnat OromKeTHHH
KpeauTiam XucoOsiaHaau. XyKyMaTHUHT KHMMATIIA KOFO3JapW KYyPCHHH CAKJIAIT
MakKca/u/ia aMmajira olMupuiIaJnral >KOpui orepanusiiap xaMm o4uK 0030p cuécaTura
KUPMau/Ix.

Oumk 0030p cHECAaTMHU aMajra OIIWPHUIIHWHT KEHT TapKaliraH BOCHTACH
JlaBnaT KMMMaTIM KOFO3JIapu OWjiaH HUKKWAJIAMYM 0030plia amayira ONIMpUIaIuTraH
ornepanusiapaup.

Mapxkasuii 6aHk ouWK 0O030pja Omeparusuiap amajira ONIMPUIN YT OuiaH
0aHK TU3MMHUHUHT 3aXHUpajapura UKKU yCys OujaH TabCUP KWJIUIIA MyMKHH:

1. Arap Mapka3uii 0aHK KpEeOUT HMHCTUTYTJIAPUHUHT UXTUEPHUAATH Iy
MaCCaCUHU KYMAWTUPHUIITHA Makcaja KWinO KyiWran Oyica, yHAa y, O4MK 0030pnaa

Oy m6y masy K. Yonmuuar «Monerap Cuécar Ba Hazapus» kntobua (3uamp, 2010) TYIHK Taxmmiap GuiasH
E€pUTHIITaH.
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KUMMATIM KOFO3JIapHM COTHO oyiyBuM OynuO KaTHamagu. byHna y KummaTiu
KOFO3JIapra KaTbuil OCNTWJIaHTaH KypC YpHATHIIM Ba Kypce Yia gapaxara eTHILId
Owian Taknud KWIMHraH Oapya KUMMATIA KOFO3JIApHU COTHO OJuIl HynuaaH
doitnananumy MyMKuH. Exn Takiud KMIMHraH HaifTaard KypcuaaH KaTbHil Hazap,
MabJIyM TypAard KUMMAaTJIM KOFO3JapHU COTHO OJIMII MHUKIOPWHHU Oelruiamiu
MYMKHUH.

2. Arap Mapka3uii 6aHK OaHK THU3MMUHUHT 3aXUpalapUHU KaMaWTUPHUIITHU
Makcaa Kuinb Kyiuran O0yica, yHaa 6030paa cOTyBUM OYInUO UIITHPOK dTaau. byHmait
xoJataa xaMm Mapka3uii 6aHK KylHuJaru MMKOHUSITIIapra sra 0ynaau:

Mapka3uii OaHK MabllyM KypCHH 3BbJIOH KWIAIIA Ba KHUMMATJIH
KOFO3JIAPHUHT KYpCH YIIa Japakara eTUIIM OWiIaH UCTaIraH MUKIOpPJArd KUMMAaTId
KOFO3HU COTHIIl MaXOYPUSATUHU OJIUIIN MyMKUH;

Mapkaszuii 06aHK KymmMMua Tap3jla MablyM MUKAOpAArd KUMMATIU
KOFO3JIapHU TakJIu( KUIuIK MyMKUH. Ounk 6030p cuécatu OyHaal ifycunaa amanra
OIIMPUIITAH/A TABJIATHUHT KUMMATIM KOFO3JIApUJIaH KEJIaIuTaH JapoMaau Kymnasiau.
ByHUHr HaTmXkacuaa KpeAUT HHCTUTYTIApUHUHI JlaBiar KUMMAatTiu KOFo3japura
OynraH KU3WKUIIM OpPTaaH, OKMOATAAa THKOPAT OAHKJIAPUHUHI KPEIUT pecypciapu
MMKOHMSTH Kamasiii Ba OaHK KpeOUTUHUHT (ou3 craBkamapu omaad. Dowus
CTaBKJIAPUHUHT Iy WyCcHMHAA ycumu Mapka3uii OaHKHM KOHUKTHpMaca, y siHa
KUMMATIIA KOFO3JIapHU cOoTUO onumu MyMkuH. By xonatHu Hemuc ®enepan
OaHKMHUHT TaXpUOacuaaH sIKKOJ Ky3aTHUII MyMKUH.

Ouuk 0030p CHECATUHUHI HWKTUCOAMETHU TapTUOra COJNMIL BOCHUTACH
cudartugard MyxuM ad3aJUTMKIApUIaH OUpH ITyHIAKH, YHUHT BOCHUTACHIa THKOPAT
OaHKJIap¥ TOMOHHUJIAH >KaMFapMmasapra TYJIaHaJWraH Ba KpeauTiap/iaH OJWHAJAUTaH
dbou3 cTaBKaJapura TabCHpP KypcaTUill MyMKHH. TabCuUp MEXaHU3MM Kyhujaruya:
Mapxkaszuii 6aHK MKTUCOAUETHUHT HOOAHK CEKTOPUIArd WHCTUTYTIAp OWJIaH OYHUK
0030p omepanusUIapUHU  aMajra OIIMpPUIIAA TyJd OO030pUHMU TapTHUOTA COJIMIII
MaKCaJMHM  Ky3jgamaiau. AWHM  Bakraa, OyHgall  omepauusiiap  KpeauT
MHCTUTYTJIAPUHUHT JIMKBUJIJWIWIATA Ba (HOM3 CTaBKaJapura TabCUp KWJIAIH.
[ynnai kb, Mapkasuit 6aHK TOMOHHMAAH COTHO OJMHUII XyKyKHUTra sra OyiamaraH
KUMMATIIA ~ KOFO3JIapHUHI  0030pJa  COTWJIMINM  XaM  OaHK  TU3UMHUHUHT
JUKBUJUTMINTUHU  KamMaltupand. byHpaH Tamkapu, Mapka3uii OaHK HOOaHK
CEKTOPUHUHI WHCTUTYTJIApUra KUMMATJIM KOFO3JIapHU COTHUIIAA IOKOpU Qowusiap
Oenrmnam Wynu OuiaH OaHKIAPHUHT >KaMmFapMmaiap Oyinua Ttynaiiauran ¢ous
CTaBKajapura TabCcup KypcaTaau.

2.5. Mapka3uii 6aHKHUHT MYCTAKMJIJIUTH.

WKTHUCOOMETHN  SPKUHIAIITUPHUIN  [IapouTuaa  Mapkasuii ~ OaHKHUHT
UKTUCOAUETIArY YpHU Ba axaMHUSATH XaMJa YHH MamJjakaT XyAyauaa Oynaérran
MKTUCOJUMN KapaéHJIapHU TapTUOra COJUIIJArd MaBKeu omubd OopMokaa. Maskyp
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XoJaT 0aHK TU3MMHHUHT OMPUHYM MOFOHACHAA peal y3rapuiuiap coaup Oynuimra
cabab Oyimoka, Oy aca OMpUHYM HaBOATAa JaBiaT OOIIKAPYB OopraHjapura OViaran
MyHocabaTIap/ia HaMo€H OViaau.

Kauonku, mamnakatr Mapka3uii GaHku cu€caTh JaBIATHUHT WKTUCOAUETHU
TapTtubra conum cuécatu OusiaH yambapuac OOFIMK OYiica, OyHIai OOFIMKINKHU
camapaiu, 1ed xucobnam MyMkuH. JIeKuH, 11y Hapca KaTTa aXxaMmHsTra sraku, Oy
uTTudOoK Mapka3uii 6aHK TOMOHHJIAH KaHYAJIUK UXTUEPUN paBUIIJA Ty3WITaH Ba Yy
KUMra xuco6 Oepaau, 0aHK TU3UMHUA MyI-KPEIUT CUECATUHU TapTUOTa COMUIIIATH
HYyHaIMIIIApHU TaHJalda XamJa KOHyH Oyiinua Mapkasuil 0aHK MyCTaKWJIIUTH
Japakacy Ba OyHra XxakMkaT/Aa SpUIIMITAaHINIUTa aXaMUST OEpHIL JTO3UM.

Mapka3uii OaHKHUHT MYCTaKWJUIMTH Ba MKTHUCOJIMETHU TapTHOra COJIMIIIArd
VpHH KyO XoJuiapaa MWUMid ypd-onariapiaH Ba OaHK THU3WUMHUHHMHT MUJUIHMA
XyCycusiTAapuiad Keano ynkaau. Jlekun, yMmymuil iyHamum (TEHASHIUS )JIapHU XaM
acocuil MKTUCOJUI pUBOKJIAaHTaH MamJilakariapra TakKKocjaaral XoJyijga Kypuo 4MKHIL
MyMkuH. 1970-80 #ummapna JaBIaTHUHT MKTUCOAWETra aMajui  apajiallyBH
HaTWXKacua KaXOHHUHT KYNTMHA €TaK4yd MamJlakaTiiapuja Mapka3uil OaHKJIapHUHT
“KyIpaTiWinK’ Ha3apusICH TaCOUKJIAHAW, MapkKa3ui OaHKIApHUHT O0OpY-3BTHOODPH,
HyQy3u ycau Ba Oy MabMypuil OOLIKapyB YCYJUIADMHUHI KEHraWMIIUAa HaMOEH
oynau.

ly acocnma xypunaérraH aaBpAa Mapkasuil OaHKiap napakacuja XajKapo
anokanap MyBadhakuaTIv pUBOXJIIAHIUA. byHra sKkoa Mucon Kwinbd, EBpoma
Bamora TusumuHM Tamkuil Ttonumu Ba EBpoma Mapka3uil OaHKUHHM Ty3HII
peKaCUHU KYpCATUIL MYMKHH.

bupok, 80-HmimapHUHTI ypTrajapuaaH, MWUIMIIMK XyCYCHSATIAPUHUHT
NYKOTWIIMILIM Ba MapKasjaliMaraH CUECaTIapHUHI OONUIAHWIIM OWJIAH MapKazHid
OaHKJIApHUHT  “KyIpaT/d JUT¥ Ha3zapusacu TapapAopiapd 4YeT 311 WIMHUA
Toupaliapuja ce3uwaapau jgapaxkana kamavau. [llynmai xkunu6, 80-dwmmapHUHT
oxupnapuna Fapouit EBpomaga Mapkasuii OaHKIApHUHT MyJI-KPEAUT CUECATUATU
poiM Xamza BasitoTa 0030puard onepauusiapyd YCTHAAH OYiraH Ha30paTUHUHT
nacavumm 103 Oepau. AnHukca 2007WWITHUHT MKKUHYM SpMHIa OOIIaHTaH
MoJisiBU MHKUpo3 Denepan Pe3epBHUHT vl omepauuspuia Karra y3rapuuuiapra
o6 xemmm. >
Mapka3uii OaHKHHM TapTHOra COJIMII MEXaHU3MHHHHI XapaKTepiau XyCyCHUATIapu
OwnaH XyAad Iy JaBpjla aMall KWjJaéTraH MKTHCOIUM Hazapusiap HyHaIulIapu
ypTracuna MabiyM Aapaxaja YXIIANUIMKIApHU MHUCOJN KWJIMO KENTHPUII MYMKHH.
JlaBnat apanamyBu Kydaiiran pnaBpAa (keiiHcuunap Tapadaopiapd Ha3apuscH
Oyitnuya) Mapka3uit OaHKJIAQpPHUHT POJU XaM Kydasju, TapTUOra COJIMIITHUHT
MabMypUil METOMJIADUHU  KyJUlalll KEHrasgd Ba aKCMHYa, MOHETapucTiap
HA3apUACUHUHI TabCUPU Ky4yaWHWIIW Ba AaBIATHUHT MKTUCOAMETTA apajallyBUHUHT
KaMaluimy okuOaTuaa Mapkasuil OaHKIap MKTUCOAUETHU TapTHOra conuiga 6030p
MexaHu3MIIapuAaH (QoiimamaHumra MaxOyp Oymamwiap. Maskyp BasmsTaa

21 Walsh, Carl E. Monetary theory and policy. — 3" edition 2010.p.553
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Mapxka3uii OaHK BaKOJATUHUHT OWp KHUCMHUHU WYKH TMYyJI-KPEIUT Ba BaIIOTa
cuécaTugaru MyaMMoJIapHy eyl yuyH Mounust Basupnurura 6epanu.

[[lynunraex, rapd UWKTUCOMUMIIAPH HYyKTau-Hazapura kypa, Mapkasuit
OAHKHUHI WKTHCOIUETAArU YPHUHMU Yy3rapuiiura cyObEeKTHB OMWJUIAp XaM KarTa
TabCUP KYpCaTUIIM MYMKHH, Wy >KyMJjaZaH, XaTTo OaHK paxOapuHUHT MIaXCHM
cudatIapuHu aKpaTHO KYpCcaTUIl MyMKHH.

Mucon yuyH, Fap6uii EBponagarm mamiakatinap Mapkaszuii OaHKIapUHUHT
poJid  Y3rapuIllMHM ypraHuiira OarulIaHraH TaJAKUKOTIapaa Oup  Karop
ukrhucoquwiap 70-imutapaa Mapka3uil OaHKIApHUHT KyYalWIIMHU 11y MWUIANA
0aHK TH3UMUHHUHT OOIIKApyBHJAa Ky3ra KYpUHTaH XyKyMaT Ba XaJkKapo Joupaiapia
oOpy-apTHOOPH  FOKOpW  OynraH  Monusi  apOoOnapw  OOIIKapraHIWTAHU
TapkuaNauawiap. byHUHr okubOarupa Yma — JaBpaard  MWUIMA — BalllOTa
pakobaTOapoUIIUIUra XaB(Q) ColyBUM XyKyMaTHUHT MKTUCOANM Yopa-Taadupiaapura
Kapama-KapIiy “KaTTHK cuécaT’ KyJulall MyMKHH OYJraH.

VY éku Oy Mapkasuil 6aHKHUHT V3 (aoUSITHAATd MYCTAKWILIIUK Japa)KacCuHU
aHUKJIAIl YYyH YJIAPHUHT MYCTAKWJUIMK Me30HU (Oenrucu)ra Xonuc 0axo Oepwuii
Kepak. XOprkuil anabuétiapaa Mapkasuil OaHKIap MYCTAKWUIUTUHU aHUKJIAITHUHT
Oup Hewa ycyJulapu Kauj 3Tuirad. AcocaH Mapka3zuil OaHKJIaQpHUHT MUKTHUCOIMMA Ba
cuécuit MyCTakuuuru axpanu6 (papkinanud) Typaiu.

Mapka3uii OaHKHUHT MYCTaKWUIMTH JapakKaCMHU aHUKJIAIIJa YHUHT TTyJI-
KpeauT CUECATUHM TaHJAll Ba YTKa3WIlAa JaBjiaT OOLIKAPYB OpraHjapura Kymnpok
€K1 KaMpOK KapaMJurura dTudop oepuiiau.

Mapkazuii OaHKHUHT HMKTUCOAUW MYCTaKWIUIMIK — Oy yHUHT ¥3
MHCTPYMEHTJIAPUJAH V3M XOXJaraH MyHaIMIa Ba 4YerapajlaHMaraH MUKIOpAa
¢doiiganana onMIIKra anTUIAIu.

WUkruconuil  puUBOXJIaHraH  MamJjakatiap  Mapkasuid  OaHKJIapUHHUHT
TYPKYMJIQHUILN IYJI-KPEIUT CUECATH MacajalapyuHU XaJl STUILIJArd MYCTaKWJUIUTH
XOpHKUH anaduérnapia Typiau Me30oHIapra Kapad Eputuiaim.

Canoaru PHUBOXKIIaHTaH MamJiakariap Mapxkasui OaHKIapu
MYCTaKWJUIMTUHUHT OOBEKTHUB OMIILIapUra 06axo Oepulina KyWumaard Me30HJIapHU
KUPUTHUII MYMKUH:

— Mapka3uii 0aHK KanuTaiauaa Ba (oimgaHu TakcHMIIAIlIa JIaBIaTHUHT
UIITUPOKU;

— OaHk paxOapnapuHu TaWuHiam (cainamn) Jgard TapTuO Ba yJIAPHUHT
daomuAT KypcaTUIIM MYyJAaTH XaMmJa JaBjiaT TOMOHMIIAH MapKa3uil OaHKHUHT
(haoMMsITHHY HA30paT KUJIUII IIAKIIH;

— Mapkaszuii 6ank BazuallapuHU AHUKJIANTHUHT KOHYHUMJIMKIA EPUTHIINII
Japaxacu;

— Mapkazuii 0aHk pax0apuaTH KapOpUHU JaBjaT OpraHjapu YpHATHIraH
KOHYH OWJiaH TYXTaTUIIMHU €KW JABJIATHUHT YMYMHMKTUCOIWN WYHanuiu OwusiaH
Mapka3uii OaHKHUHT MyJI-KPEIUT JAOUpacuaaru Tag0upiapHu TapTuOra COJUITHUHT
MaBKY/IJIUTH;
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— Mamijakar Mapkasuil OaHKuAa JaBjaT XapaXkaTJIapuHUA TYFpU Ba 3IpU
MOJIMSUIAIUTUPUIIHU  TapTUOra COJyBUM KOWJAHUHI MAaBXYJUIMTH Ba YHHUHT
IAKJUIAPH.

Mapxka3zuii 0ankuHuHT Kanutaiauaa 100 ¢ous naBlaTHUHT UIITUPOKHU OYIUIIN
—Kkynpok Mapka3uii 0aHK calloXMsTHUra Ba aHbaHaJapura XaMm/Ja yJiayll srajapura Xxam
oormukaup. Mmucon Ttapukacuna AKIaunar ®enepan Peszeps Tusumunu Ba
[I'epmanusaunr @denepan OankuHM Kypcatuin MyMmkuH. WMkkama Mapka3uit OaHk
’KaxXOHJIa SHI MyCTaKWJI Mapka3uii 6anknap cudaruaa tan onuarad. [Ilynmaii 6yica-
na, Hemuc ®enepan 6ankununr 100 ¢ous xanutanu degepanusira, Genepan Peseps
Tuzumu kammranu 3ca, 100 dbous ap30 OaHKIAPHWHT TYIUK MYJKHTa TeTUIUIH. Ba
akcHH4Ya, OaHKIAp Ba CyFypTa KOMIIAHUSUIADUHUHT MYJKHIa TETMUUIM OyiraH
Wranus Mapka3uii 6aHKH 1aBiaT OOILIKapyB OpraHjapura Kapamaup.

By omuwinapHUHT TaxJIwiuiaH IIy Hapca KYpUHAIUKU, Mapka3ud OaHKiap
KaluTall OSrajJlapuHUHT TapkKuOuAaH KaTbUW Hazap, yJap YHUHT MyJI-KpEIUT
cuécaTHaark MyCTAKHIUTHTHIa aXaMHESTIH TabCHP KypcaTa OMai ™.,

V36exucron Pecniybnukacu Mapkasuit O6ankuau xam [epmanusi, byrok
bpurtanusa, ®pannus, ['omtanaus, Janus Ba Poccust kabu naBnaTIapHUHT MapKas3Hid
OaHKJIapu KaTopura KMPUTUII MYMKHUH, YyHKH Oy rypyxjap kanutamu 100 dowus
JaBjaT MYJKH XUCOOJIaHaIu.

V36exucton Pecrnybnukacu Mapkasuii GaHKMHMHT MKTHCOAMETNATH YPHUHM
VHUHT MamJlakaT XyKyMaTH OwiaH Oynaguran MyHocaOaThaaH OWIIUII MYMKHH.
bapua wmamnakatnapna Mapkasuii  OanknapHuHr ¢daonusth  Mapkasuii  OaHK
TYFpUCHJaru KOHYH OunaH TaptuOra conuvHagu. KonyHma Mapka3uii 0OaHk
daonusATHHUHT Oapya >KUXATiapd Y3 aKCUHU ToNraH Oynuiuu kepak. YyHKH,
Mapxka3uii 6aHK yuyyH XYKYMaTHHUHT OOIIKa KOHYH Xy}xoKariapu ‘“Mapkasuii 0aHk
baomustu Tyrpucuia’tu KonyH onauma ycTyBop smac.

Mapxka3uii 6aHKHUHT MYCTaKWUIUTH JapakKaCHHU OCNTUIOBYM KEMMHTYA OMMJI,
0aHK paxO0apUHUHT CalIaHUII TaPTUOM XUCOOIaHA M.

Maskyp omun Mapkasuii OaHKHMHT JaBjlaT Opranjapu OOIIKapyBUAaH
KaHYQIMK Jdapakaja CHECHMM MYCTaKWUIMTMHHM OeNTHIIalla MyXHUM OMHI OYimb
xucoOiaHaau. bupunum kapamiga, Mamiakariaap ypracunaru gapk gakar Mapkazuii
OaHKHUHT OOIIKapyB JIABO3MMHIa HOM3OJJIAPHA KHUM TaBCUs JTHUILIHUJA HAMOEH
oynagun. Kynruna puBokianran pasiatiapaa (I'epmanus, bytok bpuranus,
Opanuus, Anonusa, AKII, Jlanus, [seitnapusi, ABcTpusi) OaHK paxOapusiTUra
XYKyMarT TaBCHs dTTaH HOM30JIap cailaHaau €KY TAMUHIIaHAIU.

bynnait mapoutna mamiakaT Mapkasuii 0aHK pax0apusiTd OolIKapyBHAa
€TaK4M JIaBO3WMJIary IIaxc KarTta pojb yiHahau. Macanan, Hemuc ®enepan 6aHku
paxOapnurura @pannmsi OaHKU paxOapiiapura Kapama-Kapiid paBHIa OKOPU
TAIKWJIOT ~ XucoOnmanraH  Monus  Bagupnuruman — 4MKKaH — XU3MaT4uiiap
caitnanmaiaunap. @pannuss OaHKM pavicu Ba YHUHT OupuHuM 2Ta EpaaMyucu

2 Y6y maesy K. Yomurauar «Monerap Cuécar Ba Hasapus» kutoOmaa (3uamp, 2010) TY/IHK Taxiauiap GriaH
E€pUTHIITaH.
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PecniyOnuka [lpe3ugeHTn TOMOHMIAH Maxcyc IEKpeT acocuia TaiuHimaHaau. by
nekpet Bazupnap Kenrammna tacaukinaHaan. ABCTpus MIUIMNA OaHKUHUHT YMYMHUIA
Hurmnimyga 6o KeHramra 6 ab30HU Tabcucuwiap canaiaunap; llpesuaeHTHH,
2Ta BUIE MPE3UJICHTHU Ba KEHTallHUHT KoJraH 5 ab3ocuHu Monus Basupnuru
TanHIaian. bynaa, caltnanaérran maxc viniaira po3uiank OuigupmMaca €ku 0oIka
IaXCHUHT HOM3OJIMHH KypcaTca, CalJIoBlIap TalMH KWIMHAAW, arap caiylaHTaH 11axc
BagoT 9TCa, y XOJila SHIM HOM3OJJIMKHM Monusa Basupauru Ttaimamaigm.
KeHramHuHr 6 ap30ocH CcallaHUIl JaBpUAA aKIHMOHEpJIApJaH €Tapiad OBO3
oJioaMacanap, yaapHu xam Monus Bazupnauru y3u TaivHIamyM MyMKHH.

Kypunaérran naBnatmapaan ¢akarruna Wramms Ba [Nommanmusma Mapkasuit
OaHKHUHT OOIIKapyBUTa caillall YHUHT ¥3 HOM3OJJIapuiaH Kenud 4ukaau. bupok,
Oy X0J1a XaM CaiJJaHUII 1aBJiaT Ty3WIMalapyu TOMOHHJIaH TaCAUKIAHUIIN KEpak.

Mapka3uil OaHKJIApHUHT pauciiapyd Ba OOLIKApYB ab30JIAPMHU KOHYH Oyiinya
UIIJaH OJIUII TApTUOW XaM KU3HMKapJIM XojaTaa pacmuittamrupwirad. Kynruxa
caHoat puBokjaHraH mMamiakariap (I'epmanus, bytok bputanus, Anonus, AKILI,
Hanus, ABctpus, lIBelinapus Ba ['oyutanius)HUHT MapKa3uil OaHKIIAp pavuclIapyuHH,
OOIIKApYB ab30JIADUHU CaillaHraH MyJAJaTiapujiaH  Wirapu uijgaH Ooymatub
OynMmaiiau. XykymaTra IOKOpUIard JaaBiariapra HucOaTaH Kapampok Oyirax
Mapkaszuit 6ankinap Oynra kupmaiiau (Urtamus, Opannus).

Mapxka3uii OaHKHMHI CHECUM MYCTAKWUIUTUHU KYpCaTyBYM YUYMHUMA OMMJI,
YHUHT KOHYHJAA KypcaTwirad GaosusITH Japakacu Ba Makcajjapu xucodnaHaau. by
oM Oup TOMOHJaH, Mapka3uil O0aHkK (DaOIMATUHU SPKUHIMIUra 4erapa Kyica,
OOIIKAa TOMOH/IaH, YHUHT KOHYHJA KYpCaTUJraH BaKoJaTJIapuHU aHUKIAHaH.

Kynruna wktuconuii puBokiaHran mamiakatiap (I'epmanus, IBeitnapus,
Opanuust, Anonus, Janusa, ABctpus)ia Mapka3uil OaHKHUHT (aoJdAT JIOMpacu Ba
acocuil makcaanapu Konctutyuusna Ba Mapkasuii 6ank xakunaru Konyn xamaa mry
kabu Oomika OaHkIap HaoNHUITH TYFPUCHIATH KOHYHUMITUK/A Y3 aKCUHU TOTITaH.

Hemuc ®enepan OaHKMHMHT acocuili Makcaau Ba Basudaiapu JAoupacu
Mamitakar KoHctuTynmscuna aHuk Oenrmnad kyWwiran. by Mumauii BamtoTaHUHT
OapKapOpJIUTUHU TabMUHIIAII KaQOJaTUIHP.

Hemuc ®enepan 6anku xakugaru KonyHnma Oomr GaHK THU3MMHU OJAMra y4
acocuii Bazuda:

" [MyJ MyOMaJjlaCUHU TapTUOTa COJIUII,
"  HUKTUCOAMETHU KPEIUT OMJIaH TAbMUHJIAIIHU TAPTUOTA COJIMILL;
" TYJIOB alJIAHMACHHU amalira OLIUPUII KyHUJITaH.

[Tyn-kpeauT coxacura TErMIUIA KOHYH JIOWMXAJapUHUHT XaMmacu Mapkaszui
O0aHKKa KypuO YMKUII Y4YyH MabiIyM BakTra OepuiaJd Ba YHUHT PO3UIIUTHIIAH
CYHITHHA TaCAUKJIAHAIN.

KonyHunnukna Yz6ekucton Pecry6nmkacn Mapkasnii GaHKMTa Iya-KpeauT
cuécaTd MEXaHU3MJIAPUHU TaHJallJa KEeHr MYCTaKWUIMK Oepunran. Mucon
TapUKacHAa, KpeOUTIapHUHT (Pou3 cTaBKacu, OaHKIApra YpHATHITAH HKTHUCOIMIA
MebEpaap, KUMMATOaxo KOFO3/lap OWilaH amaira OHIMPWIIAJUTaH oIepalusiiap,
MaxOypuii 3axupanap MUKJIOPUHU aHUKJIAI Ba 11y KaOWJIApHHU KEJITUPUILI MyMKHH.
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bup karop mamuakatnapna, macanan, AKL, IlIsenwns, byrok bpurtanusa Ba
Nranusna Mapkaszuii 6aHk BazudagapuHUHT Tabpu(Pu KOHYHIa KA1 dTHIMaran €ku
yMyMuil xoyijga kypcatuiran xojoc. llynmait Oynca xaM, WKKaja Typyxia KyjJa
MYCTaKWJI Ba 1Ty OujIaH Oupra KapaMpokK OYyJraH Mapkasuii OaHkap 6opaup.

[lynnait Kuaub, Oy OMUITHUHT TabCUpUHU (pakaT Mapka3uii OaHKHUHT TaIIKWJI
TONUIIIATH [IAPT-IIAPOUTHIA Ba ypd-oaatTiap TaXJIWiIu OUIaHTMHA KYPUILl MYMKHH.
Mapxka3uii OaHkHMHT Ba3u(da Ba MakcaJylapd KOHYHJA AaHUKJIAHWUII OMUIIU MIy
cabal MKKUHYY Japa)xaid pojib YHHANIH.

Mapxka3zuii 6aHK MYCTaKWJUTUTMHUHT O€JITMJIOBYM OMUJUIAp-AaH OWpH, YHUHT
MyJI-KPEIUT CUEcaTura JaBjiaT OPTaHJIAPUHHUHI apaJlAllMIIMHU KOHYH Oyiinya
KaHYaIMK Japaxaga ypHaTwiramimruganup. by omun Oupunum ramnga Mapkasuii
OaHKHUHT CUECUN MYCTaKUJUIMTUTA TAhCUP KYpcaTau.

bab3u maBmarnapaa myn-KpeauT cuécaTd WYHAIMIIMHUA XyKymar Oenruiaiu
Konyn Ounan MycraxkamiaHraH. Mapka3uii OaHk 5ca, XyKymaT KypcaTMalapuHU
OaxkapajJy Ba yHra Macjaaxatyu Ba3uacuHu yTaiau.

JlaBIaTHUHT MyJI-KPEAUT CUECATHUra apaJIalllyBU KOHYHJA KYpPCAaTUITAHIIUTY Ba
YHUHT Jlapa)kacl KEHIJINTM OMWINIa KEMUMHIM MamJjakaTiap TypyXuHH byrok
bpuranus, ['omutanaus, [Benus Ba AnoHus MamiakaTiapuHi KUPUTUII MyMKHH. by
MaMJlakaTiapja JaBjaT OpraHyJiapuHUHT Mapkasuii 0aHk cuécaTtura apalairyBw,
yHra HYI-WYpuK KYpCcaTUIIM, YHUHT KapOpHUHM OEKOp KWIMIIM Ba M1y KaOuiap
Konynzaa anuk 6enrunald Gepuiiras.

AHnrnusa 0aHku (AoNuAT KypcaTwilra HUCOATaH KYNpPOK TabCUp KypcaTulira
sra. Jlanus Ba ABcTpus Mapkasuii OaHKIapH 3ca MyJ-KpeauT cUEcaTH IOpUTHLIAA
XYKYMAaTHUHI apajlallyBHJIaH MYCTAKWJUIMK Japakacu OyHWYa OJIIMHTH YpHUHIIApAa
Typaaunap. by JaBnaTiapHUHI KOHYHUWJIMTH XyKyMarT Mapka3uii OaHKUHUHT ITyJ-
KpeauT cu€caTtura apanallyBura paCMuUid paBHIlia Uyn KyiimMaiinu, OMpoK, MapKa3ui
OaHKJIapHM XYKYMAaTHMHT HKTUCOAMM cuécaTtura Mociad cuécaT HOPUTHUILIAPUHU
§3ap0 MOCITAIINIIH TaTab KUIHHAIA .

ABctpus Munnuit 6anku paonustu yerunan Monust Bazupnuru nHazopat onu6
6opaau. Monust Bazupu O0aHK (aONUSITUHUHT KOHYHHMIUTH OYViinda KOHYH OJIIHJIa
*KaBoOrapaup. Y JaBiaT KOMHCCApU Ba YHUHT YPUHOOCApIapyuHU TalWHIANAN, yiaap
bom KenramuuHr duFununuiapua ¥3 oBo3iapy OWIaH WIITUPOK ATUILIAPU Xamjia
JajojJaTHOMa Ba TYIIYHTUPHUII XaTJapuHU Talald Kwidnuiapy MyMKuH. JlaBmart
koMmuccapu Mapkasuii 6ank bom KeHrammmHUHT KapoOpuUHU OpKara CypHuilra XyKyKd
6op, OyHa anbaTTa Kapop KOMUCCApHUHT (PUKprya, amasl KWJIaéTraH KOHYHYUIMKKA
3UJ] KEJTMIIN KEPaK.

bupok, Mapka3uii 0aHk KOHyHJa KypcaTuwirad ¢GaoJIusTHU Ba ONepalusjapHu
amaira Olupca, JaBIaT KOMUCCApU XaM Momus Basupu XaMm apajallviira XyKyKd
nyk. lly opkanu Oup TomoHnaH, ABcTpus Muinii 0aHKM MYCTaKWJUIMTH KOHYH
OwaH MycTaxKamyIaHraH, OOIIKa TOMOHJAH 3¢a, TaBjiaT opraHyiapu Mapkasuii OaHK
cu€carura OeBocuTa paxOap caina® Ba Hazopar YpHATHO, TabCHpP KYpCaTHILNU
MYMKHUH.

% Dieter G. Fundamentals of monetary policy in the Euro area. Bookboon. 2013.
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Oxupru TYpTHHUM TypyX Mamiakarigapra [epmanus Ba IlBeitnapusiau
KypcaTull MYMKHHKH, Oy JaBiaTJApHUHI MapKa3uil OaHKJIapu OSHI MYCTAaKWII
xucobsnanaau. by Mamnakariap KOHyHUMIMruaa aasiaaT Mapkazuii OaHKMHUHT ITyJI-
KpeauT cuécatura apanaimryBu kKypcatuimarad. [lIBeimapus Mapkasuii OaHKUHH
XYKyMaT HMKTHCOIMK cuécaTura MOCHALIMIIA XYyCyCHUJa KOHYHUMIIMKIA KAz
KuiauHMarad. ['epmanusina Mapkasuii 60aHk cuécatu MamilakaT XyKyMaTHJIaH KOHYH
Oyinya MycTakwi KuiauO Oenrwiad kyhunaran. 1924 wunga ['epmanusana OViaran
UHQISIMOH HHKUPO3 IaBpUAa aHuK OYiauku, Mapkasuil 0aHk QaoausTHHA XyKyMaT
TabCUpUIaH derapaiam kepak. ['epmanusi @DenepatuB PecmyOGmmkacu smMuUCCHS
OAHKUHHUHT TYJIUK MycTakiiuru 1948 fimnga xaita TUKIaHIH.

AKIIInuur ®enepan Peseps Tusumuzas™ dapkau pasumnina Hemuc denepan
0aHKM MapjaMeHTra XucoOOT OepMmaiinu, y ¥3 daonusatu BakosatuHu “Hemwc
®enepan OaHKU TYFPUCUAA TH KOHYHI'a MyBO(HK amaira OmHpau.

bank Ounan ®enepan Xykymar ypracuaard yszapo myHocabatiap “Hemwc
@enepas 6aHKM TYFPUCHAA TH KOHyHAa KyWuparnya tabpuduanrad: ‘“Hemmuc
®enepan Oanku y3 Basudanapura MyBopUK Tap3fa XyKyMaTHUHI YMyMHUKTUCOIUN
cuécaTuHu KysiaO-kKyBBarinamra MaxOyp. Konynna Oenrwnanummuua, y 3
MaxOypUATIapUHU Oa’kapulla XyKymarra oOyicuamanam’.

Mapka3uii 0aHK MYCTAKWUIMTMHUHI O€LIIMHYM OMMJIMIAa XYKYMaTHUHT
KpEAUTIAIIHA YerapajJlaHraHJIMI KOHYHAA KYypcaTWITaHJIMIHAa HaMOEH OYiaiu.
XYKYMaTHUHT KpeAWTJIAIIHU dYerapaiami Mapka3suii OaHKHUHT  HMKTHUCOAMM
MYCTaKWJUIMTUATA XaM, CHECUI MYCTaKWJUIMTUra XaM TabCUp Kypcaraau. bupok, Oy
omun  ¢akarruHa  Mapka3uii  0aHK ~ TOMOHMJAH  XyKyMaTHH  OeBocHTa
MOJIMSUTAIUTUPUIL TU3UMUHUHT MaBxKyZ SKaHJIUTUAA aXaMUSITIuaup. byHnail Tuzum
NYHEHUHT KYNITMHA PUBOKJIAHTaH MaMJIaKaTJIapyuia TapKairad. MIcTucHo tapukacuaa
AKUI Ba byrok bputanusau kypcatum MyMkuH. YyHkH, Oy Mamiakatiap/a AaBiat
3aéMJIAPUHUHT TaKCUMJIAHUIIIA O4YMK 0030pJa amalira OMIHpUIaIu.

by Oenrun Oyitmua kynpok ['epmanusi, ABctpusi Ba [omnmanmusi Mapkasuit
OaHxsapun Mmycrakuiapokaupiap. denepauus XyKyMaTUHUHT Ba epiap (Xyoyaui
OynuHMaap)Hu OomKapyB OpraHjapuHu 0€BOCHUTA MOIHMSUTAIITUPUIIT UMKOHUSTIIApU
MmacanaH, ABcTpus Mwmnuii 0aHKM y4YyyH KOHYH Oyiinua yerapananrad. by
TYPYXHUHI OOIIKa MamJakaTJIapd CHHTFapd HCTHCHO TapuKacuaa JaBJIATHUHT
KMMMATJIM KOFO3JIapUHU YMKAPHUII OpKaJIM KMCKA MYAJATJIA KpeAUTIap Oepusaiu.

Mazkyp Oenru OViimya MYCTaKWJUIMK Japa)KaCUHUHI WKKUHYM Typyxura
Snonus Ba @panius Mapka3uil OaHKIapUHM KUPUTHII MYMKHUH. by naBmarnapnaa
XyKyMaTHH KpeOuTiall MamJIaKaT IMApJaMEHTH TOMOHHWIAH TacIWKJIaHaOu Xam[a
KOHYH Oyiinya KaThui MycTaXKaMJIaHTaHJUDP.

Xynam my rypyxra Ys6ekucton Pecny6nmkach Mapkasuii GaHKHHH XaM
KMPUTHII MyMKHH. «Y306ekucToH PecryGmukach Mapkasuii GaHKHM TYFPUCHIANTH
Konynnunr 48-moanacuaa Oy xakaa Kyiunarunap 0a€H 3TUITaH:

®denepan pe3epBHUHT TIpolleaypajgapu OWUp HedTa aBTOpJap TOMOHHUIAH YpPraHu® KypuO YWKHITaH.

Walsh, Carl E. Monetary theory and policy. — 3" edition 2010. P. 547
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“Kpenutnap xykymarra Onuii Maxiuc TacAauKiaraH MHUKIOpPJA, SPKUH
MyoManajza OyiaauraH Ba OJTH OWJIMK MyAJIaT MYKMJla KMMUMaTh TYJIAaHAJIWraH Kap3
MaxOypusTIapyu KYpUHUIINAA, TACAUKIAHTaH JaBJIaT KUMMATIN KOFO3JIapu rapoBra
KYWWIMIIY mapTy Ounan Oepuiaau. bynnaih kumMatiu Korosnap Mommst Bazupauru
TOMOHHJIAH YUKApHUJIaau, 0030p cTaBKacu OyilMya TynaHaJuraH aapomaj MaHOaura
sra Oymamgu Ba Mapkasuili Oankka Tommupwiaad. Kpeaut Myamatiapu SpKUH
MyoMaJiaflar Kap3 MaKOypUATIApUHHU TYJall MyJjaTiapura MyBO(QUK KEJIHIIN
JIO3UM.

Kpenur Oepum xykymar Ba Mapka3uili 0aHK YypTacuga ajoxuaa KpeauT
IapTHOMACH Ty3UIll OWJIaH pPAaCMUWUIAIITUPUIAIU, YHAA KPEAUTHUHT MUKJIOPH,
KaUTapuiauIn MyaaaTiapy, TyJdaHaaurad (ousiap HOPMAcH Ba CCYAAaHHW Y3HII
TapTUOU KEIUIINO OJTMHAH.

Mapka3uii OaHk xykymarra oOyHa Oyiinua Oanmamiap y4yH €Ku
pecnyOnuKaHUHT y €KW Oy XalKapo TalIKWIOTra ab30JIUTHJIaH KeluO YHKyBYH
OO0IIIKa TYJIOBJIAp YUYH aH4a y30K MYIJIATIN KpeauTiap OepuIra Xxakiu.

Mapxkasuii 6aHk Xykymarra ymly Moja/iaja Ha3apa TyTWITaHiIapJaH Tallkapu
XOJLIap/ia MOJIHSIBUI EpaM GepHIira XaKin smac”.”>

bupok, )kaxoH MOJIUABUI-UKTUCOANN HHKUPO3U, UIILJIA0 YMKAPUII XaKMUHUHT
nacaumm xamja WHQISIUSHUHT YCUII TEHJICHUMSICH JaBOM J3Ta€TraH JJaBpjia
Mapxka3uii OaHKHUHT OIO/KETHH €HTMJUIMKIIAp OWJIaH MOJIMSJIAIITHPUIIN MaKcaJra
MYBOQUKIUP.

FOxopuaarmiap MabaymMoT/Iap OpKajiu, TaxXJWJ KWJIWHraH Ol OMWJI WYuAaH
y4 acocuit (aHukporu: 2,4,5) Ba ukku Kymmm4a (1 Ba 3) OMUIHM aXKXpaTUIl MyMKUH.

Mapka3zuii OaHKHMHT XyKyMarT OOIIKapyB OpraHjapujaH MYCTaKUJUTUTHHU
OCNTUIIOBYM acOCU 0OBEKTUB OMUJLIApra;

— 0aHK paxOapyHU caijall Ba UIIJaH 0307 KUIUII TapTUOU;

- MyJI-KPEAUT CUEcaTUra AaBJATHUHT apalallluili XyKyKH;

— XyKyMaTHU Mapxkasuii OaHK TOMOHHUJIAH KpeauTiiam
YerapaJlaHraHJIMTUHUHT  MaBXY/UIMTH  Ba KATBUWIMTMHU aXpaTtud KypcaTuin
MYMKHUH.

Mapka3uii 0aHK KanuTalduaa JaBiaT YIYIIMHUA Ba KOHYHUYMJIMKAA Mapkasuit
OaHKHUHT MakKcaJd Ba BasudadapuHu aHUK OCNTWIAHTAHJIWTU  FOKOPHUAAru
TaxJIWIAaH KYpUHUO TypuOamku, y Mapkasuii 0aHK MYCTaKWJUIUTH JapakacHHH
Oenrunamiga Xan KWIYyBUM pOJIb YHHAMAWIW Ba yJap UKKWIAMYM OMUJUIap OYimu0
XUCOOJIaHaIHIIaP.

Mapka3uii OaHKHUHT WKTHCOAWETHW TapTUOra CONMIN >Kapa€HUIArd Ba
yMyMaH UKTUCOIUETIATH MAaBKEWHU, IIIYHUHTICK, MaMJIaKaT XyKyMaTh OWIaH y3apo
MyHOca0aTIapuHKU TaXJWJ KWIap SKaHMHU3, YHUHT TyJ-KPEIUT TU3UMHU Ba XyKyMar
OpraHjlapu ypracujaa OJJAUN BOCHUTAYd AMACIWUTUHU, OATKU MabIyMOT, TaJAKUKOT,
TapTUOra COJYBYM Ba HA30paT KUJIYBYM MapKa3 dKAHIUTMHU ajJoXuJa TabKUIJAUTHU
UCTapIuK.

% «¥36exucron PecnyGmukacu Mapkasuit Gauku Tyrpucuna»r Konys. Tomkent-1995i.
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bupoxk, mamakaT myn-kpeauT coxacumara Mapkasuii OaHKHUHT MYCTaKUJUTAK
Japakacld Macajlach XaHy3raya MyHo3apajiud Oynu0 KoiMokaa. Muumid myn
OMpJIUTY KaJpWHU OIIMPHUII OusiaH OOFIMK dopa-Taadupiap dhakaTruHa Myia-KpeauT
coxacura TEeTUIIUIM dMac, OAJNKU y SAXJIUT OYTYH MKTHUCOIUETTa TabCUp YTKazanau, Oy
aca Xap KaHaai Japakaaard MKTUCOAUM cuécaT OWIaH KEeJUIIUIITHU Ba JaBJIaTHUHT
OapKapopJIaIITUPUIT JACTYpH JOMPACHJIAH YETra YWUKMACIMKHU TaK030 JTalH.
bynnan Ttamkapu, Mapkasuii OaHKHUHI MYCTAaKWUIMK Jlapakacu KYITHHA
MaKpOMKTUCONH KypcaTKkuuiapra ¢pakat OMIBOCUTA TaAbCUP KypcaTau.

FOxopuaa kaiig sTunaraniap acocuaa Xyjaoca KUIUIl MyMKUHKY, PUBOKIIAHTaH
MaMJlakaTiap MapKasuid OaHKJIapu Y3JTapuHA MYCTaKWJI TabCHUpP YTKa3a OJaIuTaH
WHCTUTYT cudaTuaa Kypcatunuiapu 3apyp. by Oup ToMoHmaH, ymapra KOHYH
acocujia pyxcar ATWITaH BOCUTANap €pJaMujia UKTUCOAUETHH TapTUOTa COJIMIIIHU
amalra OLIMpHUII XYKYKHHHU Oepca, Oolllka TOMOHJaH 3ca, Muunii OaHK Ba Iy
TU3UMU MaH(paaTIApUHUHT XUMOSIYUCH cudaTiia MaiIoHTa YUKAIH.

Ha3zopar caBoJsiapu
1. [lynHUHT METaJUTUK Ha3apusiCh HAMOEHAAIAPUHUHT aCOCUN Ha3apuid
Kapanuiapu
2. [1yn HazapustapuHUHT OUp-OupHIaH apK KUITYBUU KUXATIAPU
3. Mapka3uii 6aHKHUHT MOHETap CUECATU UHCTPYMEHTIApH
4. Ouuk 6030p oprepanusIIapUHUHT 0aHK JTUKBUIJIMINTUTA TAhCUPU
5. Mapka3uii 6aHK MyCTaKWJUTUTHHHA O€ATHIIOBYM OMUILIAP

doiigasaHuJAran agadouéraap:
Maxcyc agaduérnap

1. Faure AP. Central banking and monetary policy: An Introduction. 1% edition.
Cape town. Quoin Institute. 2013.

2. Walsh, Carl E. Monetary theory and policy. — 3" edition 2010.

3. Dieter G. Fundamentals of monetary policy in the Euro area. Bookboon.
2013.

HNuTepHer pecypciaapu

4. www.federalreserveeducation.org

5. www.rba.gov.au/manetary-policy

6. www.econlib.org/library/ecn/monaetary-policy
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Pexa:
3.1. Mosnerap cuécat MoJeIapH.
3.2. Monertap cu€caTHUHT MaKCaJlJIl KYypCaTKUUJIapH.

Tasnu wubopanap: Mouemap cuécam moodennapu: yzeapmac 3apyputl
3axupanap mooenu, Kamvuli Kap3 3axupanapyu Mooenu, OaHKIapapo mavpug mooenu,
Gousz cmaskanrapu. uHGIAYUSL dapaxcacu.

3.1.MoHeTap cuécat Moae/Jiapu.

MoHnerap cuécaTHUHT 3 Ta MOAEIN MaBKY:
- V3rapmac 3apypuii 3axupanap MOEIH
- Karpnii kap3 3axupaiiapu MOJEIU
- Baukmapapo Tappud MoIeTH .

HKTucoauii MCIOXOTIapHM SHAJAa YyKypJAITHpUIN Iapouthaa Mapkaszuil
OAHKHUHT MyJ-KpPEeIUT CUECATH CaMapaJopiIurd MaMjakaTaaru mysl OO30pUHUHT Kaii
Japakaja pUBOXJIAHTaHIWrura OornuK Oynaau. ByHuHr cababu myHOaxw,
Mapkazuii 6aHKHUHT OYMK 0030p omnepaunusiiapy, KailTa MOJUSJIAIITUPHUIL CUECATH,
IIYHUHTJEK, BaJIOTa HUTEPBEHIMSCM MOC paBullga OeBocuTa Iysn OO030pUHUHT
TapkuOM XHCcOoOJaHTaH KHWCKa MYJJATId JaBjlaT KUMMATIH KOFo3japu 0030pH,
Oankiapapo Kkpeaumiap ©0030pu Ba BamoTa 0o030puaa aMalira  OIIMPUIIAIHN.
Tabkumnam so3umku, PecnybnukaMu3 >kopuid BaimtoTra 0030puaa JTUKBUIIUIAKHH
TabMUHaNIa Mapka3uit 0aHKHUHT MOHETap CUECATH MYyXUM axaMUsT KacO dTaju.

JaBnatumu3 Mapka3uii OaHKHUHT MOHETap CHECATHHU aMalra OIIWPHIIa
XaM KpeIuT cuécaTHjard TaMOWHIIapra amall KAiuO, acoCHil dbTHOOPHU IOKOPH
TEXHOJIOTHK UILIA0 YUKAPUII CAJTOXUATUHU MAKIUIAaHTUPHUILTAa KapaTMOK/AA.

[IyHn TabKkuajiam JO3UMKH, CYHITH Wuiapaa PecnyOivkamMu3 TOMOHHUIAH
XKaja0 KWIMHAETTaH XOPHXKWUUM MHBECTUIIMS MabJiarjapu OMpUHYM HaBOaTaa HIILIA0
YUKApUII  COXAacura Ba MyXUM WXKTUMOMM  coxajapra HYHaJITUPMOKIA.
UKTHCOAMETHN  APKUHJIAIITUPHUIN  IIAPOWTHUJIA  KOHBEPTAIMSJIAIHUHT  OYTYyH
OFMpiMru ymoOy ManOanap 3MMMacura rOKJIalm Makcaira MyBOQHMK SMac, YyHKU
X03Upru 0030p MKTUCOAMETHIA KaTTa BajloTa TYIIYMJIApU acocaH HOKOpH
TEXHOJIOTHSUIM ~ JKCIOPTra WYHANTHUpWITaH WNIIad YuKapumoiap  xucobura
tabMuHiaHagn. LyHuHr y4uyH, Xykymar Ba Mapka3uii OaHKHUHI MYCTaKUJUIUK
Wuimapu Ba OyryHTM KyHJAru cuécaTd ailHaH IIyHAAW OSKCHOPT CaJTOXUSITHUHU
PHBOXIIAHTUPHILTA HyHANTHpHITaH. Y30ekucton PecryGmukacu Ipesumentu WLA.
KapumoB ¥3 nytkinapunan oupuaa: «Dakat UKTUCOIUETUMUZHUHT aCOCUN Ba €TaK4U
TapMOKJIapujia TapKuOWi Y3rapuiulapHU amaira OLIMPCAKKWHA, MAaxXCyJIOTUMU3
AKCIOPTH YCHUIIWra SPUIIMIIMMHU3, TYJIOB OaJlaHCUHUHT MXXKOOWM calbJAOCHHU
TabMUHJIAIIMMU3 Ba 11y OWUJIaH UKTUCOAMM MYCTaKWJUIMTMMM3HU KadoJjaTiamuMus

% Faure AP. Central banking and monetary policy: An Introduction. 1% edition. Cape town. Quoin Institute. 2013
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MYMKHH», 1€ TabKHUJJIAraH »aWiap. Macama mry Ttap3jia KyuuiaraHja MAJUIAN
BaJIOTAaHU KOHBEPTALMUIANILA IOKOPH TEXHOJOTUSIIM WIUIad YUMKAPUIIHU amajra
OIIMpaETraH Ba AKCHOPTAAH OJraH JapoMaJIapHUHT OMp KUCMHHH MaMJIaKaTUMU3
UKTUCOAUETUTA KaillTa MHBECTHUIMS KHJIAETraH KYyIIMa KOpXOHajapra YCTYHJIUK
Oepunaan. MyxuM XaldK HCTE€bMOJM MOJUIAPUHM Ba SKCIOPTra MYJDKaJUlaHTaH
MaxCyJOTJIapHu HIUIA0 4YuKapaéTraH, pecimyOirKa UKTUCOAUETUHUHI acoCUi Ba
€TaK4yu TapMOKJapu/ia yCTYBOp JIOMUXAJapHU aMajra OLIMPHINJIA UIITUPOK ATAETran
TOBap WNUIA0 YWKApYBUWIApUMH3 XaM OyHIal XyKyKIaH QoimanaHaauiap.
bomkaua aifTranma, BaroTa pecypceiapw OMpwHYM HaBOaTAa Wnuiad YMKapHIl Ba
TEXHOJIOTHsUIap OWJIaH MIyFy/UTaHaéTraH KOpXoHanapra OepuaIMoK/ia.

AXOJIMHMHI MII XaKH Ba JapoOMa/UlapuHU HM34YWI Ba OJJAMHAAH OIIMPUO
OopumM xamjaa UCTebMOJ 0030pHAa Hapxjap HWHAEKCMHUHI acOCCH3 Tap3la
VCUIIMHUHT  OJIIMHUA OJIMILITa JIOMP 4Opa-Tag0dupiiap 53ca AI-IOPTUMUZHHUHT
(hapOBOHJIMTUHU OKCAIITUPHII, aXOJWHUHT Xapuj KOOWIMATHHU OIIMPHUIITHU KY31a
TYTaJUraH SHI MyXHUM YCTYBOP MakcaJjiapuMu3ra Tyjaa Moc Kelau.

Xankapo BaigroTa (GOHAMHUHT TaBcusutapura OuHoaH, 1994 iungan Oomwiad,
XO3UPry BaKITaya IMyJ-KpeIuT CUECATH KyJa KATTUKKYJUIMK OWiiaH YTKa3uIMOKIA.
1996 #tmnna myn maccacu Ba MHQIAIMSHUHT YCUIIl CypbaTiapu Macaluimra Karra
TabCUP KYpcaTraH OMHJI — MyJ-KPEAUTHU TapTHOTra COJIMIIHUHT WIFOP BOCHUTAJIAPH
KOPUU DTUIUIIM, OIO/DKET olepanusiiapyd KaMOMaJWHU JIaBllaT KUCKAa MYJJIATIH
oOnuranusuiapyu OuiaH TabMUHJIAI HOMHQIISIUS YCYJIWHUHT KYJUIAHWIMIIKA OYIIH.
Iy epnan KypuHHUG TypuOmuKH, Y36ekucToH Pecrybimkacy Mapkasuii GaHKUHUHT
MOHeTap cuécaTu Oup OYTYHJIIMKHU TAIIKWJI 3TYBYM MKKUTA Mypakkad Basu(aHu xail
ATUIIM - WMKTUCOAMM YCUII >KapaCHIAPUHU PUBOXJIAHTUPUINTa KyMaKJIAIIWAIINA Ba
MHOIALUSHY HAa30paT OCTHAA TyTHMO Typulud Kepak. Mkrucoauwit yeum sca 0ol
Bazudaaup, ambarra. McnoxoTaapHu MOJMSBUM TabMUHJAIl MyamMMOJIapUHU
MyXOKama KWJIWII JaBOMHUa MacajlaJlapHUHT UKKU WUPHUK OJOKW KyHAanaHr OViub
TypuOIu.

V3uHUHT HMCIOXOT MOJENHra osra oynran V36eKHCTOH MKTHCOIMIA yeui
IApOUTIAPUHUA XaM, UHQIISIHS CypbaTIapUHU KECKUH KaMaWTupHIl Ba3udacuHU
XaM HUcOaTaH OCOHPOK XaJI JTUIMHUHT YyIJacHUIaH YUKMOKIA, 1e0 aWTuIl y4dyH
Oapua acocyap MaBxKy/I.

PecniyOnukamMusna kpenuT Ba  BamioTa  MaOmarmapu  ucpod  KuimO
o0opuiiaérrand Myk. baiku, ummad yukapuil CaTOXUSTHUHH PUBOXIAHTUPHUIITA
capdianMokaa. AcocaH, HILIA0 YMKAPHUII aXaMUSATUTa MOJMK OYyiraH oOBEeKTap
KYPWIMILKA XaXMH KECKMH KeHraunO OopaéTraHiauru (pUKpUMU3HU TacCAUKIANAM.
MonusiBuid  pecypciiap €TUIIMAETTaH [IAPOUTAA HWKTUCOAWMKM YCHUIIHHA KHUCKA
MyAaTiap/ia TabMHUHIIAIL OCOH Ba3zuda smac. by Bazuda monmusBuid, 1y ;Kymiaaas,
BaJlt0Ta Malariapuia QoiiianaHuIIra OKWioHa EHIaMIIHU Tajnad aTaau. byHUHT
Y4YyH OYJHUHT UKTUCOAMET TApKUOWHM SIHTUJIAII Kapa€HWra TabCUpP KWUJIAJUTaH,
OuHOOapuH, wucaoxoTaap MyBaphaKUATUHA TabMUHJIANIWTAH HWIUIA0 YUKAPHIL
coxanapura capdiamok kepak. by ypunga Mapxkasuii 6ank mabnarmapHu Oup epra
xamuial, TxopaT OaHKJIapy TOMOHHUIAH YJIAPHUHI SKCIOPTra MYyJDKajJIaHTaH Ba
UMIIOPTHUHT  YpHUHM  OocaauraH  TapMoKjapra, acocuid  QoHajgap Ba
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TEXHOJIOTHSUIAPHU SIHTWJIAITa caphIaHUIIN yYyH NIAPOUT SPATUIIHU Y3UHUHT
acocuit Bazudacu, ned Ounaau.

bunoGapun, ukTHCcOAMI Ycuinl BasudamapuHU Xal JSTUII YYYyH THXKOpaT
OaHKJIapy TOMOHHUJAH WHBECTULIMS KPEAUTIIApU aXpaTWIMIIUAAH TallKapH, BajlroTa
Ma0jariapujiaH OKWIoHa (¢oimananum xaM kepak OVmaau. Illy cababmm,
JaBJIaTUMU3 Y3UHUHT BajlioTa cUEcaTHAa XaM KpeAUT cu€caTh TaMOMWIMra amal
Kuiaau.  SIbHM, IOKCaK  TEXHOJOTHSIM  MIUIad  YUKApUIl  CaJOXUATUHU
IIAKJITIAHTHPHUINTA YCTYHIMK Oepajau. Y30eK CYMUHHMHT XO3MPTH BAaKTJa YeKJIAHTaH
WYKM KOHBEpTalMAra 5ra JKAaHJIWTU Ba PECIyONMKa BalioTa OO30PHMHHMHT XOJaTh
V36ekncron Pecry6mukacy Mapkasmii GaHKH MOHeTap CHSCATHHHHI MAaKcaad Ba
WYHAIUMIUIADUHUHT y3Ura XOCIWTMHU F03ara KenTupaad. by y3ura XOcCiauk, JHT
aBBasio, cyMHUHT AKIII nommapura HucOatan KypcuHH OapKapOopIaliTUPUII Ba HUKH
BajgioTa OO30PMHH  PUBOXIIAHTHUPHUIN - MOHETap CHUECATHUHT  OUpiIaMy4u
Bazu(amapuiad SKAHJIUTH HAMOEH OYau.

Bamtoranu TapTtHOra coyMIll COXAacHJard MaBxXKyJ dYopa-Taaoupiap HWYKU
0030pHU KaxoH Oo30piapujgard pakobartra Oapmomn Oepa oJaMaraH XOPWIKUN
MaxCyJIOTJIApHUHT SHIAUTUHA Y3 WIUIA0 YMKAPUIIMHU KalTa KypaéTrad YTUII JaBpH
UKTHCOMUETUTA dra OYiAraH MamJjakariapra OKUO KeNUIIMAaH XUMOS KUJIUIIra
KapaTtuirad. Bamrotanu TapTuOra coyMil mapTiapH, Iy *XymilaJaH, KOHBEpTallus
TapTUO-KOMIaCU alHM WIyHJal MOJUIAPHUHT KYTUIa0 KEATUPUIIUIINIA TYCKUHIUK
KHUJIQ/IH.

Kelinary fnmapaa WUKd MHQISAINS JapakKaCHHUHT Macaiinmy Y30eKHCTOH
PecniyOnukacu ToBap Ba XW3MATIapHUHT SKCIOPTUHUA HMMIIOPTra KaparaHjaa
OMpMyHYa YCHIIMTa OJMO KEIMOKZA. Y30eKHCTOHIAa WIIAb YHKapHIaéTran
TOBapJlapHUHT  KaXOH 0o30pujgaru >KO3MOANOpIUTHra TabCHpP KYPCATHIIH,
IIYHUHTZIEK, V30€KHCTOHIMK WIUIA0 YHKAPYBUMWIAPDHUHT MAaXCYJOTHH OSKCIOPT
KWINIIAAH MaH(aaTJOPIUTHHHN OILIUPHINTa TabCUP KYpCATUIM MYMKHH OViraH
KyWwIM BOCHUTAa MWJUIMM BallOTAaHUHT peajl KypCHUHHU JeBajbBallvsl KWIWIIIAH
(meBanbBarusi  cypbamiiapu HHQIAIUS — CypbaTapuiaH IOKOpH  OyiraHuja)
uGoparaup. 1y wMmakcamma cyurru ifmmiapga  Y36ekucron cymumumar  AKIII
JoJiIapura HucOaTaH CHIITUK JE€BATbBAIMSICH aMalira OMrUpUO KETMHMOK/A.

CyMHU KeCKWH JieBaiBalys Kuinb, alHy BaKTAa YHUHT aiupOoIuIai KypcuHu
OMPXWITAIITUPUIT UHOIAUUSHUHT Yeumura onaud kenumu MyMmkuH. Ly Ounan
Ooupra, ucTebMoja 0030puaard O3MHU-KYIIMHM Japaxana avupOonuiam Kypcu OuiaH
Oornmk Oynran OWp KaH4a TOBAapJIApHUHT HapXJApWHU TaKKOCAll KHCKa MyJaaTiaa
HApX-HABOHUHT YCHIIM YHYATUK KaTTa OYIMACIUTHHU Ba y30K JaBOM ITMACIUTHHU
KypcarMokaa. JlactnalOku, cakpamigaH KeWWH HapxJjap XaTTo Mmacaluiim, CyHrpa 3ca
eTapiu Japakaaa W3uWiI MyJI-KpeauT cUEcaTH amalra Ommpuica, 0apKapopiairyBu
MYMKHH.

Wudnsmaus y3u Ounan Oupra kaTTa UKTUCOAUMN Ba MXKTUMOMM XapakaTiaapHU
onu6 kenaau. HaTmwxkana pecypeiap HOTYFpHU KoinamTupuiaay Ba 0y ¥3 HaBOaTuaa,
WUKTHCOJUN CaMapaJOpJINKHUHT nacaiummra onu6 kenaau. lyHuHTICK, HTHOISIINS
UKTUCOAUN BakWuiapra ¥y3 (QaoiausTHHH KENTyCHAa pPEeXKaJallTUPHINTa XalaKuT
Oepamu, xamaa yjaapHUHT onu0O OopwiaéTraH MKTUCOAMM cuécarra OYiraH WIOHY
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JdapaxacuHH nacaitupanu. byHnan Tamkapu, y MUUIMN JapoOMaJHU aXOJIUHUHT OUp
KucMu (oiijacura Ba MKKMHYM KUCMU 3apapura kKaita takcumiaiau. llly Goucnan
UHOIAIMATa Kapluy Kypaml OyTyH AyHENa XyKyMaTHUHT acocui Basudanapuian
Oupn  XucoONaHamW. YTUII JaBPU HKTUCOMMETHHM OOIIMJIAH KEUHpaéTraH
MaMJakatiap TakpuOacu IWIYHH KypcaTaluKd, IOKOpU cypbaraard WHOIAIUs
Ky3aTWITaH XaMmma >KOWJIapJa y AaxOJWMHUHI TypMyIl Japaxacura EMOH TabCUP
kypcarradn. bynpmaii  mamnakariapna — OapkapopiamTvpuinra — goup — Oapua
JaCTypJIapHUHT AWKKAT Mapkazujaa UHQISIHUIra Kapiiyd Kypall mMacalacd TYpPHUIIN
O0exu3 sMac. Amamuéraa YTUII JaBpU HMKTUCOMUETH XYyKM CypraH KynruHa
MamJiakatiaap uHOIAus gapaxacuau oup wunaa 20-40 dbousra Tymmpaunap, JIeKUH
VHH siHaJla TacallTHpHUIN XaMMa BaKT XaM KyTWUJTaH HaTWXalapHu OepaBepMaiiu.
S'/366KI/ICTOHJ1a SHr karrta uHQusauua  1992-1994  #wmapna  Ky3aTWIu.
NHmAuusHUHT 10KOpU  Japakajna OyiMimdra [mapouT sipatraH OolllKa OMUII
HAPXJIADHMHT  JACTAaBBAl ~[AcT Japakaja OyJIraHIMTHAMp. YTHII  JaBpH
UKTUCOMUETHHU OOIIMIaH Keuupa€TraH NaBiaTiapja UIUIad YMKApUIl Ba MUJUIANA
JApOMAJHUHT  TACaWWINM  HaTWXacuaa  TYJIOB  KOOWIMSATHHUHT  TYIIUIIH
pecnyOnukanap Vypracuia TOBap aillaHMacu Ce3WIapiid Japaxkajga Kamaiuo
KETTaHJIUTUHUHT acocuil cababnapuman oupu 6ynau. bynnan tamkapu, coouk Coser
UttudokunuHr Oomika JaBiaTiap OWIAH WITapUrd MKTUCOIUN  alloKajapu
OYy3WITaHJIUTH, YJIAPHUHT Y3 BAIIOTAJIAPUHU KUPUTTAHIUKIAPH, MyCTaXKam TYJIOB
TH3UMUHMHT HYKINrH Y3GEKHCTOHHMHT 4YeT JaBlaTiap OMIAaH CaBao KHJIMINra
yTuiura o0beKTUB TAbCUP KYpCaTaH.

IOkopuia Kaiij STWIraH Macamajap TyJia Xal KIIHHCA, Y30eKHCTOH
PecnyOnukacu Mapkasnii OAHKUHUHT MOHETap CUECATUHHU sAHaJa
TaKOMWUIAIITUPUII, AEMAaKKH, HaTWXkaja OaHK TU3UMHUHH SHAJa PUBOKIAHTUPHUII
MyMKHH. By ¥3 HaBOaTna UKTUCOAUNA YCHIII CyphaTIApUHU OLUMPHUIIHA Ba HATHXaaa
aXOJUHUHT TYPMYII Japa)KacCuHU SHAJA SXIIUIANN MyMKUAH OYap 3/1u.

Xynoca Kuiaub mIyHU alTUIl MyMKUHKH, 0030p UKTUCOAUETHUTA YTHUII TaBpUJIA
V36exucron PecryGmukacn Mapkasuii OMHKMHHHI MOHETap CHECATH y3HMra XOc
XycycusiTiapra srajdp. OpKHH Cy3u0 IOpyBUM BaIOTa Kypciaapu THU3UMHUAA
Mapxkaszuii OaHKHUHT MyJI-KPEAUT Ba BaJiOTa CUECATUHUHT MKTUCOAMETTA TahCUPH
KanmUTAIAPHU SKCIIOPT Ba UMITOPT KWJIMIITHU parOaTIaHTHpUIIAA HAMOEH Oynaau.
byHuHr MasmMyHM MWUIMA BajgioTa KypCHHH Oapkapop cakjiad Typurn OwiiaH
oenrunanaan. MUl BaaoTa KypcuHu Oapkapop yuuiad TypHll YUyH 3¢a, XO3Upru
naBpaa  Ys3bexucToH — PecryOnukacu — Mapkasuii  GaHKMra  OJNTHH-BANIOTA
3axypanapuHu Oomkapuin Tonmupwirad. CyMHUHT HUCOMM OapKapopiurura ¢akar
MaKpOUKTHCOIUN KYPCATKUWIAPHU OHp Mapomra eTKa3wiraHJaruHa OSpUIIUII
MYMKHUH.

3.2. MoHeTap cHéCaTHHMHT MAKCAJIU KYPCATKHYJIAPH.

Wuaukatop cy3u notuH4ya «indicator» pgeraH cy3naH oOJuHTaH OYnuo,
KypcaTKu4 JeraH MabHOHM aHrinataau. Opanuusuiimk myraxaccucnap M. bepnap Ba
K. Konnu ToMOHMAAH MHAUKATOp TyIIyHYacura Kyiujparuua Tabpud Oepuiras:
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«MHAUKATOP YMYMHMM MKTHCOAWN CUECATHM YTKA3WII Ba YHUHI HATW)XKAIAPWHU
O0axojamn ydyH YyTa MyXHM axaMmMusaTra sra OyiaraH, WMKTHCOJIUM Ba MOJIMSBUM
MHKIOPTIAp SBOIOMMSICHHIHT PAKAMIIN KYPCATKAIHIHP» .

A.H. A3punusiH Taxpupu OCTHAA YON THITraH «bBoJbIIOW 3KOHOMHYECKHI
CIOBapb»a XaM HWHIWUKATOp TYUIYHYAaCH HMKTUCOOUN Ba MOJMUSBUN MUKIOpIAp
Y3rapUIIMHUHT paKaMId KYpCaTKu4u cudaTuaa TATKUH STUJITaH.

NHaukaTop TYIIYHYAaCMHUHT HOKOpHA KEJITUPWIITaH TAJIKWHHUIAa acOCIaHTaH
X0J1/1a, MOHETap CHUECATHUHI WHAMKATOpUTA KyWujaarunda Tabpud OepHill MyMKUH:
«Mapxkasuii 0aHK MOHETap CUECATUHUHT MHIWKATOpU - Oy MWILINI BaJlOTAaHUHT Ba
MaMJIaKaTaa Oaxomap OapKapOpJIMTUHU TabMUHJIALL TaOUPIAPUHUHT
caMapaJIopJIMTHHU  Oaxonamijga yTa MyXuM axamusaTra sra OyiaraH MONHMSBUN
MHKIOPJIAp y3rapUIIMHUHT PAKaMIIA KYypPCATKUUUIAUDPY .

Oxopuna kentupwiran Ttabpudga MWLIIMNA BaJOTAaHUHT Ba Oaxojap
OapKapOpJMIMHU TabMUHJAIl TaAOUpIapu ACHMIUIIMHUHT cababu IIyHJaKH,
XO3UPrY JIaBpjia TyHEHUHT Jespiid Oapya Mamiakatiapuaa, Iy >KyMiIaJaH YTHII
UKTUCOAMETH MaMJaKaTIapuaa MapKasuil OaHKIap MyJ-KpeOUT CUECATUHUHI OOl
Makcaau 0ynu0, MUJUTHI BAIIOTAHUHT OapKapOpJIMTUHU TabMHHJIAII Ba MamJlakaT/aa
Oaxonap Oapkapopaurura spuluil xucobnaHaau. baxomap OGapkapopiauruHu
tapMmuHIam ¢akarruHa EMBauHT Oom makcagu xucoOjaHMaiiau. byHuHr cababu
myHaaku, EMbB nyn-kpeautr cuécatuHM amaira owmupumaa OyTyH JUKKAt
bTUOOPUHU (PakaT €BPOHUHI OApKAPOPIUTMHU TabMUHJIAIIra KapaTaau, Oaxoiap
Japakacura TabCHpP OJTHUIIHA MOHETap CHUECATHUHI MHUpOBapA Makcaau, Aed
xXucoOamManan.

XO03Upru BaKTAa MOHETap CHECATHUHI HMHAMKATOpU cudaTHAa acocaH Iys
MAaCCAaCHUHHUHT YCHINW, MUJUIMA BAJIIOTAHUHT ajJMallyB Kypcu, MHOISALUS Japaxacu
KypcaTkuuwiapuaH GoiaaIaHuIMOKIA.

JIyHEHMHT KYITUMJIMK MaMJylakaTiapyia BaIOTa KypCcUaaH MOHETAp UHIUKATOP
cudaruga doinanaHuIaCTraHIUTHHUHT ca0abu UTyHJIaKH, yiapJa MWUIMKA BajlioTa
aJIMallyB KYPCUHHMHI KE€CKHUH Macain0 KeTHIIHWJIAH KYWwIM XaBOTHPJIAHUII MaBXKYy/l.
[IyHuHT ydyH XaM Ma3Kyp MamilakaTjiap XyKymaTjiapu Ba MapKaszuil OaHKIapH
BaJIIOTa KypPCUHH TapTHOTra CONMII CHECATHHH OJMO Oopamuiap €Ky rapuv MUJUIANA
BaJIOTa KOHYHUYWINTHAA SPKUH CY3HUII PEKUMH aKC STTUPWITraH Oyicaja, BalltoTa
MHTEPBEHUMSACH OpPKAJIM MWUIMKA BAJIIOTAHUHI ajMallyB KypCcUIa TabCHUpP JTHII
cuécatu JaBoM OTTUpwiaau. JlekuH, Kaig AT kou3ku, Oy Typyxaaru
MaMJIAKATIAPHUHT aCOCUM KUCMH MWJUIMM BaJIOTAHUHI AJIMAIIYB KYpPCHIAH ITyJ-
KpeauT cuécaTu wuHAMKaTOpu cudaruna doiganaHaéTraHIuKIapuHl  pacMaH
abTUPOG dTMaANIUTIAP.

Mamnakar Xxykymaru ToMoHHAaH XB® HHMHr xopuil omepauussiap Oyiuya
BAJIIOTABUI YEKJIAlIapHU OJMO Tamwiam TYFPUCHUIATH Talla0JMapuHUHT KaOyil
KWIMHUIIY MUJUIMM BaJTIOTAHUHI HOMMHAJ AJIMAIIYB KypCUJAH MOHETAp WHAMKATOP
cudpatuna QoNgaNaHUIIHA CE3WIAPIM Japakaga KUWMHIAITUpUO Kysamu. UyHku

2" Faure AP. Central banking and monetary policy: An Introduction. 1% edition. Cape town. Quoin Institute. 2013
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OyHIal MrapouTaa XyKyMar KOpHU BaJIFOTa Omneparusiapyu Oyinda 4eKIOBIapHU Ba
YEeKJIOB Ma3MyHHUTra 3ra OYJaran TapTuOra COJIMII YOpalapyuHu KYJulaid oaMaiam.

Hxruconuit agabuérnapaa MoHeTap cuécar MHIMKATOPUHU TaHJIAIl ME30HIIapH
cudaruga acocaH HHAUKATOp cudaruaa TaHnIad OJUHAAUTAH KYPCATKUYHUHT
MUKIOpPUN ya4yamra 3ra 3KaHJIWTY Ba MamMJakaT XyKyMmMaTH UKTUCOAUN CUECATHHUHT
acocHil MyHaIuIUIapura 3uji KeJIMaclIura YbTUPOQ FTHUIIA]IH.

3aMOHaBHII MOHETapu3M Ha3apUsACHHUHT acocuncn M.DpuimeH Ba yHUHT
M3J0LUIAPU  IIyJd MACCACMHUHI YCHII KypPCAaTKWYHWJIAH MOHETAap CHECATHUHT
uHANKaTOpH cudaruga doiadaHUIIHE MakKcaara MyBopHUK ae0 Xucobmaimgunap.
VYnapHuHT Ma3Kyp XyJocacu myiapra tainad (yHKIHsICH Xapaxartiaap GyHKIUsICUTa
HucOatan 0apKapop, JAeraH Ha3apuid Kapailra acocjaaHaIu.

MoneTtapu3sm MakTaOM BakWUlapyu JABIATHUHT MYJ-KPEIUT COXacura
apaJlalllyBH, J1aBJIaT Xapa)kKaTJIapUHUHI OaHK TU3UMHU KpEIWTIapHliaH KOIUIaHUIIH
kabu amanuériapra Kapiid udkaawiap. Yiaap Mapkasuil OaHKHMHT TyJuiap
TaKJIM(PUHU HA30paT KUJIUII UMKOHUATHUTA KATTUK WIIOHaauiIap. Maskyp xonatiap
XaM IyJl MacCaCHMHHMHI YCHII KYpCAaTKUYUAAH IyJI-KPEOUT CUECATH HHAUKATOPHU
cudaruna doigananuml 3apyp, Aerad XyJI0CAaHUHT MAKJUIAaHUIIIUTA acoC OYIIIH.

M. ®puaMeH mysl MAaCCaCUHUHI MUJUIMK YCHII CypbaTH KaTbUW KypCAaTKU4
cudaruga Oenrmiad KYyHWINIIN Ba Ma3Kyp KYpPCAaTKUYHUHT Oaxkapuiuinyd Mapkazuii
0aHK TOMOHMJAH TabMHUHJIAHWLIM MApT Ae0 XucoOiaiinu. Oapkapop YCHILNHU
TabMHUHJIAIIM Kepak, naeran xyjocara kenau. Iy ca6abmmu, M.Opuamen myn
MAaCCaCUHHUHI MWJUIMK YCHIl KYpcaTKUUMHU 4% KUINO OeNruiamHu Takiu@ Kaaau.
YHuHr Qukpuya, myJ MacCaCUHUHI YCHUIIM MUPOBAPI MaxXCyJOT OAXOCUHUHT Y30K
MYAJATIU AaBpUM OpaIUKAaru 6apKapop YCHUILUTra acCOCIaHUIIH JIO3UM.

M.®punmen HazopaT oObekTH cudarnga M2 myn arperaTMHd TaHJIAIU.
Jlemak, Mapka3uit 6aHK TOMOHHMIaH MyoMaJlara YMKapujraH HaKJ myJijiap, THXKOopaT
OaHkapuaaru tanad KuiMO OJMHAJAWTaH JETO3UTIAp Ba MYAJIATIN JEMO3UTIAPHUHT
Yeumm Mapka3uii OaHKHUHT HAa30paTH OCTUA OYITUIIIH JIO3UM.

Tepmannsga” XX acpuunr 70-ifwmmapugan Gomnia6 Mapkasuii GaHKHUHT
MOHETap CUECATUHH amaira ONIMPUIITHUHT aCOCHM MPUHIMILIapuAad oupu cudaTuaa
MyJl MAaCCACUHHWHT YCHUII CYPBhATHHH HMKTUCOMUETHUHT YCHIN CypbhbaTUTa MYBO(UK
Oynmumm npuHIMNU pacmad Kaig stungau. Ly ca6abmm, XX acp 70-ivmmapuHUHT
Vpramapumgan Oomwad ['epmanusiga myn Maccacw  YCUIIMHUHT — YeTrapaBHid
KO3 PUIIMEHTH KYIIaHuIa OOIUIaIu.

AKIIlna Kourpecc 1978 iwimngma ®3T ra nynm wmaccacu Ba KpeauT
KyHUJIMaJTapUHUHT YCUII YerapajapyuHu Oenruiam  MaxOypUSTUHU  IOKJIOBYH
Konynnu kabyn kuwiau. Mamiakatiaa 6axosiap OapKapOp/IUIura 3pUIlUIl YYyH Xap
VWA KEJITYCU WWJI YUYyH ITyJl MacCacH Ba KpeAUT KyWWIMAJApUHUHI YCULI CypbaTy
@®3T ToMOHMIAH YBJIOH KWIMHAAU. byHaaH Makcan Myomanagary Iyjl MaCCaCHHUHT
X@KMU YCTUJAH KATTHK Ha30paT YpHATUII Wyiau OwinaH WMHQISIUSHU SKAJIOBIIAMI
XucoOJIaHaIN.

B epmanusi, Kanana Ba IllBefiiapus 1975 diminapna nys naccacunu tapretiamau 6onutamau. Walsh, Carl E.
Monetary theory and policy. — 3 edition 2010. P. 554
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Opannusaga XX acpaunr 70-imapuaa TkopaT OaHKIAPUHUHT KpeIuTiIapu
XQKMUHM JIMMUTIIAI )KOPUM KWIMHAU. JIMMUT MUKIOPHU KOpUH MUIIHUHT CYHITHAA
KeWMHIYM WHWJI YYyH YpHATUIAM Ba YHUHT MUKIOPU IyJl MACCACUHUHI OeJIrMiIaHraH
YCHII KYypcaTKMuMra MyBO(GHMK pABHIIJA AHUKIAHAJMTAH OYIIM. YPHATHITAH
KpeauTiIall JTUMUTUHU Oy3raH TWXKopaT OaHKiIapura HucOataH xa3zo cudaruaa
MaxOypuil 3axupa akpaTManapu XaXKMH OLIUPHIIIH.

AKII, Snonus Ba @paHIUMAHUHI MyoMmajajard IyJd MacCCACUHUHT YCHII
CypbaTHUHM 4Yekjam Oyiinya onud Oopuiran MOHETap CUECATHH YTKA3MII
HaATIDKalapyu IIyHU KYpcaTIuKH, Ma3Kyp TaaOup, NUpOBap]d HaTwkada, HILiad
YUKApUII CYpBhATIAPUHUHT TacalMIura, ToBapjap Ba XU3MaTiap TaKIU(UHUHT
KHCKapUIIUra ofuo Kenaan, aMMo 0axomap OapKapopIurura SpUImiaim.

MoneTap cuécaT MHIMKATOPUMHU TaHJANl MIapT-IIApOUTIApUIAH sHA Oupu
HaBnatr OrokeTd JeQUIMTHHUHT  Japa)kacd Ba  y3rapuiuudaup. bromker
ACePUUUTUHUHT Ycumu (pou3 MebEPUHMHI owmmimura oiaubd kenmaau. by sca, V3
HaBOaTHaa, 0axonap JapakaCHHUHT ycuinura ojau6 kenaau. Hucbaran rokopu dous
MebEPU MHBECTULMSUIAD JapakaCcUMHU nacailtupaau, Oy sca, ¥3 HaBOaTHna, UIIad
YUKapUII peasl Xa)KMUHUHT TaOUUN Japa)kacu YCUIIMHU CeKUHIaITupanu. bynnai
[IApOUT/A, MacajaH, IyJ MaccacH YCHILIMHUHI OENTHJIaHTaH JapakKaCUHU Ccakiad
TypHUUI LIyHTra OJU0 KeJaauku, OyHaa 6axonap 1apakaCuHU YCUIIH JaBOM 3TaBepau
Ba Y30K MYJIJATIM BaKT OpPAJMKJIApHIa YHUHI YCHUII CypbaTJIApU ITyJI MACCACUHUHT
Yeul cypbaTu OuiaH MILIa0 YMKAPUIN peai XakMU TaOUMM Japa’kaCUHUHT YCUIIU
Vpracugaru ¢apk cudatuga aHukiIaHaau. Mapkasuii Oank JlaBnat OromxeTu
Ne(UUUTUHUHT YCUIIM HaTWXKacuia HUHQIALMS KapaCHIapuHA Kydaluiudra uymi
KYWMaclMK Makcaauaa KyJad WYIHM, SbHM HHAUKATOp cudaruga Oaxomnap
JapakKaCUHUHT OapKapop YCUIIM KYpCcaTKU4MAaH QoinanaHuiy MyMKUH. ByHnai
mapoutaa O KeT NeGUIMTUHM YCHIIM OKUOATIapura Kapiiu KypallHUHT SITOHa
Wynu Myomamamard TyJd MacCacMHU Oup BaKTHUHT Y3uja KUCKAPTUPHII
xucobanaan. Maskyp Tagoup OroxeT neuiut Ounan OOFIMK MyJTHUHT aiTaHUII
TE3JUTMHU YCHUILMHU KOIUlaiau. AHa myHaaruHa JlaBnat OromkeTd AepUIUTHHUHT
HOMUHAJI MWUIMKA JgapoMajra HucOataH Tabcupura OyTyHia Oapxam Oepuiiaau.
ByHuHr HaTmkacuaa Uiad YMKAPUITHUHT peall XaKMHU XaM, 6axoJap J1apakacu Xam
KUCKa MYyJJAaTIIN JaBpUM OpaIUKIapIa YCManIn.

JlaBnat OromkeTd AeUITUTHHUHT UKTUCOANMA YCUITra O€BOCUTA TAbCUPUHUHT
MaBXy[JIITH YHUHT OKWJIOHA Japa)aCUHU TabMUHJAII 3apypUATHUHH lO3ara
KEJITUPYBUYM MYXUM OMMLIapAaH Oupu xucobOsaHaau. byHra anuk mucon cudaruaa
€BpO30Hara KHUPYBYM JABIATIAPHUHT OIOJKET CHECATUHHM KEJITUPUII MYMKHH.
EBpo3onara kupyBur Mamjakatiap yuyH JlaBmat OmwomkeTd aeQUIUMTHHUHT
SAVMHuuHr 3 dousuaaH omIMaCIUTH MaxOypuil mapt cudartuaa o6enrunad Kyuiras.
Maskyp mapTHu Oy3raH MamJjakarjapra HUCOATaH >KUIIUNA MKTUCOIUUA 5Ka30
yopanapu Kyjuianuwiaau. Macanan, 2004 iunnunr 13 saBapuaa EBpoxomuccus
EBpona cymura EW Munuctpiap KeHramwura Kapiid AabBO apu3acu OuWiiaH
MypokaaT Kwigud. byHuHr cababu MuHuctpinap KeHramHuHr @OpaHius Ba
'epmanusra JlaBmat Oromkerd nedpuuutura HucOataH O€NTWIAHTaH JIHUMHTHU
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Oy3uimra pacMuil mwxo3ar Oeprannuru 3au. ['epmanus Ba @panrusga dca, JaBiatr
oroketr neurutuauar cymmacu AMMHaAunT 3 pousuaan ommbd KeTraH d7u.

EBpoxomuccusnuar EBpocyara wmypoxkaatu I'epmanus Ba DpaHuwus
XYKYMATJIAQPUHUHT JaBiaT OKEeTH JeUIUTUHU KUCKAPTUpHUIN OVinya aHUK
MaxOypusiTIapHU Y3 3UMMaliapura ojuira mMaxoyp kuwiau. Hatmxana dpanuus
xykymatu 2004 iwnna gasnat Owomketu aedunutuan AWUMumar 0,77 dousu
MUKJIOpHIA, S’bHU | MIIpJI. €BpO MUKAOPHUAA KUCKApTUpHUIITa po3u 0ynau. ['epmanus
XyKyMaTH 3ca, AaBnar Owoxetn aepuuutunn AWMMuuar 0,6 ¢ousu Mukmopuiaa,
s’bHU 13 MIIpA. €BpO MUKIOpHU/IA KUCKAPTHPHUIIT MAKOYPUATHHU OJIITH.

Oxopunma EWN OVitmya xenTupwiraH MabIyMOTIap JaBiaT OOKETH
NeOUIIUTHHUHT  OKWIOHA JapaKacMHM TabMUHJANI  MacajlaCHHU  J0J3apo
MacajlaliapfaH OupW DKaHJWrura, Iy OoucAaH YHU MOHETap CHECATHUHT
WHJIUKATOPUHU TAHJIAIIHUHT 3apypuil I[IapT-IIapouTiIapujgaHn Oupu cudartuia
IBTUPOd ATHUIITA acoc OYIaau.

XB® oskcnepTiapuHUHT  (pUKpUTa K}”lpazg, UHOISAUUIHUAT  MaKCaJv
KYpCaTKUYUJaH MOHETap CUECATHUHT WHAMKaTOpu cudatuga (GoNganaHuil yIyH
MKKUTA IIapOUT MaBKyj OVnuiu jio3uMm. bupunuuman, Mapkasuit 0aHK MyCTaKHII
MyJI-KPEeIUT CHUECATMHM amajra OIIMPUII WMKOHMSITHTa 5ra OVIHIIA JIO3HM.
Mapxkasuii 6aHk XykyMaT MakOyn j1e0 xucoOnaran UHQIAIMS 1apa)kacura pUIIUII
y4yH MOHETap WHCTPYMEHTJApPHU OSPKWH TaHJANl XYKYKUTa 3ra OVIHIIM JIO3HUM.
Mamutakatia 0r0KEeT-COTUK CUECATUHUHT Tajlabiaapy MyJI-KpeAUT CUECATUHU UIILIa0
YUKHUIIAA YCTYBOp WyHanmuuuiap cudaruaa nHoOaTra OJIMHMACIUTH J103uM. boiikaua
KWIKMO aifTranaa, mamiakaTaa «OODKET TEreMOHJIMTW» TYIIYHYAacH MaBXKY]]
oynmaciurd  jo3uM. WKKUHYMAAH, UHQISUUSHUHT  MaKCaJjaud  KYpCcaTKU4U
WHJIUKATOp cudaTria TaHJI1ad OJMHUIIN YUyH UIIl XaKUHUHT YCUIIIH, aX0Jdu OaHJIUTH
JapakaCu Ba ajJMallyB Kypcu OViiMua MakcaJjiu KypcaTKuwiap OelruiaHMaciuru
no3uM. byHuHr cababu mIyHAaKd, MWUIMA BaJIIOTAaHUHT XOPMXKHM BajroTara
HUCOaTaH KypCUHMHT Oenrwianuiyd Mapkasuii OaHKHM, Y3WHUHT ITyJI-KPEIuT
cu€caTuHH, aHa Iy KYPCaTKUYHU Oa)KapHIll YIyH MOCIIAIITUPUINTA MAKOYp KUJIaIH.
By aca, ¥3 HaBOaTuma, Mapkasuii 6aHkka HHQISIUSHUHT MaKCaalu KYpCaTKUIHMHU
TabMUHJIAII Y9yH MOHETap HHCTPYMEHTJIApJaH HPKUH Ba TYIUK (oimamaHuII
UMKOHMHHM OepMmaiiau. HaTwxkama, MOHeTap CHECATHUHT TaKTHK MaKCaJIApUHUHT
Ma3MyHHU/JIa UKKU €KIaMaIuK, KapaMa-KapIIWivK 103ara KeJaaau.

NHrsuusaHuHT Makcaii KYpCcaTKUYMIaH MOHETAp CUECATHUHT WHAUKATOPHU
cuatuaa dolganaHUIl ydyH, FOKOPUJA KailJ STWITaH MKKM MYXUM IIapOUTIaH
TalllKapy, YYMHYA MYXUM MIapouT cudaruga, Mapka3uii OaHKHUHT MOHETap
MHCTpYMEHTIapAaH (oiagalanuin MeXaHW3MU TaKOMUJUIAIITaH OYJIWIIN JIO3HUM.
Arapga Mapka3uit  0aHK = MyJd-KpeauT CUECATUHM  DPKUH, OIOJKET-COJIMK
rapaMeTpijapura acocjiaHMaral XoJija amajira OIIMPHUII UMKOHUSATHUTA 3ra OYIicaro,
aMMO MOHETap WHCTpyMEHTIapjaH (oNAaTaHuIl MEXaHW3MHU TaKOMUJIIAllIMaraH
Oynca, y xonma, Mapkasuii 6aHKk WHQIAIMOH MaHOATapHW SKWJIOBIAW OJIMAiIH,
cCyla KamuTaUlapu XapaKaTHHW  TapTuOra cona onMmaigu.  JloxTopnuk

29 «http://www.imf.org” caiitu MabTyMOTIADH.
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MCCePTALIMSACHHIHT YIUHYM G06HIa Kaiij sTuaranuaek, ¥30ekucron Pecrny6ankacu
dbona Oo30puia IOKOPU JIMKBUIUIM, WIIOHYWIM KUMMATIM KOFO3Jap HMUCCHUS
XQKMUHUHT KUYUKIWTH, yllapra KWIMHTAaH WHBECTULUSIAPHUHT peall KUMMAaTHUHU
BaJIIOTa PUCKH TabCHpPUJA KaMaluIll XaBOUHUHT MaBXYIJIMTH MaMjiakat Mapka3ui
Oankura o4MK O0030p oOmepalnusiapy OpKajdud MyoMalaJard Iyl MaCcCaCUHUHT
XKMHTa, THOKOpAT OaHKJIAPUHUHT KPEAUT AIMUCCUSICUTA TAbCUP JTHII, YIApPHU ITy-
KpEAUT CUECATUHUHI TaKTHUK Makcaajiapura MyBO(HK paBHUIIa TapTUOTa COJIUII
MMKOHUHH OepMaiimy. Exu Mapkasuii GaHKHUHT BalOTa CUECATUHM OJIAIMK. Arap
Mapka3uii 6aHK BamoTa cHUEcaTh TaKOMIULIAIMaraH Oyica, y Xxousjga, Mapkasuii
O0aHk BamioTa cuEcaTH JoMpacuia YTKA3WIaguTraH BalllOTa ONEpalUsIIapUHU
TYNAKOHJIM Tap37a yTKa3a OJMaiau Ba, OMHOOApWH, YHHHT Ma3Kyp OIepanusiiap
OpKaIu XOPWXKUU BaltoTalap TaKIU(PUHUHT Tanad uHIsuUsIcUra HUcOaTaH ro3ara
KeJIaJIuraH cajiouii Tabcupura 6apxam Oepulll UMKOHUATH KECKUH Tacasi/iy.

[IlyHUHTI€K, MWUIAA BAJIIOTAHUHT aJMallyB KypCHJaH MOHETap CHUECATHUHT
uHauKaTopu cudaruiaa GorgamaHuIl XaM MabliyM OUp IMIapTIapHUA XUCOOTa OJIUIIHA
Tako30 Kwiaau. byHmail maptiap cudatuja KyWuaaruiapHu axpaTud KypcaTull
MYMKUH:

a) Mwuuii BalOTaHUHT TYJIOB OallaHCMHUHT >KOPHUH omepanusiapu Oyinda
XOPWKHM BadtOTaNIapra TYJIWK KOHBEPTHPJIAHUIIMHUHT TAbMUHIAHTAHIIUT .

Arapna ymly MapTHUHT Oa)KapwiIHId TabMUHJIAHMaran Oyica, y XoJija,
MUJUIMIM BaJIOTAaHUHT KypCH BajroTa 0O30pUIard XOpHKUW BasitoTara OyiraH tanad
Ba Takiau@ acocuia makulanMmaiau. by osca, ¥3 HaBOaTuma, ajamairyB Kypcura
TabCUp KWIYBYM OMWUIAPHUHT TabCUP MEXaHW3MUHU Oaxojialll HWMKOHUHU
Oepmaiinqu. XycycaH, XOpPWXKHUN BajoTalap CaBAOCH BallloTa 0o3opuaa OyropTMa
acocuJa amajra OIIMpWIaJAWradH Mamjakariapaa Mapkasuii OaHK, MWUIMK
BAJIIOTAHUHI KAJPCU3JIAHUII CYpBhaTUHU MacalTHUpHUIL MaKcaauja, MabiyM Oup
JaBpUIl oOpajuKIap/ia KOHBEPCHOH omepanusuiap 0yitnda Oepriran OyropTMalapHUHT
MabIyM KHUCMHHHM KaOysl KHJIMAciuK KaOu MabMypuil ycyiuiapaaH (owmanaHuim
MyMKHUH. byHman tamkapu, Mapkasuii 0aHK €KM XYKYMaTHUHI MWUJIMH BalltoTa
KYpPCUHU MIAKJUTAHTUPHUIN >kapaéHura ¢aoil Tap3za apajallyBH BaIiOTa KypCHHUHT
VY3rapuilMHA OMUJUIM TaXJIWJI KAJIUII Ba MPOTHO3JANIHU aMajra OUIMPUIl UMKOHUHU
oepmaiiau.

0) Mapkasuii OaHKHUHT WKTUCOAMA Ba CHUECHNA MYCTAKWLUIUTHHUHT
TabMHUHJIAHTAHJIUT .

Xankapo Oank amanuétuga Mapkazuii OAaHKHUHT MUKTUCOJIUA MYCTaKWJITUTH
Jeraijia, oAaTAa, YHUHI MOHETAp WHCTPYMEHTJIAPAAH 4YEKIOBJIAPCH3, MYCTAKWII
Tap3aa (oianaHuill WUMKOHUSTUHMHT MAaBXKYJJIMTH TYIIyHWIagu. Mapkasui
OAHKHUHT CUECUN MYCTAKWILTUTH JEeTaH/a 3Ca, YHUHT MyJI-KpeIuT CUECaTUHU UILIad
YUKWII Ba amMalra OIIMpUIIAa XYKyMar Ba JaBiaT OOLIKapyB OpraHjapujiaH
MYCTaKWJUIUTY TYITYHUIQIH.

Mapka3uii ~ GaHKHUHT  UKTUCOAMH Ba  CHECHMA  MYCTaKWJUIUTHHUHT
TabMUHJIAHMATaHJINTH YHTA MyJI-KPEIUT CUECATUHUHT OO MaKCaauTa, SbHU MUAJUTHNA
BaJItOTa Ba 0axoJap 6apKapOpIMTHHN TAbMHUHJIAIITA SPUTITUIIT UMKOHIUHHU OepMaiTu.
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B) Mapka3uii OaHKHUHT €Tapiid Japa)kaja OJTHH-BAJIIOTA 3axupajiapura isra
(S A117011078

Mapkazuii OaHKHUHT e€Tapiid Japaxkaga OJTHH-BAIIOTA 3axypajapura sra
OYNWIIM BaalOTa MHTEPBEHIMSACHHM 3apyp XaXMma Ba Y3 BaKTHJa aMalira OIIHUPHII
UMKOHMHU Oepaau. by sca, Mwumii Bagtorara OyiraH MIIOHYHHA MyCTaxKamJall
HYKTau-Ha3apuJaH MKOOUM XoJiaT XMCcOoOJaHaId, YYHKH Bajl0Ta WHTEPBECHIUSCUHU
MyBadhakuaTIn Tap3ja amaira OIMMPHUILIl MUJUIMK BaJllOTa KypCHHUHT (paBKyoaaa
f03ara KejaJuraH KeCKWH TeOpaHWIuIapura y3 BaKTHaa OapxaM OepHIll WMKOHHHH
O0epamu. Etapnm nmapakama OnTHH-BAIIOTA 3axypajiapura sra OyIMaraH MapKa3wid
OaHKIap MWUIMK BAJTIOTAHUHT ajlMallyB KypcuUTa camapaid TabCHp DTHII
MMKOHHUSITHTA ATa OYIMaiIH.

r) XyKyMar Tallkyd Kap3WHU TYJIAIIHUHT TaKOMIJUIAIITAaH MEXaHU3MHUHU
IAKJUIAaHTUPUJITAHIIAT H.

Ma3kyp MEXaHW3MHUHI MOXMSATH IIyHJAKH, XyKyMarra Ba JaBiar
OpraHjiapura TeTUIUIM OYIraH ONTHH-BAIOTAa 3aXUpAJIApUHHUHT Oapuacu Mapkasuii
OaHKHMHT OajlaHcWra VTKa3Wjaad Ba XyKyMaT Y3WHUHT TalllKd Kap3WHU TYJIall
TYFpUCHAATH TONIITMPUKHOMAaHN Mapka3uii OaHKKa y3aTraHja, Talllk| Kap3 CyMMacHu
Mapka3zuii 6aHKHUHT OajlaHCHJIary OJITHH-BAJIIOTa 3axXypajjapy XMCOOUIaH TYIaHaH.
XaKUKaT/Ia TYJaHTaH TAIIKH Kap3HUHT MIJUIMM BaJlFOTAIard SKBUBAIEHTH Mapka3ui
0aHK TOMOHMJAH XYKYMaTHUHT JKOpPHH XucoOpakaMuJiaH 4YeTUPUO OJIMHAIM.
XYKYMaTHUHT >KOpUA XHCOOpakaMuJa TYJIaHAIWraH TallKd Kap3HUHT MUJUIHMA
BAJIIOTAJar SKBUBAJICHTU MaBXKyj OYynmaraH mapoutaa Mapkas3uil OaHK TallKu
Kap3HU TyJnall TYFPUCUIAru TOMIIUPUKHOMAHU KaOyJl KMJIMACIUTH MIapT.

Ha3zopar caBosiapu
1. Monetap cuécat MoAeJIapUHU TYLIYHTUPUO OepUHT
2. MoHeTap cMECaTHUHT MaKCaJlJTu KYpPCaTKUWIapu
3. Mosnerap cuécat uHAUKATOPJIapH
4. BamoTta ajaMalliviHyBU KypCUHUHT MOHETap cUécaT MHANKATOPU cudaTuia
doitgananuin mapTiapu

doiigajaHUITaH agaduéTaap:
Maxcyc agaduériaap

1. Faure AP. Central banking and monetary policy: An Introduction. 1% edition.
Cape town. Quoin Institute. 2013.

2. Walsh, Carl E. Monetary theory and policy. — 3" edition 2010.

3. Dieter G. Fundamentals of monetary policy in the Euro area. Bookboon.
2013.

HNuTepHer pecypceiiapu

1. www.federalreserveeducation.org

2. www.rba.gov.au/manetary-policy

3. www.econlib.org/library/ecn/monaetary-policy
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IV. AMAJIMUA MAIIIFYJIOT MATEPUAJLJIAPH
1-MAB3Y. MAMJIAKAT MOJIUSIBUN BAPKAPOPJIUT MTHU
TABMUHJIAIIJIA MAPKA3UI BAHKHUHI YPHU.

Nmpan  wmakcaa: Maprasuii  OaGHKHUHE — MOAUABUU  OAPKAPOPAUSUHU
mavMuHIQUWL OVUUYA aAMATUNl KVHUKMA 84 MANAKAIAPHU DUBONCIAHMUPUUL 8d
MYCMAaxKamaai.

MacajaHUHT Ky HHJIALIHA.

Tonwupurk 1. Mapka3uii OaHKHUHT MOJIUS TU3UMHUJArd YPHUHH EpUTHO
oepwiir.

Tonwmupurk 2. Xopwxkuil agabuétnapaa Oepwiran Mapkasuii 0aHK
GYHKIUATApUHNA TakKKocjaam (Kamuaa 3Ta XOpwkui anabuérnaH  ¢oiigaraHul
3apyp).

Nuaun 6askapum yayH HamyHa. Mapka3uii OaHKHUHT MOJIMSI TU3MMUAArd
VPHU KyHHIard yu3Maza IKKoJ KypyuHaIu.

CENTRAL
Debt BANK
>
I Interb ank Deposits
v T debt ™
BANKS
| Interbank
e \LT et Ze2osts | mevesTMENT
Datt&s*-ares) BANKS EHICLE
Debt & shares S| = .
_— Cis
Debt Investment
Debt ) > 1Ss vehicle securities
> ! A (Pis)
nvestmentco’s - R — Y
e > Debt & shares
Debt & shares
Figure 2: banks on the financial system
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[PV
FINANCIAL MARKETS
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units) MARKETS Securities FINANCIAL Secunbes MARKETS
§u'p|us funds ’ MEIMARES Surplus fmd-s
A
| L e et LS s FUND et s
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Flgure 3: (most) elements of the financial system
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Ha3zopart caBoJuiapu:
1. Mapka3uit 6aHKHUHT MOJIUSI TH3UMUIATH YPHUHH TYIIYHTHPUO OCpHHT.
2. Mapka3uii GaHKHUHT MOJIUSIBUN OapKApOPIMKHU TabMUHJIANIAArd YpHUHU
ranupud OEpHHT.
3. Mapka3zuii 6aHk KanAai GpyHkuusnapau 6axapaan?
4. V36exucron Pecry6imkacu Mapkasuii GaHKHHHHT GOLIKA JaBJIaTiap
Mapka3zuii 6aHky OuiaH yxmail Ba papKid TOMOHIapH

DoiigaJaHUITaH a1a0uéTaap:
Maxcyc agaduéraap
1. Faure AP. Central banking and monetary policy: An Introduction. 1% edition.
Cape town. Quoin Institute. 2013.
. Walsh, Carl E. Monetary theory and policy. — 3" edition 2010.
3. Dieter G. Fundamentals of monetary policy in the Euro area. Bookboon.
2013.

N

HNHuTepHer caltiiapu
. www.federalreserveeducation.org
. Www.rba.gov.au/manetary-policy
3. www.econlib.org/library/ecn/monaetary-policy

|

N

2-MAB3Y. TYJHHUHT TAWI0 BYJIUIIU BA MOHETAP CUECAT
ACOCJIAPH

Nmpan wmakcaa: [lyimunwe ysuea xociueu 6a  MOHemap — cuécam
UHCMPYMEHMAAPUOaH camapanu @ouoaranuul Oyuuuya amaiuti KYHUKMAa 6d
MAnaxkaiapHu pUGONCIAHMUPULL 864 MYCMAXKAMLAUA.

MacajiaHuHI KYHHJIH .

Tonwupur 1. UKTUCOAUETHUHT «KU3UO KETHID» IApPOUTIApUIA MapKa3Hil
06aHk xuco0 ommm craBkacuHu 5% naH 10% rada ommpau Ba HomuHamu 100 cym
oynran 200 MUHT CYM MUKIOpHJIard BEKCEJUIAPHU KailiTa XMCOOTa OJUIIHHU TakiIud
atau. MaxOypuit 3axupanap mMebépu 10%HM Tamkuil KWIraH XoJjjaa UKTUCOIUETIA
IyJ1 Maccacu KaHjau y3rapaau?.

Tonwupur 2. Arap wmaxOypuil 3axupanap mebépu 20% Oyaran xomga
Mamyiakaraa 500 MUHT cyM MHKIOpHAA TyJ MaccacH TaKUYWUIMTH Ky3aThiaéTraH
Oyica, Mapka3uii OaHKHUHT (pOoU3 CTaBKACHU KaHJal Y3rapuiim jJ03umM?

Tonwupur 3. Xucobra onuin craBkacu 16%man 32%raua ycran Ba BeKcCelb
HomuHanmu 200 cym OynraH XxojaTAa BeKcelb Hapxu (Mapka3uil OaHK BEKCEIIHU
XycoOra ojaJnran HapX) KaHmau y3rapaau? byHma mapkasuii OaHK Kaiicu cuécaTHH
amaJra omupaau?

Tonwupuk 4. Arap maxOypwuii 3axupanap mMebépu 5% Ba Bekcenb 0030pu
xakmu 600 MuHT cyM OyiraH Xonma Mapkaswii O0aHK XxucoO craBkacuHU 5%
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nacaiiTupaauran Oynca, MKTUCOAMETAA My Maccacu KaHjail ys3rapaau? bynna
MapKa3uii 0aHK KaHaai cuécat roputaan?

Tonwupurk 5. Avitaiinuk, 6aHk 3axupaiapu MebEépu 0,25ra TEHT, JAEMO3UTIIAP
XaKMH HaKJl IMyJT XaKMUJIaH UKKKA OapaBap opTUK. Mapka3uii 0aHK XHCO CTaBKaCUHU
nacauTupuil cu€caTuHu toputaau. llyn maccacunu 16 MIpag CymM OIIMPUIITHU
TabMHHJIAII YYyH KaH4a CyMMa/la BEKCEIJIap TaKIUM 3TWINIIN KEpak?

Nuau 0askapum y4yH HAMYHa.

HNKTUCOANETHUHT «KU3UO KETUIID IIapoUTIapuaa Mapka3uid 0aHK XUCOO OJUII
ctaBkacuHu 5% nan 10% raya ommpau Ba HomuHanu 100 cym 6ynran 200 MuHT cym
MUKJIOpPUAArd BEKCEIIapHW KaiTa XucoOra onummHA Takiaud >T1am. MaxOypwid
3axupanap Mebépu 10%HM TalIKWJI KWIraH XOJJa HMKTUCOAMETAA IyJl Maccacu
KaHJail y3rapaau?

Eyum. Bexcenb Hapxu 95 cymaan 90 cymraua macasiau, mry cababiu Tuxopar
0aHKM KeNrycuja yJlapHd HOMHHaN OyilM4a COTHIN Makcajauja BEKCeJUIapHU
ap30HPOK Hapxja coTud onuigaH Mandaataop 6ynaau. Bekcenb Xapuj Kujiap sKaH,
THOKOpAT OaHKIApU 3apyp MHUKAOpAArd MaOJiaFrHW MyoMallaJaH 4YuKapaad, SbHU
KOpXoHajapra Kpeaut Oepuin ypHura Mapkasuii OaHKIaH BEKCeIIapHH COTHO
oJlaay, 11y cababiv MyJIbTUIUTMKALUSHU XUcoOra oyraH xosjaa myia maccacu 200 ¢
1/01=2000 MuHT cymra KaMasiiy.

Haszopar caBosiapu
1. [TynTHUHrT METAJUIMK Ha3apusICH HaMOEHJAJTApUHUHT acOCUU Hazapui
Kapaluiapu
2. [Tyn nazapusutapuHUHT Oup-OupuAaH papk KIUITyBUH KUXATIApH
3. Mapka3uii GaHKHUHT MOHETap cu€caTh MHCTPYMEHTIapH
4. Ouuk 6030p OpHepalMsUIAPUHUHT OAHK JIMKBUJIMIIUTUTA TAbCUPU
5. Mapkasuit 6aHK MyCTaKWJUTUTUHU OEITUIIOBYM OMUJLIIAP

doitnanmanmiran anabuérnap pynxaru

1. Faure AP. Central banking and monetary policy: An Introduction. 1* edition.
Cape town. Quoin Institute. 2013.

2. Walsh, Carl E. Monetary theory and policy. — 3" edition 2010.

3. Dieter G. Fundamentals of monetary policy in the Euro area. Bookboon.
2013.

4. www.federalreserveeducation.org

5. www.rba.gov.au/manetary-policy

6. www.econlib.org/library/ecn/monaetary-policy

3-MAB3Y. MOHETAP CUECAT: MOJIEJLJTAPH BA YTKA3ZMAJIAPH

Numpan makcan: Mowemap cuécamuu oaub O6opuwida ghoudananunaoucan
Mood0ennap OYUUYa amManull KYHUKMA 6d MANAKalapHu pPUBONCIAHMUPpUUL 8a
MYCMaxKamaa.

MacajiaHUHI KYHUJIHIIIH.
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Tonwiupux, 1. Monetap cuécat MOAEIUIAPUHN M30XJIAHT Ba YJapHU ad3ajuiuk
Ba KaMYWINKJIAPUHHU KaJABaJl KYPUHUILIUAA TAKIUM YTHHT.

Tonuwiupux; 2. IlynHUHT SpaTUIMILIUHYU TpaduK Tap3aa ndoaanaHr

Nnn 6axxapuin y4yH HaMyHa.

Tonwupux 1. Monerap cuécat MOJE/VIAPUHM W30XJIAHT Ba yJIapHU ad3aliuk
Ba KaMYWINKJIAPUHM KaJABaJI KYPUHHUIIUAA TaKJIUM YTHHT.

Momnerap cuécar MoaeJIapu
MaxOypui 3axupanap KaThUU Kap3 3axupaiapu OaHkIapapo Tabpud
MOJIEIH MOJIEIH MOJIEIH
atb3ann1/1r1/1 KaM4MJIUTHU aq)3ann1/1r1/1 KaM4iMJIUTn a@:;ammm KaM4iMNJIUuIru
XyJsoca:

Tonwupuk 2. IlymHUHT sipaTUIUIIMHA rpaduK Tap3aa udogananr

Total |
I Domestic supply Domestic

s deé"f?d inflationary
Otherasset pressure
— Total

prices —
Netextemal demand
Central I 5| demand
bank X-M
rates

Expectations/
—> | politicalmilieu, |—
efc

I

Exchange [—-
» rates

Import
prices

Figure 5: MPTM
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MYCTAKWJI Ul - KEHC CTAJIM YYYH BASH®A Nel

Karanonusuuur “Barcelona” ®yrbonm kiayOum Bakwulapd MKTHAOPIH, I
dyrOomunnapHy ¥3 KIy6ura skan6 KWIMII Makcaauaa Y36ekucronra kenumnd. 1y
6unan 6upra ynap 6y epaa Y30eKHCTOHHHHMHT KYXHA &IrOpINKIAPHHH KYPHII YIyH
Camapkang, byxopo Ba XwuBa Ba Oomka HUpHK Iaxapiapra OOpHIIHU
peXKaNaITUPHUILTH.

AmMo ynapra Y36ekucton Pecriybnmkacy Xymyauaa 6apda Xuco6-KuTodnap Ba
TYJIOBIAp MWUIMKA BaIOTaZa amaiara OLIMPWIMINM aWTWwiIranuaa, EBporma
XaMKaMHUATHHUHT TIyJd OMpIHTH - €BpO Y30EKHCTOH XydyAuaa XHCOO-KHTOO Ba
TYJIOBJIAp YYyH aMajra OmMPHUIMACIUTHHI aHTIaIIIH.

Kny6 Bakmmtapu —Y36exucromnunr “Chempion” @DyT6on  KIyOGHHHHT
5 Haap €m GpyTOoUMIApUMHU3HU TpaHCchEep KUIHUIITa Kapop KUY Ba MyJT YTKA3UIIL,
SbHU HAKJ TYJCHU3 Tap3la XHCOO0 KUTOO KWIMII acoCHja amajra OIIWPHUIIHU
owrnupumiau. Hartwxkana “Barcelona” ®yr6onm kiyOM TOMOHHIAH 4YeT DI
BaJIfOTacH/ia MyJ YTKa3ub Oepuiiu Ba MApTHOMA MM3O0JIAaHIIM Xamza ¢eBpai oiuia
Karanonusiia YKyB MalFyIoTIapuHy OolLIaIIra Keauo OJTuHIH.

XKopuii linnauHr 23 depan kyHu € (GyTOOTUMIAp XaMJa BakWLIap y3iapu
OwiaH dYeT SN BaJllOTACMHU OCNTWjaHraH MUKIOPJaH OPTUK OJMO YUKUO
ketumaérranuaa TomkeHT Xalkapo a’pornopT XOJUMIIApH TOMOHHJAAH yiiiad
KoJIMHIU. Bakumnap y3napu OunaH Oupra kiayO IOpPUCTHHHM OJMO KeJIWIIMaraHwra
adcyCnaHuUIIH.

VYnap cuznan FOpuank yHUBEpCUTETHUHT OUTHPYBUYM TanabacH, €11 MyTaxacCuc
cudaruaa 4eT UMK MEXMOHJIap Iyd KeJIraH Macajajapra OMJINMHINK KUPUTHUIITHU Ba
Macaja WKoOui Xan stuica, myn mykodoru cudaruga “Audi Q77 aBTOMOOWIMHM
COBFa KWJIHIIIJIAPUHU aliTHO YTUIIIH.

1. Yoy xonamea xyxyxuii 6axo xamoa yuuoazu cagoiiapea i#casod bepume.

2. Bantomanu mapmubea conyeuu HOpMaAmusé XYKYKULL Xyxcocamuaap 6a yuoy
coxaHu mapmub2a cony8yu 6a HA30pam KUiy8yu Op2anilapHu aHUKIAHS.

3. IOpuoux waxcnap momonuoan MUIIUL 8a XOPUNCULL BAIOMAOA OYULAOULAH
manabd Kuaub onuHeyH4a 0eno3um Xucooeapagutu ouuul, 6ouKa OAHKKa ymKka3uul 6d
Enuw mapmuOUHU aHUKIaHe.

4. “Barcelona” ¢ymbon wnybu eaxunnapu éwt Gymoonrdunrapuu comubd oauu
VUYH HAKO NYICU3 XUcoO KumooOaapHuHe Kaucu mypuoau gotoaranumu agpsa
IKAHIUSUHU ACOCNA2AH X010A EPUMUHL.

5. Bakonamau 6anx uuma? JKucmouuil waxcnap mMOMOHUOAH BAKOAAMIU
baunkapoan Xopudicuil 6aIOMany oAU mapmuobu 8a AcoCiapuHu bencuiame.

6. Bakonamau Oanxiapoa HCUCMOHUL wWaxciap OulaH eanoma auupoouliau
onepayusIapuHy amanea OwupuwL mapmuouHy oercunane.

7. JKucmonuti waxciap moMOHUOAH MUIIUL 64 XOPUdICULL 8ATIOMAOA Ny
mabaaenapunu onub Yukub Kemuul 6a oauUb Kupuw mapmubu 6a acocuHu oercuiaue.
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8. Aeap cuz myammonu uxcobuii xan kuicaneus, “Audi Q7” asmomobunuea sea
oynacuz. Ywoby xonamoa xkum coaux mynoeyu xucoonamaou? Coauxka mopmuiu
acocu 6a mapmuoOuHu myulyHmupub oepume.

MYCTAKWJI UL - KEMC CTAJIA YUYH BA3U®DA Ne 2

EBponanunr iupuk 6aHkimapuaan xucobsananaran “Barclays” GaHKuHUHT OOIIT
obucu JlonmoH maxpuaa kounamrad. “Barclays” ¥3 daonuaruaun Hadakar byrox
bputanusina, G6anku nyHéHuHr Oomika 70 Ta maBnatuaa, KymiagaH Poccus Ba
Typkusga xam o6 6opmokaa. [y KyHIapHUHT nuKaa O0aHK paxOapusTd Y3UHUHT
daomusTuan Y3bekucron PecryGnukacuma xaMm o6 Gopuir Ba Oy epra OGaHk
daomuATHHU OMMO OOpUIN YYYH amaijlard KOHYHUYMJIMKHM YpraHull Ba Kepakiu
MaTepuailapuHu OaHK KEHrallura TakJIuM STUIl OYVinda Kapop KaOyn kKuinau. bank
BaKWJUIAPU CH3HUHT aJIBOKATIIMK (PUPMaHTH3TA yIIOy WIN F03acHIaH XyKyKui €pram
ONMII YYyH MyposkaaT Kwiau. “Barclays” Ganku Y36ekucroHma y3 (aonusATHHH
KaH/ail TapTuoaa 01ub OOpHUIll yUyH TyJa —TYKUC MabJIyMOT OJUIIHY XoxJanau. Cu3
V3MHTU3HUHT €3Ma XyJOCaHTH3[a KyHuJaru caBoiapra Tyjia >kaBoO OEpHIIMHTH3
Kepakx.

1. V36exucmonoa xopudicuti 6amx V3 wivbacunu Exu QUAUATUHU OYUU
MYMKUHMU? Aeap wiynoai 6ynca yHune mapmuouru 6eneunab oepume.

2. Cusnuneua xopuoicuii 6aunx Y3zbexucmonoa Kanoati MAawKuiuli waxioa
Gaonuam iopumeanu agzan- guiuan, wyvoa Oank Eéxu uem 31 KANUMAIU
uwmuporuoazu 6ank? (V3 i#casooiapuHU3HU ACOCIAHMUPUHS)

3. Yem a1 kanumanu uuimupokuoazu OaHKHU oYUl mapmuou Kanoau?

4. Yem on kanumaiu — uwmuoxuoaeu — Oankaapea  auyeHsus — odepuud
mapmubrapunu mascughnab depune

5.Yem o1 6auxnapunu Y36exucmon Pecnybauxacu Mapxazuii 6anxu bunan
MYHOcabamaapunu épumub bepume.

MYCTAKWJI Ul - KEMC CTAJIM YYYH BABU®A Ne 3

Tonwupuk 1. UKTUCOOUETHUHT «KU3UO KETHID» MIApOWTIapulia MapKazui
O0aHk xucoO onwin ctaBkacuHU 5% man 10% rava ommupau Ba HomuHam 100 cym
o6ynran 200 MUHT ¢cyM MUKIOpPHIArd BEKCEJUIApHHU KailTa XucoOra OJIMIIHUA TakJIud
atau. MaxOypuit 3axupanap mebépu 10%HM Tamkuin KWIraH XoJja UKTUCOAUETAA
IyJ1 Maccacu KaHjau y3rapaau?.

Tonwupur 2. Arap maxOypuil 3axupanap menepu 20% OynaraH xosga
Mamiakaraa 500 MUHT cyM MHUKAOpHAA TyJ MaccacH TaKUYWJUIMTH Ky3aTuiIaéTraH
Oynca, Mmapka3uii OaHKHUHT (DOM3 CTaBKACH KaH/Ial Y3rapuIiny J03uM?

Tonwupuk 3. Xucobra onuim ctaBkacu 16%man 32%rava ycran Ba BeKcelb
HomuHamu 200 cym OynraH xojiaTaa BEKCeNb HapxXu (Mapka3uii OaHK BEKCEJHH
XycoOra oJjaJnraH HapX) KaHmau y3rapamu? byHaa mapkasuii 0aHK Kaiich cu€caTHU

amaJra omupaau?
MYCTAKHWJI U - KENC CTAJIA YYYH BAZA®DA Ne 4
Tonwupuk 4. Arap maxOypuii 3axupanap mebépu 5% Ba Bekcenb 0030pu

xakmMu 600 MuHr cym Oyiaran xonga Mapkasuii OaHK xucoO craBkacuHH 5%
69



nacaiiTupaauran Oynca, MKTUCOAMETAA My Maccacu KaHjail ys3rapaau? bynna
MapKa3uii 0aHK KaHaai cuécat roputaan?

Tonwupurk 5. Avitaiinuk, 6aHk 3axupaiapu MebEépu 0,25ra TEHT, JAEMO3UTIIAP
XaKMH HaKJl IyJ1 XaKMUJIaH UKKKA OapaBap opTUK. Mapkasuii 0aHK XMCO CTaBKaCUHU
nacauTupuil cu€caTuHu toputaau. llyn maccacunu 16 MIpag CymM OIIMPUIITHU
TabMHHJIAII YYYH KaH4a CYMMa/la BEKCEJJIap TaKJIUM STHIIHILIN Kepak?
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MYCTAKWJI TABJIMMHHU TAIIKWJ OTUITHUHI'
ITAKJIM BA MASMYHH

dan Oyiinua TajgabaHUHT MYCTaKWJI TabJIUMHU 1y ¢GaHHH YPraHuil
Kapa€HUHUHT TapKUOUN KUcMU OYH0, yciayOuii Ba axO0poT pecypciiapy OujiaH Tyia
TabMUHJIAHTaH. TanabGanap ayJIUTOpHUsI MalIFyJjIoTiaapuaa npodeccop-
VKUTYBUMJIAPHUHI Mabpy3aCMHU THHIJIAMAWIAP, aMaluil MuUcCOJUIap edaauiap.
AyauTtopusnaH TamKapuaa Taimaba jgapciapra Tai€piaHamu, amgaOuéTaapHH
KOHCIICKT Kuiaaw, yid Basuda cudaruma OepwiraH TOMIIUPUKIAPHU Oaskapaiu.
DyHnman Ttamkapu aMpuMm MaB3yJIApHM KEHIPOK YpraHuIl Makcaauaa Kylnmmya
anabuérnapau YkuO pedepar (Takaumort)iap Talépiaiiaum Xamaa maBly OVyiinua
TecTap edyaau. Mam3yra Joup Mmacajanap, KeHc-CTaau Ba YKyB JIOMHUXaJIApUHU
AX00poT pecypc MapKa3u MaHOanapu XamJa u3JaHuIl 0ObEeKTH OYJIMUII KOPXOHA Ba
TAIIKWIOTIAPHUHT WKTUMOMH-HKTHCONMI KypCcaTKHWiapy Xamaa Y30eKHCTOH
PecniyOnukacu [laBnaT cratucTuka KYMHUTAacH MabJIyMOTJIApMHU TYIUJIaraH XoJjaa
Oaxkapaau. MycTakui TabJIMM HATHKaJIapy PEeUTUHT TU3UMHU acocuaa 0axoJiaHau.

Viira Bazudanapuu Oaxkapuil, KyIIMMua JapClIMK Ba anaOuéTiapiaH SHTHU
OWIMMJIapHU MYCTaKWJI YPraHWIl, KEpakjid MabIyMOTIapHU H3Jalll Ba YJIApHU
TONUII WYJUTApUHU aHUKJIAII, UHTEPHET TapMOKJIapuaaH QoiiagaHud MabilIyMoTiap
TYIUIalll Ba WJAMHUN W3JAHULUIap OJuO OOpuIl, WIMHNA Tyrapak Ioupacuia EKu
MYCTaKuJ paBullfa WIMUK MaHOanapaaH ¢oiinanaHu® uiaMuil mMakona (Te3uc) Ba
Mabpy3ajiap Tai€pnam kabwiap TanabalapHUHT Jlapcia ojraH OWIuMIIapUHU
YyKypJAallTUpaay, YJApHUHT MYCTaKuWi (UKpJaml Ba WKOAUM KOOWIMATHHU
puBoxiantupagu. LIyHMHr ydyyH XaM MyCTakWJ TabJIUMCH3 YKYB (HaoiHsITH
camapaJii OYynuImM MyMKHH 5Mac. YW BasudamapyuHM TEKIIMPUII Ba Oaxonall
aMalauil MamFyJaoT oJaud OOpyBYM YKUTYBYM TOMOHHJIAH, KOHCIEKTJIApPHU Ba
MaB3yHH V3NAIITUPUIN JapakKacMHUA TEKIIUPUIN Ba Oaxojaml 3ca Mabpy3a
JapciapuHu oau6 OOpyBUM YKUTYBYM TOMOHUJAH Xap Aapc/a amaira OMMpUIaIn.

“Monerap cuécar” ¢daHUIaH MYCTaKWI HII Maxmyacu (aHHUHT Oapya
MaB3yJlapuHU Kampald oJiraH Ba Kylumard 7/ Ta KaTTa MaB3y KYpUHHUIIUAA
AKJJTAHTUPUJIITaH.

MycTakui TabJIuM MaB3yJdapu

1. Mapka3swuii OaHKJIApHUHT acocuid (HaoTusITH.

2. Ilyn-kpenuT cu€caTUHUHT Ha3apHil acocaapu

3. Ilym-kpenut cu€catumarn y3rapunuiap. beBocuTa WHCTpyYMEHTIApAaH
OWJIBOCHUTA MHCTPYMEHTIIAPTA.

4. Ilyn-kpeauT CUECATUHUHT UHCTUTYLIMOHAI KUXATIApU

5. KeltHCUMnMK myn-KpeIuT KOHIEMIUSCH: 103ara KEeJHIIW, aCOCUU KoHaalapu
Ba aMaJINi aXaMUsATH

6. MoHeTapu3M MyJ-KpeIUT KOHIIEMIMICH: F03ara KeJIuIli, acOCUi KouJanapu
Ba aMaJINi aXaMUsATH

7. Monetap cuécat Xycycuaaru OoIKa uiMuii-Ha3apuil Kapaiiap
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8. MoneTtap CHECATHUHT CTPATETUK MaKCcaIapu

9. MoneTap cu€caTHUHT TaKTUK Madcaiapu

10. Monerap cuécaTHUHT MaKCalJId KypcaTKuwiapu (MHIUKATOPJIApH)

11. Monerap cuécaTHHHT aCOCUM MYHAIIUIIITIapU

12. Momnerap cuécar BocuTanapu (MHCTPYMEHTJIApH )HUHT TYPKYMJIQHHUIIIH.

13. Monerap cuécaTHUHT aHbaHABUM MHCTPYMEHTIIApPH.

14. Mounetap cu€caTHUHT HOaHbaHABUI UHCTYPMEHTIIAPH.

15. Ilynra 6ynran Tanad Ba yHH OaxoJari

16. Ilynnap taknudu

17. Ilyn arperatiiapu

18. Undnsauusa xycycunaru uamMmuii-Hazapui Kapaluiap

19. Undnsanusara kapim Kypaii cuécatu

20. H}nsammMoH TapreTaaliHuHaT aXaMUsITH

21. Tapaxkuii 5TraH Mamiiakatiap Mapkas3uii OaHKIapUHUHT MOHETap cuécatu

22. VIUUIm MKTHCOAMETH MaMiakaTiiapu Mapkasuii GaHKIApHMHHHI MOHETap
cu€catu

23. MoHeTap CUECAaTHUHT CTPATETUK Ba TAKTUK MaKcajlapu

24. V36exncTon Mapkasuii GaHKM MOHeETap CHECATHHHUHI MHCTPYMEHTJIApH Ba
ylapaaH GoiganaHuIl aMaaueTH.

25. V36exucton Pecry6mKacy HKTHCOMUETHHN MOJEPHA3AIMANAI IAPOUTH 1A
Mapka3zuit 0aHK MOHETap CUECATUHUHT Y3UTa XOC XyCYCHUSITIapH.

26. MakpoukTuconuii Ba MOJMABHMA OapKapopiuK TYyIIyHYacd Ba YHH
TaBCU(IJIOBUM KypcaTKuuiap.

27. Monertap CUECATHUHT MaKpOUKTHUCOIUN OapKapOpJIMKHU
MyCTaxKaMJIallJaru aXaMHsITH.

28. MoneTap CcHECATHUHT MOJIUABHA OapKapOpIWKHM MyCTaXKamJIalliard
aXaMUsITH.

29. Muwiii - UKTUCOAMETHH MOJICPHU3AIMSIIAN  IIAPOUTHAA Ty KpPEIUT
CUECATUHH TAaKOMUJUIAIITUPUIL WYIUIAPH.

30. Mapka3uit 6aHK MYCTaKWJTUTH KOHIICTIIHSIIAPH.

31. [lyn-kpenut cu€caTUHUHT OUIIBOCUTA MHCTPYMEHTIIApH

32. Ouuk Oo3opaaru omneparusiiapra kupuil. O4uuk 0030paaru orneparusiap
oOBeKTIIapH.

33. BaytoTa Kypcu Ba yHU aHUKJIAII TapTUOU.

34. Uadnsmus, TynoB OanaHcu.
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Tepmun

3736e1c TWINIAIrn mapxm

MHIram3 THIMIard mapxm

Bbank kanuraan

OaHknapra >kaj0 KWJWHTaH Ba
yiaap TOMOHMJIAH KPEIUT XUC00-
KUTOO Ba OoIlKa omeparusiap
yayH ¢oimanaHagurad  IyJuTd
KanmuTajiap WUFHHIWUCH, SBHU
OaHKHMHT pecypciapu; 2) OaHK
KallMTATMHUHT  OUp  KUCMUHHU
TAIIKWJI JITYBYM OaHKJIAPHUHT Y3
KaIuTaJIx

Funds invested in a firm by
the owners for use in
conducting the business

baunk kpeauTu

OaHkIap MyJIHA YHUHT
coxubnapura (ous Tygam mapTu
OwnaH y3 KynIuaa skamiaiiauinap Ba
¥3 HOMHJaH Kapira Oepu0, ¢ous
OJTUTITUD

Includes Term Loans, Cash
Credit, Overdrafts, Bills
purchased & discounted,
Bank Guarantees, Letters
of Guarantee, Letters of
credit

Bamarora

Oy xajgkapo Xuco0-KHUTOOIapa
unuiaTuIaguran y  €ku Oy
MaMJTaKaT MIJIIUH TyJT OUpIuTruia
udorananral TYJIOB XyXKaTliapu
Ba ITyJI MAKOYpUSTIAPUIUD

instruments used
to settle payments for
transactions between
individuals or organizations
using different currencies
(e.g. notes, cheques, etc.)

Various

Basrora
apouTpaxu

Oy doliga onum  Makcaauaa
BAJIFOTAHH COTHUO OJWIN — COTHII
Oyiinua onepanusiapaup. BamoTa
apOutpaxu — Oy BaltoTa Kypciaapu
dapkuIan doiina OJIHIII
MakKcaJuaa BaJlOTaHH COTHO OJIMII
Ba OMp BaKTHUHT Y3UJa COTUIIIUP

Simultaneous purchase and
sale of identical or
equivalent financial
instruments or commaodity
futures so as to benefit
from difference in their
price relationship

Baarora
HHTEPBEHIUACH

Mapkazuiit  6aHK  TOMOHHUJAH
MUJUTMH BaJlOTa Kypcura TabCUp
ATHUII MAKCaW/a YeT 3J1 BaIIOTaHU
COTHIII Ba coTHO OJIMIII
omieparusIapuIup

A monetary tool applied by
central banks. It occurs
when a government buys or
sells foreign currency to
push the exchange rate of
its own currency away
from equilibrium value or
to prevent the exchange
rate from moving toward
its equilibrium value
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Bajsrora kypeu

BaIOTAa  Oo30puaard  4YeT I
BaJltfoTacura asra OyiraH tanad Ba
TakudaH KeJauod YuKaau

The rate at which one
currency may be exchanged
for another

JleBuaenna

1ed aTayBUH
aKIMoHepJapra
KyJIugard  akmusiap
MYyBO(DHK TyTaHaIu

aapoma
YJIapHUHT
COHMIa

Company earnings that
may be paid out to
shareholders according to
the number of shares or
stocks they hold. Dividends
can be earned on stocks as
also units of mutual funds

Jlemo3ut
cepruukartiapu

KaMrapMauuHUHT OaHKa KyWraH
nyn mabiaruHu u¢oaaroBYM Ba
MyoMJla MYJJAaTH TyraraHujaH
KeWMH KyWraH myJl Ma0JaruHu
xamaa ¢orima cudatuga ycrama
GboM3nHN XyKyK Ba UMKOHUSTHHU
OepyBYM KHMMATIH  KOTO3IHUD.
Heno3utr  ceprudukaru  OaHK
TOMOHMIaH Oepuiaiu

A negotiable instrument
issued by a bank
evidencing time deposit

JAncKOHT
cuécaTtm

Mapkasnii OAHKHUHT YUET
CTaBKAaCMHU  y3rapTUpHUII  UYJIH
OWIaH MIJIJTUN BaJlIOTa KypCcHUra Ba
TYJIOB  OaJaHCHHUHT  XOJIaTUTa
TabCUP DTUII CUECATUIUP

The amount by which a
bond or preferred stock
sells below its par or face
value. In foreign exchange
market, it is the amount by
which forward price is less
than the spot price. In
general, it means an extent
of reduction in the price /
value of the asset/ product
which is given when it is
sold

Nudasiums

MamJIakKatT UKTUCOOUETHUAA
HCTEBMOJ TOBapJapu Ba
XU3MaTJIapd  HapxJapu yMyMHU
JapaKACUHUHT YCHILIN

A percentage rate of

change in the price level

Kpenurra
JACKATIWINK

KOPXOHAaHUHT OaHKJaH cyparad
CCyllaHH y ¥3 BaKTHJa Ba TYJIUK
KaiTapa OJINII UMKOHUSTHIUD

A creditor’s measure of a
consumer’s or company’s
past and future ability and
willingness to repay debts

Mapxa

OaHKJIApHUHT oJylagurad  (ousu

A part of the value of
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ouian oepuauran
Yypracugaru Gpapkaup

bousu

security, which is not given
as a loan by the bank or
financial institution

Mapka3suii 6aHK

MamrakaTHHHT TyJ1 OenruaapuHu
OMHUCCHS KWJIMII Ba THXKOPAT
Oanknapu GaoJUATHHH HA30patT
KWIAII XYKYKH Oepuiran 0ot
JaByat OaHKU

An institution that manages
a state’s currency, money
supply, and interest rates

Momnerap cuécar

by  maBmatHMHT  Tya-KpeauT
cuécatu OYnuO,mys1 MyoMallaCHHU
TapTuOJam, TOBa  Ba Myl
ypTacugaru MYyBO3aHATHU
TabMUHJIANL,UKTUCOIUETIATH Iy
OKUMJIApUHHM  OOIIKapud TypHII
cu€catu

The process by which the
monetary authority of a
country controls the supply
of money,often targeting an
inflation rate or interest rate
to ensure price stability and
general trust in the
currency

Oo0smranusJiap

3aEM OJIyBUWJIApHU
(3OMMUTEHTUHHU)BA  KpEIUTIApHU
(MHBECTOpHU) MYyHOCa0aTIaApUHU
pacCMHUMIAIITUPYBUM  KUMMATIIU
KOF03  Oynu0,  HSMMHTEHTHUHU
oenrunabd 113%) CyMMacCHHHU
KEJIUIIWITaH  BakTga  TyJjall
mapTHHU Udoa KIjiaau

A negotiable instrument
evidencing debt, under
which the issuer promises
to pay the holder its face
value plus interest as
agreed

Oy myHgai Maxcyc TOBapKu, Y
xamMMa Oolllka TOBapjap Y4yH
YMyMHH JKBHBAJICHT Bazu(acuHU
Oaxkapaau

Is any item or verifiable
record that is generally
accepted as a payment for
goods and services

DaKTOPUHT

oy XYKaIuK IOPUTYBYH
cyObeKTIap — MOJ  eTKa3ud
O0epyBumsiapauu (OyHJIaH KEHUHTH
MaTHJIa - MHUYK03) yJap TOMOHUJAH
OaHK - MOJIHS areHTura
TynoBumiapjaan (OyHJIaH KEHWUHTH
MaTHAA -TYJIOBYM) IKYHATHJITaH
TOBapJIap, Oakapuirad unuiap €Ku
KypcaTW/raH Xu3MaTjiap y4yH
ylap TOMOHMJIAH aKIeNTJIaHTaH,
JICKWH XaJIM TYyJIAHMAraH TYJIOB
TajabHOManmapu  Oyiuva  myn
TYJOBUHU OJIUII XYKYKUHH YTHO
Oepulllapy  3Ba3ura,  perpec
XYKYKHCH3, MOJIHUSITAIITUPUILL

Sale of receivables to a
financial institution usually
on a ‘non-recourse’ basis
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Oopacumaru 0OaHK XU3MAaTH
TYPUIUD

Aanu
MaxCyJ0T

HYIKH

MabJIyM JaBp HYMJIa MamJjakaT
Xyayauaa pEe3UICHTIIapH Ba
HOPE3UACHTIIAp TOMOHHUJaH
uniad YMKApwWiraH —MHUpoBap/l
TOBap Ba XU3MATIIap
WUFUHAUCHIAD

The total of market value of
the finished goods and
services produced in a
country in a given Yyear.
Comprising three sectors
viz. Agriculture, Industry &
Services
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